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Cac Bai giang Wicksell

Nam 1958 Hoi Bai giang Wicksell [The Wicksell Lecture Society], véi su hop tac cua Vién Khoa hoc
Xa héi thuge Pai hoc Stockholm [the Social Science Institute of Stockhol University], Truong Kinh té hoc
Stockholm [the Stockholm School of Economics], va Hoi Kinh té Thuy Pién [Swedish Economic
Association], dd khai trwong loat cdc bai gidng dé ton vinh va twéng nhé Knut Wicksell (1851-1926). Dén
1975 cac bai giang dwoc trinh bay hang nam. Sau mét thoi ki tam dieng loat bai giang lai dwoc Hoi Kinh
té Thuy Pién khai trwong lai nam 1979. Bat dau voi cdce bai giang 1982, mét tdp cdc bai giang diege trinh
bay hai nam mot.
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Lo1i gioi thi€u cua nguwoi dich

Quyén sach nay la quyén thtr 6 coa ti sach SOS2 do chung t6i chon va dich ra tiéng Viét. N6 dugc
Joseph Stiglitz viét hon mudi nam trude, vao nhimg nim dau cua thoi ki chuyén d6i, va dugc xuat ban dau
tién nam 1994. Ong 1a nguoi 6 cong chinh trong phat trién kinh té hoc thong tin, va vi nhitng cdng hién d6
ong da dugc giai Nobel kinh té nam 2001. Trong cuon sach nay 6ng dung nhiing két qua nghién ctru cua
minh va cua cac cong sy vé kinh te hoc thong tin dé 1am rd hon nhimng vén dé tranh luan lau doi ve€ cac mo
hinh kinh té, cac hé théng kinh té, va trén co s& d6 dua ra nhimg goi ¥ chinh sach cho cac nén kinh té
chuyén ddi hau x4 hoi chu nghia.

Ong phé phan cac 1i thuyét kinh té tan c6 dién, mé hinh x3 hoi chu nghia thi trudng va mé hinh thi
truong canh tranh truyén thong dya trén 1 thuyét d6, 1am rd hon nhiing diém manh diém yéu cua cac hé
thong kinh té. Ong goi ¥ nhiing chinh sach kinh té cho cac nén kinh té chuyén doi.

Phé phan va danh gia cta ong kha can bang va khach quan trén co s¢ nhitng két qua méi nhat trong
nghién ciru kinh té. Doc gia ciia ti sach SOS2 s& thdy cudn sach nay rat li thii, nhat 1a sau khi da doc cac
cudn sach khéc cua tu sach, dic biét 13 hai cudn dau cua Kornai.

Joseph Stiglitz da timg 1a ¢6 van kinh té ctia tong théng Clinton, 1a Pho Chu tich Ngan hang Thé giéi.
Ong da thudng xuyén thao luan cac van dé kinh & chuyén ddi véi cac hoc gia va quan chirc Trung Qubc va
céc nude Dong Au tir dau nhitng nam 1980, va cho cac nha hoach dinh chinh sach nhimng 15i khuyén b
ich. Viét Nam da bét dau cong cudc chuyén d6i hon mudi lim nam nay. Tir giita cac ndm 1990, 6ng da vai
lan dén Viét Nam; Chinh phu Viét Nam dudng nhu dénh gia cao nhing 10i khuyén cua 6ng.

Véi cac doc gia Viét Nam cudn sach van c6 nhidu y nghia sau sic. N6 khong chi mang dén cho ching
ta nhitng suy ngam sau xa lién quan dén ndi dung cac cudc tranh luan ldu doi vé cac mo hinh kinh té,
nhiing van dé hoc thuat uyén tham, ma con mang tinh thoi sy néng héi cho cong cude doi méi dat nudc.
Trudc hét né, ciing nhu cudn “Hé thong X4 hoi chi nghia” ctia Kornai, gitip ching ta hiéu r& hon lich st
kinh té ctia minh trong hon ntra thé ki qua, hiéu 15 hon nhiing van dé hién tai, va hi vong gop phan quan
trong trong dinh ra cac budc di thich hop trudc mit va lau dai.

Cubn sach khong chi bd ich cho cac hoc gia, cac nha hoach dinh chinh sach, ma ciing rat b ich cho cac
nha doanh nghiép, cac nha bao, sinh vién va nhimg nguoi quan tam khac.

Tuy ban luan vé nhimg van dé li thuyét sau xa, song cudn sach khong ding den nhing kién thuc toan
hoc cao siéu, nén c6 thé dé doc hon vai quang dai ban doc. Tuy vay, day la cubn sach chuyén khao, can
phai c6 nhimg hleu biét nhét dinh médi c6 thé hiéu duge. Co mot vai thuat ngilr todn (kinh té) co the la tai
d6i véi mot sd ban doc (thi du nhu tinh 16i [convexity], tinh khong 16i [nonconvexity], tuyen tinh
[linearity], phi tuyen [nonhnearlty] v.v) ban doc nén xem lai cac khai niém toan so cap hay cao cap lién
quan. C6 mot vai thuat ngir kinh té, nhu rent [tién thué, t6] doi khi dugc dich nhat quan 1a “dic lgi” cho
phu hop vdi rents seeking [tim kiém dic loi]; hodc polyarchy [(da?) thtr bac] lai duoc dung nhét quan 1a
phi thtr bac dé ddi 1ap voi hiearchy [hé thong tht bac], c6 thé giy khé chiu cho mot sé doc gia. Tat ca
nhitng diém nhu vay déu c6 danh dau sao (*) & cac chd thich hop. Moi chii thich dénh sé déu 1a cua tac gia,
céc chi thich danh dau sao (*) 14 ctia ngudi dich. Dé tranh nhitng kho khan trén, va giup viéc nghién ctru
duogc thuan tién phén chi muc [index] ti mi vé cac khai niém, dan chiéu chung t61 kém ca thuat ngir tiéng
Anh @ tién dung.

Do hiéu biét ¢6 han cua nguoi dich, ban dich chic con nhiéu sai sot, mong ban doc lugng thlr va chi
bao. Moi gbp y xin giri vé Tap chi Tin Hoc va Doi Song 25/B17 Hoang Ngoc Phach [Nam Thanh Céng]
Ha Noi, thds@hn.vnn.vn, hodc nqa@netnam.vn.

Ha noi 11-2003
Nguyén Quang A

https://thuviensach.vn



Loi noi dau

Quyén sach nay mé rong cac bai giang Wicksel 'ma t6i da trinh bay ¢ Truong Kinh té hoc Stockhom
thang tu 1990. Khei déu t6i du dinh trinh bay mot téng quan vé hién trang cua kinh té hoc thong tin, tiéu
diém cuia phan 16n nghién ctru cua toi sudt hai thap ki qua. Nhung nhimg su kién ¢ Dong Au - su sup d6
ctia chu nghia x3 hoi v6i téc d hoan toan bat ngd - dd dua ra nhitng van dé chinh sach méi va khoi lai cac
van dé li thuyét cii: Chuyén doi sang mot nén kinh té thi trudng bi tac dong ra sao? Nhirng kinh nghiém
nay c6 y nghia gi v6i cude tranh luan kéo dai lién quan dén su Iya chon cac h¢ thong kinh té kha di?

Nhing van dé nay lién quan dén mot van dé thir ba: cac mo hinh kinh té truyén thng 0 y nghia gi voi
nhimg véan e kinh té can ban nhu vay? Ket ludn ma toi rat ra vuot qué sy phé phan rang cic mo hinh
chuén chang c6 may ¥ nghia ddi v6i cac van dé nay. Vi toi dudng nhur 13, cic md hinh chuan ¢6 16i mot
phan cho tinh trang tai hai ma nhiéu nuéc Dong Au di 1am vao. Trong mot doan thuong dugce trich dan,
Keynes viét:

Céc y twong cia cac nha kinh té va cua céc triét gia chinh tri, ca khi ho dang 1dn khi ho sai, co quyén
lue hon 1a nguoi ta thuong van tuong. Thuc vay, thé giéi dugc cai tri boi may ai khac. Nhirng nguoi thuce
tién, tin rang minh khong bi bat ké anh huong tri tué nao, thuong la nd 1€ cua nha kinh té hoc da chét nao
do. Nhiing ke mét tri co quyen luc, nghe nhimg 161 noi vién vong, dang chit loc su dién cudng cua ho tir
hoc gia bat tai nao ddy cua may ndm da qua. To61 chic chin ring quyén luc ciia nhitng gidi c6 thé lyc da
tang qua mirc so véi xam l4n dan dan ciia cacy tu’ong

C6 thé bién hd manh m& cho dinh dé rang cac y tuong vé kinh té hoc di dan gén mot nira dan sb thé
gii dén dau kho khong ké xiét.

Kinh té hoc tan ¢ dién thuong tur cho minh 1a ddi 1ap véi kinh té hoc cua Marx. Nhung kinh té hoc tan
¢b dién, it nhat & dang quen thudc trong cong dong Anh-Mi, thuc té da khong cung cap mot lua chon kha
di c6 thé dung viing. N6 cung cdp mot mo hinh vé nén kinh té duong nhu qua xa nhiing luc luong co ban
tao sy ung hd cho kinh te hoc cua Marx trong nhimg gia thuyet nhitng m6 ta, va nhitng moi quan tam cua
n6. Bang cach 1ap luan ring duong nhu chung ta 1a tot nhat trong moi thé gidi kha di, ching khing dinh
mdt cach thoa dang gi dbi véi nhu cau cua nhitng ngudi thay su khon kho kinh té & khap noi. Tdi hon nita,
trong khi chi ra stc manh cia cac thi truong, nd6 duong nhu da 1ap luan rang chu nghia xa hoi c6 thé hoat
dong duogc: Chii nghia xa hoi thi truong c6 thé sir dung cac thi truong, ma nén kinh té van khong c6 nhimg
dic diém ti nhét ctia chu nghia tu ban.

Két luan nay sai la diéu duong nhu rd rang hién nay. Nhung vi sao né sai lai dang la bai hoc. N6 ndi
cho chung ta cai gi d6 vé ca nén kinh té 1an cic mé hinh ma chung ta da dung dé nghién ctru chu nghia tu
ban. Mot myc tiéu chinh cta cac bai giang nay 1a ké lai cau chuyén ay.

S& khong ngac nhién d6i voi nhimg ngudi da theo doi cong trinh cua toi, rang toi coi thiéu sot cdt 15i
trong mo hinh tan ¢ dién 1a & cac gia thiét cua no lién quan dén thong tin. Trong cac cong trinh trudc day
cua t6i vé kinh t& hoc thong tin, toi da chi ra rang nhitng su xao dong nhe trong cac gia thiét chuan vé
thong tin lam thay d6i manh mé tit ca cac két qua cha yéu cua 1i thuyét chuan tan ¢ dién: Li thuyét hoan
toan khong vitng chit nao.

T6i hi vong rang cac bai gidng ndy vuot quéa viéc ché bai, nay da thanh quen thudc, ddi véi mo hinh
chuan, dé chi ra xem hé thuyét (paradigm) li thuyét thong tin méi c6 thé mang lai nhitng cai nhin méi thé
nao trong cac van dé li thuyét vé nén kinh té van hanh ra sao - thi du, vai tro cua canh tranh va phan quyen
[phi tap trung hod] - va trong viéc dua ra cdc chinh sach cho cac van dé thyc tlen ma cac nén kinh té
chuyén d6i phai d6i mat. Tuy vay toi phai nhan manh rang, trong khi cac gia thiét vé thong tin 1am co ¢
cho li thuyét chuan c6 1& chinh 1a diém yéu cdt tir, 1a got Achilles, cua i thuyét, no chang vugt qua diém
d6: Cac gia thiét lién quan dén tinh day du, dén tinh canh tranh cta cac thi truong, va sy thiéu ving ctia doi
mdi sang tao [trong li thuyet chuan] 14 ba [thiéu s6t] ma t6i nhin manh.

Xay dyng mot hé thuyét méi 1a mot qua trinh cham. Cai ma t6i goi 1a Ii thuyét chuan di dugc trau
chubt lién tuc qua cac ndm. Li thuyét bay gio co thé dugc phat biéu voi tinh tong quat toan hoc cao. Nhung
tinh tdng quat cao hon do khong gitip gi cho tinh thoa dang cua li thuyét. Van dé liéu 1i thuyét co 80 co bat
kéy nghia nao d01 v6i nén kinh té ciia chiing ta ching hé dwa vao tinh kha vi [1] ctia cac ham sb lién quan.
Qua nhiéu nguon luc cua gidi ching ta duge danh cho viée trau chudt mot mé hinh ¢ qua it y nghia voi
nén kinh té, ngu ¥ rang c6 mdt su phi hiéu qua trén thi trudng vé cac y tudng, cai it nhat ciing 16n nhu sy
phi hidu qua & cac thi truong von va lao dong.

Céc mo hinh toan hoc hinh thtrc ndm bit mot s6 khia canh cua cac y tudng dugc trinh bay ¢ cac trang
tip theo - thi du, vai trd cta canh tranh trong cung cip thong tin, vai trd ctia phan quyén trong cac t6 chirc
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noi mdi ca nhan c6 thong tin han ché, hodc vai tro cua chinh pht can thi€p vao cac nén kinh té véi céc thi
truong khong hoan hao va thong tin khong hoan hao - da dugc phat ‘trién. Nhung & day t6i khong c6 y dinh
diém lai hodc mé rong cac mo hinh do: Cac ddc gia quan tdm co thé xem céc tai liéu tham khéo. Thay vao
d6, theo t6i nhiém vu ctia mot loat bai giang nhu loat bai giang nay 1a dua nhém céc y tudng vao dung vién
canh cua n6. Néu t6i thanh cong trong viéc tao ra nhitng nghi ngd vé hé thuyét dang thinh hanh, néu toi
thuyét phuc dugc doc gia réng c6 mot hé thuyét Iya chon kha di dang theo dudi, va néu, vi li do d6, ma co
mot su tai phan bd nhé nhoi cac nguén luc tri tué cua gioi chung ta, thi t61 da dat myc ti€u cua minh. Néu
cac bai giang té ra c6 ich cho nhfrng nguoi & trong qua trinh chuyén déi, néu khong phai trong viéc dua ra
céc cau tra 101, thi it nhét trong viéc gitip tao ra khuén khé cho théo luan, thi t6i cang hai long hon.

T6i mang on sdu ning ddi véi cac sinh vién, cac dong nghiép, va déc biét vdi cac ddng tac gia cua toi,
nhitng ngudi ma t6i da cung thao luan nhiéu ¥ twdng trong cudn sach nay subt hai thap ki qua. Nhirng anh
huodng cua Richard Amott, Avi Braverman, Partha Dasgupta, Bruce Greenwald, Michael Rothschild, Barry
Nalebuff, Steve Salop, David Sappington, Carl Shapiro, va Andrew Weiss la dac biét ro rét. Joshua Gans
va Michael Smart di tro gitp nghién ciru. Nhitng binh ludn sdu sic cua ho di cai thién ban thao cudi cling
rat nhiéu. Jean Koentop va Linda Handelman da thuc hién cong viéc thu ki thuong 1€ tuyét voi cta ho, bién
tap ban thao khi danh may.

Téi ciing duoc loi tir nhidu binh luan ciia cac ddng nghiép di tham du cac bai giang ¢ Stockholm va
céc seminar & Budapest, Praha, va Roma & nhiing noi cac phién ban ciia nhiéu chwong da duoc trinh bay.
Su quan tim cla t6i dén cac van dé ctia chi nghia xa hoi bat dau tir nhimg ngay con 1a sinh vién sau dai
hoc, khi toi dén Truong Thong ké Trung wong & Warsaw dé néi chuyén voi Lange, Kalecki va cac mon do
ctia ho. Téi thu duge nhiéu hiéu biét sdu sic vé 1i thuyét va thyc tién ctia cht nghia xa hoi, va rat cam kich
trude 1ong mén khach hao hiép ciia ho. Sy quan tim ciia t6i vé cic van dé chuyén doi dau tién dugc goi 1én
nam 1981, tai mdt cudc gap mat duoc tai trg boi Vién han 1am Khoa hoc Quéc gia [National Academy of
Science] va Vién han 14m Khoa hoc Xi hoi Trung Qudc [Chinese Academy of Social Science] &
Wingspreads, Wisconsin (& d6 t6i trinh bay mot phién ban ban dau cua mot trong cac chuong ctia cudn
sach nay), va mot cudc viéng thdm dép lai & Bac Kinh vao mua he tiép theo. Tr khi d6, t6i da c6 may mén
tién hanh nhiéu cudc viéng tham t6i Hungary, Tiép Khic, Rumani, va Trung Quoc nhung t61 khong thé
cho rang minh la mot chuyén gia, trén co Yy nhitng cai nhin ‘thoang qua nay, v¢ hang loat cac van dé ma
chc nudc nay dbi mat. Toi hi vong, va tin, ring nhing thau hiéu li thuyét c6 thé c6 gia tri nao day.

T6i cam on sy trg gitp cia nhiéu to chirc da hd tro tai chinh va tao thuan loi cho viéc nghién ctru nam
dang sau cc bai giang nay: Qui tai trg Khoa hoc Qudc gia [National Science Foundation], Qui tai trg
Sloan [Sloan Foundation], Vién Hoover ¢ DPai hoc Stanford, Chinh phi Rumani, Vién Cai cach Chinh sach
[Institute for Policy Reform], B Tai chinh Cong hoa Nhén dan Trung Hoa, va Ngén hang Thé gidi. Quan
trong nhat, toi muodn cam on sy hd trg ciia Pai hoc Stanford, da tao ra mot bau khong khi trong do viéc
thao luan tich cuc vé cac ¥ tudng cin ban nhit da duogc tién hanh mot cach coi mé va s6i noi, truong da
cho t6i cac ddng nghiép va cac sinh vién ma hang ngay t6i hoc dugc rat nhiéu tir ho.
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1. Li thuyét vé chii nghia xi héi va quyén luc ciia
cac tu twong Kinh té

TARGET

Trong thé ki nay chung ta da dén chd hoc dwoc vé quyén lyc ciia cac ¥ twong kinh té. Nhimg quan diém
dbi dich vé xa hoi phai duoc to chirc ra sao di dugc tranh cii khong chi trong cac phong tranh ludn cia cac
vién han 14m ma ca & cac chién truong o Triéu Tién, Viét Nam, Afghanistan, va Trung Mi. Chéc chén,
trong mdi truong hop, van dé khong don thuan chi 1a cac ¥ tudng kinh té. Cac du kich quén ¢ Viét Nam
hodc Honduras chang quan tdm dén cac cugc tranh ludn ve 1i thuyét lao dong, vé gia tri hodc cac gido li
khac cua kinh té hoc ciia Marx, ngay ca néu ho hiéu rd ching. Mic du vy nhimg niém tin vao mot hé
thong kinh t& kha di c6 thé lya chon, hé thong hra hen mot cudc song tbt dep hon trong thé gidi nay, co
anh huong dén hanh dong cta ho ching kém nhiing niém tin vao cac hé thdng t6n gido kha di khac - hira
hen su ctru rdi vinh hing trong hau thé - anh hudng t6i nhitng ngudi da chién dau dir ton dén vay trong cac
cudc chién tranh ton gido do hau qua cta phong trao Cai cach [thé ki 16]. Nhitng niém tin di bi mot cu
d4m manh boi céac su kién & Dbong Au trong vai nam qua, dac biét vdi su sup dd cua cua Chinh phu Xo-viét
trong nam qua. ,

Nhung néu chung ta di tim thoi diém ma chu nghia xa hoi khong con dugce coi 1a mot lya chon kha di
so v&i chu nghia tu ban, thi chiing ta phai tim trudc sy giai phong cua cac nude Dong Au nim 1989. Bén
canh d6, su tir chdi cha nghia xa hoi ctia ho 1a mét sy khe’ing dinh chinh tri, tr chdi mot hé théng kinh té
duoc ké chiém dong ap dat 1én ho, cling nhu 1a mét sy tuyén bd vé nhitng tinh vu viét ciia hé tu tudng do.
Tbi nghi, chung ta phai ngo lai cac cude tu nhan hoa & Phap bat ddu vao dau cac nim 1980, dugc tién hanh
boi mot chinh phu cong khai thira nhén 1a chinh phu xa héi (chu nghia), dao nguoc lai hinh méu quéc hitu
ho4 ma chinh phu d6 d3 tién hanh méi it ndm trude. DA c6 nhitng 4m chi xa x6i rang 1ong tin vao hé tu
tuong xa hoi chi nghia c6 thé da tan thanh méy khoi trong nhitng nim trudc d6: Tha tuéng Hy Lap
Andreas Papandreou, mot nha xa hdi chu nghia cong khai khac, da coi "xa hoi hoa cac doanh nghiép quoc
doanh" la mt trong nhimg muc tiéu cta chinh phu cua 6ng, cong nhén cong khai rang quan diém ci, rang
quoc hiru hoda mét doanh nghiép s& dam bao cho muyc tiéu cua doanh nghiép a ay trung hop vai "loi ich quoc
gia", bt luan n6 dugc xac dinh ra sao, di ching c6 co s trong thuce té, it nhat trong bdi canh Hy Lap. Su
sup d6 cua chil nghia xa hoi, voi tu cach 1a mot hé tu twong kinh té, 1a dang chu ¥ ¢ nhiéu mat ciing nhu su
sup dd dong thoi cua khdi Xo-viét, biéu trung cho tot dinh ciia mot cude thi nghiém kinh té kéo dai nira thé
ki. D6 1a mot cude thi nghiém duoc tién hanh véi suy tinh dang ké, dua trén co so cia mot hé tu twdng ton
tai hon mot thé ki. Hé tu tuong di duong diu véi sy xem xét ki ludng cia thoi gian. Nhirng hira hen va két
luan cua né da dugc tranh ludn rong rai, va trong hang ngii nhirg nguoi ung ho n6 bao gom mot s0 nguoi
¢6 tri tué nhat subt thoi ki hon mét tram nam. Ngay ca ngay nay nhing tu tuong va li twong Marxist tao co
s& cho hé tu twong kinh té vin con sdng dong, khong chi trong thé gidi thir ba ma ca & cac chuyén nganh
khac. Mot miéu ta day di va nhat quan vé sy ndi 1én, sy bén bi va su sup d6 mot phan cua tap cac niém tin
nay 1a rit hap dan nhung s& dan toi di qua pham vi cua cic bai giang nay. Nhung mot luén dé ma toi hi
vong trinh bay 1a, gian tlep hay khong chu y, cac m6 hinh kinh té tan c6 dién da dong mot vai tro trung tdm
trong truyén ba va duy tri niém tin vao chi nghia x4 hoi thi truong - mot trong nhitng bién thé chu yéu ciia
mo hinh x@ hoi chu nghia- nhu mot lya chon kha di thay cho chu nghia tu ban. Toi 1ap luén trong cac bai
giang nay rang, néu ~gia nhu m6 hinh tan cb dién (hodc nhiing tién than cta né) di cung cdp mot mo ta
dang cua nén kinh té, thi that sy chii nghia xa hoi thi truong di c6 co hoi thanh cong. Nhu vay su that bai
cua chu nghia xa hdi thi truong dua ra mot su bac bé md hinh tan ¢6 dién chudn hét nhu no bac bo li tudng
xa hoi chi nghia thi truong. Trong cic bai giang nay t6i cd ging giai thich chinh xac hon céi gi 1a sai voi
mo hinh d6 va cung cp nhimg ndi dung co ban ctia mot hé thuyét kha di khéc (alternative paradigm).

Theo hau hét danh gia, két qua cua thi nghiém chi nghia xa hoi 1a khong map md: Cude thi nghiém 1a
mot thit bai. Giéng nhu hau hét cic thi nghiém xa hoi no khong phai 1a mot thi nghiém dwoc kiém soat,
nhu thé ¢ sy tranh cii vé chinh xac phai dn chiéu dén cai gi - cac tu tuong co ban (néu khong phai 14 cac
li tudng) cua chu nghia xa hoi sai ¢ mirc do nao va ¢ mirc d6 nao that bai duoc cho 1a do cach thyc hién
chc tu tuong Ay gy ra, & muc do nao c6 thé vién din nhu do "cac tinh chét thiét ké dic thu"? [2]
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Doi khi 15i ciing dugce db cho hé théng chinh tri ha khéc di kém véi thi nghiém xa hoi chu nghia: Chu
nghia xa hoi thi truong dan chu thyc ra da ching bao gior duge thir nghiém. Nhung mot bién ho ciing c6 thé
dugc dua ra rang thi nghiém xa hoi da thanh c6ng hon so v6i trudng hop khong c6 ap buc Cong san: boi
vi, & mirc d6 nhat dinh, hé thong chinh tri ap birc da cung cap mot cai thay thé - cai gdy- cho su thiéu ving
clia cui ca rot ctia nhing khuyen khich kinh té. C6 van dé tuong tu liéu co mdi lién hé nhan qua gitra h¢
thong chinh trj ap burc va h¢ thong kinh té xa hoi chi nghia. Néu  khong phai la hé qua khong thé tranh khoi
cua viéc cho nha nuéc doc quyen trong s6 hitu tu liéu san xuét, thi van c6 thé c¢6 "xu hudng" tap trung
quyén luc vao mét linh vyuc din dén sy tap trung quyen lyc & linh vuc khac.

Trong khi cac hoc gia c6 thé suy xét vé cac chu d& nay, hau hét cac nude lién quan duong nhu da quyet
tam chuyén sang nén kinh te thi truong. Ho thay su thinh vuong cta cac nuée Tay Au, Bic Mi, va Dong A,
va ho hi vong bang cach cd vuon t6i nén kinh t& d0, ho ciing sé dat dugc sy thinh vuong tuong tu. Ho d6i
mit voi van dé chuyen 601 khé khin - di thé nao tur vi tri hOm nay sang vi thé ho mudn tré thanh. Trong khi
cd sy tin chac rang ho muén thanh qua ciia mot nén kinh té thi truong, co thé khong c6 su tin chac nhur thé
rang ho mudn ca gia phai tra - su nghéo khd cung cyc dac trung cho hau hét cac nen kinh té thi truong
nghéo hon, trong s6 d6 cac nude nay chac chin phai dwoc tinh dén [3] - hodc 1a ho san long chiu chi phi
cua chuyén d6i. Cudi cung, cac nén kinh té thi truong co tinh da dang vé mau sdc va sic thai. Cac nén kinh
té xa hoi chu nghia dbi mat vi mot tap cac véan dé kho khan trong quyet dinh loai hinh thtrc nao ho muébn
ldy. Thuc vay khong phai tit ca cic nudc nguyén xa hoi chu nghia cam két ddy du cho nén kinh té thi
truong. Mot s6 thao luan vé mot con duong thir ba, nhung nhimng ngudi phé phan bac bo no 1a khong thé -
nhu chii dé thudng duogc dién ta, ban khong thé c6 thai mot chiit duoc.

D6i vai cac nha li thuyét kinh té cac van dé d6i mat voi cac nén kinh té xa hoi chu nghia 1a nhimng thach
thirc. O day chiing ta co mot nhdém cac nude lao vao lya chon hé thdng kinh té. Han 14 li thuyét kinh té phai
cung cap su chi dao dang ké. Dang tiéc - it nhit cho dén gan day - khoa hoc kinh té chang c6 thé n6i may
vé nhimg chu dé cin ban nay, va thdm chi cang it hon vé cic vin d& quan trong ciia chuyén ddi. Loi
khuyén dién hinh ctia nha trr van t&i tham va tién hanh chuyén di mot cach voi va cho mot nén kinh té di
theo con duong chuyén ddi 1a nhan manh tam quan trong cua cac thi truong, mot bai hoc duong nhu bay
gio da duge hoc ki (mic du nhimng ngudi tng ho thi trudng s& noi rang d6 1a bai hoc khong thé nhic lai qua
nhiéu lan va, don gian nhu né ¢ vé, ma ndi dung ciia né dudng nhu kho hap thu - ngay ca & cac nén kinh
té quen véi thi trudng da 1au). Thuc vy dudng nhu c6 su 16i cudn tirc thi gitra cac nha i luan cii cua canh
ta va cta canh hiru. Ca hai déu bi 161 cudn boi su hing say sung dao, chir khong phai bai phén tich duy 1.
Do nhiéu nha 1i luan d3 tir chéi hé tu tuong cuia Marx, ho ch?ip nhén hé tu tuong thi truong tu do. C6 mot
chuyén dua ré'mg Milton Friedman la nha kinh t& hoc duogc kinh trong rong rai nhét & Lién X6 - mac du
sach va cac bai viét cua ong thi con phai doc. Ong 12 mot biéu tuong ciia mot hé tu tudng, va dé 1a mot hé
thdng niém tin kha di khac ma ho tim kiém.

Tét nhién c6 nhiéu loai thudc vé béng chung giai thoai - sy thuc la cac nén kinh té thi truong da hoat
dong tdt lién tyc duoc thuat lai. Chimg cir giai thoai — cho du chéc chén tét hon khong c6 ching cé gi- chi
la cong rom yéu ot dé dat co so cho su lya chon mot hé théng kinh té. Chiing ctr giai thoai cua muoi [am
nam trudc da dua nhiu nguoi viét sach gido khoa (ké ca Paul Samuelson) goi y rang c6 thé c6 su danh do6i
nao do gitra quyén ty do va ting trudng - rang cic nén kinh t& xa hoi chu nghia thyc ra da ting trudng
nhanh hon cac nén kinh té thi truong. Nhitng thao luan dugc wa chudng cua thoi dai di goi y rang dan chu
va quyén tu do c¢6 thé 1a nhitng thir xa xi ma chi nude giau méi ¢ thé du ste: Nhimg nudc da cam két cho
tang trudng nhanh co 1& phai chon con dudng xa hoi chii nghia, ngay ca néu duong nhu ¢6 mdi twong quan
(tat yéu hodc khong) giita con dudng dé va sy mét quyén tu do. Ngay ca cac nudc khong chap nhan hoan
toan mo hinh X6-viét ha khic da duoc thuyét phuc réng mot sd dic tinh cua no - ké hoach hoa tap trung,
cong nghi¢p hod manh mé, sd hitu cong cong déi V01 cac tu liéu san xuét co ban, ti 1é tiét kiém bét budc
cao — di 1a nhitng thanh té quan trong cua bat ké chuong trinh phat trién thanh cong nao. Ngay nay — nhin
tir phéi canh lich sir hiém c6 cua vai ndm mudn hon - tat ca nhimng xét doan kinh nghiém do déu bj nghi
ngd. (T4t nhién o nhiéu nha kinh té hoc chang bao gi® nao nung trong niém tin cua ho vai thi truong, bay
gio nhitng ngudi 4y noéi “t6i dd bao ma” . Nhung mot s6 trong sb ho ciing giébng nhu cic nha phan tich
ching khoan ludn tién doan céc thi trudng gia xudng hoic thi truong gia 1én. Ngay vang son cua ho cudi
cung da dén, nhung diéu nay khong thé dugc cho 1a hodc do su nhay bén cta ho hodc do tinh nghiém tic
ctia phén tich ctia ho). Hon nita, chimg ctr giai thoai con xa méi 16 rang lién quan dén tién trinh hanh dong
nao cic nude niy phai tién hanh: Mot 1i giai thuong ding cho sy than ki A Chau - sy ting truéng nhanh
ctia Nhat ban, Han Qudc, Singapore, va Pai Loan- 1a chinh phu da dong mét vai tro thiét yéu trong “chi
phdi thi truong”. [4]

Khi t6i hoi, “Liéu khoa hoc kinh té c6 dong gop nhleu cho nhimg thao luén nay?” t61 mudn nhiéu hon
Vlec thuat lai chimg cur giai thoai va su lap di lap lai nlem tin cua cac nha kinh té hoc vao thi truong: Liéu
¢6 “cac dinh 1i” nao chi cho ching ta ring cac nén kinh té thi truong s& nhét thiét 1am t6t hon cac nén kinh
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té x4 hoi chu nghia, hoac li¢u tu nhan hoa s€ cai thién tinh hi¢u qua cia cac doanh nghiép quéc doanh?
Liéu co cac két qua giai tich nao cho chung ta biét chut gi d6 vé su can ddi va vai trd cia chinh pha va khu
vuc tu nhan — vi hau hét cac truong hop thanh cong lién quan dén cac nén kinh t& hdn hop véi cac chinh
phii 16n. Chuyén d6i sang mot nén kinh té thi truong khong doi hoi 1am héo tan nha nudc ma 1a sy tai xac
dinh vai trd cua nd. Khoa hoc kinh té phai cung cip su chi dan nao cho cac chu dé nay?

Trong sudt nira thé ki qua mét hé thuyét don gian da chi phdi nghanh kinh té hoc - dugc nhic dén mot
cach khéac nhau nhu hé thuyet canh tranh (competitive paradigm), hoac tan ¢b dién, hoic mé hinh Walras.
Phat biéu chinh xac nhit cua hé thuyét iy duoc cung cap boi mo hinh cua Arrow va Debreu (1954; xem ca
Arrow 1951b; Debreu 1959). N6 dua ra dinh dé veé sb dong cac xi nghiép tdi da hoa loi nhuan véi cac
khach hang duy li, tdi da hoa thoa dung trong mot nén kinh té trong d6 c6 mét tap du cua cac thi truong
canh tranh hoan hao — cho moi hang hoa, trong moi giai doan, trong moi trang thai tu nhién (cho moi rui
ro), 6 moi dia diém. Hau hét nhimg nguoi, cho rang mo hinh c6 nhiéu didu néi vé thé gisi thuc, déu tin
rang nhimng két luan ciia né 1a ving chai d6i v6i viée giam cac gia thiét chinh xac duge Arrow va Debreu
su dung (thi du, lién quan dén tinh day du cua cac thi truong).

T61 muodn 18p ludn trong cac bai giang nay rang hé thuyet canh tranh khong nhirng khong cung cip miy
chi dan cho van de cdt tir vé lya chon cac hé thong kinh té, ma “1oi khuyén” né cung cap thuong 1a sai lac.
Céc quan niém vé thi truong tao co s¢ cho phén tich da mo ta sai dac diém cia no; nhimg phan tich chudn
danh gia thap nhitng diém manh — va diém yéu - ctia cac nén kinh té thi trudng, va nhu thé cung cip cac tin
hi€u sai cho sy thanh cong tiém nang cua cac kha nang lwya chon khac va cho viéc thi truong co thé dugc
cai thién. Ciing nhu thé, khong thé dua vao hé thuyét d6 dé dua ra nhing chi dan cho cac nén kinh té
nguyén xd hdi chu nghia khi ho tim cach xay dung cac h¢ thong kinh té méi.

Van dé co ban véi mo hinh tan ¢ dlen va m6 hinh twong mg tao co s¢ cho chu nghia xa hoi thi truong
[5] 1a chung khong tinh dén mot loat van d& nay sinh do sy thiéu ving thong tin hoan hao va chi phi dé
kiém thong tin, ciing nhu sy thiéu vang hodc sy bat hoan hao trong nhiing thi truong von va thi truong rui
ro [bao hiém] chu yéu. Su thiéu Véng hodc bat hoan hao cua céc thi trudng nay, dén luot ching, da phﬁn lai
c6 thé 1i gidi boi cac van dé thong tin. Trong muoi 1dm ndm qua, mot h¢ thuyét méi, doi khi dugc nhic t6i
nhu cach tiép can li thuyét thong tin ddi v6i kinh té hoc (hodc, ndi gon, hé thuyet thong tin), [6] da dugc
phat trién. Hé thuyét nay cong khai quan tdm dén nhirng van dé nay. [7] Hé thuyet nay da cho chung ta cai
nhin thdu hiéu vao kinh té hoc phat trién [8] va kinh té hoc vi mé. [9] N6 cap cho ching ta mot tan kinh té
hoc phuc lgi méi, [10] mét 1i thuyet moi vé doanh nghiép, [11] va mot su hiéu biét moi vé vai tro va sy
hoat dong cuia cac thi truong von. N6 cho ching ta su thau hiéu moi lién quan dén cac van dé truyén thong,
nhu thiét ké cac co cau khuyén khich.

Nhimg méi quan tam li thuyét thong tin nay da khong chi lam giau va thay ddi cac cdu tra 101 cho cac
van de kinh té truyén thong, chung ciing dan den cac van dé moi phai dat ra. Déi voi ba van dé c¢o dién cia
kinh té hoc - phai san xuat cai gi, phai san xudt ra sao, va phai san xudt cho ai — bay gid chung ta dua thém
van dé thtr tu — cac quyét dinh nay phai duoc tién hanh ra sao va ai phai ra cac quyét dinh d6. Trong nén
kinh té ciia Joan Robinson (hodc Arrow va Debreu), cac nha ra quyét dinh, va co cdu cua viée ra quyét
dinh, khong dong vai tro nao. Joan Robinson mé ta cong vi€c cia nha quan li cia mot doanh nghiép chi
don thudn 1a ng6 vao cudn sach ké hoach & trang thich hop tuong mg véi gia ca cac yéu to san xuat hién
thoi (va tuong lai). Trang d6 s& cho biét cong nghé nao t6i thiéu hod chi phi v6i cac gia ca yéu té dy. Cudc
song that don gian! Tat nhién, néu gia nhu cudc sdng don gian thé, 1am mot nha quan 1i s& thyuc su 1a mot
viéc nham chan, dang dé nha han 1am Anh khinh, va viéc thleu quan tim cta Lange, Lerner, va Taylor dén
nhitng khuyén khich quan i s& ching méy quan trong: vé co ban ho [nha quan 1i] c6 thé duoc thay bang
céc automat [may tu dong]

Tom lai, trong cudn sach nay toi mudn chi ra nhiing trlen vong cua hé thuyét thong tin mdi nay ¢ thé
cung cip it nhit mot sy thiu hleu han ché ra S20 Va0 cac vén dé cin ban d6i mat cac nén kinh té nguyén xa
hoi chu nghia. Ngoai ra t6i mudn dé cap mot sb van dé co ban, lau dai trong li thuyét vé t6 chirc kinh té: t6i
mubn chung t6 rang phan 16n cia cude tranh ludn cii da qua vé sy déng khat khao cua chil nghia x4 hi thi
truong da 1am lac; n6 da dya trén sy hiéu biét sai 1dm vé cac thi truong canh tranh hoat dong ra sao, mot su
hiéu 1am ma mé hinh Walras c6 thé da gép phan khong nho. (Nhirng ngudi Ao, t6i tin, di cam nhan diéu
nay, va ho di cb géng tao ra mot vién canh kha di khac vé nén kinh té thi truong. Nhung ho da ching thanh
cong trong dién ta va hinh thirc hoa cic quan diém cta ho & dang hoan toan thoa man vdi tu cach 1a mot hé
thuyét nhat quan thay cho hé thuyét Walras, va nhu thé, ngoai mot s6 dan chiéu chii thich d6i khi, ho van &
ngoai trao luu chinh, it nhit ngoai trao lvu Mi/Tay Au. Téi s& c6 nhiéu didu dé noi vé& quan hé giita cac ¥
tuong trinh bay ¢ ddy va truyén théng Ao mudn hon trong cudn sach nay. [12] )

Sau khi giai thich nhiing han ché cua cac li thuyét va tranh luan ban dau, t6i s& cd ging dién dat cai toi
xem la cac van d& co ban, nhing su thau hiéu co the lugm lat dugc tir cai ma ching ta da hoc trong muoi
lam nam qua, va cic van d& van con phai giai quyét. Toi s& két thuc cudn sach v6i mot sé nhan xét gang
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thir 4p dung cac bai hoc da hoc dugc vao cac van dé chuyén déi dang dbi mat cac nude Pong Au. [13]

Nhirng két qua truyén théng vé cic hé thong kinh té so sanh

Khoang chimg muoi hodc mudi lim ndm trude khoa koc kinh té da c6 ba nhom két qua dé hudng dan
nhiing ai mudn lwa chon céac hé théng kinh té kha di.

Cdc dinh li co ban cia kinh té hoc phuc loi va ban tay vo hinh cia Adam Smith

Dau tién, da co cac dinh 1i co ban cia kinh té hoc phuc lgi (Arrow 1951b; Debreu 1959), phat biéu 1i 1&
ndi tiéng ciia Adam Smith v& ban tay v6 hinh. Smith 1ap ludn rang khong chi cc c4 nhan dwoc dan dit boi
ban tay vo hinh thong qua chay theo tu loi dé theo dudi lgi ich qudc gia, ma chinh sy chay theo tu loi nay
1a cach cach tin cdy hon nhiéu dé dam bao rang loi ich cong cong duoc phuc vu so voi bat ké lwa chon kha
di nao khac - chéc chén t6t hon viéc dua vao nha lanh dao chinh phu nao day, dau cho nha ldnh dao 4y co y
dinh tot d&én dau. Li 1& cua Smith tao ra nén tang dé dwa vao cac nén kinh té thi truong.

Céac dinh li co ban cua kinh té hoc phuc 1gi chinh xdc hod y nghia va céac diéu kién theo d6 céc thi
truong co hiéu qua. Pinh li thudng duge nhic téi nhu dinh 1i co ban thi nhit cua kinh té hoc phuc loi chi
ra réng dudi nhitng diéu kién nhit dinh moi can béng canh tranh 1a c6 hi€u qua Pareto - tic 1a, mdt trang
thi toi han trong d6 khong ai c6 thé kha gia hon ma khong 1am cho ai d6 bi té hon. Cai thuong dugc nhéc
t6i nhu dinh 1i thtr hai caa kinh té hoc phuc lgi dua ra cac diéu kién theo d6 bat ké phan bd ngudn lyc co
hi€u qua Pareto nao déu ¢6 thé duge thue hién thong qua céac co ché thi truong. Céc dinh li co ban cta kinh
té hoc phiic lgi tao nén tang cta cach tiép can “khuyét tat thi trudng” cho can thiép ciia chinh phu. [14] Cac
thi truong khong hoat dong hoan hao khi c6 nhimg anh huéng ngoai lai quan trong, va vi thé ¢6 1i do can
ban cho cac loai thué 6 nhiém. Cac thi truong khong cung cap cac hang hoa cong cong, va vi thé ¢ 1i do
can ban cho chi tiéu cong cong vé dudng sa, qudc phong, va cac cong viéc cong cong khac. Phan b6 thi
truong cta thu nhap c6 thé 1a khong dugc nhu mong mudn vé mat xa hoi, va vi thé ¢6 1i do can ban cho cac
chuong trinh tai phan phéi ctia chinh phu.

Céch tiép can khuyét tat thi truong lap luan rang thuc sw c6 mot vai trd cho chinh phii, nhung chi 1a vai
tro han ché: Chinh phu don gian chi cin stra cac khuyét tat thi truong dugc xac dinh 13, viée n6 c¢6 thé lam
Vo1 cac cong cu don gian c6 anh hudng t6i thiéu dén phuong thirc hoat dong cua nén kinh té thi truong. Thi
du, cic van dé vé anh huong ngoai lai ¢6 thé dugc dé _cap thong qua cac khoan thué hiéu chinh (thué
Pigouvian). Ngay ca khi chinh phu khong chic chin vé thué sudt nao sé dat cac muc tiéu kiém soat 6
nhiém riéng biét, co ché thi truong cd thé duoc st dung: Chinh phi c6 thé cap cac gidy phép 6 nhiém co
thé mua ban duoc. [15] Chic chan 13, chinh phi ¢6 nhitng trach nhiém han ché khac nita: né phai cung cap
cac hang hoa cong cong va phai thu thué dé tai tro chung. N6 ciing c6 thé phai c6 nhitng hanh dong dé dam
bao rang cdc thi truong la thue sy canh tranh. Dinh li co ban thir hai cua kinh té hoc phuc loi phac hoa tiép
vai trd han ché cua chinh phu: Ngay ca néu tai phan phdi thu nhap 1a khong thoa man, chi can dén can
thiép han ché cua chinh phii. “Tat ca” cai ma chinh phu phai 1am chi 1a tai phan phdi cac khoan trg cip
theo phuong thue tron goi (khong méo mo).

Dang sau ca hai dinh 1i 1a quan niém rang hé thong gia ca cung cAp mot cong cu hung hau cho phan bd
nguon lyc. Nhitng trinh bay gido khoa vé nang luc cua hé thong gia thuong di qua cac y tudng duoc phan
anh trong cac dinh li co ban cta kinh té hoc phuc loi, dé n6i vé “tinh hiéu qua thong tin’ ctia nén kinh te thi
truong va hé thdng gia. Chéng ai can biét day du Ve sO thich cta cac ca nhan, cic cong nghé san xuét, va
sw san ¢6 cua cac ngudn lyc. Chang ai tham chi can biét dén viéc lam ra ‘mdt mét hang don gian nhu chiéc
but chi thé ndo. Gia ca truyén dat thong tin vé sy khan hiém cua cac nguon lyc. Chung truyén dat thong tin
tir cac hg gia dinh dén cac xi nghiép lién quan dén nguoi tiéu dung muodn gi, va tir cac xi nghiép den cac
gia dinh vé cic chi phi ngudn luc lién quan dén tiéu thy méi mat hang. Hé thong gia dam bao rang nén kinh
té san xudt cac mat hang ma cac ca nhan mong mudn.

Trong khi nhitng ngudi tng ho kinh té thi truong thuong thi vi hoa vé dep va quyén ning cta nd, cac
dinh 1i 1am nén cho su khoa truong thuc ra che‘ing noi méy vé “thong tin”. Cac dinh i, thi du, khong thao
luén nén kinh t& xi 1i théng tin m&i tdt ra sao - thuc ra trong cac mé hinh cua chung, khong c6 dong thong
tin m&i — cling ching noi lidu n6 c¢6 hidu qua trong phan bd ngudn lyc dé thu lugm thong tin thoa dang cho
viéc phan bd nguén lyc. N6 tham chi khong thira nhan su xung d6t gitra tinh hi¢u qua, theo do nén kinh té
truyén dat thong tin va tri thire, va nhitng khuyén khich hién c6 cho thu thap thong tin va tri thure: Néu, thi
du, cac gia thi truong cd phiéu chuyén tai thong tin mot cach hoan hao va tirc thoi, thi ching nha dau tu
nao can bat ké khuyén khich nao dé kiém thong tin. Cac thi truong ¢b phiéu phai dugc dic trung boi thong
tin khong hoan hao, chimg nao thong tin 1a dat d6. C6, nhu Grossman va Stiglitz (1976, 1980a) dién dat,
“mot lwong cin biang ciia bat can bang”. Nhung cac dinh li cin ban cua kinh t& hoc phuc loi tuyét dbi
ching co gi dé noi vé lugng can bang cua bit can bang 1a hidu qua theo bat ké y nghia ndo. Thi dy, liéu cac
chi phi cho thu thép va phan phat thong tin 1a qua it, qua nhiéu hay vira du?

Theo cach tuong ty, dbi voi cac nha sang ché hay d6i méi dé nhan duoc khoan loi trén cac hoat dong
sang ché cua ho, khong thé co su truyén ba tu do tri thirc cong nghé. Nhu thio ludn dudi ddy cia toi s
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nhzfln manh, cic van dé thong tin ma nén kinh té thi truong canh tranh giai quyét c6 hiéu qua 1a cuc ki han
ché.

Dinh Il Lange-Lerner-Taylor

Nhom két qua thtr hai d6i khi dwoc nhic téi nhu dinh 1i Lange-Lerner-Taylor. N6 lién quan dén viéc
thiét 1ap su twong dwong giira hai lya chon kha di vé sap xép dinh ché cho nén kinh té; n6 khang dinh sy
twrong dwong giita cac nén kinh té thi truong va “chu nghia xa hoi thi truong”.

Chu nghia xa hoi thi truong 1a mét dang t6 chuc kinh té trong d6 chinh phu so hitu cac tu li¢u san Xuét
(nhu dudi bt ké hé thdng xd hoi chu nghia nao) nhung dung gia ca theo cach nhu cac nén kinh té thi
truong dung dé phan bd ngudn lyc. Dudi chii nghia xa hoi thi trudng cac nha quan li dugc chi thi dé ti da
hod 1¢i nhuan, nhu cac nha quan li t6i da hoa loi nhuan & chu nghia tu ban. Gia ca dugc dinh sao cho cAu
bang véi cung.

Nhing khéc biét chu yéu giita cac nén kinh té thi truong va chii nghia xa hoi thi truong la cac co ché
theo do gia ca dugc dinh ra va chu sé hitu vbn. Bé dinh gia dudi chu nghia xa héi thi truong, mot co quan
chinh phu 1ap ké hoach thay thé viéc di di lai lai ra thuong truong hodc thay nha ddu gia kiéu Walras huyén
thoai. [16] Su thuc 1 vén duoc chinh phu so hitu c6 nghia rang thay vi cic ¢d dong nhan cd tirc (biéu hién
lgi nhuén cua xi nghiép), thi ¢d tirc duge chuyén cho chinh phu.

Mot hé qua ctia viéc chinh phu s¢ hitu von 14 chinh phu phai ganh vac trach nhiém phén b6 von. Trong
hau hét nhing thé hién cua cha nghia xa hoi thi truong chinh phu khong 1am diéu nay bang mot can bang
cung va cau (theo cach cac mat hang khac dugc phan bd) ma thay vao d6 bang mot co ché phan bo truc
tiép hon. [17] Nhung neu chinh phii phan b vén theo cach chinh xac nhu cac xi nghiép tu nhan phan bo,
thi nhung phén bd nguon lyc hién ra tir hai hé thong s glong hét nhau.

Y tuong vé chi nghia xd hoi thi truong da 1a mot y twong manh m&. No6 goi ¥ rang c6 thé c6 tat ca
nhitng uu diém cia cac nén kinh té thi trudng ma khong ¢ nhitng nhugc diém kém theo ciia s hitu tu
nhén va nhimg sy tap trung lon cua cai thuong di kém. Chu nghia xa ho1 thi truong, ngudi ta da nghi, c6
thé dong thot loai trir nhiing cam bay ma chii nghia xa hoi kleu X6-viét ddi mat. Didu nay doi hoi rang Ve
co ban tat ca moi thong tin vé cong nghé [18] phai duoc truyén ti nha lap ké hoach trung wong, nguoi tién
hanh hang triéu quyét dinh lién quan dén mat hang nao phai duogc san XUt va san xuét ra sao. Nha lap ké
hoach trung wong s& phai quyét dinh mdi nha mdy phai san xuit nhimg mit hang ndo, va phai chuyén chg
dau ra ctia n6 di dau. Hayek di phé phan quan diém nay mot cach dung dan, 1ap luan rang nha lap ké hoach
trung wong chang bao gi0 ¢6 thong tin can thiét. Chu nghia xa hoi thi trlrorng duong nhu goi ¥ rang nha lap
ké hoach trung wong chang cin c6 tat ca thong tin chi tiét — ngoai vai tro cua minh trong phén bd dau tu,
nha 1ap ké hoach trung wong ching lam gi hon nha dau gia kiéu Walras, mot tac nhan quan trong trong
dién giai cac nén kinh té canh tranh. Cac dinh li ciia kinh té hoc phuc loi nng cao ning luc ciia chu nghia
x3 hoi thi truong: dinh 1i cin ban tht hai dam bao rang chinh phu c6 thé, thong qua cha nghia xa hoi thi
truong, dat bit ké két qua co hiéu qua Pareto nao.

Trong thap ki qua Hungary va mot s6 nudc khac da cb ging theo con dudng chu nghia xi hoi thi
truong (hodc it nhat theo cai ma ho coi 1a mot sy thich nghi cia mé hinh ay) v6i thanh cong kha han ché.
[19] Nhitng that bai ¢6 veé nay cua cach tiép can d6 din t6i hai phan tng. Mot sd nguoi, it nhat trong chdc
lat, da c6 mong mudn quay lai véi cac hé théng phi thi truong; trong khi da so mong muon tién nhanh theo
con dudng dan t6i thi truong. Hau hét moi ngudi cang ngay cang nghi ngd vé kha ning ton tai cua loai con
duong thu ba dai dién boi chu nghia xa héi thi truong.

Chung ta phai quy that bai cua cha nghia xa hoi thi truedong cho cdi gi? Dinh 1i Lange-Lerner-Taylor, khi
két hop vai cac dinh li can ban cua kinh té hoc phuc 1oi, goi ¥ rang nén kinh té phai c6 kha nang dat bét ké
két qua c6 hiéu qua Pareto ndo. Ta con cho mong gi nhiéu hon tir cuge song, hoic it nhét tir nén kinh té?

Vé cac nen kinh té ké hoach hod tdp trung va hé thuyét tan cé dién

Sudt cubn sach nay t6i s& tip trung vao so sanh giita cac thi truong va chu nghia xa hoi thi truong, chi
khong phai, thi du, vao so sanh giita cac thi trudng va cic nén kinh t& ké hoach hoa tap trung, chéc phai rd
1a nhiéu van dé ma t6i néu ra & day ciing ap dung cho so sanh d6. Mot trong nhitng lap luan cua t6i 13, gia
nhu mé hinh tan cb dién cua nén kinh té 13 dtng, thi chu nghia xa héi thi truong hén sé& thanh cong; bang
cach tuong tu, néu gia nhu mé hinh tan ¢d dién 1a dung dan, thi chu nghia x4 hoi ké hoach hoa tap trung da
vap phai it vAn dé hon né da thuc su vip phai. Samuelson di mé ta nén kinh té nhu 10i giai cho bai toan tdi
da hoa; dinh i cin ban cua kinh té hoc phuc loi chi ra ring voi cac gia thiét manh thi sy thau hiéu cua 6ng
la ding. [20] Ngoai ra, cac k1 thuat toan hoc, nhu quy hoach tuyen tinh, két hop vdi cac may tinh toc do
cao, goi ¥ rang c6 kha ning “giai” tryc tiép ra cac phan bd ngudn luc hiéu qua. Nhu t6i di nhéc toi & trén,
mo hinh Arrow-Debreu goi ¥ rr?lng cac thi truong canh tranh 13 giai thuat hiéu qua dé “giai” bai toan phan
bd nguon luc cua nén kinh té, nhung cac ki thuét va cong ngh¢ méi ndy da goi y rang ching ta co thé
khong can dén giai thuat d6 — do do bo qua moi van dé gan voi co ché thi truong — ma van nhan duoc 10
giai cho van dé cac ngudn lyc cia xa hoi phai duge phan bd mot cach co hiéu qua ra sao. [21]
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(Co 1€ dang nhac t6i 14 trong khi nhitng cong trinh ban du vé cac giai thut dé g1a1 cac bai toan t6i da
ho4 phirc tap goi ¥ rang nhimng giai thuat dung “gia ca’ ’ [su dung tinh dbi ngdu] va “phan quyén” — c6 vé
twong tu nhu cach cac thi trudng giai bai toan phan bd ngudn luc — 14 nhiing giai thut hiéu qua, cac cong
trinh méi day hon di tao ra cac giai thuat hidu qua hon nhiing cai dudng nhu khong c6 bit ké cai twong tu
thi trudng nao. Pidu nay hd trg cho quan diém cia t6i rang, cai 1a vin dé trong phan tich vé nén kinh té
phan b6 ngudn luc ciia minh ra sao nhiéu hon 1a 16 giai don thudn cho mot bai toan tdi da hoa phc tap:
kinh té hoc 1a phuc tap hon nhiéu, va li tha hon, so véi cach tiép can ki thuét ung dung da thinh hanh trong
céc thap nién theo sau Co sé cta Phén tich Kinh té [Foundations of Economic Analysis] ciia Samuelson).
[22]

Dinh li (hoac phong doan) cua Coase

Nhom cudi cing ciia cac ¥ tuong thuong duge nhic t6i nhu dinh li Coase (tuy ching bao gio duoc phat
biéu & dang du chinh xac dé dang c6 tén goi d6). Coase nhin manh tim quan trong cua cac quyén tai san.
Theo Coase, neu cac quyén tai san duoc phén 13 rang, thi cac ca nhan c6 khuyen khich dé thyc hién nhiing
dan xép kinh té hi¢u qua. Khong quan trong 1am 14 ai nhan dwoc cac quyén tai san (tat nhién, diéu nay anh
hu’ong dén phan phdi cua cai) gidng nhu ngudi nao d6 co. Nhing sy phi hiéu qua nhu "Tham hoa Dong
c0" - chan tha gia sic an c6 mot cach qua dang trén dong c6 chung, khoan nhanh qua thé cac tai dau
chung, danh bit ca qua dang & vung bién qudc té - 1a ket qué cta sy that bai trong phan cic quyén tai san.
Nhirng sy phi hi€u qua khac nay sinh tir han ché cac quyén tai san: Thét bai trong viéc cho phép cac quyén
vé nudc dugc mang ban da dan dén phan b sai vé nudc & mién tay cua Hoa Ki.

Céc nén kinh té xa hoi chi nghia nghi minh d4 pha huy nhiéu quyén so hitu tu nhan, va nhiéu that bai
ctia cht nghia x4 hoi dugc cho 14 vi diéu d6: Nhitng ngudi ¢ trong cac cin ho da khong co nhimg khuyén
khich dé bao tri cin ho ctia ho, boi vi ho khong thé chiém dugc bat ké khoan lgi ndo tir cac hoat dong ay
khi ban can ho (hét nhu cac d6 thi, voi kiém soat tién thué, d6i mit véi cac van dé tuong ty). [23] Cac nha
quan li cia cac xi nghiép qudc doanh ¢ nhitng khuyén khich khong thoa déng, ho khong thé git hai dugc
day du loi ich cta cac nd luc clia minh.

Nhin tir vién canh hién thoi, cac nén kinh té xa hoi chu nghia da it thanh cong hon trong viéc huy bo
céc quyén so hiru tu nhan nhu ho c6 thé nghi; boi vi cdc nha quan 1i da c6 quyén tu ¥ déng ké trong phan
bd (thuong v6i gia qua thap) san phim dau ra (thuong dé dap lai nhiing vu ai tuorng ty tir cac nha quan li
khac). Viéc 1am ma mét ca nhan khong thé bi sa thai c6 thé xem twong ty nhu " quyen s& hitu". Tat nhién
chung 1a nhitng quyén s hitu han ché: Nguoi cong nhén, thi dy, khong thé ban viéc 1am ciia minh cho mot
ngudi khac. Va boi vi cac quyén so hitu 13 han ché, nén da nay sinh dii loai méo mé. Vién canh Coase ¢
mot don thudc 16 rang: Chii nghia x hoi thi trudng, gidng nhu bat ké hinh thirc ndo khac clia chii nghia xa
hoi, c6 sb phan bi dat, don gian bai vi cac quyén so hiru trong tai san khong dugc xac dinh rd rang. Khi tai
san dugc s hiru boi tat ca moi ngudi, thi thyc ra chang ai s¢ hitu ca, khong ai c6 khuyén khich thich dang.
Theo vién canh nay, thi, nhiém vy dau tién trong nén kinh té chuyén ddi 1a tu nhan hoa tai san nha nudc.

Trong khi 13p luén riang su thiéu ving cac quyén sé hiru tu nhan dugc xac dinh rd rang, hodc bi han
ché, thuong gdy ra nhimg méo mo 1a li 1& dung, con nhitng két ludn co ban khéc thi khong. Thir nhit, sy
phan rd cac quyén so hiru khong nhét thiét dan dén hiéu qua. Cac van dé hang hoé cong cong, thi du, [24]
khong dugc giai quyét bang dinh 1i Coase. Trong khi Coase va nhitng ngudi theo ong da chi dé y ludt qua
dén kha nang la céac chi phi giao dich c6 thé can tré cac bén "mic ca" ra mot két qua hitu hiéu, voi sy hién
dién cua thong tin khong hoan hao (giy ra cai c6 thé duoc coi nhu cac chi phi giao dich), két qua khong
hiéu qua thuong nay sinh; that vay cac thuong vu cung c6 191 c6 thé don gian khong xay ra, khi mot bén co
thuyét phuc bén kia rang gia tri ciia moi quan hé dbi v6i anh ta 1a nho, trong nd luc nham chiém phan 16n
hon cua gia tri thang du sinh ra tir m01 quan hé (xem, thi dy, Farrell 1987). [25]

Thir hai, sy thiéu ving cac quyén s& hiru tu nhan dugc xac dinh 13 rang khong nhit thiét gy ra cac van
dé. Co6 nhiéu tai lidu ngay cang tang ching t6 ring, trong cic bbi canh khac nhau, cac cong ddng dia
phuong da tranh "Tham hoa Pdng co" ra sao bang cac cong cu dleu tiét da dang.

Dai thé hon, c6 mot s nghi ngo liéu su thiéu Vang cac quyén so hiru duoc xac dinh rd rang c6 phai la
vén dé trong tim khong. C6 hai ching c¢6 ting hd diéu nay. Thir nhit 1a hau hét cac cong ti 16n déu khong
dugc cac 6ng chu diéu hanh ma do cac nha quan li dugc thué diéu hanh. Céu héi liéu c6 su khac biét chang
khi nha quan li lam viéc cho mot nhém tap nham céc c¢6 dong, hodc 1am cho nha nudc, 1a van dé ma toi s€
quay lai sau. [26] Thtr hai la sy tang truong nhanh ¢ Nam Trung Quoc su thiéu ving cac quyén sé hiru
dugc xac dinh r6 rang da khong can tr¢ tc do tang trudng hai con so.

Khong chi 1a truong hop rang sy thiéu ving cac quyén s& hiru tu nhan c¢6 thé khong 1a van dé trong
tam; tham chi con khong rd 13 véi tu nhan hoa chinh phu c6 thé dat cac myc tiéu clia minh ciing hiéu qua
nhu n6 ¢6 thé néu no kiém soat tryc tiép doanh nghiép. Cau hoéi lidu tw nhan hoa ap dao kiém soat cong
cong 1a mot van dé trung tim ma toi s& quay lai & Chuong 9. Dinh li co ban vé tu nhan hoa dugc thao luan
& d6 goi y rang khong phai thé.
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Cic chi dé trung tim ciia cac bai gidng nay

Dén day t6i da chuan bi xong dé c6 thé phat biéu ddy du sau chu d& chi yéu cua cudn sach nay:

1. Mo hinh tan ¢6 dién chudn - dién dat hinh thtrc hoa ban tay vo hinh cua Adam Smith, luan diém
cho rr?mg cac nén kinh té thi truong s€ dam bao hiéu qua kinh té - cung cép it chi dan cho chon lua cac hé
thdng kinh té, vi mot khi su bit hoan hao thong tin (va su thyc 1a cac thi truong 1a khong diy du) dugc dwa
vao phan tich, ma chic chin phai vay, thi khong c6 co s¢ cho gia dinh rang céc thi truong 1a hiéu qua.

2. DPinh 1i Lange-Lerner-Taylor, khang dinh sy tuvong duong cua thi trudng va nen kinh té x4 hoi
chu nghia thi truong, dya trén moét quan diém sai 1am vé thi truong, Ve cac van dé cdt 13i cua phén bd
ngudn lyc, va (khong ngac nhién khi cho trudce hai khiém khuyét dau) vé cach thi truong dé cap cac van dé
dy ra sao.

3. H¢ thuyet tan c6 dién, thong qua sy déc trung sai 1am cua nd vé cac nén kinh té thi truong va
céc van d& chil yéu ciia phan b ngudn luc, tao mot cam gidc sai vé niém tin trong kha nang cua chu nghia
x@ hoi thi truong nham giai quyet cac van de phéan bo ngudn lyc do. Phat biéu theo cach khéc, gia nhu hé
thuyét tan co dién da cung cap mot mo ta t6t cho van dé phan bd ngudn luc va co ché thi truong, thi chu
nghia xa hoi thi truong chic dd c6 thé thanh cong. Ban than nhirmg phé phan chu nghia xa hoi thi truong,
nhu thé vé dai the 1a nhimg ph€ phan hé thuyét tan co dién.

4. Céc van dé kinh té chu yéu vuot qua ba van dé truyén thong dwoc dit ra & dau ciia moi vin ban
dan nhap: San xut cai gi? San xuat thé nao? Va san xuét cho ai? Trong sd cac van dé rong hon gom: Cac
quyét dinh phan bd nguon lyc nay phai dugc tién hanh ra sao? Nhiing ai phai ra cac quyét dinh nay? Lam
sao c6 thé khién nhitng nguoi ¢ trach nhiém ra cac quyét dinh nay dua ra cac quyét dinh dung dan? Cac
quyét dinh tach roi nhau cta hang triéu con ngudi -nhiing ngudi ra quyét dinh- trong nén kinh té dugc diéu
phdi ra sao?

5. C6t 15i ciia cac nén kinh té thi truong thanh cong 1a canh tranh, cac thi truong, va phan quyen
(phi tap trung). Co thé ¢ nhitng diéu nay, va chinh phu van dong mot vai tro 16n trong nén kinh té; thuc
vay c6 thé can thiét 1a chinh pha phai dong mot vai trd 16n hon néu canh tranh can phai duoc duy tri.

Moi day da co nhidu lgin 16n vé sy than ki Pong A, sy ting truong nhanh dang kinh ngac ctia cac nudce
trong vung nay trong sudt mot hai thép ki qua, phai dugc quy cho cai gi. Cac nude nhu Han Quéc da sir
dung thi trudng; ho rat hudng vé xuat khau Va boi vi cac thi truong dad dong mot vai tro quan trong nhu
vdy, nén mot s6 nha quan sat da két luan rang thanh cong ciia ho 1a chimg cr thuyét phuc vé ning luc cua
riéng thi trudng. Thé ma trong hau hét cac truong hop, chinh phii da dong mot vai tro to 16n trong céc nén
kinh té nay. Trong khi Wade c6 thé dién dat hoi qué khi 6ng dt tén cho cudn sach ctia minh vé thanh cong
ctia Pai Loan 14 Cai tri Thi trudng [Governing the Market], khong c6 méy nghi ngo rang chinh phu di can
thiép vao nén kinh té thong qua thi trudng.

6. C6t 151 cua sy that bai cia thi nghiém xa hdi chu nghia khong chi don thudn 14 thiéu cac quyén
s6 hitu. Cling quan trong nhu thé 1a cac vin dé nay sinh do thiéu khuyén khich va canh tranh, khong chi
trong linh vuc kinh té ma ca trong chinh tri. Tham chi con quan trong hon ¢6 1€ 1a cac van dé vé thong tin.
Hayek dd dung, tat nhién, trong nhan manh ring cac van dé thong tin dbi mat voi nha lap ké hoach trung
uong la qua 16n. T6i khong chéc rang Hayek dé danh gia du tam ciia cac van dé thong tin. Néu gia nhu
chung chi han ché ¢ loai van d& thong tin ndm & trung tdm ctia md hinh Arrow-Debreu -nhiing nguoi tiéu
dung truyen dat so thich cua ho cho cac doanh nghiép, va cac gia tri khan hiém duoc truyen dat cho ca cac
doanh nghiép va nhimng nguoi tiéu dung - thi chi nghia xa hdi thi trudong da co thé hoat dong. Thi Lange da
la dang vi bang cach dung gia ca, nén kinh té xa hoi chu nghia da c6 thé "giai" bai toan thong tin nhu thi
truong c6 thé. Nhung cic van dé thong tin 1a rong hon.

[1]ham kha vi 1a ham s6 ¢6 thé lay vi phan, tic 1a c6 dao ham.

[2]Tham chi c6 mot sb tranh cai vé mirc d6 ma chi nghia x4 hoi thi truong that bai, thi du nhu &
Hungary, noi né dwoc thir 1am cin man nhét. O Hungary ti 1& ting trudng ngay sau nhiing cai cach ban dau
1968 1a kha cao. Sy giam sut ti ¢ tang trudng trong cac nam mudn hon c6 thé mot phan dugc cho 1a do suy
giam cam két cai cach, va mot phan do nhitng didu kién kinh té toan ciu gy ra sy sut giam ting truéng
trong héu hét cac nude. Thuc vy su giam sit & Hungary 14 it hon so v6i & nhiéu nuéc khac, di cho ¢6 phé
phén ring diéu nay xay ra boi vi Hungary da khong thich img voi gia dau thay dbi, va vay muon qua nhidu
tir nudc ngodi. Sy mic no qudc té nay 1a mot trong nhitng vin dé chinh ma Hungary phai d6i mat ngay
nay.

[3]Hoic, lién quan dén chii d& do, 1a loai nghéo doi dic trung cho cc khu ngudi da den ¢ Hoa Ki. C6
1& dang nhic dén rang, it nhat theo cac thudc do bit binh dang truyén thong, mot sé nudc dang phat trién
thanh cong nhét, nhu Han Quéc va Pai Loan, thé hién mot mae do bat binh déng cao.

[4]Xem, thi du, Wade (1990) va Amsden (1989).

[5]T6i s& thao luAn mudn hon vé chi nghia xa hoéi thi trudng nghia 1a gi.
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[6]Trong nhin manh hé thuyét thong tin, toi khong c6 ¥ bé qua hay lam nhe nhirg phé phan khac dbi
voi hé thuyet tan co dlen da dugc phat trién trong mot phan tu thé ki qua. Mot sb trong sé d6, nhu ‘nhiing
phé phan nhan manh tam quan trong cua nhiing bat hoan héo trong canh tranh, khong nhing chi nhét quéan
voi hé thuyet thong tin; ma trong nhiéu khia canh, dugc nhéc téi & sau, chung 1 bd sung.

[7]Vé tong quan, xem Stiglitz (1975a, 1985c¢, 1990a), hoac Hirshleifer and Riley (1979). Bao céo bao
quat hon v& nhidu mé hinh c6 thé thiy trong Laffont (1989) va Milgrom and Robert (1992).

[8]Xem, thi du, Stiglitz (1985a, 1988a) va tuyén tap cac bai bao trinh bay li thuyét mai ndi 1én vé céc td
chirc nong thon do Bardhan (1989) chu bién va Hoff, Braverman, and Stiglitz (1993).

[9]Xem, thi du, Greenwald and Stiglitz (1987).

[10]Cho mét tong quan, xem Stiglitz (1987a).

[11]Trong li thuyét mé&i ndy, su phan ki (khac nhau) gitra cac loi ich ciia cac ¢ dong va cac nha quan
li, va gitta cac nha quéan 1i va nguoi lao dong, dugc thira nhan mot cach tuong minh. Nhitng han ché vé
nang lyc ciia cac thi truong dé tao ki luat cho cac nha quan li dugc giai thich, va cac van dé méi dugc dé
cap lién quan dén cac doanh nghiép phai dugc té chirc ra sao, dé tinh dén ca cac van dé khuyén khich 1an
céc van dé nay sinh tir sy thyc 14 thong tin thi han ché va dat do trong thu nhan va chuyen tai.

[12]Phé phan cua toi ddi véi cac cong trinh Ao ban dau vuot qué tranh ludn rang ho da tao ra mét i
thuyét chua ddy du; nhu t6i s& chi ra, mot s6 ¥ twong co ban, nhu nhing ¥ tuong lién quan dén cc qua
trinh tién hoa va tinh hiéu qua thong tin ctia nén kinh té, da dwoc quan niém sai.

[13]Khi t6i viét nhitng bai giang nay, qua trinh chuyén d6i méi vira bit dau. Khi cac bai giang nay dén
nha in, hon hai nim sau, phan 16n nhimng diéu t6i trinh bay c6 vé nhu van thich dang. Tranh luan vé quéa
trinh chuyén d6i con 1a mot cudc tranh luan séng dong.

[14]Tai liéu tham khao chuan cho diéu nay la bai bao cua Francis Bator (1958). Cach tiép can nay hién
nay tao nén tang cho viéc trinh bay ciia sach gido khoa chudn vé kinh té hoc ciia khu vuc cong cong. Xem,
thi dy, Stiglitz (1988Db).

[15]Chinh pht Hoa Ki méi day da lam diéu nay, va S6 Thuong mai Chicago thuc té di tao cac thi
truong cho cac gidy phép nay, tao thuan loi khong chi cho viée trao d6i ma ca viée dau co vé gia tri tuong
lai cta cac quyén nay.

[16]Van khoa ban dau vé chii nghia xa hoi thi trudng da phat trién trudce nhimg tién bo trong tai chinh
cong, trong d6 danh thué t6i uu c6 thé dan dén nhitng khac biét giita gia san xuét va gia tiéu ding. Nhung
dinh li Lange-Lerner-Taylor c6 thé duoc mo rong dé dang dé bao ham nhitng khac biét nay. Xem, dic biét,
Dasgupta and Stiglitz (1972).

[17]Nhu ching ta s& thdy muon hon, ¢ li do chinh dang cho su khac biét trong xur li: cac thi truong
futures (ki han) va rai ro can thiét cho phan bd vén hiéu qua khong ton tai trong cac nén kinh té tu ban chu
nghia, va c6 thé gia thiét rang s& kho tao nhiing cai twong ti hoat dong trong chii nghia xa hoi thi truong.
Thyc vay, cac nén kinh té tu ban chu nghia dya nhiéu vao cac co ché phéan bd truc tiép, tuy la cac co ché
phéan tan.

[18]Trong md hinh Xo-viét, khong nhin manh lim dén s6 thich ctia nguoi tiéu dung, nhung c6 thé gia
thiét rang, trong mot nén kinh té dinh hudng tiéu dung hon, thi théng tin vé so thich tiéu ding ciing s& phai
truyén dat dén cho nha 1ap ké hoach trung wong.

[19]Can mot 161 than trong: Nhiing can nhéc chinh tri, nhat 1a & gilia va cudi cac nam 1970, dit ra cac
rang budc cho mirc A9 ma mo hinh chi nghia xa hdi thi truong co thé dugc thue hién, ngay ca ¢ Hungary.

[20]Ttrc 14, c6 mdt bai toan tbi uu hoa chinh xac theo d6 moi phan b6 thi truong canh tranh thyuc té 1a
101 giai.

[21]Lange, mot nha tién phong ctia chu nghia xa héi thi truong, da c¢o6 hi vong 16n cho nhiing cong nghé
mdi nay, nhu dugc ching té trong cuén sach cia 6ng (Lange 1967). (Phai nh¢ rang, Lange trong mot thdi
gian dai da la mdt quan chuc cao cép trong chinh pha Cong san Ba Lan, va theo moi danh gia 6ng da c6
anh huong 16n toi su tién trién cua cac chinh sach kinh té & do). ‘

[22]C6 18 ciing dang nhic dén ring ngay ca nhitng phé phan manh mé& cua kinh t& hoc tan ¢ dién, nhu
Joan Robinson, ciing sa vao tim tinh ding nhu vay, khi ba mé ta vin dé cua nha quan li xi nghiép 14t dung
trang ctia cudn sach ké hoach phit hop véi gia cua yéu tb hién thoi (va twong lai).

[23]Néu khong co kiém so4t tién thué, thi nguoi cha ¢6 khuyén khich dé duy tu nha cira béi vi no anh
hudng dén tién thué cai c6 thé duoc trich ra.

[24]Va, nhu t61 18p luan ¢ sau, cac véan dé hang hoa cong cong 1a téng quat hon so v6i nhiing thao ludn
truyén thong thudng goi ¥: Thi du, ching nay sinh trong thu thap tri thirc va trong giam sat cac doanh
nghiép.

[25]Pang chi ¥ 14 cac thi du v& cac thwong vu cing ¢6 loi khong duge hoan tit, do mot bén ¢ kiém
phén 16m hon cua gié tri thing du phat sinh tir ban than mbi quan hé. Két qua cua mac cd phu thudc mot
phin vao cam nhan cta mdi bén vé phia bén kia s& bi anh hudng ra sao néu khong hoan tit thwong vu
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(diém de doa). Néu mot bén co thé thuyét phuc bén kia rﬁng no co6 cac co hoi bén ngoai tdt hon, thi nd c6
thé kiém dugc thuong vu c6 loi hon cho minh. Mdi bén khi mic ca cd chuyén thong tin nhu vay, nhung dé
¢6 hiéu qua, céc tin hiéu nhu thé phai la dat (nodi sudng thi ré, va nhu thé cac tuyén bd thuong khong duoc
chdp nhan & ménh gia). Mot cach dé chuyén dat thong tin nhu vy 1a chimng to ré’mg minh sin sang kéo dai
thoi gian dat thoa thun, thdm chi (hodc dac biét) khi viéc lam chdm tré nhu vay 13 t6n kém.

[26]Mudn hon t61 s€ thao luan mot dinh li chimg to rang cac ¢ dong trong cac hang nhin chung khong
thong nhit vé cac hanh dong ma hang nén lam.
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2. Tranh luin vé chii nghia xi héi thi trwong:
Cach tiép can co ban

Tranh luan vé chii nghia xa hoi nodi chung, va vé chii nghia xa hoi thi truong néi riéng, da c6 mot lich
sur dai, voi nhiing dong gbp dang ké vao cac nam 1930 cua Lange, Lerner, va Taylor, & mét bén, va Hayek,
& bén kia. P c6 nhiu chu d& cho cudc tranh ludn nay. Mot sé da mét di trong nhimng thao luan gan day,
con cac chu d& khac lai duoc nhdn manh hon.

Thi dy, nhiing thao luén hién dai nhén manh tinh hio huyén cua chu nghia xa hdi thi truong ndy sinh tr
that bai ciia n6 dé tinh dén cac van d& kinh té chinh tri hoc: Lidu cac nha quan liéu c6 nhitng khuyén khich
dé thyc hién cac chi dan ctia nhimg ngudi cha truong chii nghia xa hoi thi truong? Nhu vay nhiing phé
phan cha nghia xa hoi thi truong lap luan rang sy so sanh thich dang khong phai 1a gitra chinh phu li tuong
hoa dugc cac nha xi hoi chu nghia mic nhién thira nhan va nén kinh té thi truong, ma 1 giita nén kinh té
van hanh ra sao dudi sy kiém soat thuc té ctia chinh pht va nén kinh té thi truong. Nhung nhiing thao luan
cii hon nhan manh tinh hio huyén ctia md hinh canh tranh cua nén kinh té: Can ct vao su phé bién tran lan
cua loi tirc ting dan, so sanh thich dang khong phai 14 giita chu nghia x4 hoi thi truong va cac thi truong
canh tranh, ma 14 giita chii nghia xa hoi thi truong va chil nghia tu ban doc quyén.

Nhiéu diéu da xay ra trén thé gidi - va trong i thuyét kinh té - trong hon nim muoi nam ké tir khi cac
cudc tranh luan 16n d6 xay ra. Khong chi co6 von tir va thuét ngtt dugc cac nha kinh té hoc dung da thay
d6i, ma da co, toi tin, nhitng tién b dang ké trong khoa hoc kinh té cho phép chung ta xem xét lai nhitng
van dé cii nay nhin tir cac vién canh moi. Nhin lai cac van dé nay tir vién canh ctia hé thuyét thong tin mai,
nhu t61 da noi, la myc tiéu trong yéu ctia cubn sach nay. Nhung trudce khi trinh bay chi tiét cac 1ap luan cua
minh, t6i mudn cung cap moét phac hoa rong 16n hon vé nhiing tién bo méi day trong kinh té hoc tham gia
vao cac cudc tranh ludn cd xua ra sao. Mia mai thay mot s6 trong nhiing tién bo nay d tao sinh khi méi
cho 1i 1€ tng hd chu nghia xa hdi thi truong - hét nhu cac nén kinh té da thir chu nghia xa hoi thi truong lai
dang trong qua trinh rd1 bd nd. Déng thoi mot s6 tién bo nay da néu ra nhiing van dé moi lién quan dén ca
tinh can thiét va kha nang ton tai cta x4 hoi chu nghia thi truong.

Vi sao li thuyet hién dai lai c6 thé goi y mit vé hop li l()’n hon cho chii nghia xa hi thl tru'()’ng 1]

ft nhat hai trong nhimg két qua chinh cua li thuyét kinh té hoc hién dai, c6 1&, da cing c¢b niém tin vao
chii nghia xa hdi thi truong.

Thiéu cdc thi truong ki han (Futures) va vai tro ciia chinh phii trong phdn bé dau tw

Hién nhién 13, néu cic nén kinh té thi truong hoat dong theo cach ma nhimg nguoi chu truong cho 1a
nhu thé, thi céc thi truong trong dé cac hang hoa va dich vu co thé trao doi phai ton tai. Mot trong nhitng
gia thiét co s trong mé hinh, hién nay dugc coi 1d mé hinh chuan ctia cac nén kinh té (canh tranh) - mo
hinh duong nhu tao ra nén tang tri tué cua moi thur long tin ma ta co trong nén kinh té thi truong - 1a, ton tai
mot tip du cla cdc th treong. DAy 1a mot gid thiét manh hon 1a n6 c6 vé khi nhin thoang qua. Chic chin
14, ¢6 cac thi trudng cho sit thép, lao dong, dat dai, c6 phiéu, cho ngii cdc; trong khi cdc thi trudng nay co
thé khong "hoan hao" - ¢ thé khong c6 nhiéu ngudi mua va nguoi ban trong moi thi truong nay nhu dugc
hinh dung boi m6 hinh canh tranh - va hau hét cac thi trudng nay ¢6 thé khéng duoc t6 chire theo cach ma
li thuyét chuan hinh dung - véi mot nha déu gia phat ra cac gia cho dén khi dat muc gia 1am can bang thi
trudng (market clearing)- nhung Van c6 mot sy dong thudn rang mé hinh co ban cta cac nha kinh té hoc
cung cap mot phép gan dung, mot xap xi tdt, it nhat cho nhiéu loai hang hoa va dich vu nay.

Nhung gia thiét rang ton tai mot tap ddy du cia cac thi trudng vuot qua diém nay. Phai ton tai cac thi
truong trén d6 khong chi hang hod va dich vu ctia hdm nay dugc trao doi ma trén d6 cac hang hoa va dich
vu tuong lai dugc trao dbi. [2] T4t nhién c6 mot sd thi truong ki han: Ta co thé mua ngo hay Iua mi cho
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giao hang ba hodc sau thang sau. Nhung ddi voi hau hét cac hang hoa va dich vu (ngoai mot sO it mat hang
nong san, cho ki han vai thang trong tuong lai) khong ton tai cac thi truong ¢ noi ta co thé trao ddi hém
nay cho giao hang trong tuong lai.

Cac thi truong ki han nay 1a thiét yeu cho viéc tién hanh cac phan bd dau tu dung. Lo ngai Ve kha nang
ctia nén kinh té thi truong trong phéan bd va diéu ph01 dau tu theo cach hitu ich vé& mit x3 hoi tit nhién tao
co s¢ cho viéc moi goi chu nghia xa hdi trong ca thé ki nay va thé ki trude. Khong co di cac thi truong can
thiét thi khong co gia ca dé thyc hién cac vai tro diéu phdi/thong tin, nhitng cai 1a thiét yéu néu mot nén
kinh té mudn cé hiéu qua. Mdi xi nghiép phai hinh thanh nhimg ki vong lién quan dén gia ca trong tuong
lai s& ra sao, va nhing ki vong do lai, mot phén, dya trén niém tin cua no vé cac xi nghiép khac sé& lam gi.
Céc xi nghiép khac thi ¢6 nd lyc 16n dé giir thong tin y bi mat. Nhu vy, thay vi trd thanh mot co ché cho
diéu phéi cac quyét dinh dau tu, cac nén kinh té thi truong dudng nhu tao khuyén khich dé can tro diéu
phdi. Co nhiéu sy thé hién trong thé gidi thuc ciia khiém khuyét nay: Doi khi cd su tham gia qua dang vao
mét nganh cong nghiép, khi khac lai phat sinh thiéu hyt. Thyc ra, ngay ca céc nd luc can thiép han ché cua
chinh pht nham cung cap thong tin can thiét thong qua ké hoach hudng dan [indicative planning] [3] (nhu
& Phap) xem ra da thét bai, vi cac xi nghiép duong nhu thiéu khuyén khich dé tiét 16 trung thuc ké hoach
clia ho (va trong nhiéu truong hop c6 thé co nhitng khuyén khich chién luoc dé cung cap khac di chi
khong phai thong tin trung thyuc).

Phai c6 céc thi truong khong chi cho cac thoi ki trong tuong lai gin ké ma cho moi thoi ki kéo ra mot
céch vo tan vao tuong lai xa. Khong c6 mot tap dy dii cta cac thi truong ki han kéo ra vo tan dén twong
lai xa, thi nén kinh té c6 thé di theo mot qui dao hi¢u qua cuc bd va nhét thoi - giéng hét nhu mot qui dao
ki vong duy li binh thuong, véi loi tirc thyc té (1ai vén cong t0) trén moi tai san 1a bang nhau - va chi trong
tuong lai xa méi tré nén 16 rang rang nén kinh té 1a phi hi¢u qua. Duong nhu khoéng c6 nhiing khuyen
khich tu nhan nao dé hiéu chinh kha ning nay dbi véi tinh phi hiéu qua c6 vé & tim dai han. Truc gidc nam
sau két qua nay 1a don gian. Hay xét mot xi nghiép, trong nam 1990, du tinh xdy mot nha may, du kién st
dung trong hai muoi nam, va sau do s& ban cho xi nghiép khac. Dé 1ay quyét dinh, n6 phai 1ap mot woc tinh
gi4 tri toa nha & cudi thoi ki hai muoi nam, tirc 13, vao nam 2010. Nhung gid tri ctia toa nha 4y & cubi hai
muoi nim s& phu thudc, mot phan, vao cung cua cdc toa nha khac duge xay dung trong khoang tir nay va
hai muoi ndm nita. Tham chi cac quyét dinh d6 s& phu thudc vao nhimg ki vong lién quan dén cai gi s& xay
ra con xa hon nira trong tuong lai. Hay x¢ét, thi dy, mot toa nha dugc can nhic xay cit trong mudi nim nira,
tie 1a vao nam 2000. Cac chi ctia nd s& mudn biét lidu ho s& ¢ thé ban toa nha duoc bao nhiéu, thi du, hai
muoi ndm sau khi x@y dung, tire 1a trong nam 2020. Gia tri cua mdt toa nha trong nam 2020 s& phu thudc
vao cung cua cac toa nha tai thoi diém dé, cai dén luot no lai s& phu thudc vao mirc xdy dung giita hém
nay va nam 2020. Bay gio hdy xét mot toa nha du kién xdy vao ndm 2010. Céc chu s¢ hiru cia nd mudn
biét gia tri cia toa nha vao nam 2030, va van van. Nhu vay cac quyet dinh hom nay duoc lién két mot cach
khong thé tach ra khoi cai s& xay ra trong mot mang ludi lién két mé ra mai mai. Trong thuc tién, cac xi
nghiép khong theo qua trinh suy dién phirc tap nay. Cac nha quan li kinh doanh dét co s¢ cho cac quyet
dinh cua minh trén linh cam va uéc dodn. Diém cbt yéu cua lap luan 1i thuyét chi 1a: Ngay ca dudi cac diéu
kién tt nhit, véi cac nha quan li tién hanh cac phan tich duy li nht, do sy thiéu ving cua céc thi trudng
mo ra vo tan vao twong lai, thi ching c6 gi dam bao rang cac thi truong din dén cac két qua hiru hiéu. Chic
chén, néu cac nha quan li kinh doanh cit ngn viéc nay, bang cach tién hanh nhiing tinh toan it tinh vi hon,
thi niém tin cta chung ta vao tinh hiéu qua ctia cac két qua thi truong s& phai tham chi yéu di nira.

Déng hoc dai han: Mot dogn lac de mang tinh ki thudt ‘

Pi duoc nhén ra tir 1au rang dong hoc cia cac mo hinh t6i wu hod tao ra cac qui dao diém yén ngua (thi
du, Samuelson and Solow 1953); tirc 14, véi cac van dé " Ung xu- -t6t", c6 mot qui dao duy nhat, bat dau tir
bét ké tap ndo cta cac diéu kién ban diu, thoa mén cac diéu kién hiéu qua gitra ki (intertemporal) s€ hoi tu
dén trang thai dung. TAt ca cac qui dao khac thoa mén cac didu kién hiéu qua gitra ki déu khong hoi tu
(phan ki). Méac du vay day khong la mot vén dé kinh té nghiém trong; luén c6 mot diéu kién nita, diéu kién
vé tinh ngang (transversality) phai dugc thoa man doc theo qui dao t6i wu, va diéu kién ngang ndy dam bao
su hoi tu dén trang thai dimg. Hahn (1966) da chi ra rang cac van dé tuong tw nay sinh néu co nhleu hon
mot tu lidu san xut trong mo hinh mo ta cua nén kinh té. Nhung, 6ng 1ap luan, véi su thiéu vang cac thi
truong ki han kéo dai vo tan vao tuong lai, thi khong c6 dam bao nao cho su hoi tu cua nén kinh té dén
trang thai dung. Cac cong trinh tiép theo (Shell and Stiglitz 1967) da chi ra rang sy bat 6n dinh cia nén
kinh té c6 thé dugc loai trir néu gia thiét vé kha ning thay truéc hoan hao (cac ki vong duy 1i) dugc thay
thé bang cac gia thiét khac lién quan dén cac ki vong, nhu cdc ki vong thich nghi, voi tbc do thich nghi
cham. Ciing d3 dugc chi ra ring nhimg dac diém khac ctia nén kinh té c¢6 thé tao ra can bang 1a mdt nat 6n
dinh; thi dy, trong mot md hinh vé tlen té va ting truong, Shell et al.(1969) di chi ra rang tir bat ké gia tri
ban dau nao cua khoan von va cung tién danh nghia, c6 nhiéu qui dao hoi tu cing dén mot trang thai dimg.
Céc nghién ctru khac (Stiglitz 1973a) d chi ra rang c6 nhiing can bang ki vong duy li, tuy chiing khong hoi
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tu dén mot trang thai dimg duy nht, ching ciing khong "nd tung". Thuc ra ong chi ra rang ¢ v sé cc qui
dao khong hoi tu nhit quan véi cac ki vong duy i

Thaét la ki, cung cac Kkét qua giai tich lai c6 thé duoc li giai theo nhitng cach khac nhau. Cac cong trinh
cll hon trong linh vuc nay (Samuelson 1967; Hahn 1966, Shell, Sidrauski, and Stiglitz 1969) da nghi rang
c4c cin bang diém yén ngya 13 mot van dé dbi voi nén kinh té tu ban chi nghia, vi thiéu cac thi truong ki
han kéo v0 tan vao tuong lai, khong c6 cach nao dam bao rang nén kinh té s& chon qui dao duy nhat hoi tu
dén trang thai dimg. Chac chan s ton tai cua v sO can bang (dai dién boi truong hop nhiéu qui dao hoi ty
dén trang thai dimg) gay ra Van de: Thu nhét, nén kinh té c6 thé khong c6 kha nang tién doan qui dao nao
n6 s& chon; va thtr hai, mot sd trong sb nhimg qui dao nay co thé "tot hon", theo 'm0t nghia nao do, so voi
cac qui dao khac, va chiang c6 dam bao nao rang nén kinh té s& chon ra qui dao t6t hon ay. Nhung céc nha
kinh té hoc ndy dd quan tim nhiéu hon dén van d& bat 6n dinh kinh té, va tinh phi hi¢u qua hién nhién c6
thé xay ra (va c6 thé 1a rat 16n), so véi c6 18 nhitng khac biét nho trong phuc 1gi lién quan dén sy lya chon
mdt qui dao hdi tu chir khong phai qui dao khac.

Ngugc lai, trong van khoa vé cac ki vong duy li méi day, cac diém yén ngua duogc coi la t6t, con cac
nut la xau. Nhiimg nguoi trong trudng phai ki vong duy li da mudn chi ra rang nén kinh té thi truong 1a hi¢u
qua. Bang cach ching to rang ton tai mot qui dao duy nhét thoa man cac diéu kién ki vong duy li - neu ho
¢6 thé chimg minh rang (1) qui dao duy nhét d6 1a qui dao "tdi vu vé mit xa ho1", va (2) nén kinh té ludn
lubn wng xir nhat quan véi cac ki vong duy li - thi ho coi 1a ho da ching minh rang nén kinh té thi truong
c6 hiéu qua. Nguoc lai, voi cac nat, cd nhiéu qui dao xuat phat tir bat ké diéu kién ban dau nao. Lam sao co
thé n6i nén kinh té s& theo qui dao nao? Va do khong phai tat ca cac qui dao nay c6 hiéu qua Pareto, cac
nat gy ra kha nang la nen kinh té s& khong theo mot qui dao hiéu qua.

Déng luu ¥ ring mdi trong nhiing gia thuyét tao co s¢ cho phén tich nhiing ki vong duy li déu dang
ngo. Nhu vay khong chi co thé 1a khong c6 mot can bang ki vong duy li, trir véi cac diéu klen manh, ma
can bang cac ki vong duy 1i ¢6 thé khong c6 hiéu qua Pareto, nhu t6i s& chi ra & chuong tiép theo. Nhung
quan trong nhit ddi véi muc dich hién thoi cta ching ta, 1a khong c6 1i do dé tin rang - khong co cac thi
truong ki han kéo dai vo tan vao twong lai, ngay ca néu c6 mot qui dao duy nhat hoi tu dén trang thai dimg-
nén kinh té thi truong s& "chon" qui dao d6. Luan diéu cia nhitng ngudi cb cho rang nén kinh té thi truong
(v6i nhimg ki vong duy li) 1a c6 hiéu qua, va s& chuyén dong theo qui dao (duy nhat) hoi tu den trang thai
dung, khong dua trén 101 g1a1 cua cac van de ma Hahn va nhu'ng ngudi khac néu ra. Céac van dé nay don
gian bi bo qua. Nguoi ta da gia thiét rang nén kinh té hoat dong gia nhu néu c6 mot ca nhan duy nhét t6i da
hod sy thoa dung cua minh trong thoi gian v6 tdn. C4 nhén nay dam bao rang diéu kién ngang sé& dugc thoa
man - va cling vy, ngudi ta qua quyet rang nén kinh té ciing thé. Sy thuc rang cac thi truong ki han kéo
dai vo tan vao tuong lai 13 can thiét don gian da bi bo qua.

Tém lai, du 6 1i do hién nhién rang do thiéu cac thi truong ki han thi hé théng gia khong thyc hién vai
tro didu phdi thiét yéu cta no lién quan dén cac hoat dong hudng t6i twong lai, nhu dau tu, hay c6 cac li do
tinh té hon nhu vira duoc thao luan, rang do thiéu céc thi truong ki han mé ra vo tan vao tuong lai xa, nén
kinh té thi truong chéc s& c6 nhitng bat 6n dinh dong hoc - ching c6 li do gi dé tin ring ngay ca vai cac ki
vong duy li n6 s& hoi tu dén trang thai dimg; chang co co so nao dé gia dinh ring cac thi trudng, dé tu
chung, sé& 1a hiéu qua. Dbi v6i nhiing ngudi chi truong chu nghia xa hoi thi truong, hé qua cua phén tich
nay duong nhu rd rang: Can c6 mot loai kiém soét cua chinh phii d6i voi phan bo dau tu dugc hinh dung
trong chu nghia xa hoi thi truong.

Vin dé nguoi uy théc- -nguoi dai Ii va sy tach biét cua chii s6 hitu va kiém soat

Nhirng thao luan sém hon vé chii nghia xa hoi thi truong da it cha ¥ dén van dé cac khuyén khich. Cac
nha quan li tdi da hoa loi nhuén, voi gia do Ban dinh gia dua cho ho, bdi vi ho dugc bao l1am vay, va ho
lam cai ho duoc bao phai 1am. Thiéu kha ning xem xét cac khuyén khich ddi véi nha quan i 1a mot trong
nhitng phé phan manh mé& nhét dbi voi chii nghia xa hoi thi trudng. Ngay ca trude cude tranh ludn vé chu
nghia xa héi thi truong cta cac nam 1930, cac nha quan sat chu nghia tu ban hi¢n dai da luu y rang c6 sy
tach biét gitta quyén chu so hiru va kiém soat (Knight 1921; Berle 1926; Berle and Means 1932). Néu da
c6 su tach biét gitra quyén chu s hitu v6i kiém soat, thi heu c6 miy khac biét gitra hodc cac ¢d phan dugc
s& hitu tryc tiép boi hang triéu ca nhan hay boi "tat ca" moi ngudi thong qua nha nude? Nhitng ngudi chu
truong chui nghia xa hoi thi truong goi y rang khong co.

Phan tich cac hau qua cua sy tach biét giita quyén chu s¢ hitu va quyén kiém soat da 1a mot chu dé
chinh cta nghién ciru trong kinh té hoc thong tin. Phén nganh [4] c6 tén "li thuyét ngudi uy thac- nguoi dai
li: principal-agent theory" c6 thé dugc coi 1a tao nén méng cho vin khoa cta cac nam 1950 nhan manh dén
quyén tu y cua cac nha quan li (thi du, March and Simon 1958; Marris 1964). N6 xac nhén rang, véi thong
tin dat do, cac cd dong chi co thé c6 kiém soat han ché ddi vai cac nha quan li. Nhiing nghién ctru li thuyet
duong thoi va sau d6 vé sat nhép va cac co ché kiém soat khac di cing cb thém két luan lién quan dén su
tur tri (it nhét ¢6 tinh han che) cua cac nha quan li. Nhiing quan sat 1i thuyet nay, co 1€, da duoc xac nhan
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boi nhitng dién bién sau d6 trong thoi ki dam mé sat nhdp va thon tinh & cubi cac nam 1970 va cac nim
1980. Pbi véi cac cong ti 16n, khong cé "ngudi cha duy nhét" nao t6i da hoa gia tri ki vong chiét khiu hién
tai cua lgi nhudn, hodc thdm chi cua thi gia dai han. [5] Liéu quyen s6 hitu c6 that sy quan trong? Hang BP
¢6 kém hi¢u qua hon Texaco khong? [6] Hang Duong sat Quéc gia Canada c6 kém Canadian Pacific? [7]
Li€u co6 su cuop doat 1gi ich cong nao lon hon su cudp doat cia Ross Johnson va nhiing ban hitu cla 6ng
trong nhitng c6 dong ciia RIR? [8]

Vi sao li thuyét hién dai cé thé goi y ring chii nghia xa hoi thi truomg 13 it cin thiét hon nhuw
trudce day da tuwéng

Li thuyét hién dai, tuy vdy, da vo tu hon trong dénh gia tranh luén vé cha nghia x4 hoi thi truong so véi
thao luan trude cé thé goi y. Hai két qua nita cta li thuyét hién dai co cac hé qua mo hd hon.

Canh tranh

Nhu t6i di luu y trude day, it nhdt mot s6 ngudi chi truong chil nghia xa hoi thi trudng da tin rang su
lua chon thich dang khong phai 1a gitra cac thi truong canh tranh va chu nghia xa hoi thi truong, ma la gitra
chu nghia tu ban dgc quyén va chu nghia xa hoi thi truong. [9] Ho tin rang trong cac khu vyc 16n cua nén
kinh té, canh tranh da la khong thé dugc. Mot gia thiét cot yéu trong phan tich chimg minh tinh hiéu qua
clia cac nén kinh té thi truong 13, moi xi nghiép déu 1a nguoi chip nhan gia; xi nghiép phai hanh dong gia
nhu no tin rang n6 khong c6 anh huong gi 1én gia né nhan duge tir ban hang hodc 1én gia no tra cho cac
yeu t6 san xut phai mua. Sy tang trudng cua cac cong ti 16n trong phan dau cua the ki hai muoi da dan
nhiéu nha kinh té hoc dén ngoai suy ra xu hudng va hinh dung vé mot nén kinh té trong d6 mdi khu vuc
16n - st thép, dau, 6 t6, nhom, v. v.- dwoc ché ngy boi mot hodc nhiéu nhit vai cong ti. Li thuyét kinh té
ung ho cac tién doan: Cac cong nghé keo theo nhimg khoan chi phi c¢b dinh 16n. Nhirng ki thuat t6 chirc
moi, nhu dugce Alfred Sloan dua ra ¢ General Motors, c6 nghia rang cac chi phi ngdy cang tang gan véi cac
doanh nghlep qui mo 16n, phat sinh tir thleu kiém soat t6 chirc, co thé 1a han ché. Viéc thiét lap cac th1
trudng quoc gia, va cac phuong tién truyen thong quoc gia de quang cdo trong cac thi trudng quoc gia ay,
cung cap thém co s¢ cho loi tire theo qui m6. Khong co nguon chinh giam loi tirc di voi xi nghiép, va mot
s0 ngudn chu yéu ting loi tic, ¢ thé ki vong rang mdi nganh cong nghiép duoc thdng tri bdi mot, hodc
nhiéu nhét vai cong ti. [10]

Nhu thé sy Iya chon d6i mit véi cac nen kinh té di 1a (1) cho phép chu nghia tu ban doc quyen gilt
vimg, v6i nhitng méo mo trong phan b nguon luc (va hau nhu khong thé tranh khoi sy tap trung quyén lyc
chinh tri) phat sinh; (2) c6 kiém soat trirc tiép cua chinh phu véi cac khu vue nay; hodc (3) ¢6 ging didu
tiét va klem soat sy thuc hién quyén luc doc quyén, hoac bang cach xé nho cac cong ti doc quyén (véi két
qua mat hiéu quéa do khong khai thac duoc tinh kinh té theo qui mé) hodc bang cach kiém soat cac thi doan
chdng canh tranh. t chinh phu dan chi nao thay kha ning dau tién 1a c6 thé chip nhan duoc. Hoa Ki ¢6 18
nang nd nhét trong theo dudi chién lugc thi ba. Dén giita thé ki, hon nam muoi ndm sau khi thong qua qui
dinh chong trust mang tinh budc ngodt, nhidu nganh céng nghiép ¢t 16i cia Mi van tip trung cao; ngay ca
thanh cong trong xé nho Standard Oil, dd ¢6 nhimg tic dong mo hd, vi da co sy tin tuong rang Seven
Sisters [bay hang nho hon dugc tach ra] da hoat dong nhu mot cartel, v6i sy cau két va su hiéu biét vé
quyén loi chung trong han ché canh tranh thay cho thong dong cong khai. Cac lut chéng trust da dan dén
su tinh vi hon trong tmg xtr chdng canh tranh! Nhing su kién nay don gian ciing c¢b 1ong tin vao chién luoc
thir hai - s& hiru va kiém soat cua chinh phu. [11]

i choi voi xu hudng tri tu¢ nay, cai ta cod thé nghi 14 tao hd tro 16n hon cho chu nghia xa hoi thi
truong, 1a sy quéc té hoa nén kinh té toan cau. Canh tranh bi han ché boi qui md cua thi trudong, va do qui
mo cua thi trudng di thay doi, nén tinh hiéu qua cta canh tranh ciing vay. Nhu thé, trong khi vao cac nim
1960, GM, Ford, va Chrysler da khéng ché thi truong 6 t6 Mi, ngay nay quyén luc thi truong cia ching dia
bi x61 mon, vi chiing phai ddi mat v6i canh tranh hiéu qua trong moi phan khuc cua thi truong tir cic nha
san xudt Nhat Ban va Chau Au. Trong khi thi truong Mi c6 thé chi du 16n cho duy tri ba nha san xuét 16n,
thi truong toan ciu lai 16n dén muc dé duy tri nhiéu hon nhiéu.

Kinh té hoc Keynes

Trong tit ca cac khuyét tat thi truong thi mot thit bai, ma tic dong lam x6i mon 1ong tin cua cong
chung vao cac qua trinh thi truong, 16n nhat, da 1a Pai suy thodi, thi du tdi t& nhit cua nhitng khung hoang
¢6 chu ki gay tai hoa cho cac nén kinh té thi truong sudt cac thé ki ctia chu nghia tu ban. Sy ton tai va kéo
dai cua nan thit nghiép c6 thé coi nhu mot su bac bo thuyét phuc mé hinh tan ¢ dién: vi trong mé hinh do,
moi thi trudng, bao gdm ca thi truong lao dong, déu can bang (clear).

La ki 14, cudc tranh luén vé chu nghia xa hi thi truong da khong tép trung vao cac cong trang tuong
dbi cua cac hé thong lya chon kha di, va bang chimg lich sir ¢6 gia tri han ché: Mic du cic nén kinh té xa
hoi chu nghia "da giai quyet" Van dé that nghiép, 10i giai ciia ho c6 thé da 1am cho no bi che déy chu khong
phai cong khai. Cac nén kinh té xa hoi chu nghia da duong nhu c6 thé hién thing giang vé toc do ting
truong, dau hiu cia thing giang trong hoat dong kinh té.
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Tuy nhién van con ¢6 cac li do li thuyét dé nghi ring cha nghia x4 hoi thi truong s& giam nhe van d& co
ban. Mot trong nhitng chii dé trung tim trong cic cong trinh kinh té vi mé da tim déu vét cua cac cude
khiing hoang trong nhimg "khuyét tat diéu ph6i". Noi toac ra 13, khong ¢ chd 1am viée bai vi khong co cau
cho dau ra ctia cac xi nghiép, va khong co ciu cho dau ra cua cac xi nghiép bai vi ngudi dan khong cé viée
lam. Néu nén kinh té duoc mo ta tét boi mod hinh Arrow-Debreu, néu gia nhu, thi dy, co6 mét tip du cua cac
thi truong, thi cac khuyét tat diéu phdi nay c6 18 s& ching xuét hién. Nhitng ngudi chi truong chu nghia x
hoéi thi truong 18p ludn rﬁng 6 thé khéc phuc dugc véan dé khuyét tat diéu phéi, va nhu thé loai bo su ton
thit to 1on vé hiéu qua kinh té gin vdi cac cude khing hoang co chu ki dic trung cua cac nén kinh té thi
truong.

Mot chu dé khac gén day coi su sa stt kinh té nhu hau qua cua sy bét hoan hao cua thi truong vbn can
tr& kha ning cta nén kinh té dé dan trai va da dang ho4 rui ro. [12] Nhu vay, néu cac xi nghiép cam thiy
gia tang rui ro, ching s€ giam murc dau tu ctia minh. Sy giam bét dong tién mat co thé budc giam dau tu,
néu cic xi nghiép dbi mat v4i phan phéi tin dung va néu c6 can trd trong viée kéu goi von dudi cac hinh
thirc khac (thi du, qua vén ¢b phan). Lai nira, chu nghia xa hoi thi trudng, voi sy kiém soat dau tu tryuc tiép,
dudng nhu s& 1am giam nhe nhimg van dé nay: né c¢6 1& dit dau tw & mirc can thiét dé duy tri toan dung lao
dong.

Trong cac nam 1970 va dau cac nim 1980 da c6 mot tuyén cong trinh trong kinh té hoc vi mé goi y
rang nhimg mdi lo ngai kinh té vi mo nay khong quan trong lim. Cac nén kinh té diéu chinh nhanh d6i voi
nhimg xao dong. Xu hudng trong cac dai hoc Mi khong dua lich sir kinh te vao nhu mot phan ciia mon hoc
kinh té d4 tang cudng sy thién can cua ki tre, dan nhiéu hoc gia kinh té hoc Mi di dén két luan rang cic
cudc suy thoai da la van dé cua quéa khir - néu chung da 1a cac van dé khi 6. Nhung déng tiéc, suy thoai
16n vao dau cac nam 1980, suy thoai clia dau cac nam 1990, va su that nghiép dai déng 0 muc do cao tai
Chau Au dua ra mot canh bao tho 16 cho nhitng nguoi tin rang that nghiép mang tinh chu ki 1a chuyén cua
quéa khtr. Nhimg kinh nghiém nay di chuyén mot thong bao: C6 céi sai cin ban nao d6 voi mé hinh Arrow-
Debreu. Gia nhur mo hinh d6 dung, that nghiép s& khong ton tai, va s& kho giai thich tinh d& bién dong cia
nén kinh té, cin ctr vao vai tro clia gia ca trong hp thu cic ci séc va cin cir vao vai tro cta kho hang, tiét
kiém, va céac thi truong bao hiém trong viéc lam dém cho ca cac xi nghiép riéng 1é 1an cac ho gia dinh khoi
tac dong clia cac cu sdc.

Nhung trong khi Keynes, cling nhu nhitng nghién ctru sau do6 theo truong phai Keynes méi, da cung
chp sy giai thich cho ca that nghiép 1an tinh dé bién dong ciia nén kinh té - trong khi n6 ¢6 thir nhan dang
chinh xac cai gi 14 sai voi mé hinh Arrow-Debreu cai c6 thé tinh dén nhitng quan sat nay - thi mot théng
diép khac cua Keynes cang thdy ro rang: Nhitng cin bénh kinh t& vi mé cta cha nghia tu ban 1 c¢6 thé chira
tri dwoc. Khong can tién hanh nhiing cai cach can ban trong hé thong kinh té. Chi cin chinh phu can thiép
chon lgc. Theo nghia nay kinh té hoc Keynes da lam yéu dang ké su bién hd cho chu nghia xa hdi thi
truong.

Du cho cac van dé nay c6 quan trong dén dau, ban luan sau vé no s& dua toi ra khoi pham vi ciia cubn
sach nay.

Nhirng nghl ngo vé tlnh thoa dang cua dinh li Lange- Lerner-Taylor: Vai suy nghi so bo

Céan nhac ki, toi ngd rang nhing phat trién trong 1i thuyet kinh t& hién dai, ma toi di tom tit - sy thira
nhan vé tdm quan trong cua (su thleu véng trong nén kinh té thi trudng mot tap du cua) cac thi truong ki
han va rui ro, su tich biét cua quyen s& hiru va kiém soat, sy bat hoan hao cua canh tranh, va su tai dién
cuia nhitng thang giang kinh té va that nghiép - phai dan t6i su nghi ngd 16n hon véi tinh hiéu qua cua cac
qua trinh thi truong.

Thé ma hau hét cac nha kinh té hoc ngay nay lai biéu hién mot sy tin cdy 16n hon, chir khong it di, vao
céc qua trinh thi truong so véi ho da co thé c6 nim muoi nam trude. Ho, dac biét, nghi ngo tinh thoa dang
cua dinh li Lange-Lerner-Taylor. Nhén xét nhan qua goi y rang cac nén kinh t& xi hoi chu nghia khong
gidng hét cac nén kinh té tu ban chu nghia, con xa méi thé. M6 hinh chu nghia xa hoi thi truong dit co s
cho dinh 1i d6 14 sai 1am nghiém trong.

Nhung ludn diém cia ching téi 13, cling quan trong ngang nhu nhan xét ring mé hinh ciia nén kinh té
thi truong - tao co sd khong chi cho dinh 1i d6 ma ca cac dinh 1i can ban cua kinh té hoc phuc lgi - 1a sai
1Am nghiém trong. V&i mot mo hinh tdi ctia nén kinh té thi truong va mot mé hinh ti cua nén kinh té xa
hoi chu nghia, khong ngac nhién ring bt ké vé gidng nhau bé ngoai cia su twong duong cua hai, nhidu
nhét, ¢6 thé chi la van dé ngiu nhién!

Hayek ddi lai véi Stiglitz

Phan 16n cua chuong tiép theo lién quan t6i viée giai thich vi sao cac dinh li cua kinh té hoc phuc loi
tan c¢d dién ching ndi dugc miy cho nhimg nguoi tién hanh lya chon cac hé thdng kinh té kha di. Két luan
nay, va thim chi nhin manh cua t6i vé 1i do cho két luan nay, su bat hoan hao thong tin, ¢6 thé xem ra quen
thudc voi nhiéu ban doc théng thao véi truyén thong Ao. Hayek di 1ap luan manh mé rang mo hinh thong
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tin hoan hao don gian khong thau tom duoc vai trd cbt 161 cua gia ca va thi truong trong truyén dat va téng
hop thong tin.

Su bat dong cua toi khong phai v6i khing dinh nay, ciing ching véi nhiéu két luan cua 6ng, nhu tim
quan trong ctia k& hoach hod cua cac xi nghiép. Mdi lo ngai cia t6i 1a quan tdm kép: Thir nhét, boi vi
Hayek (va nhimg nguoi theo ong) da khong phat trién dugc cac mé hinh hinh thirc ctia qua trinh thi truong,
khong c6 kha nang danh gia nhirng doi hoi lién quan dén tinh hiéu qua cua qua trinh do, va thr hai (va lién
quan dén) sy thiéu ving mé hinh hoa nhu vay, khong c6 kha nang dé cap dén cac van dé cbt yéu lién quan
& day, su két hop va thiét ké cac hoat dong cong va tu, bao gom nhing hinh thirc kha di cua diéu tiét
("nhiing luat choi" kha di ma chinh phu c6 thé thiét 1ap) va nhiing uu diém cua cac chinh sach lya chon kha
di hudng t6i tap trung hoa-phi tap trung hoa. Nhu Sanford Grossman va t6i da viét khoang mudi lim nam
trudce.

Mic di cude tranh ludn [giita lange-Lerner-Taylor va Hayek] trudc ddy c6 18 vé tinh hiéu qua thong tin
clia cac cu tric to chirc kha di, cac mé hinh trong do cac h¢ thong phai hiéu chinh vai thong tin moi da
khong duoc thiét 1ap; thay vao dé da tranh luén rang néu thi truong gid 1a nhu nhau, thi phan b s& hét nhu
nhau, va nhu thé, su so sanh cac t6 chirc kha di trg thanh véan dé giong nhu so sanh chi phi khac biét phat
sinh tir cac hinh mau khac nhau cua ludng thong tin, hodc tc do hoi tu khac nhau. (Grossman and Stiglitz
1976, 252).

Chic chin, bat ké mo hinh don gian nao déu khong thé thau tom tinh phtrc tap cta cac vin dé thong tin
ctia nén kinh té. Khong mé hinh don gian nao c6 thé thau tom cac qua trinh theo d6 cac dinh ché thich nghi
vo1 hoan canh thay doi. Chung ta méc rai ro trong thiét 1ap mot mo hinh don gian, voi mot tap don gian cac
van dé thong tin phai khic phuc, qua trinh thi truong c6 thé t6 ra thuc hién kha tt, khi trong thuc té, voi
mot tap thuc tién hon cua cac van dé thong tin, hi¢u suét clia n6 1a keém hon nhiéu. (Diéu nguoc lai cling c6
thé, tuy it co kha nang hon: thi truong thyc hién kém vo1 nhimg van dé don gian nhung thyc hién tdt trong
cac van dé phtic tap hon ma n6 phai thich ung).

Nhing ngudi chii trrong theo truyén thong Ao thudng bao vé sy thiéu ving mé hinh hinh thirc - va su
thiéu ving cac dinh 1i hiéu qua mot cach hinh thirc twong tmg: Nén kinh té 1a mot qua trinh hitu co, qua
phre tap dé c6 thé rit gon thanh cac mé hinh hinh thirc don gian. Cong viéc cua cac nha kinh té hoc 1a mé
ta qua trinh hitu co nay va dé nhin ra nhimg loai chuéng ngai nao ma sy thiéu ving, mot mat, cua két cdu
phap li hodc, mat khac, sy can thiép thai qua ciia chinh phi, c¢6 thé gy ra. Nhung trong khi ho c6 thé
khong phai, hodc thim chi khong mubn, vién dén tiéu chuan phuc loi chuan cua tinh tdi uu Pareto, thi lai
¢ nhirg ngu ¥ manh mang tinh chuén tic trong thao luan cuia ho. Darwm ¢6 thé da nghi rang ong chi don
thudn mé ta qué trinh tién hod khi ong khing dinh cai dan dén sy sdng con cua ca thé thich hop nhat,
nhung nhiing khing dinh nhu vay doi hoi mdt dinh nghia vé "thich hop nhét - the fittest" va Ve nghién clru
can bang chung, va vé cac tinh chat dong hoc cta hé théng. Ngay nay ching ta thira nhan rang qua trinh
tién ho4, dudi nhimg hoan canh da dang rong, co thé khong co cac tinh chét "hiéu qua". [13]

Va su thyc rang thé gidi la phirc tap hon nhiéu so v6i bat ké mo hinh nio ma chung ta c6 thé xay dung
khong mién cho chung ta khoi nhu cau kiém nghiém cac ¥ tuong ciia minh bang st dung cac mé hinh don
gian va co thé hiéu duoc. Néu cac thi truong khong hoat dong hiéu qua dudi cac diéu kién li tuong hoa, thi
lam sao ching ta c6 thé tin duoc ching s& hoat dong hiéu qua dudi nhimng diéu kién phirc tap hon? Chi c6
thé do long sing dao (va thyc ra 1 vuot qua 10ng tin)!

Chuong trinh nghién ctru ma t6i tham gia hon hai muoi nim qua da bat dau xay dung mot sé6 mo hinh
don gian nhu vay, danh gia xem cac qua trinh thi truong hoat dong trong thu thap, chuyén tai, va xu li cac
loai thong tin da dang thé ndo, trong cac bdi canh thi truong da dang khac nhau. Trong nim chuong tiép
theo, t6i sé& trinh bay mot s6 két qua nghién ciru do.

[1]T61 s& quay lai chu dé chung nay trong cudn sach. O day don gian t6i mudn chuin bi trinh bay: Co
quéa nhiéu nha kinh t& hoc ngay nay gat bo chii nghia xa hoi thi truong ngay lap tic, noi rang né di "hién
nhién" sai.

[2]Ciing phai ton tai cac thi trudng cho moi rai ro. Trong Chuong 3 t6i & tiép tuc van dé vi sao cac thi
truong ki han va rui ro khong ton tai, va s& thao luan bao quat hon nhimng hé qua cua viéc khong ¢ nhimng
thi truong nhu vay.

[3]Trong lap ké hoach hudng dan, cac xi nghiép khac nhau trong nen kinh té bao cho chinh phu biét ho
s€ cO ké hoach dau tu va san xuat bao nhiéu trong tuwong lai, va nhu ciu tuong tng cua ho vé dau vao yéu
to 1a gi. V& nguyén tac sau do, chinh phu co thé ding thong tin nay -thi du, dé thong bao cho cac xi nghiép
rang s& c6 mot sy mét can bang trong mot s6 thi truong tuong lai, hodc, rang cin clr vao cac ké hoach hién
thoi, cung ve thép s€ vugt cau. Pé cho ké hoach huong dan hoat dong, cac xi nghiép phai tiét 16 cac duong
cau vé yéu t va cung vé dau ra cia ho - tirc 13, ho "¢ ké hoach" 1am gi - tuy thudc vao gia ca niao c6 thé
xudt hién trén thi truong. Hau hét cac xi nghiép, tit nhién, khong cé cac ké hoach vach ra 1 rang nhu vay.
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Nhung ¢6 I€ li do can ban hon cho thit bai cia ké hoach hudng din da 1a cac xi nghiép don gian khong c6
khuyén khich dé tiét 16 thong tin can thiét, ngay ca néu ho co.

[4]Van khoa nay, nay sinh tir cac bai bao cua Ross (1973) va Stiglitz (1974), da co rat nhidu. Cho mot
téng quan ngin, xem Stiglitz (1989a).

[5]Thyc vay, nhu t6i luu ¥ trong bai giang Tokyo (1972b) cua t6i, do thiéu mot tap du cua cac thi
truong, nhin chung s& khong c6 sy nhét tri gitta cac ¢d dong lién quan dén myc tiéu ma cong ti phai theo
dudi.

[6]Cho dén gan day, da sb cb phan cia BP (British Petroleum) do chinh phu Anh nim gitr. Texaco, la
mdt cong ti ddu mo tu nhan & Mi, ndi tiéng trong nganh dau do két hop tinh kiéu ngao va bét tai quan li;
khi Texaco thua kién hang ti d6la ma Pennzoil di kién, do dua ra hing dau Getty vi pham hop dong ban
cong ti cho Pennzoil, Texaco ching miy dugc wa chudng.

[7]Bang ching, dugc Caves and Christensen (1980) cung cap, cho thiy 1a khong. (Puong sit Qubc gia
Canada do chinh phu sé hitu; Canadian Pacific 1a hang tu nhan).

[8]RJR-Nabisco di 1a mot conglomerate 1on & Mi, dugc biét dén ban dau boi hai dong san pham -
thude 1a do R.J. Reynolds ban, va cac loai banh (mi) do Nabisco san xuat (bao gdm ca nhiing san pham
khac, nhu Dira Dole) - nhung cang ngay cang khet tiéng vé phong cach song cua cac nha quan li cua no,
bao gdm mot doi 16n cac may bay phan lyc, cac nha nghi va cac khu trugt tuyét cua cong ti. Xem
Barbarians at the gate [Nhiing ke tho 16 & cong] cua Bryan Burrough va John Helyar dé biét mot bién the
pho bién vé chuyén thon tinh nay. C6 nhidu tai ligu li thuyét va kinh nghiém ngay cang ting thao luan vé
xung dot loi ich giita cac nha quan li va céc ) dong. Xem, thi du, Morck, Shleifer, and Vishny (1989,
1990), Shleifer and Vishny (1986, 1989), va Jensen (1986).

[9]Xem, Persky (1989).

[10]Van khoa li thuyét trong cudi cic ndm 1920 va dau cic nim 1930 phan dnh mdi quan tam toi loi
trc gia tang va tam quan trong cua cac chi phi chung. Xem, thi du, Lewis (1928) va Clark (1923). Trong
cac moi quan tam c6 ban chat ctia cin bang. Xem, thi du, Young (1928). Tir nhitng mbi quan tim nay sinh
ra li thuyét canh tranh khong hoan hao. Trong khia canh nay, trong khi déng gop ciia Chamberlins (1933)
¢6 thé 1a doc dao hon, con ctia Robinson (1933) lién quan tryc tiép hon dén nhing van dé cdt 16i.

[11] C6 1§ toi phai nhic dén mot thuyét minh 13p ludn rang nhiing bat hoan hao ciia canh tranh di c6 it
hau qua hon nhu da dugc hinh dung trude ddy - hoc thuyét kha ning tranh doat cho ring canh tranh tiém
nang la tat ca cai can dé dam bao hiéu qua kinh té; tham chi voi mot xi nghiép, cac loi ich cua canh tranh sé
dugc chuyén cho cac khach hang, béi vi loi nhuén s& duoc day xudng bang khong. Nhung khao sat ki hon
vé cac thi truong hoat dong ra sao da chi ra rfmg canh tranh da tham chi it vitng chai hon la cac nha kinh té
hoc da nghi trude day: Co rat nhiéu chién lugc ma cac xi nghiép d6 co thé ap dung (ngoai sy cau két cong
khai) dé ran de sy tham gia va han ché canh tranh giita chiing. Canh tranh c6 thé bi han ché ngay ca véi cac
chi phi ¢ dinh, chi phi lang chim rt nho. Xem, thi dy, Stiglitz (1987g).

[12]Vé tong quan, xem Greenwald and Stiglitz (1993) hodc Stiglitz (1992b).

[13]Do thiéu mét thi truong vén hoan héo, thi du, cac xi nghiép thdy khé sdng sot - nhung ai biét rang
trong cac hoan canh tuong lai ho s€ thinh vugng néu ho chi c6 thé chiu dung cho dén khi - khong thé di
vay ddi 1ai su thinh vuong tuong lai ciia ho. Xem Stiglitz (1975a, 1992c¢). Vé thao luan cac van dé "hoc
héi", xem Bray and Kreps (1987).
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3. Phé phan dinh li co ban thir nhat ciia Kinh té
hoc phuc lgi

Trong chuong nay va chuong tiép theo toi quay lai cac dinh li co ban cua kinh té hoc phic loi. Trong
chuong nay t6i lap luén rang dinh li co ban thir nhit cua kinh té hoc phuc loi - khang dinh tinh hiu qua
ctia cac nén kinh té canh tranh - 1 sai vé cin ban. Hoan toan ngugc véi dinh 1i 4y, cac nén kinh té canh
tranh hiu nhu khong bao gio hiéu qua (trong ¥ nghia chinh xdc duoc dinh nghia dudi day). Chuong tiép
theo trinh bay mot phéan tich phé phan tuong ty d6i v6i dinh 1i co ban thir hai cua kinh té hoc phuc loi.
Trong ca hai chuong t6i tép trung vao cc van dé ndy sinh tir cac gia thiét vé thong tin hoan hao va tap day
du cia céc thi truong. Cac van dé khac, nhu cic van dé lién déi t6i cac gia thiét khac cua cac dinh li nay
nhu sy thiéu ving ciia thay ddi cong nghé noi sinh, dugc ban dén trong cac chuong sau.

Dinh li cin ban thi nhét khing dinh rang moi nén kinh té canh tranh déu c¢6 hiéu qua Pareto. Day 1a su
thé hién hién dai cua phéng doan vé ban tay vo hinh cua Adam Smith:

Con ngudi ¢6 nhu cAu hau nhu lién tuc dén sy gitp d& cua dong loai, va that vo dung di ki vong chi
vao 1ong nhén tir cua ho. Anh ta chéc s& thanh cong hon néu c6 thé khéu goi tinh ich ki cta ho dé co loi
cho minh, va chi cho ho thdy rang lam cho anh ta c4i ma anh ta yéu cau ho lam chinh 1 vi méi loi riéng
ctia ho... Chiing ta c6 bita dn khong phai 1a tir Iong nhan tir ciia ngudi hang thit, nguoi cit rugu bia, hoic
nguoi 1am banh mi, ma 1a tir sy quan tim ctia ho dén lgi ich riéng cta minh. Chéng ta chim cha, khong
phai vao long nhén dao cua ho ma vao tinh ich ki cta ho, va dung bao gid ndi véi ho vé nhitng nhu cau
riéng cua chung ta ma vé cac mdi loi cuia ho.

Smith tiép tuc mo ta tu loi dan t6i lgi ich xa hoi ra sao:

Anh ta chi mudn lgi riéng ciia minh, va anh ta trong truong hop nay nhu trong bao nhiéu trudng hop
khac, duogc dan dit boi mot ban tay vo hinh dé thuc ddy mot muc dich khong phai 1a mot phan cha ¥ cua
anh ta. Ciing chang phai 1a toi hon véi xa hoi vi d6 khong phai 1a mot phan cua chi y. Bang cach theo dudi
tu 1oi riéng anh ta thuong thac day loi ich cta xa hoi hitu hiéu hon so véi khi anh ta chu y thuc day no. [1]

Chinh dinh li phiic i thir nhét tao nén tang cho 1ong tin ciia chiing ta vao cac nén kinh té thi truong.
Gibng nhu bat ké dinh li nao, nhimng két luan ciia né phu thugc vao tinh hiéu lyc cua cac gia thiét. Khao sat
ki cac gia thiét, tuy vay, goi ¥ rang dinh 1i d6 c¢6 tinh thoa dang han ché ddi véi cac nén kinh té cong nghiép
hién dai.

Cic dinh li Greenwald-Stiglitz vé tinh hi¢u qua ciia cac thi trudng canh tranh [2]

Thuong 1i tha khi luu ¥ cac gia thiét nao ma mot tac gia néu bat, bang cach gan cho chung cac nhan
"gia thiét A.1 ... A.10" va cac gia thiét nao 1a ngdm dinh, bat luan cb y hay khong: cac gia thiét ngam dinh
¢6 trong moi md hinh, d6 la cac gia thiét dwoc dwa ra mot cach tinh cd, dudng nhu khéng hon mot sy nhic
nho dén cach dung thong thuong, hoac la cac gia thiét dugc bao ham trong cac dinh nghia co ban nao do.
Y niém rang can bang thi truong phai duoc dic trung boi ciu bang cung, thi dy, dugc dua ra nhu mot phan
ctia dinh nghia vé can bang trong mo hinh canh tranh chuan. Ngu ¥ rang phai 1a hién nhién néu cau khong
bang cung, thi s& ¢6 cac luc lugng thay ddi, sao cho tinh trang khong phai 1a mot can bang. [3] Cong trinh
moéi day vé cac nén kinh té véi thong tin khong hoan hao da chi ra rang két luan d6 1a khong ding; can
bang thi trudng canh tranh [4] c6 thé dugc dic trung boi cau vuot cung (nhu trong cic mo hinh Stiglitz-
Weiss 1981 vé phan phdi tin dung) hodc boi cung vuot cau (nhu trong mo hinh Shapiro Stiglitz 1984 vé
that nghlep v6i luong hi¢u qua) [5] Tuong tw md hinh canh tranh chuan bit dau voi gia thiét ngdm vé mot
h¢ thdng gia tuyén tinh (mot gia cd dinh cho mot don vi hang dugc mua), trong khi bay 8io chung ta b1et
rang cac thi trudng canh tranh véi thong tin khong hoan hao dugc ddc trung boi hé thong gia phi tuyén
tinh, trong do, thi dy, c6 giam gia theo so Iugng. [6] Gia thiét chun rang can bang canh tranh dan toi loi
nhudn bang khong ciing c¢é thé duoc chi ra 1a khong dung dén trong cac mé hinh véi thong tin khéng hoan
héo. [7]

TAm quan trong ciia cac gia thiét thong tin

Sy that, rang c6 nhiéu dén nhu vay cac két qua chuan khong con dung khi cac gia thiét cuc doan vé
thong tin hoan hao dugc bo di, nhdn manh dén tam quan trong chung -va cho dén tan mai day, chua duge
nhan ra mot cach day du - ctia cac gia thiét thong tin trong phan tich cén bang canh tranh. Nhiing lo ngai vé
cac gia thiét ngam dinh cling c6 tam quan trong ngang thé ddi véi Van dé ngay sau- danh gia nhiing cach
kha di khac nhau cua t6 chic nén kinh té. Pinh li thir nhit cta kinh te hoc phuc loi dua trén co so gia thiét
rang co thong tin hoan hao, hodc chinh xac hon, rang thong tin 1a ¢b dinh - va déc biét khong bi tac dong
boi bat ké hanh dong cia bat ké ca nhan nao, bat ké gia nao, hodc bét ké bién s nao anh hudng béi hanh
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dong tap thé ctia cic ca nhéan trong thi trudng- va rang c6 mot tap ddy du ciia cac thi trudng rii ro. HE khi
nao cac diéu kién nay khong thod maén thi thi truong 1a khong hi¢u qua Pareto han ché; tuc 1, c6 nhimng
can thiép cua chinh phu c6 thé cai thién phuc loi mot cach rd rang. Nhimng can thiép nay ton trong nhimng
han ché vé céc thi truong va chi phi thong tin (va marketing) hét nhu nhirng han ché anh huéng dén kinh té
tu nhan. Thue vy can thi¢p cua chinh phu c6 thé to ra dang mong moi, ngay ca néu chinh phu c6 cac cong
cu rat han ché, thi du, chinh phu bi han ché déi voi gia don gian (tuyén tinh) va can thiép tron goi [8] ddng
déu. Ngoai ra, ban chat (va thdm chi d6 16n) cua nhimg can thi¢p dang mong ¢ thé co quan hé véi cac
tham s6 thi truong c6 thé quan sat dugc, nhu cac nhom dan cu khac nhau phan tng vé6i nhing thay d6i vé
luwong va gia ra sao. [9]

Theo mot nghia, thanh ty vi dai cta Debreu va Arrow 1a da tim ra mot tap hdu nhu duy nhét cia cac gia
thiét theo d6 du doan vé ban tay vo hinh cia Adam Smith 1a dung. [10] Thyc ra, c6 mdt vai truong hop dac
biét khac trong do thi truong co thé c6 hiéu qua Pareto han ché. Thi duy, thleu cac thi truong rui ro s€ khong
¢6 hé qua nao néu mdi ngudi déu hét nhu nhau va déi mat véi cac ci sde y hét nhau, sao cho ngay ca néu
gia nhu co cac thi truong rui ro, thi s& chang c6 trao d6i nao trong do; [11] hoac néu gia nhu moi hang hoa
do moi c4 nhén tiéu ding déu c6 thé quan sat dugc, thi cac nén kinh té trong do co hiém hoa dao dtrc van
s& ¢O hi¢u qua Pareto han ché. [12] (Kinh té hoc phuc loi ctia céac nén kinh t& v&i hiém hoa dao dtc duge
Prescott va Towsend khao sat ti mi nam 1980. Nhitng khac biét trong két ludn giita Greenwald-Stiglitz va
Prescott-Towsend dugc cho 14 do nhiing nguoi sau tép trung vao trudong hop dic biét ndy ma Arnott va
Stiglitz ndm 1985 cling nhu Greenwald va Stiglitz da chirng minh 1a c¢6 hi€u qua).

Nhirng tac dong ngoai lai trong su hién hitu ctia théng tin khong hoan hdo va cic thj trudng
khong diy di

Su thau hiéu co ban ciia Greenwald va Stiglitz 1a khi cac thj truong khong day du va thong tin khong
hoan hao, thi cic hanh dong cta cac ca nhan ¢ anh huéng giéng nhu anh huong ngoai lai 1én nhiing ngudi
khéc, ma ching khong dugc tinh dén. (Nhiing tac dong ngoai lai nhin chung giéng nhiing tac dong ngoai
lai cua "khi quyén" & chd murc d6 cua ching phu thudc vao hoat dong cua tat ca moi nguoi cung nhau).
Mot s6 thi du giup minh hoa van d¢ 1a gi:

1. Céc thi truong rai ro khong day du. Gia sir rang c6 nhiéu trang thai ty nhién, nhung chi c6 mot tai
san rii ro, cic ciy tao. SO ciy tao duge trong xac dinh (mdt cach ngau nhién) s qua tio san xuat ra trong
nam tiép theo, va sb nay dén luot no6 lai xac dinh gia va tinh sinh 10 ctia viéc s¢ hitu mot ciy tdo, trong mdi
trang thai ty nhién. Khi céc ca nhan trong nhiéu tdo hon, phan bd xac suit cua loi tirc tir trong tao thay doi,
va vi cac cdy tdo 1a cac khoan dau tu co rui ro duy nhat, theo gia thiét, ctr nhur 13 mot tai san (phan bd xac
suit cil) duoc thay thé bang mot cai méi. MSi nha dau tu tit nhién coi phan bd xac sudt loi tirc 1a cho trude,
ngay cé tuy no c6 thay ddi khi nhiéu cay tdo dugc trong hon. Tac dong ctia hanh dong cia timg c4 nhén 1én
phan bd xac sudt nhu thé c6 thé xem nhu mot tac dong ngoai lai. [13]

2. Chét luong lao dong thay ddi (chon loc c¢6 hai). Hay xét van dé thong tin khong hoan hao vé chat
luong ctia ngudi lao dong. Cac cong ti c¢o thé biét chat lwong trung binh ciia nhan cdng dugc chao trong
mot hoi trudng thué nhan coéng. Ho ciing ¢ thé biét chat lugng d6 bi anh hudng ra sao bai lwong dugc tra.
[14] Cau cua ho vé lao dong, & mdi muc luong, s& phu thudc vao bién sb chat lugng nay. Mt khac, mdi
ngudi lao dong, du chit luong cao hay thip, lai khong tinh dén tac dong ciia quyét dinh ctia minh lién quan
dén luong cung lao dong 1én chét luong lao dong trung binh (va mét cach tuong ung 1én cau lao dong).
Thuec ra, néu nhitg ngudi lao dong c6 chit luong thap quyét dinh cung cip nhiéu lao dong hon, & bat ké
muc luong cho trude nao, nod s€ ha thép lgi nhudn cua hang. Céc hanh dong cua ho s€ c6 anh hudng ngoai
lai d&én cac hing. Theo cung cach, 1a d& d6i v6i chinh phii dé tic dong dén hon hop chét lugng, thi dy, bang
cach danh thué hay bao cdp cac hang hoa c6 anh hudng khac nhau 1én cung lao dong chit lugng thip va
cac ca nhéan c6 nang lyc cao. [15] ,

3. Céc van dé khuyén khich (hiém hoa dao dirc). Cac ca nhan mua bao hiém bdi vi ho khong ua ri ro.
Nhung bao hiém c6 nghia 1a ho khong phai chiu ddy du cac hdu qua cia cac hanh dong cua ho: Cac
khuyén khich ctia ho dé loai trir sy kién dugc bao hiém bj yéu di. Mdi c4 nhan coi phi bao hiém 1a cho
trude. TAt nhién, néu tit ca moi nguoi it can than hon, thi sy kién duoc bao hiém s& xay ra thuong xuyén
hon, va phi s€ tang 1én.

Thi du nay ciing chi ra chinh phu c6 thé dem lai mot su cai thién Pareto ra sao. Béng cach danh thué
hay bao cip cac mit hang khac nhau, chinh phu c6 thé khuyén khich cac ca nhan can trong hon. Gia s
truong hop dugc bao hiém 14 thiét hai do chay gay ra, va mot nguyén nhén chinh gy chay la hut thudc trén
givong. Ht thude trén giwong 1a dac biét nguy hiém néu nguoi hit ciing udng qua nhidu. C6 thé tudng
tuong, trén nguyén tic, mot hop ddng bao hiém co6 diéu kién doi hoi nguoi duge bao hiém khong duge hut
thude trén giuvong sau khi uéng, nhung didu nay kho thyc thi. (Cong ti bao hiém c6 thé lap cac TV theo ddi
trong mdi phong ngu, nhung mot s6 ngudi co thé coi diéu nay nhu xdm pham riéng tu ca nhan). Nhung
bang cach danh thué thudc 14 va rugu bia, chinh pha c6 thé ngin bét viée hut thude va udng ruou noi
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chung, va nhu két qua phu, ciing 1am giam bt hat thude trén givong sau khi udng. it nhat véi cac khoan
thué nho, phuc loi tang thém tir giam "hiém hoa dao duc" c¢6 thé nhidu hon khoan mat mat phuc loi tir
nhimg méo mé (mét trang) trong théi quen tiéu dung do thue gdy ra. [16] Chéc phai 13 1a cac khoan thué va
bao cap phai dugc dinh sao cho ching khuyén khich sy cin trong, thi du, tro cap cac miat hang bd sung cho
cham soc cin than, va danh thué nhitng mat hang thay thé. Cac thué suit tdi wu dugc dinh ra sao cho tai
bién, loi ich do sy cin trong mang lai can bang v&i khoan mit tring bién. Ca hai dai luong nay c6 thé dugc
tinh ra tir cac dai lugng co thé quan sat duoc (thi dy, cac d9 co gian gia [riéng va chéo] da dugc bu trur cua
cau va cac do co gidn ciia "can trong" dbi véi cac gid khac nhau). Nhu vay, trong khi cac hing bao hiém
nha nude va tu nhan khong c6 thong tin cin thiét & ngin ngira hiém hoa dao dirc - chung khong thé tryc
tiép kiém soat cac hanh dong- thi chinh phu lai ¢6 céc cong cu dé giam nhe tac dong cua hiém hoa dao durc
va c6 thong tin can thiét dé dung cac cong cu do. [17]

Sirc manh cia chinh phi

Thi dy nay ciing minh hoa cho nhiing ning lyc ma chinh phi ¢6 thé c6, con khu vyc tur nhan thi khong.
C6 mot "dinh 1i dan gian" [18] (hodc ci c6 thé goi 1a mot dinh li dan gian, gia nhu n6 dung) phat biéu rang
bat ké cai gi chinh phii c6 thé 1am, thi khu vyc tu nhan ciing c6 thé 1am nhu thé hodc t6t hon: Nhitng uu thé
duoc cho 1a cta chinh phii chi nay sinh tir nhitng so sanh "khong cong bang", thi du, mét chinh phu véi
thong tin khong mét chi phi c6 thé cai thién phan bd thi truong, trong khi cac thi truong phai d6i mat voi
thong tin t6n chi phi. Dé loai trir phé phan nay ma toi tap trung vao khai niém vé tinh hiéu qua Pareto han
che.

Nhung van dé van can dugc dé cap: Chinh phu khac cac t6 chirc kinh té khac ra sao? Vi sao n6 co thé
1am nhitng thir ma cac t6 chirc khac khong thé? Pay 1 van dé dugc trinh bay trong cubn sach cua toi, Vai
trd kinh té ctia Nha nude - The Economic Role of the State, & do toi lap luan réng suc manh, nang luc
cudng ché cia chinh phu (két hop voi tinh chat thanh vién phd quét ciia n) cho nd nhimg wu thé riéng biét
(va mdi lo ngai vé lam dung cac quyen han d6 giy ra nhitng rang budc tao thanh nhimg bat loi riéng). Nhu
vay chinh phu c6 thé cdm san xuat thudc 14 - khong tu nhan nao hay nhom ca nhan nao c6 the lam diéu
nay. (T4t nhién, dé thyc thi viéc cAm doan nay, chinh phu phai ¢6 ning luc dé theo ddi san xuét thude 14.
Néu gia nhu khong c6 tinh kinh té theo qui mé trong san xuat, thi ¢6 thé kho cho chinh phu dé thyc thi cAm
doan nay. Nhung vdi tinh kinh té theo qui m6 dang ké, néu chinh phu khong thé thyc thi cAm doan, no ¢6
thé it nhét tang chi phi thudc 1a 1én dang ké). Tuong tyr, chinh phi ¢ thé ap dat thué 1én san xuat moi loai
thudc 1a. C6 thé c6 kha nang quan sét, va do d6 c6 thé danh thué, san xuat thudc 14 ngay ca khi khong thé
quan sat cac muc tiéu thu cé thé (khong thé theo ddi trao dbi thr cap). Khong hang bao hiém tu nhan hoic
cong ti thu ho bao hiém nao c6 thé "budc" tit ca cac cong ti thude 14 tra thué trén san lugng cua ho. Gia sir
rang chung dut 16t ho, bang cach tra mot khoan phu thudc vao khoan gia tang gia cua ho. Khi d6 mot cong
ti méi co thé tién vao, dat gia bt mot chit, chiém hét khach hang cua ho, va kiém 15i. Pay chi 1a mot minh
hoa cho sy that rang chinh phu qua thyc c6 nhiing nang luc ma khu vuc tw nhan khong cd, nhiing quyén
luc ma trong mot s6 trudng hop nhét dinh (néu dugc dung khéo) c6 thé tao ra cai thién Pareto. (Vé cac thi
du khac, xem Stiglitz 1989f, 1991c¢).

Vai lwu y vé dién giai cac dinh li Greenwald-Stiglitz

Céc dinh 1i Greenwald-Stiglitz va cac dinh 1i lién quan c6 ba dién giai: Tht nhat, nhu ching ta da thiy,
trong cac truong hop nhit dinh chiung cung cip nhiing hinh thirc dugc nhén dién 16 vé can thiép cua chinh
phu mang lai cai thién phuc lgi. Tha hai, chung goi y rang ¢6 thé khong c6 kha niang phi tp trung mot
cach c6 hidu qua, theo cach nhu cac dinh li co ban cta kinh té hoc phuc loi da goi y. Toi s€ quay lai chu deé
ndy mudn hon trong chuong nay. Thir ba, va c6 1€ quan trong nhat, chung loai bo diéu phong doan phd
bién rang céc thi trudng nhat thiét 1a cach hiru hiéu nhat dé phan bd nguén lyc. Phai nhic lai, ching c6 dinh
li chung nao 1am co s¢ cho két luan d6. (T4t nhién c6 cac co so khac dé di dén két luan do, mot diém ma
t6i s& dé cap ngay).

Trong khia canh nay cac dinh li Greenwald-Stiglitz trudc hét khong dugc coi la co so cho viéc vach ra
can thi€p cua chinh phu. Mgt trong nhitng 1i do chiing khong tao co s& cho qui dinh can thiép 1a, lam nhu
vély s& doi hoi mot mé hinh hinh thirc va chi tiét hon vé chinh phu. Khi dinh li trung tdm cua kinh té hoc
khing dinh rang khong chinh phu nao - bat ké n6 nhan tir dén dau, bat ké n6 duy li dén déu - c6 thé lam tot
hon chut nao so voi thi truong, chung ta it can dén mot li thuyét vé chinh phu: n6 chi c6 thé lam tdi t& hon.
Nhung cac dinh li Greenwald-Stiglitz khang dinh rang c¢6 mot vai tro tiém nang cho chinh phi. Liéu chinh
phi ¢6 nén can thiép va can thiép thé nao 1a mot van dé t6i s& quay lai sau. (C6 18, do cac chinh phi la cac
dinh ché chinh tri, cu tra 15i s& phu thuéc mot phén vao hinh thirc ma cac dinh ché nay c6 hodc co thé co.
Cac dinh 1i cho chung ta biét, néu chinh phu quyet dinh can thiép théng qua, thi du, thué va tro cip, cac
tham s& chu chét dua trén d6 thue suét va ti 18 trg cAp phai phu thudc vao).

Cic li do khac vi sao cac nén Kinh té thi trwong véi thong tin khong hoan hio cé thé khong cé
hiéu qua Pareto
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Trong khi cac dinh 1i Greenwald-Stiglitz dua ra 1ap luan manh m& nhét bac bo dinh 1i can ban tha nhét
ctia kinh té hoc phiic loi, nhidu két qua khac cua hé thuyét thong tin dua ra nhitng phé phan cin ban ngang
nhu thé. T6i mubn luu y chi dén ba két qua, hai trong s d6 lién quan dén cach thirc nhimg cin nhic li
thuyét thong tin dan dén két luan rang cac gia thiét khac cia mo hinh canh tranh chuén (mé hinh tao co s&
cho dinh li cin ban cua kinh té hoc phuc loi) s€ khong dugc thod man. Danh muc dudi day khong phai 1a
toan dién. Téi cb tap trung vao cai toi xem 14 cac gia thiét kinh té chu yéu. [19]

Tinh khéng diy di cia cac thi truong

Chung ta da nhan manh & chwong 2 dén tdm quan trong trong hé thuyét canh tranh chuén - va tinh phi
hién thyc- cua gia thiét ring c6 mot tap day du cia cac thi trudng, bao gdm mét tip du cia cac thi truong
rui ro va ki han.

Cdc chi phi giao dich

Tinh ddy du cua thi truong tu n6 co thé dwoc giai thich bang cac chi phi giao dich, mét thanh phan
quan trong cua chung 1a cac chi phi thong tin. C6 cac chi phi lién quan dén thiét 1ap thi truong. Gia nhu
néu co6 cac thi truong cho mdi trong hang tridu hang hod, moi trong hang ti cac tinh huong tuy thuoc, mdi
trong vo s cac thoi diém tuong lai, thi qua nhiéu ngudn lyc cua xa hoi bi hut vao viée t6 chtic cac giao
dich nay dén mirc chang con may dé ma mua va ban trén moi trong nhimg thi truong nay!

Mot khi ching ta thira nhan c6 vo s6 sy kién anh hudng dén chung ta, chung ta cong nhan la khong thé
¢6 tham chi mot tap ddy di cua cac thi truong rui ro (bao hiém moi tinh hudng rai ro). Mdi xi nghiép bi
anh huong khong chi boi cac sy kién tac dong dén nganh ma ca boi cac su kién ca biét - bénh tat ctia giam
dbc, sy hong hoc ctia mot chiéc may, viée bo di ciia mot nguoi ban hang chu chét. Ban than xi nghiép c6
thé mua bao hiém cho nhiéu rii ro ma né ddi mat, nhur bao hiém khi xe tai ctia né gip tai nan hodc cho
chay nha may, nhung hau hét cc rai ro ma no phai d6i mit khong thé duge bao hiém. Quan niém rang c6
cac thi truong cho moi trong nhirng rui ro nay la khong thé tin duoc.

Su Khong ) nhdt quan giita cac gla thiét vé "Cdc thi truong day di" va "cdc thi truong canh tranh”

Hét nhu s6 chiéu rat 16n cia "cac trang thai ty nhién" lam cho h1en nhién rang mot tap day du cua cac
chimg khoan don gian 1a khong thé ton tai, ciing thé do sb chiéu rat 16n cua khong gian cic san pham lam
cho 16 rang r?mg mot tap déy dua cua cac thi truong cho cac mat hang khong thé ton tai, mot khi chung ta
nhd lai ring cac san pham dwoc dinh nghia boi mot ddc ta ddy du cua cac dic trung cia ching: Cac san
pham c6 chét lugng khac nhau dugc coi 1a cic midt hang khac nhau, va cac san pham dugc giao ¢ cac thoi
diém va cac dia diém khac nhau duoc coi 1a cac mat hang khac nhau. Y tuong cua Arrow va Debreu coi
cac mat hang tai cac thoi diém va cac trang thai tu nhién khac nhau nhu cac mat hang khac nhau xem ra
giéng nhu mot tha thuat toan hoc khéo 1éo, cho phép mé rong mé hinh chuén téi mot dai méi, rong hon
cua cac van dé, nhung khi khao sat ki hon thi linh hon co s& cia mo hinh méat hiéu luc: Hodc don gian
khong thé t6n tai mot tap day du cia cac thi truong (gia nhu thé thi phai c6 mot thi truong canh tranh hoan
hao cho viéc giao mot chiéc may c6 dac diém ki thuat chi tiét dén mot nha may tai mot ngay nhét dinh vao
mot gio cu thé) hodc, néu gia nhu ton tai mot tap du cac thi truong, thi kho co thé hinh dung mdi thi trudng
d6 nhu mét thi truong canh tranh "hoan hao" dugc (tic 1a céd rat nhiéu nha budn & ca bén mua va bén ban
sao cho mdi thuong gia tin ring minh c6 anh hudéng khong dang ké 1én gia). Tat yéu, cac thi truong han
phai Iéo téo va canh tranh khong hoan hao. [20] Hiy xét, thi du, thi truong lao dong. Mdi ca nhan la khac
biét, theo vo sb cach. Mot tap déy da cua céac thi truong s€ bat phai c6 thi truong khac nhau cho mdi loai
lao dong - mat thi truong cho lao dong cua Joe Stiglitz, thi trudng ndy khac voi thi truong cho lao dong ctia
Paul Samuelson, cai dén luot no lai khac thi truong cho cac tho éng nudc, cai dén luot no lai khac véi thi
truong cho lao dong khong c6 ki nang, van van. Néu chung ta thén trong trong dinh nghia cdc thi truong
cho cac mat hang dong déu (lao dong cua Joe Stiglitz duoc tién hanh tai mot ngdy, trong mot trang thai, &
tai mot dia diém cu thé), thi chi c6 mot thuong gia duy nhit & mdi bén ban va bén mua (Joe Stiglitz). Néu
chung ta mé rong cac thi truong dé bao tram tat ca cac nha kinh té hoc 1i thuyet thi hién nhién c6 canh
tranh hon. Nhung chung ta phai tir bo cac gia thiét ring cac mat hang 1a dong déu va tip cua cac thi truong
1a khong day du; khong c6 mot thi trudng tach biét cho mdi mat hang dong déu.

Théng tin bat doi xitng va cdc thi truong day dii

Thong tin khong hoan hao hién nhién dam béo ring tap cia cic chimg khoan 1a khong day du, vi cac ca
nhan chi co thé trao ddi trén cac ‘trang thai cung quan sat dugc. [21] Néu t6i hira giao cho anh céi gi d6
trong mot tap cac trang thai cu thé, no phai dugc quan sat vdi ca hai chung ta réng trang thai 4y da xay ra;
dé dung hé thong phap luat dé thuc thi mot hop ddng nhu véy, n6 phai 1a ¢6 thé xac minh dwoc ddi voi mot
bén thtr ba, dig ngoai. Sy bat lyc dé 1am thé 15 rang s& han ché tap cua cac chimg khoan.

Nhung vuot ra ngoai diéu dé, tinh bat dbi ximg ctia thong tin han ché rat nhiéu cac co hoi trao doi, mot
¥ niém dugce thau tom trong mot chdm ngén quen thude: To61 khong mudn mua thir gi d6 tir ngudi mudn
ban thir d6 cho toi. Tat nhién nguyén li 1au doi vé su khac biét s¢ thich va uu thé canh tranh tao dong co
cho trao d6i van diing, nhung c6 dong co khac cho trao ddi, c6 thé ndi tring ra 1a "lira bip". Trong khi trong
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c4c trao ddi truyén thdng ca hai bén déu thing, néu t6i c6 thé khién anh tra nhidu hon cho cai gi d6 hon nd
dang - mua mot xe cii vo dung - thi t6i thing va anh thua thiét. Nhiing nguoi nong dan c6 dong co manh dé
ban thu hoach mua vu cua ho trén thi truong ki han, nhung hau hét khong stt dung co hoi nay, vi li do
chinh dang. Nhimng thi truong d6 bi khong ché boi bén-nam cong ti thuong mai 16n, nhimg ngudi cd moi
khuyén khich dé c6 nhiéu thong tin hon cac néng dan nho 1é. Sy chénh léch thong tin c6 nghia rang ngudi
nong dan & thé bat loi; cac cong ti thuong mai c6 thé kiém 10 tir sy kém hiéu biét twong di ciia ndng dan.
Biét diéu nay, su chon lya la chiu rti ro hon 1a tra gia.

Bét d6i ximg thong tin gy ra nhimg bat hoan hao thi trudng trong nhiéu thi trudng, khac so véi thi
truong bao hiém, thi truong ki han, va thi truong xe cli. Hay xét, thi dy, thi truong cho "lao ddng da dung",
tire 1a nhitng ngudi lao dong dang c6 viée lam. Nguoi sir dung lao dong hién tai thudng cé nhiéu thong tin
lién quan dén ning lyc cta ho hon 1a nhitng ngudi st dung lao dong sap téi. Mot ngudi sir dung lao dong
sap t6i biét rang néu né dua ra 10i chiao moi dé thu hut mot nhan vién ciia mot cong ti khac, thi cong ti dang
sir dung s& thoa man nhu cau dé gitr, néu nhan vién d6 xtmg déng, va s& khong néu nhan vién khong ximg
dang. Nhu thé, 14an nita, nguoi sir dung lao dong sip toi & tinh trang ngira anh thing, sip t6i thua: N6 chi
thanh cong trong thué nhan vién méi néu nd chao mirc lvong cao hon mirc ngudi sir dung hién tai cho 1a
xtmg dang. Chic chin, ¢6 cac trudng hop khi ning suat ctia nhan vién d6 ¢ hang méi s€ cao hon ¢ hang cu
- nhén vién hop hon véi cong viée - hodc ¢o6 cac li do khac (ngoai lvong) ma ca nhan & 4y mubn dbi chd lam
(dé duoc gan ho hang hon, hodc dé thoat khoi ho). Ket qua 1 c6 mot s6 trao ddi trong thi truong lao dong
da duoc dung, nhung ngoai nhitng lao dong tré mudn cho hop véi mot cong ti nao do, cac thi truong nay
¢6 xu hudng leo teo.

Twong tw, vn c6 phan tao chia s¢ rui ro hitu hiéu hon gilta cac nghiép chu va nhimg ngudi cung cap
vén so véi tin dung; cic nha cung cap von cd phan chia s¢ rui ro, trong khi vdi tin dung (vay ngan hang
hay trai phleu) thi cac nghiép chu hay cac c¢b dong gdc cua cong ti phai chiu rai ro con lai. [22] Thé ma cac
thi trudng von cb phan khét tiéng khong hoan hao; chi co mot phan nho cua dau tr méi duoce cung cap boi
Von ¢b phan. [23] Mot trong nhimg li do cua diéu nay 1 nhing bat dbi xung thong tin: Nhitng nguoi ban
¢d phan c6 thong tin tot hon nhirng nguoi mua; ho khao khat nhit dé ban c6 phan trong cong ti cua ho khi
thi truong dinh gia qua cao cd phan cua ho. Nhing ngudi mua biét diéu nay. Nhu vay su san long cua céc
hang dé phat hanh c6 phan giri mot tin hiéu cho thi truong, rang nhimg nguoi ban nghi 1a ¢6 phan duoc
dinh gia cao. Thi truong phan tng, va gia cd phan xudng.

Chic chin, c¢6 cac 1i do khac - bén canh ¢ phan cia hing dugc dinh gia cao - d&¢ mot hang phat hanh
¢ phan. Nhimng ngudi cha cua cong ti co thé khong wa rii ro, va, nhu chung ta da nhic toi, vbn ¢ phan
tao mot phuong phap hiru hiéu hon cho phén chia rui ro so vdi cac phuong phép tang Von khac. (Trong
mot s6 khu vyce, nhu bao hiém, cac qui ché doi hoi rang hang phai ting von qua von cbd phan) Nhing
nguoi ngoai ("thi truong") tuy vy khong thé no6i liéu i do ma cong ti ban c¢b phan la do gia co ph1eu cao,
hay do cac ngan hang tir chéi cho cong ti vay, hodc nhitng ngudi chu cua cong ti nhén ra rang von ¢o phan
1a cach hiru hiéu hon dé phan chia rui ro. Thét vdy, khi cong ti phat hanh c6 phan tinh trung binh, gid rét
(trung binh, mirc giam v€ gia tri cua cac ¢6 phan hién hanh la khodng 30 phan trim coa khoan tang von;
[24] va trong mét O trudng hop sy sut giam 16n hon nhiéu khoan vén duoc ting): Thi truong gin mot xac
suit nao do6 cho kha ning 13 cong ti phat hanh co phan boi vi chiing duoc dinh gia cao. Nhin tur trién vong
ctia cong ti diéu nay lam cho viéc phat hanh ¢ phan rat ton kém. Va day chinh 1a cai (it nhat mot phan) li
giai vi sao ngudi ta twong ddi it trong cay vao von cd phan nhu mot cong cu dé kéu goi ting vén mai.

Hiém hoa dao dirc

Nhing bat d6i xtng thong tin gy ra hai Vén dé, duoc nhic t6i nhu van dé chon loc c6 hai (adverse
selection) [25] va van d& khuyén khich hoic .hiém hoa dao dirc (moral hazard). [26] Ca hai c6 thé thay rd
nhit trong bbi canh cua cac thi truong bao hiém, nhung ching ciing nay sinh trong mot loat cac hoan canh
khac nita. Van d& thir nhat dan dén cac xi nghiép khong c6 kha nang nhén dugc bao hiém cho loi nhuan
cua ching: rd rang la xi nghiép c6 nhleu thong tin hon vé trién vong ciia minh so v&i hing bao hiém, va
hang bao hlem lo rang néu xi nghiép san long tra phi bao hiém, thi xi nghiép c6 thuong vu qua hoi. Tuc 13,
¢6 xac sut cao 1a hing bao hiém s& phai tra hét theo don bao hiém.

Hiém hoa dao dirc ciing din dén bao hiém bi han ché. Do bao phii ciia bao hiém cang day du, thi cang
¢6 it khuyén khich dé cac c4 nhén hay xi nghiép hanh dong nham dam béo rang su ¢d duge bao hiém s&
khong xay ra. Béi vi cac hanh dong can thiét dé giam kha ning xay ra cac su cd dugc bao hiém thuong
khong quan sat dugc (va/hoac khong thé xac minh duoc liéu ngudi dugc bao hiém di thuc hién cac hanh
dong can thiét), cho nén khoan tra bao hiém khong thé dinh ra tuy thugc vao vi€c ca nhan hay xi nghiép
thyc hién cac hanh dong d6. Nhu vay cac hing bao hiém y té mong mudn nhimng nguoi duge ho bao hiém
khong hut thube hodc khong & nhitng noi ma ho chiu hé qua ciia "nguoi hit thude gian tiép", tirc 1a cua
khéi thube do nguoi khac hut. Nhung cac hing bao hiém khong quan sat duge cac hanh dong nay, va nhu
thé khong thé yéu cau nhitng ngudi duoc ho bao hiém dimg hut thude. [27]
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Diéu khoan bao hiém diy du s& lam giam dang ké cac khuyén khich, &én muc trong nhiéu trudng hop
dé hiang bao hiém hoa vén s& can doi phi bao hiém cao 1am cho don bao hiém khong hap din. Nhu thé,
nhin chung, khi c¢6 hiém hoa dao dirc, thi s& khéng c¢6 bao hiém day du. [28] Cac van dé khuyén khich
tuong tu ndy sinh trong nhiéu thi truong khéac. Tién luong ciia hau hét cac xi nghiép khong don thuém duge
tra trén thanh tich. Pau vao (nd luc) 1a kho co thé giam sat duge. Co thé giam sat dau ra, nhung néu tién
luong chi phy thude vao dau ra, thi su dén bu s& thay d6i rat nhiéu, boi vi ¢6 nhiéu yéu t6 quyét dinh dau
ra, bén canh nd lyc. Thuc ra, dé tién luvong chi phy thudc mot phan vao thanh tich, thi cac xi nghiép da
cung cip mot sé bao hiém cho nguoi lao dong ciia minh, mic dau bao hiém 1a khong day du. Néu tién
lwong khong phu thudc gi vao thanh tich, thi ngudi lam khong ¢ khuyén khich dé co bat ki nd luc nao.
[29] Nhu thé ca hiém hoa dao duc 14n chon loc 6 hai tao ra cac li do cho cac thi truong la mong manh, léo
téo (thin); trong mot sO truong hop thi truong co thé thuc t& bi dong. Khi két hop véi cac chi phi giao dich
khac, ching cung b két luan rang cac thi truong la khong day du.

Sur thiéu nhat quan giita cdc gia thiét vé thong tin hoan hao va cdc thi truong day di

Mot cach tinh té hon, sb cac thi truong ton tai anh hudng t6i co céu thong tin cua cac thuong gia; tirc
14, gia ¢ cac thi truong khac nhau truyén dat thong tin. Néu | gid ki han cia loa mi la rét cao, c6 thé suy luén
rang nhitng ca nhan am hiéu trén thi truong tin rang hoac cdu trong twong lai s& cao hodc cung s& thip. Cac
thuong gia khong am hiéu, nhu thé, c6 thé lugm mot s thong tin tir cac thuong gia am hiéu bang cach ngo
vao gia; va luong thong tin ma ho c¢6 thé lugm duge phu thudc vao thi truong nao ton tai. Trong mot sd
truong hop cac thuong gia khong am hiéu c6 thé lugm dugc tit ca thong tin tir cic thwong gia am hiéu.
(Théo lun cia cac nha kinh té hoc han 1am dbi khi got lai cac cudc tranh luén ton gido Thoi Trung co vé
liéu c6 bao nhi€u nang tién c6 the nhay mua trén dau mot chiée kim: Pa c6 thao luan dai vé liéu co thé suy
ludn ra trang thai tu nhién cua nén kinh té tir gi4 ca thi truong. [30] Néu, thi du, gia nhu c6 mot bién so
ngiu nhién duy nhat anh hudng dén loi tirc ciia mot ching khoan nao do, va néu gia nhu ¢6 cac ca nhan am
tuong biét gia tri cua bién sb ay, thi gia s& tiét 16 hoan toan bién s d6. Néu gia nhu diéu d6 dung véi moi
ching khoan rui ro, gia ca s& tiét 16 toan bo trang thai ty nhién. Nhung khong gian "sy kién" 1a 16n hon rat
nhiéu so vOi khong gian gia - ¢6 hang tram bién s6 anh hudong dén tinh sinh 161 cta xi nghiép - nén dudng
nhu ngd ngan di hi vong rang ai d6 nhin vao gia c6 thé suy ra trang thai cua ty nhién).

Phai 5 tat nhién rang, dé cho cac thuong gia c6 khuyén khich thu thap thong tin thi nhét thiét thong tin
khong dugc phat tan hoan hdo trong thi truong. Néu, don thuan nhin vao gia ca thi truong, nhing ngudi
khong chi tién dé kiém thong tin lai c6 thé luom duoc moi thong tin ma nhiing ngudi am tudng da phai bo
tién ra méi co duoc, thi cac thuong gia am tudng s& chang ¢6 wu thé nao vé thong tin; ho s& chang c6 kha
nang nhan duoc bat ké khoan loi nao cho khoan chi phi kiém thong tin cua ho. Nhu thé, néu gia nhu co6 tép
day du cua cac thi truong, thong tin s& duoc truyén dat tot dén mirc cac nha dau tu khong co khuyén khich
nao dé thu thap thong tin. (T4t nhién véi tat ca nhitng ngudi tham gia ciing ¢ luong thong tin bang khong
[zero], thi cac khuyén khich dé trao d6i sé bi giam di dang ké). Phat biéu mot cach khac, gia thiét vé cac thi
truong "am hiéu" [31] va gia thiét vé& "mot tap day du cua cac thi truong" ¢ thé loai trir 1an nhau. [32]

Tinh khong thé vé mdt y niém ciia tdp day di ciia cdc thi trieong

Céc van dé v6i gia thiét vé mot tap day du cua cac thi truong an sdu hon. Mudn hon trong cac bai giang
nay t6i s& nhin manh tdm quan trong cua ddi méi sang tao, nhung khé co thé hinh dung 13 c6 céc thi
truong cho cac tinh hudng (trang thai) chua dugc hinh dung t6i: Chéc chin mot su kién nhu phat minh ra
cac nguyén li co s¢ cho nang luong nguyén tir va su phat trién tiép theo ciia nang luong nguyén tir thuong
mai 1a mot su kién kinh té cuc ki quan trong, dic biét dbi v6i nhitng nguoi chu s¢ hitu cac nguon nang
luong khac. Thé nhung lam sao ma cdc thi truong vé nhitng rui ro ny - hodc vé nhiing rui ro gan vdi laser
hoic transistor- lai c6 thé ton tai trude khi cac khai niém co ban nay duoc phat trlen‘? Day la sy khong nhat
quan cén ban gilta y tudng Ve mot tap dy di ciia cac thi trudng va quan niém vé doi méi sang tao. [33]

T6i da chi tiét hoa mot s6 1i do can ban vi sao cac thi truong chéc 1a khong dy du. Cho nhiéu muyc dich
khong quan trong vi sao chung lai khéng diy du. Cai chinh 1a chung khong day du.

Thiéu canh tranh

Mot phé phan khac cta dinh li can ban cua kinh té hoc phuc loi 1a n6 gia thiét rdng c6 canh tranh hoan
hao, ring moi xi nghiép déu 1a mot ngudi chip nhan gia. Hau hét cac thi truong thuc ra la khong canh
tranh hoan hao. Mot 1i do 13, khi thong tin 1a khong hoan hao va tén kém, thi cac thi truong s& thuong
khong 1a canh tranh hoan hao. Thong tin khong hoan héo ban cho céac xi nghi€p mot mirc do quyén Iuc thi
truong nhét dinh. Mic du ¢ canh tranh, n6 khong la canh tranh hoan hao cta céac sach giao khoa kinh té
hoc, véi cac xi nghiép chip nhan gi4; né hoi gidng canh tranh doc quyén, loai duoc Chamberlin thao luén
nira thé ki trudc. [34] (Toi s& quay lai diém nay mudn hon; bay gio t61 don thuan mu6n nhan manh ring
cac két qua phic loi phu thude nhidu vao gia thiét v& cac xi nghiép chip nhan gia, tirc 13, vé canh tranh
hoan hao). Do thong tin khéng hoan hao, néu mét xi nghiép ting gi4, khong phai khach hang cia tat ca cac
xi nghiép sé& lap tirc c6 kha nang tim ra mot xi nghiép dinh gia thip hon cho ciing mot mit hang; thuc ra
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cac khach hang co thé suy luan ring cac xi nghiép khac ciing di ting gia cua ho. Ciing tuong tu, néu n6 ha
gi4, n6 s& khong 1ap tic hut dugc toan bo khach hang tir cac cira hang co gia cao hon. Tim kiém 1a ton
kém, va nhu thé nhitng ngudi trén thi truong hiém khi biét hét gia dugc dinh ra boi moi xi nghiép ban moi
thtr hang ma ho quan tam.

Tinh khong hoan hao cua canh tranh nay sinh, tuy vay, khong chi tir thong tin khong hoan hao, ma
cling tir cac chi phi cb dinh, nhiéu loai chi phi nay co lién quan dén thong tin. C6 céc chi phi cb dinh nay
sinh tryc tlep trong san xuét - chi phi chung dé vén hanh mot xi nghiép- va cdc chi phi ¢6 dinh gan véi
thong tin vé& san xuat the nao. Piéu nay co nghia rang khong chic 1a co rat nhiéu xi nghiép san xuat moi
loai chat lugng cua mdi loai hang hod & mdi dia diém tai moi thoi gian trong moi trang thai ty nhién. Nhu
chung ta da nhic t6i trude ddy, voi tham chi cac chi phi ¢d dinh rt nho, nhiéu "thi trudng" nay s& chi co it
nha cung cép.

Vi nhitng li do nay va cac li do khéc, cac xi nghiép d6i mat véi cac duong cau doc xudng. Cac thi
truong c6 thé rat canh tranh-nhung khong phai canh tranh hoan hao. Mdi sy 1éch khoi canh tranh hoan hao
¢6 thé 1a nho, nhu khi cong lai, chiing c6 thé 1én t&i mirc - v6 s6 su 1éch nhé co6 thé dan toi mot buec tranh
vé nén kinh té khac xa birc tranh cua hé thuyét chuan. Pac biét, chi véi cac diéu kién ngit nghéo thi nén
kinh té méi c6 hiéu qua Pareto (rang budc [hay han ché]). [35]

Li do cho viéc nay co thé trinh bay don gian. Vi cac dudng cau ddc xubng, gia - do loi ich bién hodc
su san 1ong tra tién ctia nguoi tiéu dung - vuot chi phi bién. Lerner (1944) da chi ra rang néu tat ca cac xi
nghiép ddi mat voi ciing mot do co gidn vé cau, gia nhu phat sinh tir riéng lao dong, va do co gidn cta cung
lao dong gid nhu béng khong, thi ngay ca vdi cac xi nghiép doc quyén nén kinh té van c6 thé ¢6 hiéu qua
Pareto. Nhung day la truong hop cé biét. Nhin chung, cung lao dong khong phdi khong co gidn, nhu vay
doc quyén trong thi truong hang hoa dnh hudng dén luong thuc té va, dén luot no, dén cung lao dong;
Ciing thé mirc d6 doc quyén (d6 co gidn cua cau) 1a khac nhau giita cac san pham.

Lerner (va cac nha nghién ciru khac) da tap trung vao san lugng twong ddi ctia cac mit hang khac nhau
duogc san xut ra dudi canh tranh khong hoan hao. Ciing dung 13 tap cac san phdm duogc san xuét ra cé thé
khong phai 13 tp dang mong moi. Mot xi nghiép san xuat mot san phdm néu thu nhap vuot qua chi phi.
Trong ra quyét dinh, xi nghiép chang dé y dén muc do loi nhuén n6 thu duge do lam t6n hai dén xi nghiép
khac. Néu né san xuat mét mat hang moi, n6 s€ di duong cau cuia cac xi nghiép khac sang trai nhu 0 hinh
3.1.N6 co thé di duong cau ctia mot s xi nghiép sang trai dén murc khong con loi nhuan dé san xuat. Co
su mat mat thiang du ctia ngudi tiéu ding (dién tich gach soc ABC). Sy mat mat thing du tiéu ding c6 thé
vuot thang du ti€u dung nhén dugc tir san xut mat hang méi.

A
C
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= %
,
Hinh 3.1

Dua ra mot mit hang méi ¢ thé khong lam ting phuc loi x4 hoi. Mit hang méi dich dudng cau sang
trai, Iam cho khong con ¢ lgi nhuan dé san xuat. Sy mat mat vé thang du tiéu dung (dién tich ké soc ABC)
¢6 thé 16n hon thang du tiéu ding gin véi san pham méi.

Céc thj truong tao ra nhiéu

Cu01 cung, ching ta nghi vé mot wu diém 16n ciia cic nén kinh té thi truong 1a kha nang cua né dé

"giai" cac van dé thong tin mot cach hi€u qua. Thé ma khi thong tin la tén kém, thi cac xi nghiép hanh
dong dé kiém loi thé tir d6. Lam nhu vay, ching c6 thé tao ra nhiéu [36] - chung tao ra, d6i khi ¢d ¥, cac
vén dé thong tin cho ngudi tiéu ding.

Cac dot giam gia tam thoi ("ban ha gia") gay ra tan xa gid, mac du chung thudng kh()ng dugc xem xét
tir khia canh ndy. Viéc tim kiém ton kém tao cho cac xi nghiép céac 1i do t6t dé tinh gia khac biét, hodc dé
giam gia tam thoi. Cac xi nghiép ha gia co thé thu hat luong khach hang 16n cho minh, nhung cac xi
nghiép gia cao van c6 thé sdng sot, phuc vu chi nhitng ngudi c6 chi phi tim kiém cao va ngudi khong co
may mén tim dugc mot xi nghiép gia ha. Cac xi nghiép gia cao b cho qui mé ban hang nhé hon bang lgi
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nhuén (gia ban) cao hon trén mdi don vi duoc ban. Hinh 3.2 minh hoa mdt trudng hop trong do can bing
duy nhét phai kéo theo su tan xa gia. Gia su rang moi xi nghiép da tinh gia nhu nhau. Mdi xi nghiép du
tinh didu gi s& xay ra néu n6 ha (hay tang) gi4 ciia minh. Néu ting gia, n6 mét khach hang cho cac xi
nghiép khac. Néu ha gia, no "ly trom" khach hang tir cac xi nghiép khac. N6 "liy trom" nhitng khach hang
¢6 truy cép thong

b 3 . AC

Hinh 3.2

Piém can bang duy nhat c6 thé kéo theo tan xa gid. V&i tim kiém ton kém, tang doanh thu ban hang tur
ha gia c6 thé 16n hon sy thiét hai vé doanh thu ban hang tir tang gia. Néu tit ca cac xi nghiép da tinh gia
nhu nhau, s& c6 mot diém ki di (giy khuc) trong duong ciu (d) tai muc gia do. Khi a ay khong thé ton tai
mot can bang loi nhuan bang khong, voi gia duy nhat: Tai diém tiép tuyén gilta dudng cau va dudng chi
phi trung binh (AC), xi nghiép dugc loi dé tinh gia hodc ting 1én hodc giam xuong.

tin dé nhit (nhitg ngudi tim kiém c6 chi phi thip). C6 thé chi c¢6 twong ddi it nhiing ngudi nhu vay
(v6i mirc giam gia nhe) tai bét ké xi nghiép nao, nhung lai ¢6 nhiéu xi nghiép ma tir d6 no6 c6 thé lay trom
khach hang. Tong phan trim ting trong doanh thu do 1 phan trim giam gia co thé hodc nho hon hoic 16n
hon muc giam doanh thu do tang 1 phan tram gia, tuy thudc vao s6 cac xi nghiép khac ma tir d6 né co thé
lay trom khach hang, va s khach hang né lay trom tir mdi xi nghiép (cai dén luot minh lai phy thudc vao
s6 lwong cac ca nhan co chi phi tim kiém thap 1a bao nhiéu). Hinh 3.2 mé ta truong hop khi s6 phan tram
tang doanh thu do giam gia 1a kha 16n, so sanh véi s6 phan trim giam vé doanh thu do tang gia: Puong cau
¢6 mot diém gdy khuc. Nhung 6 rang la, néu dung 13 truong hop nay, thi khong thé ton tai mot can bang
v6i loi nhuan bang khong, va gia duy nhit. Chung t6i da v& duong chi phi trung binh qua diém gia duy
nhét - diém ma duong cau gdy khuc. R0 rang 1a xi nghiép dugc loi dé hodc ting hodc giam gia ciia minh.
Trong ca hai truong hop, no6 kiém dwoc mot khoan 10i.

Nhu thé, trong khi tan xa gid lam cho viéc tim kiém va cac hoat dong khac nhim 1am giam "nhléu" cua
thi truong, va vigc tim kiém han ché mirc gia co thé chénh 1éch trén thi truong, thi sy thyc 1a sy ton tai cta
thong tin khong hoan hao- tim kiém 14 ton kém- 12 nguyén nhan hang dau gay ra tan xa gi4. Tan xa gia ban
than n6 xuat hién, mot phan, khong phai nhu phan timg d6i v6i nhing thay doi ngoai sinh vé cac diéu kién
kinh té, hoéc nhiing khéc biét vé cac didu kién kinh té d6i mat cac xi nghi€p khac nhau, ma mét cach ndi
sinh, nhu mot phan cua can bang thi truong trong d6 mdi xi nghiép thira nhan cac hé qua cua sy thuc ring
viée tim kiém 1a t6n kém. (Tirc 13, trong khi Grossman va Stiglitz 1976 va Lucas 1972 dd nhan manh vai
trd ciia thong tin ton kém trong han ché mic do kinh doanh chénh léch gia, giam tic dong phan biét cia
céc ca sbc bén ngoai, trén thuc té thi céc thi truong tao ra nhiéu).

Nhirng khuyét tat thi trwong méi va cii

Nhiing két qua nay, két hop voi dinh li Greenwald-Stiglitz, giam long tin ma ching ta c¢6 vé gia dinh
ré“lng cac thi truong c6 hiéu qué. Co hai su khac biét quan trong gitta cac khuyét tat thi truong maoi, dua trén
co so cua thong tin khong hoan hao va tn kém ciing nhu cac thi truong khong day du, va cac khuyét tat thi
truong cii lién quan dén, thi du, cac hang hoa céng cong va nhitng anh huéng ngoai lai cia 6 nhiém moi
truong: cac khuyét tat thi truong ci, hau hét, déu d& xac dinh va c6 pham vi han ché, doi hoi nhiing can
thiép dwoc xac dinh rd rang cua chinh phu. Béi vi hau nhu tat ca cac thi trudng déu 1a khong diy du va
thong tin thi luoén luén khong hoan hao- cac véan dé hiém hoa dao dirc va chon loc ¢6 hai la phé bién véi
moi tinh huéng thi truong- céc khuyét tat thi truong (mdi) tran lan trong nén kinh té. Phan tich cua
Greenwald-Stiglitz vé cac khuyét tat thi truong nay nham muc dich khong chi dé nhan dién su ton tai cua
khuyét tat thi trudng ma ciing nham chi ra cac loai can thiép cua chinh phu, nhimg can thiép s& mang lai
cai thién Pareto. Phan tich ciia ho con di xa hon dé nhén dién cac tham s ung xu (thi dy, cac do co gian
cung va cau) xac dinh céc ti suat thué hiéu chinh t6i wu. Thé nhung mot chinh sach hiéu chinh day du sé
kéo theo cac loai thué va tro cAp cho hau nhu moi mit hang, dua trén nhitng wéc luong vé do co gidn cau
va cung cho tat ca cic mit hang (bao gom tat ca cic do co gian chéo). Thong tin thuc tién can thiét dé thuc
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hién viéc danh thué hiéu chinh vuot qua xa mic sin c6 hién thoi, va chi phi quan 1i loai thué nhu véy (chi
phi nay d bj bé qua trong phan tich cia Greenwald-Stiglitz) c6 thé vuot qua xa loi ich thu dwogc khi sy
méo mo thi truong 1a nho. Nhu vay c6 1€ 1a chinh phu phai tap trung cht y vao nhing truong hop ma
khuyét tat thi trudng 13 16n va quan trong- thi du, nhu trong céc thi truong bao hiém chinh (y t&, va co the
ca bao hiém xe hoi), nhiing riii ro gin véi an ninh viéc 1am, va nhimg bat hoan hao ctia cac thi truong von.
Téi s& quay lai nhimg van d& thuc tién nidy mudn hon trong cudn sach nay. Hién tai t6i don gian mudn
nhin manh dén sy khac biét cin ban giita cac khuyét tat thi trudng cii va méi: tinh phd bién tran lan cua
cac van d& do thong tin khong hoan hao va céc thi truong khong ddy du gay ra.

Théng tin, gia c4, va tinh hiéu qua cia cic nén kinh té thi truomg

D6i voi mot sé doc gia, khang dinh ring cac nén kinh té thi truong 1a khong higu qua khi thong tin
khoéng hoan hao cé thé xem ra la lung, va xung khic véi truyén thong Ao. Mot trong nhimg khang dinh
thuong duoc dua ra vé hé thong gia ca la tinh hi¢u qua thong tin cia nd. Nhu chung ta giang cho sinh vién
trong cac khod nhép mon, chang xi nghiép nao can biét dén _phai san xuét tham chi mot chlec but chi ra
sao; khong xi nghiép nao can biét d&én sy khan hlern clia bat ke dau vao nao dé san xuit but chi, hodc
nhitng sé thich cta ngudi tiéu dung. TAt ca cai ma mdi ngudi can biét 1a gia nhan dugc cia dau ra va gia
phai tra cho dau vao. Tam sau thdu hiéu cta dinh 1i thir nhat ctia kinh té hoc cong cong, ciia ban tay v hinh
ctia Adam Smith, 1a ¢ chd ngay ca voi thong tin cuc ki han ché nay thi cac nén kinh té thi truong van c6
thé tao ra cac két qua co hiéu qua Pareto.

Chic chin, co tinh hi¢u qua théng tin to 16n: Dudi cac didu kién 1i twong hoa ciia mo hinh Arrow-
Debreu, gia ca truyén dat thong tin mot cach hiéu qua tir cac nha san xuat dén nhimg nguoi tiéu ding, va
nguoc lai. Thé nhung day 1a mot vén dé thong tin rat han ché. Khi cac ganh nang vé thong tin duoc dit lén
thi truong- khi phdi lya chon gilra nhitng ngudi lao dong cé ndng luc khac nhau hodc gilta cac chimg
khoén cé chat luong khac nhau, khi phai tao cac khuyén khich cho nguoi lao dong do giam sat khong hoan
hao, khi phai nhan va xir li thong tin m&i vé mot mdi truong thay doi - thi cac thi truong khong lam tot nhu
vay, tham chi tinh voi tiéu chuén phuc lgi han ché cua tinh hiéu qua Pareto rang budc.

Chii nghia xi hi thi truong va cac khuyét tat thi truong

Chuong nay da gii thich tim quan trong cuia thong tin khong hoan hao va céc thi truong khong day di
nhu mét li gidi vi sao cac nén kinh té thi truong lai khong co hiéu qua Pareto rang budc, vi sao chiing
khong dat cac chuén muc vé hiéu qua kinh té ma hé thuyét tan cd dién da tién doan. Chu nghia xa hoi, va
chui nghia xa hoi thi truong, da du kién dé dat tinh hiéu qua kinh té cao hon ma khong di kém cac chi phi
x3 hoi ctia chii nghia tw ban. Nhung chil nghia x3 hoi thi truong, bang cach trao cho chinh phu trach nhiém
diéu hanh cac "thi truong" (hodc "gia nhu" thi truong), khi cdc thi truong nhu viy khong hoat dong t6t
trong khu vuc tu nhan, thi né da chiang giai quyet dugc cac van dé nay: Li thuyet chu nghia xa hoi thi
trudng, hau hét, da khong dua trén phan tich vé cac khuyét tat thi truong nay, va ve li do vi sao chinh phu
¢6 thé c6 kha ning giai quyét chiing, ma lai dwa vao su so sanh 4u tri vé thanh tich thuc té ctia cac nén kinh
té thi truong voi thanh tich duge gia thiét ciia mot nén kinh té xa hoi cha nghia thi truong véi mot cach
nhin 1i tudng hoa vé chinh phu. Sy i tudng hod nay ching nhiing khong tinh dén nhing thyc tién chinh tri,
ma quan trong hon nhin tir bdi canh cua chwong nay, da khong tinh dén nhiing thuc té kinh té cin ban.

H¢ thuyét thong tin moi da kham pha ra rang cac "khuyét tat thi truong" thuc ra 1a tran lan trong nén
kinh té. Ching xudt hién trong hau nhu moi giao dich giita cdc bén tu nhan trong nén kinh té, va trong khi
chung co thé 1a nho trong moi truong hop, tich luy lai chung la quan trong. Hon thé nita cac Kkhuyét tat thi
truong khong gidng nhu nhitng khuyét tat lién quan dén 6 nhidm khong khi, ma dé giai quyet chung c6 thé
d@ thiét ké mot chinh sach xac dinh va hiéu qua. Su pho bién tran lan nay cua cac khuyet tat, trong khi lam
giam long tin clia chung ta vao tinh hiéu qua cia cac giai phap thi truong, cling lam giam 1ong tin cua
chung ta vao ning luc cia chinh phu di hiéu chinh chiing. Nhin tir khung canh ciia ching ta diéu quan
trong nhét 13, ca li thuyét 13n thyc tién cia chi nghia xa hoi da khong cha y dén cac van dé nay. [37]

[1]A. Smith, Wealth of Nations, bk. 1, ch.2.

[2]Greenwald va Stiglitz (1986, 1988) phat trién mot phuong phap luan chung cho phén tich nhitng hau
qua phuc loi cua thong tin khong hoan hao, cac thi trudng han ché, va nhiing bat hoan hao thi trudng khéc.
Ho 4p dung phuong phép luan cta ho cho céc nén kinh té d6i mat véi cac van dé lua chon c¢6 hai, bao hiéu,
cac thi truong rui ro khong hoan hdo, rui ro dao dire, cac giao dich tén kém, tién Iuvong hi€u qua, va tim
kiém. Céng trinh khong duge cong bd cho thay phan tich ¢6 thé dugc mé rong mot cach don gian cho cac
mb hinh v6i nhiing rang budc tuong thich khuyén khich (ty-lwa chon). (Xem Arnott, Greenwald, and
Stiglitz 1992).

[3]Co 1€ dang chu y 1a, trong nhiing phat biéu cb dién vé mo hinh canh tranh ciia minh, Debreu (1959)
khong chi khong chu y dén cac gia thiét thong tin ngdm dinh, ma 6ng tham chi duong nhu khéng nhan ra
didu nay nhu mot han ché quan trong cia Ii thuyét. Thi du, khi két thic phat biéu co ban cia li thuyét, ong
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liét k& cai ma 6ng coi (co 18) 1a hai han ché quan trong nhét cua Ii thuyét: su thit bai trong viéc tich hop
tién vao li thuyét gia tri va su loai trir cac loai hang hod khong thé chia nho.

TAm quan trong kinh té cla gia thiét vé mot tap day du cuia cac thi truong ki han va rai ro dugc ludt
qua voi phat biéu, "Gia thiét rang tdn tai cac thi truong cho moi loai hang hoa bét dinh ... 1a mot sy mé
rong tu: nhién cua gia thiét thong thudng ring ton tai cac thi truong cho tit ca cac loai mat hang xéac
dinh..

[4]Su dung thudt ngir "canh tranh" theo cach thong thuong, dan chiéu dén mot thi trudng trong d6 co
nhiéu ngudi tham gia & ca hai phia. Tat nhién mot s nha li thuyét can bang coi nhu mot dinh nghia cua cac
thi truong canh tranh 1 ¢6 thong tin hoan hao. Piéu khiang dinh nay c6 thé nghi nhu hodc 1a mét trd choi
chir nghia hogc 1a mot sy tha nhan rang, trir khi c6 thé chi ra ring céc thi truong véi thong tin khong hoan
hao tmg xir kha gidng céc thi trudng véi thong tin hoan hao, 1i thuyét can bang canh tranh cé tinh thoa
dang han ché véi tu cach 1a mot mo ta cia cac nén kinh té thuc.

[5]Trong cac trudng hop nay gia ca (14i suit va lwong) anh huéng dén chét lugng cia cai duoc trao doi
(rti ro ciia ngudi vay khong tra dugc ng, ning suit lao dong). Chang lgi cho ngan hang di nang i suét 1én,
ngay ca khi co du cau tin dung (va né c6 thé 1am vy, ma van cho vay dugc hét nhu mong mudn); lam nhu
vy s& dan dén xac suit khong tra ng cao hon, va nhu thé lam giam loi tic ki vong. Chang lgi cho xi
nghiép di ha luong xudng, ngay ca khi c6 du cung lao dong; lam véy s& dan dén Iyc luong lao dong co
nang suét thap hon. Trong chuong 4 toi s& thao luan chi tiét cic van dé nay.

[6]Cac cong ti dua ra gid phu thudc vao sé luong nham phan biét cic loai khach hang khac nhau. Cac
cong ti bao hiém str dung lwong bao hiém mua nhu mét co s¢ dé suy luan vé kha ning xay ra tai nan. Tinh
trung binh, nhiing nguoi dé& bi tai nan s& mudn c6 do phu (bao hiém) rong hon (Xem Rothschild and
Stiglitz 1976; C. A. Wilson 1977). Trong cac truong hop khac cac xi nghiép thuc hién diéu nay don gian
dé tang loi nhuan cua ho. Vi thong tin hoan hao ho s& tién hanh phan biét gia mot cach hoan hao. Vi
thong tin khong hoan hao ho co thé thu lwom thong tin vé cac ¢4 nhan tir s6 lugng ma ho mua. Thi du, néu
nhitng ngudi mua s6 lugng 16n dwoc huong mot mirc thing du tiéu dung thap hon trén mot don vi dugc
mua so v6i nhitng nguodi mua sé lugng it hon, tirc 1a dung hé théng gia phi tuyén véi phi trén don vi hang
dugce mua giam dan theo sé lwong hang dugce mua, c6 thé tao ra loi nhudn doc quyén cao hon so véi ding
mot hé thong gia "tuyén tinh". Van d& nay duoc thao luan chi tiét & chwong 4. Xem ca Stiglitz (1977b) va
rit nhiéu tai liéu tham khao duoc viét sau d6. Lap luan hét nhu vay ciing ap dung cho cac trudng hop c6
canh tranh, nhung khong hoan hao. Xem, thi dy, Salop (1977) hodc Salop and Stiglitz (1982).

[7]Trong cac mo hinh danh tiéng chuan (duoc thao luan ¢ chuong tiép theo) loi nhudn 1a can thiét dé
khién cac xi nghiép san xuit hang chit luong cao (khac di thi khong ¢6 hinh phat cho san Xudt cac mat
hang xau). Trong khung canh cta chon loc ¢6 hai, 1ap luan té nhi hon. Céc hop dong can bang, thi du,
trong thi trudng bao hiém v6i hai loai rui ro, c6 thé dugc md ta nhu sau: Ca nhan ¢6 rii ro cao nhan bao
hiém day du, & kha nang cong bang vé mit kiém ké cta 6ng hodc ba ta. Hop dong cho rui ro thap 1a don
[hop ddng] bao hiém tdi da hoa sy thoa dung ki vong ciia ca nhan cé rui ro thap, tuy thudc vao cac ca nhan
¢6 rui ro cao wa thich cac don bao hiém riéng cta ho dbi voi don bao hiém nay (rang budc tu-chon loc) va
céc khoan 10 ciia don bao hiém 1a khéng 4am. Néu ca nhan c6 rui ro thip khong wa rai ro hon ca nhéan c6
rti ro cao, thi rang budc sau c6 thé khong bit budc. Pon bao hiém cin bang chiao cho ca nhan c¢6 rai ro
thap tao mot khoan loi nhuan, nhung gia nhu cong ti bao hiém giam phi hodc ting ich loi, thi tit ca nhiing
ca nhan ¢ rui ro cao s€ yéu cau don bao hiém, va v6i hdn hop d6 cta nhimng nguoi dé don mua bao hiém
(nho lai, gia thiét rang héang bao hiém khong thé phén biét gilta cdc ca nhén c6 rui ro cao va thap) loi nhuan
ki vong cua don bao hiém sut dot ngdt: Mot su giam nhe v¢ phi hay tang nhe vé loi ich (cta nguoi duoc
bao hiém) trong don bao hiém gay ra thua 15 tuyét ddi. .

Céch 1ap luan chinh xac nhu vay ap dung cho khung canh hiém hoa dao dirc. Gia sir rﬁng cac ca nhan
¢6 lua chon vé hai hoat dong khac biét, mot hoat dong "an toan" va mot hoat dong mao hiém. Hoat dong
nao duoc nguoi duge bao hiém tién hanh phu thudc vao don bao hiém. Véi bao hiém dﬁy da hon, nguoi
duoc bao hiém tién hanh hoat dong mao hiém. Hop déng bao hiém can béng 6 thé duge md ta nhu mot
hop ddng t6i da hod tinh thoa dung cua ngudi duoc bao hiém, tuy thudc vao ngudi dugc bao hiém tién
hanh hoat dong an toan va v6i didu kién lgi nhuan khong am. Lai mot 1an nita bai toan t6i wu hod nay ¢
thé dua dén 1a rang budc sau khong bit budc. Hop dong can bang tao lgi nhuan, nhung mot sy ting nhe loi
ich, thi du, s& gay ra két qua 1a nhiing nguoi dugc bao hiém chuyen tir hoat dong an toan sang hoat dong
mao hiém, véi loi nhudn lao xudng dot ngot tir duong sang am. Vé mot thao luan dy du hon, bao gdm lap
luén hinh thire, va nhing trinh bay day du hon vé cac gia thiét, xem Arnott and Stiglitz (1988a).

[8]Cac khoan chuyén giao tron goi hét nhau d6i véi moi ca nhén, bat chdp nhirng khac biét vé cac dic
trung c6 thé quan sat dugc.

[9]Phén tich tong quat 1 cua Greenwald va Stiglitz (1986, 1988). Bai bao dau tién chi ra tinh phi hiéu
qua Pareto han ché cua cac nén kinh té thi truong trong dé cac thi trudng can bang [clear], va bai bo thu
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hai (1988) chi ra tinh hiéu qua lwong, tim kiém, va cic mé hinh khéc trong dé céc thi trudng khong can
bang [do not clear]. (Thao luan bao quat hon vé cin bang thi truong [market equilibrium] khi cac thi
truong khong can bang [clear], xem Stiglitz 1987b). Bai bao thi ba (Arnott, Greenwald, va Stiglitz 1992)
md rdng phan tich cho cdc mé hinh véi tu-chon loc [self-selection] va cac rang budc tuong thich khuyén
khich.

Nhimng két qua tong quat hon ciia Greenwald-Stiglitz dugc doan trudc boi mot sb bai bao thao luan cac
truong hop dic biét. Cac bai bao nay cho su thau hiéu vao ban chét cua khuyét tat thi truong trong mdi
truong hop nay. Phan tich vé tinh phi hiéu qua khi c6 hiém hoa dao duc, xem Arnott and Stiglitz (1985,
1986, 1989, 1991); phén tich vé tinh phi hi¢u qua trong cac mo hinh thi truong ¢ phiéu, xem Stiglitz
(1872b, 1982a); phén tich vé tinh phi hiéu qua trong cac nén kinh té thé so hon, trong d6 thdm chi khong
¢6 thi truong ¢ phiéu, xem Newbery and Stiglitz (1982, 1984); phan tich vé tinh phi hi€u qua trong cac
mo hinh véi cac hop dong ngam dinh, xem Newbery and Stiglitz (1987); phan tich vé tinh phi hi¢u qua
trong cac mo hinh tim kiém, xem Mortenson (1989); thao luan vé tinh phi hiéu qua trong khuén kho cac
mb hinh lvong hi¢u qua, xem Shapiro and Stiglitz (1984a). Thao luan thiu dao hon vé cic van dé tong quét
ctia kinh té hoc phuc loi khi co bat d6i xtng thong tin va thong tin khong hoan hao c6 thé thdy trong cac
bai giang Lindahl cua t6i vé "Kinh t& hoc phuc loi véi thong tin bat dbi ximg - Welfare Economics with
Asymmetric Information" (sap xuat ban, Oxford University Press).

[10]Xem ¢ dudi day thao luan ti mi hon vé nghia theo d6 nhiing li giai phd bién vé sy thiu hiéu do mo
hinh Arrow-Debreu cung cép la ding va khong dung.

[11]Nhu thé phan tich cua Greenwald-Stiglitz giai thich vi sao cic mo hinh dai i tiéu biéu don thuin
chéng ¢6 ich gi trong danh gia tinh hi€u qua cua céc nén kinh té thi truong. (Tat nhién mot két qua dua ra
céc diéu kién theo d6 céc thi truong véi nhing nguoi dai li tiéu biéu hoa ra 14 ¢6 hiéu qua s& ndi cho ching
ta d1eu gi do, nhung cac két qua ching té rang mot mo hinh dai li tiéu biéu cu thé nao d6 co hiéu qua chang
¢6 may gia tri, néu cb).

[12]M6t thi du thir ba nita 1 nén kinh té thi truong c6 phiéu khong c6 pha san va c6 mot mat hang duy
nhit dugc Diamond (1967) nghién ctru. Stiglitz (1982a) chi ra rang voi chi hai mat hang, nén kinh té thi
truong cb phleu vé can ban ching bao gid co hiéu qua Pareto han ché. Greenwald va St1g11tz chi ra bang
céch nao két qua cua Stiglitz (1982a) ¢6 thé dugc coi 1a truong hop dic biét ciia dinh li tong quat hon cua
ho. Céc van dé khac, kha khac biét, vé tinh hiéu qua cua cac nén kinh té voi mot tap khong dz‘iy du cua cac
thi truong rii ro (thi dy, kha nang cé nhiéu can béng, mot trong s6 d6 co thé bi vuot trdi Pareto boi can
bang khac) dugc Stiglitz (1972b), Dréze (1974), va Hart (1975) nghién ctru.

[13]Thi du nay gitip lam 15 két ban chat dic biét cua két qua ciia Diamond, chi ra tinh hiéu qua Pareto
han ché cta cac nén kinh té thi truong ¢6 phiéu voi mot mit hang duy nhit. Trong mé hinh cia éng cac
hanh dong ctia mdi nha dau tu khong c6 anh hudng dén phan bd xac suét loi tic, boi vi gia trong ddi cua
cac hang hoa khac nhau duoc gia thiét 1a ¢b dinh.

[14]bay la truong hop trong mé hinh chon loc ¢6 hai chuan. Xem Akerlof (1970).

[15]La vi€c tinh té hon mot chut dé chi ra rang chinh phu ¢ thé anh hudng dén nhiing thay d01 nay
theo cach dé cho tat ca moi nguoi déu kha gia hon - biét ring chinh phii d6i mit v6i cac han ché vé thong
tin hét nhu nhimg ngudi sir dung lao dong d6i mat. Nhung néu c6 du nhiéu loai mit hang khac nhau (ma
cac nhoém c6 ning lyc khac nhau c6 sy wa thich khac nhau), thi c6 thé chi ra rang chinh phii qua thuc c6 thé
dat mot cai thién Pareto.

[16]Théao ludn nay lam rd vi sao cac két qua trude day, nhu ciia Shavel (1979) khing dinh tinh hiéu qua
Pareto han ché cta cac nén kinh té thi truong c6 hiém hoa dao dudc véi mot mat hang duy nhit 13 khong
téng quat: Vi mot loai hang hoa thi chinh sach cta chinh pha khong c6 co hdi ép can trong hon thong qua
cac thué suat khac biét véi cac hang hoa khac nhau.

[17]Mot cach dua ra cac sudt thué/trg cép t6i uru, xem Arnott and Stiglitz (1986).

[18]Mot dinh 1i dan gian la mot dinh li dugce biét dén rong rai, ma nguon goc cua nd khong de tim ra.
N6 1a mot phin cua truyén théng truyén miéng trong moét linh vue cu thé. Pinh li dan gian ndi tiéng nhat
moi day 1a dinh li trong cac trd choi l3p lai, nd phat biéu ring ddi v6i bai toan thé ludng nan cia cic pham
nhan duoc 1ap lai mai mai, thi chién lugc "hop tac-hop tac" 1a mét can brfmg hoan hao tro choi phu cua tro
choi chinh.

[19]Nhiéu nam trude, khi t6i dugc phan nhiém vu 1én chuong trinh thi tién si toan dién vé kinh té hoc
vi mo, t6i dd ngde dén mirc di hoi nhing gia thiét kinh t& chii yéu nao cta cac dinh li cin ban cta kinh té
hoc phtic 1gi c6 thé bi nghi ngd. t nhat mot phan ba sinh vién, dugc dao tao tt vé toan lién quan dén cac
dinh li nay, da tra 10i v6i thao luén kéo dai vé vai trd ciia gia thiét khong thoa mén, hoan toan bo qua bat ké
thao luén ndo vé cac van dé ma toi quan tam dén trong cac bai giang nay.

[20]Gia nhu khéng co tinh khong 16i (nonconvexity), nhu i thuyét chuin gia thiét, thi ¢6 1& ¢6 thé co
nhiéu xi nghiép san xuét tai mdi ngay, mdi dia diém, va mdi trang thai ty nhién. Theo mot nghia nao do li
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thuyet 1a nhét quan trong dua ra mét loat cac gia thiét vo li, nhung "chit ch&". Véi cac chi phi ¢b dinh nho
gan voi san xuat cia mdi mat hang co trang thai-dia diém-thoi gian cu thé nay (hodc mdi nhém ciia cac mit
hang nhu véy), khong chi s& khong c6 nhiéu xi nghiép san xuit mdi thtr, ma nhiéu mat hang nhu vay tham
chi s& khong duoc san xuat ra.

[21]Diém nay dugc Radner (1968) dua ra dau tién.

[22]Piéu nay khong hoan toan chinh xac. Chimg nao c6 kha ning khong tra dwoc no, thi nhitng ngudi
cho vay chiu mot s6 rui ro con lai.

[23]Xem Stiglitz (1992b).

[24]Xem Asquith and Mullins (1986).

[25]Diéu nay d6i khi dugc nhic toi nhu Van dé vé "tri thire duoc che dau" , nguoc lai véi van d& hiém
hoa dao dirc dugc nhic dén nhu mot van dé vé "hanh dong che dau", nhung toi nghi cach mo ta hoi lam
lac. VAn dé hiém hoa dao dirc ndy sinh boi do mot loai van dé tri thuc bi che du - tri thirc bi che dau lién
quan dén cac hoat dong ciia c4 nhan.

Vi sao chung t6i ding thuat ngit "van dé chon loc" hodc "van d& sang loc" ¢6 thé thay rd rang hon trong
khung canh cua thi truong bao hiém hodc thi trudng lao dong. Hang bao hiém mudn chon loc hodc sang
loc dé co rii ro thap nhit; nguoi st dung lao dong mudn chon loc (hodc sang loc) ldy nhimng ngudi lao
dong co nang suét cao nhat. Trong thi truong san pham 0 t6 cli nguoi mua mudn chon ra xe 6t6 dugc dinh
gi4 thip nhét, tirc 13, chiéc xe cii ¢ gia tri cao nhét. TAt ca cic van d& nay co diém chung 1a c6 mot dic
trung cuia mat hang quan trong d6i v6i mot bén (thi dy, nguoi mua) ma nd khong quan sat duge mot cach
khong t6n kém hodc truc tiép d6i v6i ca nhén 4 ay

Thuat ngt chon loc ¢6 hai dugc dung dé chi su thuc 1a khi mot diéu khoan nao déy cua hop déng thay
d6i, thi c6 mot tac dong co hai 1én chéit luong cua hdn hgp clia nhitng nguoi chao minh trén thi truong; thi
dy, tang phi bao hiém cé anh huong xau dén hén hop cua nhirg ngudi muén mua bao hiém, ting 1ai suét
cua khoan vay c6 anh huong xau 1én nhirng nguoi mudn vay, voi mot sy gia ting ti 1& cia nhitng ngudi co
riii ro x4u - nhitg ngudi c6 xac suat khong tra duoc no cao.

[26]Diéu nay doi khi dugc nhic téi nhur van dé hanh dong che dau boi vi mot bén cua hop dong khong
thé quan sat dugc cac hanh dong do phia bén kia tién hanh, va twong g khong thé 1am cho cac hop dong
tuy thudc vao cac hanh dong dy. Cac hop dong chi ¢ thé duge 1ap tuy thudc vao nhimg két qua co thé
quan sat dugc, hodc vao nhimg hanh dong c6 thé quan sat dugc (cai co thé lién quan dén cac hanh dong
che dau).

[27]La ki 1a mot s6 hing bao hiém c¢d phan biét nhitng ngudi hut thude va nhimg nguoi khong hut
thudc, tin rang nhitng ngudi mua bao hiém s& thong bao mot cach chan that liéu ho co hut thudc hay
khong.

[28]Mot trinh bay chat che hon vé diém nay co thé thay trong Arnott and Stiglitz (1988a, 1990), ¢ noi
dugc chi ra ring khong chi bao hlem nhin chung, 14 khong day du, ma trong mot s6 trudong hop khong co
bao hiém nao co thé duoc cung cap. (Noi mot cach ki thuat hon, trong mot so trudng hop khong ton tai can
bang canh tranh. Li do can bang khong ton tai 1 kha khac véi li do dugc nhic tdi trong Rothschild and
Stiglitz 1976).

[29]Céc li 18 hiém hoa dao duc ciing duoc dung dé giai thich tinh mong manh, 1o téo cia thi truong
von ¢b phan: Nhimng khoan nghia vu ¢b dinh lién quan téi ng tao mot khuyén khich cho cac nha quan li
lam viéc siéng nang.

[30]Thao luén nay c6 mot lich st li ki. Grossman (1975) va Grossman and Stiglitz (1976), sau khi d&
dua ra mot sé mé hinh don gian, trong d6 gia ca tiét 16 moi thong tin lién quan, da coi cac truong hop nay
1a cac "truong hop gi6i han" gitip ching ta tap trung y tuéng vao viéc lam thé nao tao ra cac mo hinh thoa
dang hon vé gia truyen dat thong tin; va chung t6i da nhanh chong di 1ap cac mé hinh nhu véy. Mot bo
phén van khoa t1ep theo (thi du, Radner 1979) dudng nhu ctr khu khu bam vao cai ching t6i coi la vén dé
sai: tim nhing diéu kién theo d6 gi4 ca truyén dat tat ca cac thong tin lién quan.

Phai hién nhién tir phan tich cua ching t6i rang khong chi cac gia thiét lién quan dén sb chiéu cua
truong chimg khoan dwoc ban nhu hang hoa 1 quan trong ma cac gia thiét lién quan dén ham thoa dung
cling vay. Thi du, chung t6i dd khai thic mot mé hinh trong d6 nhitng nong dan khac nhau cé thong tin vé
mua mang cua ho. Piéu nay anh hudng dén céu ki han cua ho, va v6i mot ham thoa dung bét bién né rui ro
hoan toan, thi gi4 ki han truyén dat moi thong tin lién quan, tirc 13, cung cip mot b tién doan hoan hao cia
cung twong lai. Li do 1a don gian: Cau ddi vé6i ki han 13 tuyén tinh theo d6 16n cua vu thu hoach ciia mdi
ndéng dan, va do gia ki han can béng ¢6 thé dugc chi ra 12 ham s chi cua téng thu hach. Vi hdu nhu bat ké
ham thoa dung nao khac, cAu v6i ki han s& khong con tuyén tinh theo d6 16n vu thu hoach, va nhu thé mot
gi4 thap c6 thé ¢ nghia 12 hodc tdng cung cao hon, hoidc c6 su phan bd khac hin nhau trong d6 16n vy thu
hoach (Xem Jordan 1983 hodc Gale and Stiglitz 1985).

[31]Tuc 1a, cac thi truong trong d6 nhiing ngudi tham gia cd thong tin khac vdi thdng tin nhan dugc
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v6i chi phi bang khong.

[32]Xem Grossman and Stiglitz (1980a).

[33]Tét nhién, vé nguyén tic, mo hinh Arrow-Debreu bao ham céc trang thai ngoai sinh, va khoéng 10 1a
liéu chung ta phai coi phat minh vé ning lugng nguyén tir 1a "ngoai sinh" hodc "ndi sinh". Trong muc do
phu thude vao phan b6 cac ngudn luc cho nghién ctru, n6 1 ndi sinh. Nhung két ‘qua phu thu¢c khong chi
vao su phan bd ngudn lyc ma con vao "trang thai" co ban chua dugc biét dén - thé gidi ma nghién ctiru phai
kham pha ra. Nhu thé c¢6 cac chu nghia hinh thirc ¢6 thé bao ham cac rii ro nay - néu chung da dugc phat
biéu - trong khuén khd hinh thirc hoa trang thai tw nhién. Tuy nhién, nghién ctru s& lam thay d6i xac sut
chu quan lién quan dén cac trang thai khac nhau cua ty nhién, va ban than nhimng sy thay ddi noi sinh nay
V& cac xac suat lai bi loai trir khoi 1i thuyet Nhu vay céc hinh thirc cht nghia nay khong ctru nguy cho cac
két qua chu yéu cua hé thuyét cd truyén.

[34]Véi sy ap ddo cua kinh té hoc theo Keynes trong kinh té hoc vi mé va hé thuyét canh tranh hoan
hao trong kinh té hoc vi md, md hinh canh tranh doc quyén da tuong dbi it duoc khai pha cho dén tan luc
n6 hoi sinh tré lai mot cach hinh thic boi Spence (1976) va Dixit and Stiglitz (1977). Nhitng su tuong
ddng (va di biét) giita cac mo hinh nay va canh tranh khong hoan hao gay ra bai thong tin khong hoan hao
1a hién nhién trong cac nghién ctru ciia Salop (1976), Salop and Stiglitz (1977, 1982, 1987), Stiglitz
(1986a, 1989b), Wolinsky (1986), va Diamond (1971). Nhiing két qué nay dugc doan trudc boi Arrow
(1988) va Scitovsky (1950). V& cac tai liéu tham khao khac xem Stiglitz (1989b).

[35]Xem Dixit and Stiglitz (1977).

[36]Xem Salop and Stiglitz (1977, 1982).

[37]Trr & muc d6 la chu nghia xa hoi thi truong nhén manh dén khuyét tat thi truong trong phan b6
dau tu mot cach hidu qua, mot phan nhu két qua ciia sy thiéu vang céc thi truong ki han va rii ro can thiét.
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4. Pheé phan dinh li co ban thir hai

Dinh 1i co ban tht nhit cua kinh t& hoc phuc loi 1a quan trong boi vi nd néi rang bang cach sir dung thi
truong, ching ta dam bao tinh hiéu qua cua nén kinh té. Pinh li Greenwald- Stiglitz (va nhiing phat trién
khac di dugc nhic t6i) di xoa bod bit cir co sé 1i thuyét nao cho didu gia dinh vé sy dung dén cua quan
diém d6. Ciing bang cach tuong tu, dinh dé thir hai cua kinh té hoc phuc lgi khang dinh rang moi phan b6
c6 hiéu qua Pareto déu co thé dat duoc thong qua sur dung co ché thi truong. "Tét ca" cai can 1a c6 mot
chinh phu tién hanh mét sé phan b tron goéi ban dau.

Dinh li ndy dwoc dién dai mot cach phd bién nhu ¢ nghia 1a ching ta c6 thé tach li vin dé hiéu qua
khoi phan bd. N6 khong phai 1a mot 1i 1& chong thi truong tao ra phén b6 thu nhap khéng dang mong moi.
Néu xi hoi khong thich phan b thu nhép nay, thi nganh phén bd cua chinh phu (sir dung thudt ngir cua
Musgrave) don thuan chi thay di cép phat ban dau vé nguon lyc, théng qua tai phan phdi ca goi.

Tan Kinh té hoc phiic lgi méi: Nhitng hé qua cia thiéu thué tron goi

Nhung cac chinh phu khong tién hanh tai phan phdi tron gbi- va ¢6 li do chinh dang ciia né. Ho khong
c6 thong tin can thiét dé thuc hién cac loai thué nhu vy mot cach cong bang. Céc chinh phu r rang tin
rang cac ca nhan khac nhau phai dong thué khac nhau. Nhu mét co s& cua danh thué, ho budc phai dya vao
céc bién s6 co thé quan sat dugc, nhu thu nhap hay cia cai, cac bién s c6 thé thay dbi duge. Vi thé thué 1a
méo mo.

Mot khi chiing ta thira nhan rang tai phan phdi nhét thiét 1a méo moé, chung ta ciing phai thira nhan rang
phan phdi cac khoan cap phat c6 mot anh huong 1én tinh hidu qua tong thé cta nén kinh té. Diéu nay dugc
minh hoa trén hinh 4.1 trong d6 dudng céc kha ning thoa dung dugc vé ra cho mét nén kinh té don gian
gdm hai (nhém) ca nhan; duong nay biéu thi mirc thoa dung ti da c6 thé dat dugc bai mot (nhom cac) ca
nhén, cho truée muc thoa dung cua (nhdm cac) ca nhan kia. Buong lién mo ta cac kha nang thoa dung, voi
gia thiét rang chinh phu c6 thong tin hoan hao vé ai thudc nhém nio sao cho nod c6 thé thuc hién viée
chuyén giao tron goi. Puong dit chi ra cac rang bugc thong tin day duong cac kha niang thoa dung vao
phia trong ra sao. [1] Bay gid gia st rang chung ta c6 thé phat biéu

| i‘_.-_r:‘!'sg bang gisan i bl
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Guft b hb ndng ed dung vl 0 du Bdag B

Hinh 4.1

Véi cac rang budc thong tin, duong cac kha ning thoa dung nim & bén trong duong ma thué tron goi
cho phép.

thai d6 ctia xa hoi vé binh dang bang mot dudng bang quan xa hoi, nhu duge mé ta trén hinh vé. Ching
ta thiy rang voi duong bang quan cho trudc nhu mé ta, s& toi wu khi ¢ thué méo mé. Nhiing can nhic vé
tinh hiéu qua va tinh cong bang khong thé tach khoi nhau. Gia nhu nén kinh té da c6 cip phat ban dau khac
vé ngudn luc, thi d6 16n ciia danh thué tai phan phdi can thiét c6 thé da it hon, va nhu vay phuc loi xa hoi
(ctia ca hai nhém) da c6 thé cao hon.

Su thyc rang danh thué tai phan phéi, nhin chung, 1 méo mé da lam nay sinh ra "tan kinh té hoc phiic
loi moi". [2] "Tan kinh t& hoc phuc loi cii" nhén manh r@“mg so sanh d¢ thoa dung gilta cac cd nhan la
khong thé lam duoc: TAt ca cai ma nha kinh té hoc ¢ thé lam 1a néu dic trung cua tp nhirng phan b
ngudn lue c6 hiéu qua Pareto. Nhung "tan kinh té hoc phuc lgi cii" lai cho rang tai phan phéi ca goi 1a co
thé thuc hién duge. "Tén kinh té hoc phuc lgi méi" thira nhan nhitng han ché vé thong tin cua chinh phu.
N6 tap trung vao khai niém [3] vé "danh thué c6 hiéu qua Pareto"- cho phép chung ta dinh nghia mirc thoa
dung tdi da ma mot nhom co thé dat cho trude mire thoa dung ctia nhom kia, cho trude nhitng han ché vé
thong tin ma chinh phu c¢6 thé ap dung trong qua trinh tai phan phdi. Nhu thé tan kinh té hoc phuc lgi méi
thira nhan ring tap co hoi ddi mat véi chinh phu khong phai 1a dudng lién trong hinh 4.1, ma 1a dudng dut
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nam dudi nd; ndm dudi bao nhiéu & bat ké mot diém cu thé nao phu thude vao sy phan bd ban dau vé cua
cai.

Hi¢u qua kinh té va phan phdi

Doan trudc di giai thich mot trong nhing 1i do vi sao cac mdi quan tim vé phan phdi va tinh hiéu qua
khong thé tach roi nhau: Mirc bat binh déng trong cép phat ban dau xac dinh ching myc ma chinh phu phai
dua vao danh thué tai phén phéi méo mo dé dat bat ké su phan ph01 phuc loi cudi cung dang mong doi cho
trude nao. Nhung mirc bat binh dang cling nhu ban chit cua cac van dé thong tin anh hudng dén médi quan
hé chinh x4c giira su bat binh ding va tinh hiéu qua kinh té. Trong mot sé truong hop mirc do bit binh
dang cao c6 thé lam giam sat hiéu qua kinh té (theo nghia tu nhién, nhu s& 13 ra tir thao luan tiép theo),
trong khi & cac truong hop khac mot mirc bt binh ding nao do c¢6 thé ting cudng hiéu qua kinh té. Bay
gio ta xem xét ki hon mbi quan hé gitra hiéu qua kinh té va phan phéi.

Cdc van dé khuyén khich

Céc van d¢ khuyén khich nam ¢ cdt 161 cua kinh té hoc: Mot s nha kinh té hoc da di xa dén muc goi ¥
rang chung 1a van dé kinh t& (duy nhit). Cac van dé khuyén khich lién quan mat thiét v&i cac van dé phan
phéi. Chia hoa lgi minh hoa mét khia canh cua mdi quan h¢. Trong nhiéu nén kinh té néng nghiép co su
bt binh déng to 1on vé cla cai, tao ra sy khac biét gitta chu d4t va nhan cong. Mot kiéu dan xép hop déng
pho bién & cac nudc kém phit trién din dén cac chi dét va ta dién chia nhau thu nhap. Viéc dan xép chia
hoa lgi niy da bi phé phéan rong rai, it nhat ké tir Marshall, véi li do rang n6 lam giam nhing khuyén khich
cua nguoi lao dong. Néu chu dit nhan 50 phén tram dau ra, nd co cb tac dong lam ki€t qué nhan cong hét
nhu mot khoan thué 50 phan trim. Vin khoa gan ddy hon da c¢6 cai nhin tich cuc hon vé cac hop dong
phan chia hoa lgi; ching phan anh sy danh doi cua thi truong giita cac khuyén khich va viéc ganh chiu rai
ro, nhu hinh 4.2 minh hoa. [4] Mot hop dong thué thudn khiét (t4 dién thué dat véi mot khoan tién thué c6
dlnh) s€ tao khuyen khich tot [5] cho nguol lao dong, vi nguoi lao dong duoc gitlr lai toan bd dau ra thém
ma bt ké sy nd luc thém nao cua nguoi ay co thé mang lai; tuy nhién nguoi lao dong phai chiu moi rui ro.
Mot hgp ddng lay tién cong thuan khiét s& dich chuyén riii ro sang cho chu dat - con thu nhdp cua ngudi
lao dong s€ khong phu thudc, thi du, vao sy that thuong cua thoi tiét - chu dat thuong c6 kha ning ganh
chiu riii ro d6 dé dang hon (boi vi tai san cua chu dat 16n hon), nhung ngudi lao dong s& khong co khuyén
khich nao khac ngoai khuyén khich do giam sat truc tiép (nén ton kém) tao ra. Hop
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Hinh 4.2

Trong d4nh dbi gitra rai ro va khuyén khich, mot hop dong thué thuan tuy tao khuyén khich manh (nén
dau ra cao), nhung nguoi lao dong phai ganh chiu moi rai ro. Mot hop dong ly tién cong (Iwong) thuan
tuy tao khuyén khich yéu, nhung nguoi lao dong khong chiu rui ro. Hop dong phan chia hoa loi 1a mot su
thoa hiép. .

ddng phan chia hoa lgi la mot thoa hiép. Nhiéu ban doc di bi phat biéu clia toi trude day (1974) vé can
bang trong mot nén kinh t& phan chia hoa loi (nhu 161 giai cho van dé toi da hoa phuc loi cua, thi du, chu
dat khi cho trude do thoa dung ki vong cua ta dién va rang budc thong tin) dan 1am dén tin ring cac nén
kinh té nhu viy c6 hiéu qua Pareto va rang khong c6 su t6n that diu ra nao tir phan chia hoa loi, nguoc lai
v6i qua quyét ciia Marshall. D6 13 mot cach hiéu khong dung. Toi di chi mo ta dac diém 1a can bang co
hiéu qua hop ddng, mot dang cia tinh hidu qua cuc bd. Tinh hiéu quéa can bang tdng quat doi hoi nhiéu hon
nhiéu, va mot hé qua truc tiép cua cac dinh i Greenwald-Stiglitz, duoc nhic t&i trude day, la cac nén kinh
té phan chia hoa loi v6i nhiéu hon mot mit hang, néi chung, khong c¢6 hiéu qua Pareto rang budc. Nhung
quan trong hon ddi véi cac muc tiéu ctia chung ta & ddy 1a nhan xét rang ngay ca hop dong phén chia hoa
loi gia nhu c6 hiéu qua Pareto rang budc, thi dau ra van c6 thé 1a thip hon dang ké so vai khi thiéu phan
chia hoa lgi: Mot sy tai phan phdi dét co thé c6 tac dong to 16n dén dau ra qubc gia. Tac dong s& hét nhu
tac dong ctia giam 50 phan trim thué luong xudng bang khong: Hau hét cic nha quan sat s& goi ¥ rang mot
su thay d6i nhu thé vé tiém néng ¢6 thé c6 anh huong to 16n. [6]

Vi sao bat binh ding qud dang c6 thé la mot van dé

Li do tryc giac vi sao cac van dé phan phdi va hiéu qua khong thé tach roi c6 thé thiy dé& dang. Trong
cac nén kinh té v6i giam sat ton kém, va mot sy tach bach "vén" khoi "nhan cong", nhimg ngudi cha vén
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phai tao khuyén khich cho ngudi lao dong. Nhirng khuyén khich nay nhit thiét 1a khong hoan hao va tén
kém. [7] Néu mdi néng dan sé hitu d4t ma minh canh tac, hodc néu mdi nguoi lao dong sé hitu cac tu licu
san xudt ma ho lam viéc véi, thi s& ching c6 van dé khuyén khich.

Tong quét hon, sy phan phdi ctia cai ban dau c6 anh huong dén ban chit va d¢ 16n cia cac van dé
khuyén khich di mit voi xa hoi. [8] Mot cach, thi du, dé cac van dé khuyén khich c¢6 thé duogc cai thién 1a
nhiing nguoi lao dong c6 bao dam. Su bao lanh 1a hitu ich trong tao ddm bao cho nhitng nguoi sir dung lao
dong khong chi lién quan dén thanh tich lao dong ma ca luan chuyén nhan céng; véi nhimg dam bao thoa
dang nhitng nguoi st dung lao dong s& c6 khuyén khich 16n hon dé tién hanh huin luyén, va didu nay s&
tang cuong hidu qua kinh t&. Kha ning cua nhimng ngudi lao dong dit biao dam cho thanh tich tot bi anh
hudng boi ctia cai ban ddu cta ho. Viéc di vay dé bao dam khong phai 1a cai thay thé. Nhu di nhic dén
trong thao luan vé phan chia hoa lgi (xem chu thich 5 & trén), vay dé tra tién thué ching khéc gi tra tién
thué & cudi ki; trong ca hai truong hop cac van dé khuyén khich (hiém hoa dao durc) nay sinh tir kha ning
khong tra dugc: Nguoi di vay co thé khong c6 du khuyén khich dé loai trir pha san, va dé t6i da hoa doanh
loi (don ve cho ngudi cho vay) trong cac hoan canh su pha san xay ra.

Cdc vin dé do thiéu tap trung cua cai

Sy binh déng 16n hon tt nhién khong nhat thiét lam giam cac van d& khuyén khich. San xut hiéu qua
¢6 thé doi hoi cac doanh nghiép qui mé 16n, kéo theo cac khoan von 16n. Cac van dé tach biét cuia s¢ hitu
Va kiém soat, ma toi da nhac to1 trude day va s€ quay lai mudn hon, khi d6 s€ ndy sinh boi vi bat binh ding

"qua it": Qua thuc c6 mot sb bang ching rang cac xi nghiép trong do quyén sé hitu duoc tap trung (ngay ca
khi nhimng ngudi chu so hitu 16n khong diéu hanh truc tiép) Gmg xir "duy 1i" hon. Trong doan tiép toi s&
thao luén hai thi dy loai nay - trong hoat dong thon tinh va danh thué. Nhung nhu t6i s€ chi ra dudi day,
giai phap cho cac Van dé nay ma cac nuéc Pong Au co 1€ s& tim s€ khong keo theo sy gia tang bat binh
dang va tap trung quyen s6 hiru, ma thay vao do 1a phat trién cac qua trinh kiém soat kha di khac.

T6i nhan manh mdi lién hé gitra cac van dé phan phdi va hiéu qua, boi vi mot sd thao luan gan day vé
cai cach & Pong Au da nhin manh nhimg quan tim hiéu qua, ma it chii ¥ dén cac hau qua ddi voi phan
phdi. Cac nam sau day sy thiéu quan tim nay d6i véi phan phdi, toi s& lap luan mudn hon, c6 thé tré nén
am anh cac nén kinh té nay, khong don thuan & dang nio dong xi hoi, ma & nghia hep hon vé hiéu qua
kinh té dai han. Chi it, chéng 6 co sd tri tué nao cho su tach bach cua cac moi quan tdm hiéu qua va phan
phoi.

Cic dinh li bit kha phén tan co ban

Mot cach hiéu cta dinh 1i phuc loi tht hai 13 n6 xac 1ap kha nang ph1 tap trung: Bat ké su phan bd
ngudn lyc ¢o hidu qua Pareto nao déu c6 thé dat dugc thong qua co ché gia ca phan tan, voi su can thiép
cuc ki han ché cua chinh phu. Béc biét, chinh phu khong phai can thiép vao cac qua trinh co ban vé phan
bd nguon luc. Trong khi van d& phi tap trung hod nam & tim diém cua cac cudc tranh ludn vé cac hé thong
kinh té kha di, khai niém phi tap trung hoa co nhiéu nghia kha di c6 thé lia chon. Viéc dung thuét ngir do
cua toi trong cudn sach nay s& phan anh tinh st dung da dang hién hanh trong kinh té hoc, ciing nhu nhimg
su mo hd gan v6i cdc cach sur dung a ay.

Hau nhu tit ca cac khai niém phi tap trung (phén quyen) déu bao ham viéc ra quyét dinh xay ra tai vo
s6 cac don vi khac nhau trong n6i b nén kinh té. Cac van dé trong dinh nghia phi tap trung hoa nay sinh tur
v6 56 dang ma "nhimg can thiép" tir cac cap tham quyén cao hon c6 thé co. Tinh mo hd cua khai niém phi
tap trung hoa co thé dugc minh hoa bang cach xem xét kha ning cua céc loai thué phi tuyén. Cac loai thué
phi tuyén ¢ thé duogc thiét ké sao cho xi nghiép hodc ca nhan chéng c6 "lua chon" nao ngoai viéc thuc
hién hanh dong mong moi bai nha lap ké hoach tap trung. Theo mot nghia cd nhan hodc xi nghiép c6 lva
chon, nhung céc nha chuce trach trung wong da gidi han cac lua chon do, biang cach dinh nghia khoan loi du
khong hap dan cho cac lya chon khéc véi su lya chon ma nha chuce trach trung wong mong mudn, sao cho
thue té khong c6 lua chon. Hau hét nhiing can thi¢p déu rang budc cac sy lya chon & mic d6 nao day.
Khéng c6 cach don gian nao dé "xép hang" nhitng can thiép theo y nghia "that" cia quyén tu ¥ dugc dé lai
cho cac don vi don I¢. [9]

Mot sb két qua méi day trong kinh té hoc thong tin da gay nghi ngo vé tinh ding dén cua két qua co
kha nang phi tap trung hoa: C6 nhitng gi¢i han manh i voi mirc d6 nén kinh té c6 thé dugc phi tap trung
hoa théng qua co ché gia ca. Cac doan tiép sau dua ra nam khia canh cia didu nay.

Dinh li Greenwald-Stiglitz va phi tdp trung hoa

Céc dinh 1i Greenwald-Stiglitz x4c 1ap rang nhitng phan bd c6 hiéu qua Pareto rang budc nhin chung
khong thé dat dugc ma khong c6 mot dang can thiép nao d6 cta chinh phu, mac du trong mot 56 truong
hop su can thiép do co thé chi gi6i han ¢ viéc ap dat mot tap cac loai thué tuyen tinh (thue v6i thué suét cd
dinh trén mot don vi hang dugc mua, ti€u dung, hodc san xuét). Béi vi phi tdp trung hod, nhin chung,
khong phai 1a cach kha di dé dat cac két qua c6 hiéu qua Pareto, doi khi t6i dan chiéu dén dinh li
Greenwald-Stiglitz nhu "dinh 1i bat kha phén tan co ban".
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Néu nhitng can thiép kha thi duy nhét cta chinh phu 1a céc loai thué tuyén tinh, va/hodc néu chinh phu
ludn ludn co6 thé thuc hién bat ké phan bd co hidu qua Pareto nio thong qua st dung thué tuyén tinh, thi
"tinh thin" cua cac két qua cii hon vé phi tap trung hod s& van dugc thoa man. Can thiép cua chinh phi s&
doi hoi tai phan phdi cia cai, thé nhung, nhu t6i da nhéc toi & doan dau cua chuong nay, su tai phan phdi
nhin chung s& méo mo. Van con can mot s6 can thiép cua chinh phu vuot qua diém nay, nhung can thiép
van 1a han ché: "Tét ca" cai chinh phu phai lam 14 4p dat mot tip cac loai thué/trg cap 1én cac mat hang
khac nhau.

Nhung cac van d& phi tap trung hoa nhitng phan bd ngudn luc ¢6 hiéu qua Pareto thyc ra la t6i hon
nhiéu so véi dinh li Greenwald-Stiglitz goi y, va vi bdn 1i do: tro cAp chéo, sy phd bién tran lan cua tinh
khong 151,  nhiing tac dong goai lai, va tinh phi tuyén.

Tro cap-chéo

Mot két qua trung tdm (mic du khong dwoc binh luan nhiéu) ciia mé hinh Arrow-Debreu 1a hiéu qua
Pareto dat dugc trong mo hinh d6 ma khong can bat ké trg cép—chéo nao. Co 1& dung cach néi Mi, thi moi
xi nghiép déu c6 thé dimg trén doi chan cua chinh minh. Diéu nay khong ding khi thong tin 1a khong hoan
hdo- tham chi trong sy thiéu véng duong nhu cia bét ké loi tie gia tang nao. [10] Arnott va toi (1989) da
phan tich ti mi kinh té hoc vé hiém hoa dao durc - cac van dé ndy sinh, thi du, trong cac thi truong bao hiém
khi diéu khoan bao hiém anh huéng dén nhimg khuyén khich ctia nguoi dugc bao hiém dé tién hanh cac
hanh dong lam gidm thiéu kha ning xay ra tai nan. Chung toi chi ra rang cin bang canh tranh, trong d6 cac
cong ti bao hiém pht mdi rii ro "t dung trén chan chinh minh", 1a khong c6 hiéu qua Pareto (rang budc);
phic loi c¢6 thé duoc cai thién, thi du, bang danh thué mot sb nganh (c6 18 1a bao hiém) dé cung cép trg cp
cho mét hodc hon mét nganh bao hiém (khac). (Chung to1 goi sur phi hiu qua phat sinh khi khéng c6 cac
loai trg cap chéo nhu véy 1a khuyét tat thi truong trg cap chéo). Truc gidc dang sau két qua nay la cic
khoan thué nho 1én céc nghanh, trong do6 cac van dé hiém hoa dao dtrc khong quan trong, co6 tac dong bac
hai (46 mét tring ting v&i binh phuwong ciia thué suat). Mat khéc, sy ton that phic loi tir cac vin dé hiém
hoa dao dt’rc/khuyén khich 13 bac mot; hodc sat van dé hon, két qua dugc ting cia nd lyc tro cép dé bu cho
nd luc c6 thé 1a bac mot va co tac dong bac mot 1€n phuc loi.

S phé bién tran lan ciia tinh khong 16i (Nonconvexity)

Van d& khac trong phi tap trung hoa xuat hién khi c6 tinh khong 15i trong nén kinh té. Diéu nay da
dugc lam 18 trong thao luén trudc day vé dinh li can ban tht hai, & noi da nhén ra rﬁing ddi voi cac doc
quyén tu nhién thi mot s6 dang can thiép ciia chinh phu 1a can thiét. Nhung ¢ day toi khong quan tam dén
van dé da duogc hiéu ‘tuong @i rd voi phi tap trung hoa. Thay vao do, toi quan tim dén sy phd bién tran lan
cua tinh khong 16i gén véi thong tin khong hoan hao.

O miic truc giac, su thuc rang c6 tinh khong 16i gan véi thong tin phai la dé hiéu: Thong tin co thé coi
12 mot chi phi ¢6 dinh (xem chwong 2). N6 1a mot chi phi phai chiu bat luan ta 1am gi v6i nd, va mét chi
phi ¢6 dinh gay ra tinh khong 16i. Tuong tu gid tri dbi voi mot héng phat minh ra cach t6t hon dé san xuat
mdt dung cu nho phu thudc vao so lu0’ng dung cu dugc san xudt. Loi tirc bién va toan bo dbi véi chi tiéu
nghién ctru phat trién (R&D) ting voi qui mo san xuat.

Radner va Stiglitz (1984) da chi ra, trong pham vi cta li thuyét quyét dinh thong ké, rang gia trj cua
thong tin khong bao gi¢ la (ham) 16m toan cuc (xem hinh 4.3). Loi tce dbi voi mot chut thong tin lu6n ludn
1a bang khong, va néu thong tin &y c6 chi phi duong, thi loi tie thuan 1a am. "Néu su dét nat khong 1a diéu
hanh phuc, thi it nhat 1a mot tdi vu cuc bo". [11]

Nhung tinh khong 16i thim chi con pho bién tran lan hon nhiéu so véi cac két qua duoc thao luan dén
nay goi y: Hé khi nao c6 céac van dé hiém hoa dao duc, cac van dé khuyén khich, hodc cac van dé chon loc
(kéo theo cac rang budc tuong thich khuyén khich hodc cac rang bugc tu-lua chon) thi déu co (¢ chd thich
hop) tinh khong 161, bat luan duong nhu van dé to ra c6 ung xu binh thuong dén thé nao. [12] (Mot giai
thich tryc giac cua dleu nay la cac rang budc khuyén khich c¢6 thé dwoc hinh dung nhu bao ham cac dleu
kién bac mot cua van dé cuc dai hoa cua c4 nhan hay cta hang. Nhu thé tinh 16m cua toan bo vé can tdi da
ho4 (maximand), bao gém cé cac rang budc khuyén khich gén lién, bao ham cic dao ham bac ba ciia ham
thod dung hodc ham lgi nhuén, va khong co6 cac rang budc kinh té tw nhién nao lén cac dao ham éy). Arnott
va Stiglitz (1988a) chi ra trong cic mé hinh hiém hoa dao dirc don gian nhat ring cac duong bang quan
giita loi ich va chi phi vé& ban chét ching bao gio 13 tya-13m (quasi-
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Hinh 4.3

Tinh khong 16m 14 dic trung ciia gia tri thong tin. "Néu dot nat khong phai 1a hanh phuc, thi it nhat 1a
mot toi wu cuc bo."

concave) va r?mg tap cua cac chinh sach, mo ta béi lgi ich va phi bao hiém cua ching, gay ra lgi nhuan
am 1a ching bao gid 16i. Pidu nay dwoc minh hoa & hinh 4.4 cho truong hop ca nhan c6 mot su lya chon
giita hai hoat dong, hiit thudc va khong hut thude. Xac sudt xay ra hoa hoan ting 1én véi phan thoi gian ma
¢4 nhan hut thudc. Khoéng c6 bao hiém, c4 nhan s& khong hut thudc; voi bao hiém toan bod va mién phi, khi
khéng chiu hau qua gi cua viée hut thude, ca nhan s& hat thude. Vi bat ké mirc phi bao hiém nao, c6 mot
murc 1oi ich cu thé ma c4 nhan bang quan giira viéc hat hay khong hut thudc; & cac muc lgi ich cao ca nhan
hut thude, & cac muc loi ich th?ip anh ta khong huat. Va khi phi bao hiém tang, loi ich tai d6 ca nhan bang
quan giita hut va khong hut thube giam xudng. Qui tich cua cac to hop {lgi ich, phi bao hlem} ma & do ca
nhan bang quan gitra hit thudc va khong hut thude 1a mot duong dbc xubng va duoc goi 1a "dudng hoan
chuyén". Nhu thé c6 hai ché do, dudi duong hoan chuyén cac ca nhan khong hut thude, va trén nd cac ca
nhan hat thudc. Trong mdi ché do cac ca nhan c¢6 cac duong bang quan khac nhau, mot duong trinh bay su
danh dbi gitra loi ich va phi bao hiém khi ca nhan hut thudc, va dudng khac khi anh ta khong hat thude.
Hién nhién trong mdi ché d6 duong bang quan dbc 1én: Khi loi ich ting, thi phi bao hiém ma c4 nhan sén
sang tra tang 1én. Puong bang quan trd nén phang hon khi loi ich tang, vi phan phi bao hiém thém ma cac
¢4 nhan vui 1ong tra cho mdt mirc ting cho trude vé loi ich giam. Tai dudng hoan chuyén, tuy vay, duong
bang quan dot ngodt déc hon, nhu duge mi€u ta; trong ché do hut thude (trén dudng hoan chuyen) gia tri gia
tang loi ich 16n hon nhiéu, vi x4c suit hoa hoan cao hon. Nhu viy dudng bang quan that, biéu dién su thay
ddi hanh dong cling nhu gia tri bién khi loi ich tang 1én, c6 dang vé so6 md, nhu dugc miéu ta: co tinh
khong 16i cin ban trong cac duong bang quan.
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V6i hiém hoa dao dirc, tham chi cac mé hinh don gian nhat lam nay sinh cac duong bang quan khong
16i. O day ca nhan co hai hoat dong, hut thudc hogc khong hat. Duong hoan chuyén 1a két hop cuia {loi ich,
phi bao hiém}1am cho c4 nhan bang quan giita hit va khong hut thude. Puong bang quan {loi ich, phi bao
hiém} c6 dang vo s6 m& nhu dugce vé. Truc a biéu thi loi ich va tryc B phi bao hiém (tra chi trong truong
hop khong co tai nan xay ra). Chi sO trén L biéu thi "hoat dong co nd luc thap - xac sudt tai nan cao", chi s6
trén H biéu thi "hoat dong c6 nd luc cao- xac suét tai nan thap", nhu vay VH la duong bang quan cuia cé
nhan thyc hién hanh dong cé xac sudt tai nan thap, VL c6 xac suat tai nan cao. Qua bt ké diém nao, co hai
duong bang quan, mot biéu dién hanh dong co xac sudt tai nan thép va duong khac co xac suét tai nan cao.
Vi ca nhan 1a bang quan giira hai doc theo qui tich hoan chuyén, rd rang 1a tai diém (o* ,3*) ca nhan ua nd
luc cao (tai nan thip) so v&i nd luc thap (tai nan cao). (Do thoa dung tang 1én véi phi bao hiém thap hon va
lgi ich cao hon).

C6 tinh khong 16i cin ban tuong g trong tap kha thi, tp ctia cac chinh sach {loi ich, phi bao hiém} it
nhit 14 hoa von. Duéi duong hoan chuyén, khi cac ca nhan khong hut thude, xéc sudt hoa hoan 1a thap. Dé
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thuan tuy bao dam cho loi ich, phi bao hiém phai ting tuyén tinh véi loi ich, nhu miéu ta trén hinh 4.5.
Tuong tu, néu cac ca nhan hut thudc, phi bao hiém phai ting vai loi ich, nhung phi can thiét phai cao hon
nhiéu, dé bu cho xac suit hoa hoan cao hon. Tap kha thi phai tinh ring dudi dudong hoan chuyén cac ca
nhan khéng hut thude, va trén duong do ho hit: miéu ta bang dién tich ké soc trong hinh 4.5. R rang tip
d6 khong 16i. Thi du nay minh hoa tinh khong 18i phat sinh mot cach ty nhién ra sao khi co cac van dé
hiém hoa dao dirc/khuyén khich, véi cac gia thiét don gian nhét, véi cac ham thoa dung xem ra ¢6 (mg xir
tir té. Trong hoan canh thyc tién hon, khi cac c4 nhan co sy lya chon hanh dong rong rai hon, thi ca tap kha
thi 1an céac - duong bang quan c6 thé tham chi to ra con thit thuong hon.

Mot s6 hé qua cua tinh khong 16i nay da dugc nhan biét som hon (thi dy, cac chinh sach ngiu nhién ¢
thé 1a dang mong mudn). [13] Cho cac muc dich cua ching ta, cai quan trong 13 tinh bat kha phan tan
(khong thé phi tap trung) ciia nhitng phén bd ngudn luc c6 hiéu qua Pareto rang budc. Khong chi can dén
can thiép cua chinh phu, ma nhimg can thiép "tuyén tinh" 1a khong du. [14] Li do truc giac vi sao tinh
khong 16i dan dén cac van dé dugc minh hoa trén hinh 4.6, trén d6 ching ta da v& mot duong kha nang san
xuat khong 16i; diém phén b6 tdi uu, diém tiép tuyén giira duong bang quan cia "ca nhan dai dién" va
duong kha nang san xuét, 1a diém E mot diém & phia trong. Néu cac hang t6i da hod loi nhuan, cho trudce
chc gia twong dbi (ti 18 thay thé bién) ¢ E, thi chiing s& chon mot diém goc nhu diém A. Bang cach tuong
tu, trong md hinh bao hiém véi hiém hoa dao dirc, v6i cac dudng bang quan khong 16i diém tdi wu co thé
tai diém E trén hinh 4.7. Vi tdp d6 cua cac gia twong ddi cac ca nhan s& chon mua nhiéu bao hiém hon so
v6i E (ho chuyén sang E'). Khi ho 1am vy, tuy nhién, mirc cham séc giam xudng, va két qua 1a E khong
kha thi.

T6i nhan manh cac Kkét qué nay vi nhiéu 1i do. CAu trc toan hoc nén tang cua kinh té hoc, nhu duogc
phat trién tir Nén tang cua Phén tich Kinh té cia Samuelson dén Li thuyét vé Gia tri ciia Debreu, nhan
manh tdm quan trong cua tinh 161, ddi voi cac két qua ton tai co ban, d6i voi cac két qua phuc lgi cua cac
thi truong canh tranh (dac biét, ddi voi dinh 1i can ban tha hai cua kinh t& hoc phuc lgi), va dbi voi dan
xuét ra tinh hoc canh tranh. Ngoai ra, da dugc hiéu 16 ré“mg voi tinh khong 16i di manh thi céc thi truong s€
khong con 14 canh tranh. Céc 1i 1& c6 vé hop 1i 1a "binh thuong" cac gia thiét vé tinh 16i nay dwoc thoa man
boi nhimg nguoi tiéu ding va san xuat, nhitng ngoai 1¢ (khong 16i) 12 han ché va can dén can thiép cia
chinh phu. Binh thuong ching ta ki vong luat loi tirc giam dan va ti 1 thay thé bién giam dan thinh hanh.
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Tap ciia cac chinh sach it nhat hoa vén ciing khong 16i. pL 14 xac suat cia mot tai nan néu ca nhan c6
nd luc théip (hoat dong tai nan cao). Nhu thé loi nhuan 1a béng khong néu ca nhan ¢6 nd luc thép, va apL =
B(1- pL); twong ty dbi voi nd lyc cao. Trong ving noi ca nhan c6 nd luc cao, lgi nhuén 1a duong ¢ phia
trén duong lgi nhuén béng khong apH = B(1- pH); twong tu trong ving noi c4 nhan c6 nd luc thép, loi
nhuan 1a duong & phia trén qui tich 1gi nhuan béng khong apL = B(1- pL). Tap hop cla cac diém (chinh
sach) kha thi nhu vay 1a mién duoc gach soc.

Mot khi nhitng sy bat hoan hao va chi phi thong tin dwoc tinh dén, thi gia thiét vé tinh 16i khong con
dang tin cy nita; tinh khong 16i pho bién tran lan. V&i tinh khong 16i pho bién tran lan, thi nhimng can thigp
cua chinh phu dé dat phan bd ¢6 hiéu qua Pareto khong con bi gidi han nhu dinh 1i can ban thir hai goi y.
Khong chi nhing can thiép ca goi 1a khong kha thi, ching khong du, va tham chi nhitng can thiép tuyén
tinh s€ khong du.
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Hinh 4.6
Véi cac tap san xuit khong 16, can bang hiéu qua Pareto c6 thé khong c6 kha ning duy tri théng qua
hé thong gia.
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Hinh 4.7

Cho trude tinh khong 16i cta cac duong bang quan phat sinh ¢ noi c6 hiém hoa dao dirc, c6 thé khong
¢6 kha nang duy tri can bang hiéu qua thong qua hé thong gia

Cdac anh huong ngoai lai

Sy hiéu thau chu yéu cua phan tich Greenwald-Stiglitz da 1a viéc chi ra rang khi cac thi truong khong
day du va thong tin khong hoan héo, thi cdc hanh dong cua cac ca nhan hodc xi nghiép gy ra nhitng anh
hudng "gidng nhu ngoai lai". Mot cong nhan khong hiéu qua, trong quyét dinh lam thém gio, da ha thap
chét lugng trung binh cta nhitg ngudi chao sirc lao ddng ciia minh trén thi truong lao dong va nhu thé tao
ra mot anh hudng ngoai lai ti€u cyc 1én nhimg nguoi khac. Nhimg ngudi hut thudc, trong quyet dinh hut
thudc nhiéu hon, di lam ting xac suit hoa hoan trung binh, va su tang phi bao hiém can thiét dé bu trtr,
hoat dong nhu mét anh hudng ngoai lai ti€u cuc 1é€n tat ca nhiing ngudi mua bdo hiém hoa hoan. Nhiing
anh huong ngoai lai nay da, dudi nhiing diéu kién nhat dinh, c6 thé bu trir bang cac loai thué hang hoa
duoc thiét ké phu hop, nhu thé bao toan dugc "tinh than" phi tap trung hoa.

Nhung c6 thé c6 nhiéu loai anh hudng ngoai lai khong d& bu trir dwoc. Hay xem xét quan hé ta dién-
chu dat, noi cac vin dé khuyén khich va chia sé rii ro da din dén mot hop ddng phén chia hoa lgi t6i wu.
Khi do bét ké hanh dong nao cua ta dién, hanh dong anh huéng dén diu ra cua trang trai, c6 mot anh
hudng glong nhu ngoai lai 1én chu dat. Loi ich cua chu dat tur viée ta dién sir dung phén bon, khong chi mot
cach tryc tiép, théng qua tang san luong, ma ca gian tiép néu phan bon lam ting san pham bién cua ta dién,
va do d6 ta dién lam viéc 51eng nang hon. Nhu vy chu dét c6 mot khuyén khich dé tro cip viéc sir dung
phén bon. "Thi trudong dau vao" (phan bon), thi truong dét dai, va thi truong lao dong nhu thé tro nén lién
két véi nhau. Nhing can thiép ctia chinh phu (thi du, mot su trg cép chung cho phén bon) cd thé 1a khong
du, vi d¢ 16n cua cac dap (mg cung (thi du no luc dap Umg cua ngudi lao dong dé ting st dung phan bon,
cai dén lugt n6 c6 thé phy thude vao do 16n cla sy gia tang san pham bién cua lao dong do tang cung phan
bon giy ra) ¢ thé khong dong déu dbi voi tht ca cac trang trai; cha dat c6 thé ¢ dia vi tot hon (boi vi co
thong tin chi tiét lién quan dén ca dit dai 13n ta dién) dé tao ra muc trg cdp "dang", mirc chic s& thay doi
dang ké tir trang trai nay sang trang trai khac. Nhu thé lap luan tng ho phi tip trung hod (phan tan hod) -
tuc 1a thong tin thod dang dugc khu biét & dia phuong - ban than n6 gitp gidi thich vi sao phi tap trung hoa
hoan toan (cac thi truong dat dai, lao dong, va phan bon hoat dong hoan toan doc 1ap v6i nhau, chi véi su
can thiép han ché ctia chinh phi) s& khong hoat dong. Pdng thoi su phi tap trung hoa mot phan, vai cac thi
trudng duge lién két, c6 thé 1a khong dit dé dam bao tinh hiéu qua kinh t& ma khong c6 can thiép ctia chinh
phii, dic biét néu viéc ban cap hai, thi du phan bon, khong thé ngan chan dugc.
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Thi du trén, minh hoa nhitng vu diém cua "céc thi truong dugc lién két" véi cac mbi quan hé phire hop
giita nhitng ngudi tham gia, ¢6 thé dwoc ap dung phd bién hon nhleu Mang ludi ciia cac moi quan hé quan
sat dugc trong cac thi truong san phdm (thi dy, gitra cac nha san xuét va nhitng ngudi ban hang hoa cta ho)
va trong cac thi truong tin dung (cac hing thudng cung cip tin dung cho ca cac nha cung cip lan cac khach
hang) 1 c4c thi du d& nh¢ khac.

Cdc so do thanh todn phi tuyén

Van dé cudi cing véi phi tap trung hoa loai don gian dwoc hinh dung béi chu nghia x4 hoi thi truong
va duoc phan anh trong hé thuyét canh tranh chuén lién quan dén tinh phi tuyén. Nhu da nhéc t6i trude
day, dinh li Greenwald-Stiglitz phat bleu rang nén kinh té phi tap trung hoa, nhin chung, khong dat hiéu
qua Pareto rang budc. N6 da chi ra sy ton tai cua cac loai thué va trg cip don gian c6 thé 1am cho moi
nguoi déu khim kha hon. Nhung nhimng thir ndy 1a nhiing can thiép don gian. Néu chinh pha can thi€p chi
theo cach nay, thi tinh than cia phi tép trung hoa s&, nhu t6i da nhin manh, dugc duy tri. Mot nén kinh té
xd hoi chu nghia thi truong cd thé tu hoat dong hau nhu Lange va Lerner di hinh dung, v6i mét sy khac
biét chi1 yéu 1a "nha 1ap ké hoach" s& phai chi thi cac gia khac nhau cho cic nha san xuat va nhiing ngudi
tiéu ding. (Pay 1a khung kho dugc hinh dung trong Stiglitz va Dasgupta 1971).

Nhung cong trinh méi day vé khuyén khich toi wu/danh thué t6i wu da xac 1ap rang nhiing can thiép
don gian nhu vay s& da dé khoi phuc nén kinh té t6i hidu qua Pareto chi duéi cac didu kién toan hoc kha
han ché. Thi dy, vin khoa vé cic co ciu thué c6 hiéu qua Pareto dugc nhéc t6i trude day goiy réng, nhin
chung, cac chinh phu can ap dat cac loai thué phy thudc vao mirc tiéu thy ciia timg mat hang theo mot cach
rat phtc tap; thi du, hrong thué 4 ap lén tleu thu mat hang A cé thé phu thudc vao muec tiéu thu mat hang B.

Chinh x4c cic van dé song hanh ndi 1én trong khung cinh ciia cic hing, nhimng nguoi lao dong, va
nhirng nguoi cho vay trong néi b thi truong. Cac trudng dai hoc cho phep nhén vién cia minh tu van cho
bén ngoa1 thi dy, mdt ngay trong mot tuan. Diéu nay co thé dugc xem nhu mot loai thué (so dd thanh toan)
phi tuyén don gian: Khong c6 khoan thué nao dugc ap cho tam gio du tién, mot khoan thué ngin can dugc
ap cho cong viéc lam ngoai tam gio. Mot hang bia n61i voi nha phan phéi ciia minh r?mg ¢6 1& nd ban nhiéu
bia ctia hing khac, nhung néu n6 ban qua nhiéu bia ciia cac hang khac nay, no s& mat dic quyen phan ph01

Nhu vay nhitng can thiép t6i wu cta chinh phu trong thi truong, cling nhu nhiing dan xep hop dong t6i
uu gilra cac bén trong ndi bo thi trudng, thuong la rat phure tap, phan anh cac anh huéng ngoai lai do thong
tin gay ra, nhirng quan h¢ phi tuyén va cac rang budc s6 lugng, va ap dung cac rang budc thi truong-chéo
va thong tin. Nhing két qua nay co cac hé qua sau sic, ca dbi voi li thuyét kinh té va d6i v6i tinh kha thi
cua loai phi tap trung hoa dugc hinh dung trong mé hinh (Arrow-Debreu) tan cd d1en chuan.

Tinh hi¢u qua khong doi hoi phi tép trung hod hoan toan nhu hé thuyét tan c6 dlen goi y ma la phi tép
trung hoa mot phan - cai ching ta quan sat dugc, trong nén kinh té cua chung ta bao gdm nhiéu hang 16n co
kinh nghiém chi voi phi tap trung hod han ché. Nhimg twong tac va cac mdi quan hé kinh doanh do théng
tin gay ra (hodc sy két cum) c6 thé gy tré ngai cho tinh hiéu qué cia canh tranh - it nhat dang canh tranh
gian luoc duoc hinh dung trong cic md hinh chuan. Trong mét sb truong hop tt ca cai bi tac dong chinh 1a
"don vi" ma trén d6 canh tranh dién ra; thi du, néu chu dat cung cép phén bon, don vi thoa dang ctia canh
tranh 1a chu dat cong ngudi ban phan bén. Trong mot sé truong hop mang cac mdi lién két (tac dong ngoai
lai) phtrc tap dén murc cac anh hudng ngoai lai khong thé dugce dé cap mot cach hiru hiéu theo cach nay (thi
du, xem Arnott va Stiglitz 1985). Con trong cac truong hop khéc, noi cé nhimng lién két giira ki quan trong
va canh tranh ex ante (tir trudc) (canh tranh d6i voi cac ca nhan hodc hang dé ki hop dong), thi canh tranh
c6 thé rat hanvché mot khi cac hop dong da duge ki. Vi cac thi truong thdy truée khong hoan hao va thi
truong bao hiém khong hoan hao, canh tranh ex ante con xa mdi 13 cai thay thé ddy du cho canh tranh ex
post (tir sau). [15] Con trong cac trudng hop khac su thuc rang nhidu hing va ca nhan dén thé gin bé voi
nhau trong mdt nhém cac mbi lién hé tao ra mot trd ngai quan trong cho sy gia nhép canh tranh va cho tinh
canh tranh chung cua thi truong. [16]

Can thiép cua chinh phu c¢6 thé doi hoi nhiéu thong tin hon nhiéu so véi cac truong hop khi tat ca cai
ma chinh phu can 1am 1 ap ddt mot khoan thué hay trg cip tuyén tinh, va vi vy loai phi tap trung hoa
dugc Lange va Lerner, va cac nha xa hoi chu nghia thi truong khac hinh dung, don thuan s& khong hoat
dong. Long tin vao hé thdng gia don gian (tuyén tinh) 1a c4i tao nén tang cho cac 1i thuyét cia ho, va chinh
1ong tin nay 1a cai cac li thuyét hién dai dua trén thong tin dat ddu hoi nghi van.

Nhung, lai mét lan nita, ching ta thy c6 vé nghich li: Trong khi cac li thuyet hién dai nay nghi ngo¢
kha nang ton tai ciia chi nghia xa hoi thi truong, ching dong thoi cling lam y€u ni€ém tin cua chiing ta vao
(it nhat quan niém gian luge cua ching ta v&) cac nén kinh té canh tranh , va cac mé hinh ma ching ta da
xdy dung dé mo ta chiing. Mot mit, cac li thuyét nay tién doan dung nhleu hinh thure phirc tap cta cac m01
quan h¢ kinh doanh ma chung ta quan sat dugc. Mt khac, ching goi y rang chung ta phai theo doi cac mdi
quan h¢ phirc tap hon thudng xuyén hon. Thi du, chi dudi cac diéu kién rat han ché thi cac hop dong khoan
san pham hodc cac hgp dong phéan chia hoa loi méi tuyén tinh. Cac hinh thirc don gian cta nhing dan xép
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hop ddng nhu vy quan sat dugc trong thyc tién khong phai 1a nhiing dan xép ma hau hét cac mé hinh li
thuyét thong tin tién doan, trir v6i cac gia thiét ring ban than chiing co thé bi bac bo vi cac 1i do khac. [17]

Trong khi ¢6 "nhiing giai thich" v& sy thinh hanh cta cac hop dong "quéa don gian" (nhin tir khung canh
li thuyét) chiing 1a dé hiéu; nhirng nguoi lam cong khong nghi rang nguoi su dung lao dong thir "choi ho"
bang cach dua ra mot dan xép hop dong ma nguoi st dung lao dong hiéu con toan bo hé qua cua no thi
ngudi lao dong chi hiéu lo mo [18] - tuy nhién diém nay con nguyén 1a hé thuyét chuin van dé cac khia
canh quan trong cia cac m01 quan hé kinh té khong duoc giai thich, gy ra nhitng nghi ngd vé su dung din
cua md hinh ndi chung va vé nhitng két luan chinh ctia n6, kha ning phi tap trung hod thong qua hé thong
gia. Do vay su goi y rang chu nghia xa hoi thi truong cd thé hoat dong t6t nhu nén kinh te thi truong bing
cach bt chudce, khong phai nén kinh té thi truong ma bit chude mé hinh cta nén kinh té thi trudng - mé
hinh phi tip trung hoa st dung hé théng gia dé truyén moi thong tin quan trong - 13, néi nhe bét di, dang
ngo.

Tém tit

Chuong nay va chuong trudc di xem lai mot vai phat trién méi day trong kinh té hoc phiic lgi. Chuong
trudc tap trung vao dinh i thir nhat cua kinh té hoc phuc loi, khéng dinh tinh higu qua ctia cac nén kinh té
thi truong canh tranh. Nhimg phat trién moi day da lam giam niém tin cua ching ta trong sy thtra nhén
rang céc thi truong 13 hi¢u qua. Chung da tao mot vai tro tiém ning tang lén cho can thigp cua chinh phu,
va lam nhu vay, ching d4, gian tiép, ung ho 1i 18 cho chi nghia xa hoi thi truong.

Chuong nay da tap trung vao dinh 1i thir hai ctia kinh té hoc phuc loi, dinh 1i ¢6 ba cach giai thich kha
di. Mi cach giai thich nay da duoc dat thanh vin dé nghi ngd. Cach thir nhét tap trung vao vai tro han ché
ctia chinh phii: T4t ca ci ma chinh phu can lam dé dat bat ké sy phan b nguon lye ¢6 hiu qua Pareto nao
1a thyc hién tai phan phdi tron g0i; thi truong s€ lo nhitng viéc con lai. Toi da 1ap luén, ngugc lai, rang voi
su hién dién cua thong tin khong hoan héo, tai phan phdi tron goi nhu dugc hinh dung trong md hinh
truyén thdng don gian 14 khong kha thi. Cac chi phi can thiép ctia chinh phii can dé hiéu chinh nhitng thiéu
sot trong phan phdi cua cai cua thi truong la 16n hon so voi duge hinh dung boi li thuyét truyén thong.

Dinh li can ban thir hai cia kinh té hoc phuc loingu y rang cac van dé Ve hiéu qua kinh té va phan phéi
¢6 thé tach bach nhau. Su tach 101 nay to ra rat hitu ich cho cac nha kinh té, nhitng ngudi mudn tép trung
vao khai niém "hiéu qua kinh t&" va xép cac van dé phan phdi sang mot bén. Toi di chi ra trong chuong
nay rang véi sy hién dién ctia thong tin khong hoan hao, cac van dé vé hiéu qua kinh té va phan phdi khong
thé tach ra d& nhu vay. Thi duy, liéu nén kinh té c6 hodc khong c6 hi€u qua Pareto ban than né c6 thé phu
thudc vao phan phdi thu nhap.

Cudi cung, dinh li can ban th{r hai cua kinh té hoc phuc loi thuong dugce trinh bay nhu thiét lap su phi
tap trung hoa cia nén kinh té. Nguoc lai, toi da chi ra rang c6 ndm két qua cin ban trong kinh té hoc thong
tin cho thdy nhitng han ché manh vé mirc d6 ma nén kinh té c6 thé duoc phi tap trung hoa thong qua co ché
gia:

Dinh li Greenwald-Stiglitz c6 thé duoc coi nhu xéac 1ap tinh bat kha phén tan cta nén kinh té, vi né chi
ra rang cac thi truong, dé tu chiing, vé& co ban ching bao gio dat tdi wu Pareto khi cac thi truong 1a khong
day du hodc khi thong tin 1a khong hoan héo.

Trong cac nén kinh té ma cac thi truong 1a khong ddy du va thong tin 14 khong hoan hao, cac tac dong
gidng nhu anh hudng ngoai lai nay sinh va phd bién tran lan.

Dinh li Arnott-Stiglitz xac 1ap rang, nhin chung, dang mong méi co trg cAp-chéo (ngay ca khi thiéu cac
tac dong ngoai lai truc tiép).

Kha nang dé phi tap trung hoa dung hé thdng gia doi hoi rang khong cé tinh khong 16i, ma tinh khong
16i thi phé bién tran lan.

Céc co cau khuyén khich ti wu, v6i su hién dién ciia thong tin khong hoan hao, hau nhu luén luén dan
dén cac so d6 thanh toan phi tuyén tinh.

T6i d3 chi ra rang 1i 1& cho phi tap trung hoa dya trén co s¢ dinh 1i can ban thir hai cia kinh té hoc phic
loi 1a sai co ban. Nhung didu nay khong dugc phép dién giai nhu 4m chi rang t6i 1ap luan chdng lai két
luén 13 nén kinh té c6 thé, hodc phai, hoat dong mét cach phi tép trung. Trong chwong 9, t6i s€ quay lai van
dé phi tap trung hoa va cung cip mot s trién vong kha di.

Chu nghia xa hoi thi truong ngam st dung dinh 1i cin ban thi hai ciia kinh té hoc phuc loi nhu co s6 t6
chirc ciia nén kinh té. N6 loai bo s chi trich rang nhimng doi hoi thong tin ctia chii nghia xa hoi sir dung
mdt nha 1ap ké hoach trung wong da 1a qua phién toai va lam cho chii nghia x4 hgi khong kha thi. N6 lap
luan rang chi nghia xa hoi c6 thé ding dung loai phi tip trung hod théng tin ma nén kinh té thi truong st
dung; gia ca co thé truyen dat thong tin cling hitu hi€u dudi chu nghia xa hoi nhu dudi nén kinh té thi
truong, va thong tin vé cong nghé, thi du, tiép tuc co thé niam trong tay cia cac hing riéng 1é.

Cac 1i 1& ma 61 trinh bay chi ra nhimmg han ché cua dinh 1i can ban thir hai, nhung chung cling goi y
rang vién canh nay 1a sai. Nhung khong chi 1a gia ca khong truyén dat tat ca cac thong tin quan trong can
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dé mot nén kinh té dwoc phi tap trung hod hoat dong ¢ hiéu qua. Nhu t6i s& 1ap luan trong cac chuong sau,
tap cua cac van dé thong tin ma nén kinh té phai giai quyét 1a phong phti hon nhiéu so véi cac van dé duge
cac mé hinh chuin cua nén kinh té thi truong hodc duge cac mo hinh chu nghia xa hoi thi truong hinh
dung. Trong khi cac nén kinh té thi truong co6 thé giai quyét céc véan dé nay mot cach khong hoan hao, con
chu nghia xa hoi thi truong tham chi khong dé cap dén cac van d& nay.

Mot trong nhitng sy phan biét cdt 15i giita cic thi truong va chu nghia xa hoi thi truong 1a quyén s
hiru, va phan bd, vé vén. Mirc do can thiép can dé dam bao réng von duogc phan bd mot cach hiéu qua
trong mot nén kinh té thi truong 1 rong hon nhiéu so v&i duge hinh dung trong 1i thuyét truyén thdng.
Nhiing phan bd cua cai cb thé chép nhén duoc (hodc ddng mong mai) vé mat xa hdi hau nhu kéo theo mot
cach khong thé tranh khoi su tach biét ciia quyén sé hitu va kiém soat, dan dén cac van dé& khuyén khich
cung loai dbi véi cac nén kinh té thi truong ciing nhu gin voi cac nén kinh té phi thi trudng. Day la cac van
dé ma chiing ta s& ban dén chi tiét hon trong cac chwong tiép theo.

[1]Nhing diém nay dugc trinh bay chit ché hon trong Broto, Hamilton, Slutsky, and Stiglitz (1990).

[2]Xem Stiglitz (1987a).

[3]Pau tién dugc dua ra trong Stiglitz (1982b), va trinh bay toan dién hon trong Stiglitz (1987a). Vin
khoa vé danh thué tbi vu Pareto 1a mot su phat trién tu nhién cta van khoa sém hon vé danh thué tdi vu, do
Mirrlees (1971) khéi xudng.

[4]Xem Stiglitz (1974, 1987h).

[5]Chung khéng la nhing khuyen khich hoan hao, chimg nao nguoi lam khéng co von dé tra toan bo
tién thué ngay ¢ dau ki, va su trung phat d6i véi viee khong tra dugc tién thué 14 han ché. Véi tra tién thué
& cudi ki, hop dong thué co thé coi nhur mot hdn hop cia mot khoan vay va mot hop dong thue, va cac hop
ddng vay muon véi trach nhiém hitu han giy ra cic van dé khuyén khich nghiém trong, nhu Stiglitz and
Weiss (1981) dd nhdn manh.

[6]Cheung (1963) dua ra mot giai thich kha di khac vé cac hop ddng phan chia hoa loi, vé mit hiéu qua
chi phi giao dich. Ong lap luan rang nhin cong duge cung cip mot cach hiu qua. Su khéac biét gitra hai mo
hinh la, ong da gia thiét ring khoi luong nhan cong ma nguoi lao dong cung cap 1a cd thé quan sat dugc
(mot cach ton kém), va vi vay hop ddng qui dinh khoi lugng nhan cong: Da khong c6 Van dé khuyen khich.

[71P4y 1a mot trong cac diém chinh ciia vin khoa ngudi chii-nguoi dai li. Vé mot tong quan ngin, xem
Stiglitz (1989a).

[8]Shapiro and Stiglitz (1984), thi du, cho thdy trong mé hinh ctia ho vé mot nén kinh té trong d6 giam
sat nguoi lao dong la ton kém, liéu nén kinh té ¢ hiéu qua Pareto rang budc hay khong phu thudc vao liéu
ctia cai c¢6 dugc phan phdi déu hay khong.

[9]Sah and Stiglitz (1991) cung cip mdt phuong phap xép hang mot phan cac t6 chirc/hé thong kinh té
theo mirc d¢ phi tép trung hod trong ra quyét dinh.

[10]Puoc biét kha rd 1a trg cap chéo c6 thé 1a can thiét trong trudng hop nay.

[11]Khéng cé truc gide don gian dang sau dinh 1i Radner-Stiglitz. Khi thiéu thong tin thi c4 nhéan ti wu
hoa bang cach dua ra cing hanh dong phan tng lai v6i bat ké tin hiéu nao. Mot luong thong tin nho dan ca
nhan dén xem xét lai mot chit hanh dong nay trong phan tng lai v&i cac tin hiéu khac nhau. Nhung do ca
nhan d3 t6i uvu hod hanh dong cua minh, can cir vao thong tin, béng dinh 1i hinh bao chuén, su thay doi vé
d6 thoa dung ki vong (tuy thudc vao quan sat tin hiéu cu thé) 1a bang khong. Hon thé nita, do thoa dung ki
vong cua cd nhén, tuy thudc vao quan sit cac tin hi¢u khac nhau, 1a nhu nhau, cho nén khong c6 su thay
d6i vé do thoa dung gy ra boi xem xét lai cac xac sudt gin véi cac két qua/tin hiéu khac nhau (do thong
tin duoc cai thién gay ra). 4

[12]Vé nhitng thao luan sdm hon, xem Stiglitz (1982c). Trong pham vi hiém hoa dao dirc, xem Arnott
and Stiglitz(1988a, 1988Db).

[13]Xem Stiglitz (1982c) va Arnott and Stiglitz (1988b).

[14]Xem Arnott and Stiglitz (1990).

[15]Xem Stiglitz and Weiss (1983).

[16]Xem, thi du, Stiglitz (1987g), ¢ noi tdi chi ra rang mic du c¢6 thé ¢ rit nhidu ngudi tidu dung va rat
nhiéu nha san xuét, sé ngudi tiéu ding "ty do" 13 kha nho nén cac thi truong khong tmg xir mét cach canh
tranh.

[17]Thi du, neu c4c ca nhan c¢6 cac ham thoa dung khong wa rui ro tuyét ddi bat bién, thi cac ‘hop dong
tuyén tinh s€ la t6i uu (Milgrom and Robert 1988), nhung ham thoa dung khong wa rui ro tuyét d6i bat bién
ngu y rang khuynh huéng bién cua cac ca nhan dé nam gill cac tai san an toan, khi cia cai cua ho tang, 1a
bang mot. Khi ngudi dan tré nén gidu c6 hon, ho khong san 10ng nam giir thém cac tai san rii ro.

[18]Xem Stiglitz (1992a) dé co6 thao luén rong hon vé nhimg h¢ qua cua thong tin bat dbi ximg va co
céu phap 1i d6i voi thay dbi trong cac hinh thirc hop dong chuén.
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5. Phé phan dinh li Lange-Lerner-Taylor: Cac
khuyén khich

Trong hai chuong truéc ching ta hoi & mic dd nao cac dinh li co ban cta kinh té hoc phuc loi cho
chung ta biét vé sy lwa chon giita cac hé thong kinh té kha di, déc biét su lua chon gilra cac thi truong va
chinh phu. Cau tra 161 la phu dinh: Chung ta khong c6 cac dinh li tong quat dam bao tinh hiéu qua (ngay ca
hiéu qua bi rang budc) cua cac nén kinh té thi trudng; ching ta cé cac dinh li tong quat khing dinh rang, vé
nguyén li, c6 nhimg can thi€p cai thién phic loi cua chinh phu.

Chung ta ciing luu y rang & mirc d6 rong 16n cac dinh 1i nay khong giai quyét cac van dé ct yéu duoc
quan tam - thi dy, tinh hi¢u qud cua thi truong trong xur li thong tin hodc trong lya chon dung ngudi lao
dong, dung nha quan li hodc ding cac khoan dau tu. Khi chung ta xem ki hon cac van dé do, thi truong da
khong céi thién dugc diém sd cta no: Chting ta da nhan dién nhiéu van dé chu chdt cung véi cach cac nén
kinh té thi truong thuc hién cac chuc ndng d6. Nhung t61 phai nhin manh réng nhitng thao ludn nay bo sot
nhiéu thugc tinh chii yéu ctia cac nén kinh té thi truong. Cac van dé quan trong nhét lién quan dén doi méi
sang tao hodc ra quyét dinh trong tinh trang bét tric khong duoc dé cap thoa déng. Cac co ché tién hoa cua
chc nén kinh té thi truong khong duoc dung dén. Va quan diém vé canh tranh- ung xu chp nhan gia - tham
chi khong tién gan sy thau tom mot sé wu diém quan trong nhét ciia qua trinh canh tranh. Chung ta s€ quay
lai cdc van d& nay mudn hon. Hién tai t6i chi mudn canh cdo trudc dimg voi xét doan van dé ma toi rit
cudc quan tam t61 6 day, vai tro cua thi truong, trén co so cac ket qua phu dinh nhén dugc cho dén gio.

Bay gio t6i mudn chuyén sy chi y sang nén tang thir hai Vvé s so sanh truyen thong cac hé thong lya
chon kha di, dinh 1i Lange-Lerner-Taylor v€ su trong duong cua cac nén kinh té thi trudng (canh tranh) va
cht nghia xi hoi thi truong. Nhu toi dd goi ¥ trude day, két qua rd rang 1a sai: nd dua trén mot mé hinh
khong day du hodc khong chinh xéac ciia chii nghia xa hoi thi truong, va mot mé hinh khong day du hodc
khong chinh xéc cuia cac thi truong. Nhu ching ta s& thay, hai khiém khuyét dan xen mat thiét v6i nhau.

Nhu trong phan 16n ctia cudn sach nay, t6i mudn tach ra khoi cic van dé cua chinh trj kinh té hoc. Péy,
khong nghi ngd gi, 1a mot sai 1am: Trong c¢b thir xac dinh su can ddi gitra khu vuc cong cong va tu nhan,
céc van dé chinh tri kinh té hoc tré thanh rat quan trong. Nhung du dé néi vé nhimg quan tdm hep cua kinh
té hoc.

Trong cudn sach nay toi 1ap ludn ring md hinh chii nghia x3 hoi thi truong (va mé hinh Arrow-Debreu
vé nén kinh té canh tranh, ma né dva vao) c6 nam sai lam c6t yéu. Chu nghia xa hdi thi truong da

1. danh gia thap tim quan trong ctia van dé khuyén khich,

2. déanh gi4 thap kho khan dé dua mot h¢ théng "dinh gia ddy du" vao hoat dong, va do do6 da dénh
gia thap vai tro cta cac co ché phan bd phi gia ca trong ni bo nén kinh té,

3. danh gia thap khé khin cta phan bd von,

4, danh gia sai vai tro va chirc ndng cua phi tap trung hoa va canh tranh,

5. don gian bo qua vai trd ciia d6i moi sang tao trong nén kinh té.

Khong phai riéng chu nghia xa héi thi truong mac nhiing sai 1am nay, nhu t6i da nhén manh: MSi loi
budc t6i nay déu co thé duoc chia vao - theo phan xét thang thin ciia toi - mo hinh tan c¢6 dién chuan cua
nén kinh té, anh em sinh d6i ciia mé hinh xa hoi chii nghia thi truong. Chuong nay duge gianh cho sai 1am
dau tién, va cac chuong tiép theo 1an lugt dé cap dén cac van dé con lai.

Cic vin dé khuyén khich

C6 18 18i 1am quan trong nhét ciia chu nghia x4 hoi thi truong 14 né da danh gia thap tim quan trong cua
cac khuyén khich. Trong chu nghia xa hdi thi truong cdc nha quan li (glong nhu nhiing ngudi lao dong
khac trong nén kinh té) don gian lam cai ma ho dugc cho la phai lam. Tt nhién, trong mo6 hinh cua nén
kinh te nhu duoc trinh bay, cac nha quan li c6 viéc lam kha tam thuong; ho - khong ¢6 ¥ lang ma - ching
hon méy so véi cac ki su quén. Ho thyc hién mot s6 bai toan tdi wu, 1¢ thudc vao mot sé rang budc. Pa
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chang c6 cac nhén tb phén quyét va giai phap sang tao ndo ma cac nha quén 1i 1y lam hanh dién.

Nhu ching ta di nhéc dén trude day, nhimg phé€ phan chu nghia xa hoi thi trudong, ¢ mirc d6 rong, cing
chinh 1a nhiing phé phan d6i voi hé thuyét tan cb dién. Diéu nay ciing dung & ddy: Nhing khuyen khich
(tri trong y nghia rit han che s€ dugc giai thich dudi day) khong dong vai tro gi trong li thuyét tan cb dién.
Mot cong nhan duoc tra tién dé lam cong viéc dugc hop ddng; néu khong thuc hién cong viée, khong duogc
nhan tién. Khoéng c6 véan dé giam sat, dé biét chic liéu cong nhan c6 hoac khong thuc hién cong viéc. Do
d6 nhirng ngudi sir dung lao dong khong phai lo tao dong co thic ddy cong nhan: C6 mot gia cho mot cong
viéc, va chdm hét. That ra, chung ta noi vé gia ca va loi nhuén tao khuyén khich cho cac hang dé san xuit,
nhung 16p rong hon cia cac van dé khuyén khich - vé cac hang c6 khuyén khich dé duy tri uy tin, dé san
xuat cac miat hang c6 chat lugng cao va thoa min khach hang ciia minh - khong nay sinh. C6 mot gia cho
mdi chat lugng clia mat hang. Gia cho xi nghiép biét thi truong danh gia mdi chat lugng ra sao; nhiing
ngudi mua khong co van @& vé xac dinh chit lugng, va cac xi nghiép tao ra chat lwong ma ho di thoa thuan
dé san xut.

R rang 1a hé thuyét nay bo sot nhiéu van dé kinh t& quan trong va li tha nhit. Cac xi nghiép phai tao
dong co thuc day cong nhén cua ho. Nhimg nguoi cho vay lo vé viéc tra ng' cua nguoi vay. Nhiing nguoi
chii lo vé 'viéc cac nha quan li tién hanh nhitng hanh dong dang dan. Piéu dang quan tam khong phai la
mirc d6 ¢b gang ma 14 viéc chap nhan rui ro thich hop. Nhing nguoi chu lo rang liéu cac nha quan li chap
nhan qua it hodc qué nhiéu riii ro; nhitng ngudi cho vay lo vé nhiing nguoi vay tién qua lidu, 1y qua nhiéu
riii ro, va nhu vay 1am cho it c6 kha niang ho s& tra dugc khoan vay. Tam quan trong ciia viéc sau phai dugc
nhén manh dic biét: Vi trong nhiéu truong hop chfmg kho hon dé ra mot quyét dinh so véi quyét dinh
khéc. Cai chinh khong phai 1a "nd lyc" ma 1a "rai ro", va nhitng kho6 khan cua viéc theo doi, liu rai ro
thich hop c6 dugc chap nhan hay khong, 1a kinh khung hon nhiéu so véi theo ddi nd lyec.

Heé thuyét chuan di lac 16i & ba diém riéng biét. Thir nhat, né gia thiét ring cac bién sé dang quan tim
¢6 thé quan sat dugc mot cach hoan hao va khong tén kém. Nguoi sir dung lao dong khong tén kém ma co
t’hé biét chic murc ¢b géng va tra tién cong tuy thudc vao ngudi lao dong duge hop dong cho mirc ¢b ging
ay.

Thir hai, viéc ra quyét dinh chiang dong vai tro nao trong hé thuyét chuan. C6 thé chi thi cho nhan vién:
Lam viéc ndy tuy theo A, 1am viéc no tuy theo B, va nguoi sir dung lao dong co thé theo ddi liéu didu ngau
nhién A xay ra, va lidéu nhan vién da tuan theo hop dong. Nguoc lai, trong thyuc té nhan vién c6 thong tin
ma nguoi chi khong co, thong tin quan trong dé xac dinh phai tién hanh hoat dong nao, va thuong rat khod
d6i véi nguoi st dung lao dong dé biét liéu nhan vién da hanh dong "dang".

Thir ba, viéc thyc thi hop ddng thuong ton kém. Ngudi vay tién co thé khong tra duge no. Mot xi
nghiép co thé dau tu, trén co sé cam két cta xi nghiép khac mua san pham cta nd, va xi nghiép thir hai c6
thé that hra.

Ting van dé nay gy ra nhitng van dé khuyén khich. Cac ca nhan c6 quyén tuy y vé mirc nd luc ma ho
thuc hién, vé cac hanh dong ma ho lam trong céc diéu kién khac nhau, vé liéu ho c6 "thuc hién" cac diéu
khoan ctia mot thoa thuan. Van dé cua cac khuyén khich kinh té 1a thiét ké cac co cAu gidm sat va thuong
ra sao dé "sap xép dung" cac khuyén khich. Py 1a mot van dé tham chi chiang bao gio duoc dé cép trong
khuon khé Arrow-Debreu nhung tré thanh mot méi quan tdm chinh cua kinh t& hoc thong tin méi. Nhiing
kho khan vé giam sat truc tiép, nhitng khé khin vé thiét ké cac so ¢ dén bu dwa vao cai ¢ thé quan sat
dugc, va nhitng kho khan vé thiét ké cac hop déng tu thue thi hodc c6 thé thuc thi thong qua cac hé théng
phap 1i véi chi phi phai chiang, déu la nhitng quan tdm chinh cta kinh té hoc thong tin.

Su thiéu sot dé tao cac khuyén khich thuong dugc coi 1a 1i do chinh cua sy that bai ctia hé théng X6
Viét, va 1a sai 1am can ban cua tu tudng chu nghia xa hoi thi truong. Viée nay da dua nhiéu nha binh luén
di dén goi y rang tat ca cai can 1a phuc hoi lai hé thong thi truong, véi quyén so hitu tu nhan; diéu nay s&
1ap tirc phuc hdi cac khuyén khich, va phuc hdi nén kinh té lanh manh. Téi tin 1ap luén nay 1a sai can ban:
N6 danh gia qua vai tro cia khuyén khich tai chinh, va danh gia thip cac van dé kiém soat cac doanh
nghiép 16n, ma ca cac doanh nghi€p cong cong va tu nhan déu mic phai.

Phai cong nhén ring, cic doanh nghiép nha nude d6i mat voi cac van dé khuyén khich ¢ ca muc t6
chtre (dudi dang rang budc ngén sach mém) 1dn ¢ mirc riéng 1¢ (dudi dang cdc rang budc vé cac so do dén
bu ¢6 thé chdp nhan ciing nhu vé an toan viéc 1am, do nhing lo ngai vé sy cong bang gdy ra); cac van de
nay khac nhirng cai ma xi nghiép tw nhan déi mat. Tuy vay, & mic quan li - & mirc ma hau hét cac quyét
dinh dugc dua ra, va xem ra then chét trong viéc xac dinh thanh tich t chtrc - cac van dé khuyen khich nay
sinh trong cac doanh nghiép 16n va giai phap (thi dy, trd luong khich 1§) xem ra it khac biét gitra cAc doanh
nghi¢p 16n thudc s¢ hitu cong cong hodc tu nhan.

Phéan con lai coa chuong chia ra nam doan: Poan thu nhét 1ap luén réng céc cb dong co su kiém soat
han ché 1én cic nha quan li ciia ho, nhu thé cac nha quan li c6 quyén ty tri dang ké. Poan hai lap ludn ring
cac khuyén khich tai chinh dong mot vai trd han ché hon nhiéu so véi i thuyét cd truyén goi y. Poan ba
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1ap luan ré’mg nhiéu khia canh cta ung Xt cong ti ¢ thé duoc hiéu tét nhét nhu hé qua cia su kiém soét han
ché cua cac c¢b dong 1én nhitng ngudi quan li xi nghiép ma cac ¢ dong dwoc coi "la chi". Poan bén lap
luéin rdng cac ngan hang c6 thé dong vai tro tich cuc hon nhiéu trong cai quan so v&i Ii thuyét truyén thong
goi y. Poan thtr nim thir dwa ra mot s6 goi y cho cai cach & cac nude xa hoi chu nghia trude kia.

Quyén tuy y quén li va kiém soat

Truge déy, 6 chuong 2, toi da nhic dén tAm quan trong cua cac hau qua cua su tach roi gitta chu s¢ hitu
va kiém soat gin voi cac cong ti hién dai. Vin khoa som hon vé quan li tu ban chu nghia, nay sinh tir cong
trinh trudc day cua Knight (1921) va Berle va Means (1932) (xem ca Marris 1964; Baumol 1959; March
va Simon 1958), bi gat bo do duoc coi 14 khong c6 nén tang 1i thuyét: Néu cac xi nghiép khong téi da hoa
thi gi4 c6 phiéu, thi don gian chung bi thén tinh boi ké khac. Nhu ching ta da nhéc toi trudc day, su cong
nhén & dau cac nam 1970 rang thong tin la dat do, va cac chi phi thong tin trao cho cac nha qua li quyén ty
y dang ké, tao ra sy khoi dau cua cac nén tang 1i thuyét bi thiéu. Bay gid chiing ta hiéu ki hon vi sao mdi co
ché kiém soat dugc dan ra lai hoat dong kém thé: [1]

1. Quan li nhu hang hoa céng cong. Viéc quan li cua bat ké doanh nghiép nao glong nhu mot hang
hoa cong cong. Tét ca nhitng ngudi nim gitr mot loai ching khoan nao do dugc loi néu loi tirc cua ching
khoan d6 ting 1én. Vi vay khong c6 khuyén khich d6i voi cac cha von co phan nho dé giam sat nhimng
ngudi diéu hanh doanh nghiép. Tham chi cic ¢ dong 16n ciia mot hang dién hinh ciing chi 6 ti 1& ¢6 phin
nho, va vi vy c6 cac khuyén khich khong du - mic dil tién von ctia ho dit 16m, sy khac biét giita mirc giam
sat "t6i ru" va muc giam sat thuc té c6 thé 1a twong d6i nho.

2. B0 phiéu nhu mét hang hoa cong cong. Co ché bo phiéu biéu quyét, theo cing mot cach, bi cac van
dé "an khong" thong thuong ("nghich 1i bo ph1eu") Bat ké cb _dong nho nao khong nhimg khong bo aé
dugc thong tin, ma cling chang bd dé bo phiéu (vé cac Van dé can uy quyén biéu quyét), néu co bat ké chi
phi nao cho viéc biéu quyet Trong khi chung ta giai quyét nghich 1i bo phiéu nay trong cac cudc bau cir
quoc gia bang cach thur khac sau vao tam tri con em chung ta "trach nhi€ém dao duc" di bo phleu, it nhat
dén bay gio, chang co may chuy dén "trach nhiém dao dirc" trong bo phiéu bau cac thanh vién hoi déng
quén tri.

3. Su khong thoa déng ctia co ché thon tinh. Noi bat nhat c6 18 1a cac két qua vé tinh khong thoa dang
clia co ché thon tinh. Mot mit, cac nha dau tu duong nhu c6 nhitng khuyén khich han ché dé c6 thong tin
vé cac hang dugc quan li toi, nham thon tinh ching: Trong thuc tién, cic hing di thon tinh cac hiang khac
khong ¢6 1oi ich di 1am nhu vay (xem, thi du, Jarrell, Brickley, va Netter 1988), va trong cac thi truong
thon tinh canh tranh chung ta khong ki vong thdy chiing duoc loi. [2] Néu c6 nhiéu hon mét nguoi dau gid,
gia hoi mua s& dwoc nang 1én "kich" gia trj thi truong. Co thé can chi phi 16n dé tim ra cac hang duge dinh
gla thap, nhung mot khi da biét chac 1a mét hang dugc dinh gia thap, thi viéc xac dinh mirc n6 duge dinh
gia thap c6 thé tuong dbi khong t6n kém. Néu bo thau tiét 16 su thuc rang ngudi dau thau biét hang duoc
dinh gia thap, thi bat ki ai bo tién ra tim cac hing duoc dinh gia thip s& khong c6 16 trén khoan dau tu do.
Pay 1a mot truong hop cuc doan, thé nhung né minh hoa nguyén 1i chung rang tién 15i riéng cho dau tu
vao thong tin loai nay co thé thép hon nhiéu so v6i khoan 10i ciia xa hoi. [3]

Mit khéc, cac co dong thiéu sd cua mot hing dwoc dinh gia thip (co 18 duge quan i t01) ching <o
khuyen khich dé ban n6 cho ai ddy, nguoi, ma ho tin, s& lam tang gia tri cua no: Bang cach tlep tuc nam
giit ¢6 phan ctia minh, ho s& ciing dugc hudng loi. Li do duy nhét dé ho phai ban 1a néu ho tin ring hang di
thon tinh s& 1am giam gia trj thi trudng cua nd (ddng thoi ¢6 18 no tang hiéu qua, vi no chuyen cua cai cua
hang bi thon tinh sang ti riéng cua ho). Déy lai ding la mot biéu hién nita cta van d& an-khong ma toi
nhic t6i trudc ddy (xem Grossman va Hart 1980, 1988). [4]

Vai tro yéu 6t ciia céac khuyén Kkhich truyén thong

Néu "cac ong chu" khong thé hodc khong giam sat cac nha quan i cua ho, lya chon kha di ty nhién la
cung cép cho ho su dén bu tai chinh dugc thiét ké dé 1am cho quyén lgi ctia ho trung nhau. Mot s6 tai liéu
li thuyét gin day mo td cac cach theo do cac khuyén khich "ning luc cao" c¢6 thé dwoc cung cip cho ngudi
lao dong, bang cach dé cho ho nhan toan bd gia tri du ra cua hang, déng thoi voi cac nha quan li nép mot
khoan phi ¢b dinh 1ém. [5] Thue té nhitng nha quan tri trd thanh cac 6ng chu ¢ khia canh ho nhan toan bg
thu nhap thing du. C6 cac gia thiét chit ché 1am co s cho nhiing phan tich nay, nhu mdi ¢4 nhan 14 bang
quan vdéi rui ro [6] va c6 da vbn dé tra khoan phi ¢b dinh nay. [7] Khi khong wa rui ro, cac hop déng t6i wu
¢6 thé can dén nhitng khuyén khich ning lyc thip, phu thuoc vao do 16n cia rui ro (xem, thi dy, Stiglitz
1975b).

Lwong cua hau hét nhan vién khong phu thudc nhiéu vao thanh tich. Mot phdn nho nhan vién nhén
dugc mot phan dang ké thu nhap ciia ho nhu két qua cua khoan san phidm. Cé nhiéu loai li do cho diéu nay:
Céc chi phi vé do luong cb ging va dau ra, nhitng kho khin dé biét chic chit lwong cia dau ra va nd lyc,
c4c nhan t6 ngiu nhién trong quan hé giita nd lyc va dau ra (dén mirc tham chi gia nhu du ra c6 thé do
ludong duge hoan hao, n6 s& chi cung cap mot chi s6 khong hoan hao vé nd lyc), va nhimg kho khin trong

https://thuviensach.vn



didu chinh muc luvong khoan theo su thay ddi cong nghé. Hon thé nita sé luong 16n cac myc tiéu hodc dau
ra (thi dy, nhén vién huén luyén va gidm sat cac nhan vién khéc), va sy thuc, la lwvong khoan huéng sy cht
¥ vao cac hoat dong dugc thuong va khoi cac hoat dong khac, ngu ¥ rang lwong khoan cé thé khong co
hiéu luc dé bao dam cac nhan vién ung xu theo cach ti da hod loi nhudn cua hang. [8]

T6i quan tam, tuy vy, dén viéc ra quyét dinh quan li nhiéu hon d&n cc nhan vién. Trong thyc tién
nhitng khuyén khich tai chinh cta ban quan tri trong cac doanh nghiép 16n to ra rat yéu: Ban quan trj dién
hinh nhén it hon 0,3% cia sy gia tang lgi nhudn ma hoat dong cua n6 thu dugc cho hang (Jensen va
Murphy 1990). Diéu nay duong nhu c6 thé gay ngac nhién, can clr vao vai tro quan trong cua cac quyén
chon ¢6 phiéu (stock option) c6 vé nhu mot phan cua dén bu quan li. Quyén chon cb phiéu duoc minh
chimg 14 tao cac khuyén khich manh: Néu hang hoat dong tét, nha quan i s& dugc thuong. Nhung trong
khi quyén chon c6 phiéu danh dé thuong ban quan tri vi thanh tich t6t, dién hinh khi hing trai qua giai
doan x4u, cac dang dén bu khac lai ting, cho nén tong dén bu van twong d6i khong nhay cam voi thanh
tich cua hang.

C6 cac li do khac dé nghi ngo luan diém rang quyén chon duoc thiét ké dé tao khuyén khich cho ban
quan tri. Cac quyén chon c6 phiéu tréi han nhu cac phuong tién thudng cac nha quan tri: C6 cac phuong
phép Iya chon kha di c6 nhimng wu diém 16 rang ve thué va rui ro. Trong mot cudc hop vai nam trude cia
céc giam ddc nhan sy cia cac cong ti 16, & do van dé thlet ké cac so dd dén bu cho cac nha quan tri dugc
thao luan, t61 da hoi liéu ho ap dung cac quyen chon ¢6 phiéu boi vi (1) ho khong biét cac nhuge diém vé
thué - mot ché trach ngim dinh nang vé ning lyc ccua ho; hodc (2) ho dinh ltra bip cac ¢ dong, nhiing
nguoi nghi rang phat thuong bang c¢o phan ciing g1ong nhu in tién (ching ton gi cho cong th): cac cd dong
khong nhan thirc duoc cac hdu qua cua su loang gia (co phiéu). Trong khi viéc sau c6 vé giong nhu tinh bat
luong, c6 the v& cho n6 mot by mit tot hon: Ban quan tri coi trach nhiém cua ho la t6i da hoa gia tri o
phan, va néu thi truong phan anh sy dét nat ciia c6 dong dién hinh [9] , thi ban quan li coi trach nhiém cua
minh 1a loi dung su dot nat cua thi trucmg Cau tra 161 ma t61i nhan dugc (trr mot truong hop) la (1) thuc
vay ho di khong biét vé cac hé qua thué, (2) nhung ngay ca bay gio khi ho da biét cac hé qua xau vé thué,
ho ciing khong thay ddi so d6 dén bu cta minh, vi ho tin 14 van dang lgi dung cac cbd dong khéng am hiéu.
[10]

Gidi thich vé vai tro yéu kém ciia cdc khuyén khich truyén thong

Trong danh muc nhiing giai thich vé su that bai cua viéc dua vao cac so do khuyén khich truyén théng
duoc néu & trén, t6i mudn nhan manh mot 1i do - sw kho khan dé biét chic ca dau vao 1an dau ra cia mot ca
nhan. Piéu d6 dic biét dung voi cac nha quan i va nhitng ngudi khac dinh dén ra quyét dinh. Quyét dinh
quan trong duoc tap thé dua ra, vi cac li do hién nhién: moi ca nhan ¢6 thong tin han ché, va nhitng sai sot
cta to chuc chic duoc giam néu nhiéu hon mot ngudi duoc kéo vao cac quyét dinh quan trong (xem
chuong 9). Khi tip thé lay quyét dinh, s& rit kho, néu khong noéi 1a khong thé, phan trach nhiém khi that
bai, hodc thanh cong vé nodi dung do6. Thyc vay, nhiéu, néu khong phai 1a hau hét, ca nhan bo rat nhiéu
cong strc dé gay khé khin cho viée qui 16i. Ho sip dat dé nhitng ngudi khac duge hoi ¥ kién mot cach phu
hop, va ho rat than trong trong hanh vin trén gidy to. Truyén dat bang 16i tuy thudc rat nhidu vao sy dién
dat lai - néu 101 khuyén t6 ra sai, thi noi rang 16i khuyén da khong duogc hiéu ding va khong duoc tudn theo
day du. Khi cic ca nhan dat but 1én gidy, dé lai but tich, ho than trong dén muc doc 1én n6 kho hiéu nhu
mot 101 sdm tién tri Delphic.

Cdc khuyén khich trong mé hinh Arrow-Debreu va li thuyét chung vé khuyén khich

Trong mo hinh Arrow-Debreu cac c4 nhan déu nhan lvong khoan san phém, ho nhan mot khoan ¢
dinh cho mdi don vi ho 1am ra. Li thuyét vé khuyén khich goi ¥ rang chi dudi cac diéu kién rat han ché day
moi 1a dang t6i wu cla khuyén khich. Céc so d6 dén bu _thuong phurce tap hon, dan dén, thi du, phan thuong
phi tuyén. H¢ thuyét chuan khong cung cip giai thich vé diéu nay, trong khi hé thuyet thong tin mdi thi co.

Ngoai mbi quan hé giita lvong va thanh tich, hop dong lao dong thuong bao gdm cac diéu khoan khac
kha phtec tap. Thi du, thuong xuyén ¢ nhitng han ché vé& nhan vién nhan 1am viéc ngoai. Néu gia nhu phan
ma cac cd nhan nhan dugc cho mdi don vi dau ra dung bang gia tri (bién) cua d4u ra, thi cac hing s& chéng
quan tim dén s luong d4u ra cua bat ké ai 1a bao nhi€u. Cac hang vi thé khong ap dat nhing han ché nhu
vély, hét nhu ho ching c6 li do gi dé lo vé nd luc cua ca nhan, va do d6 khong quan tim dén tao dong co
khuyén khich ho.

Nhing quan sat nay c6 hai ham y: (1) cdc cd nhan, tai bién, duong nhu khong nhén khoan loi bién
xung vdi gia tri bién ma ho dong gop. (2) Cac "h¢ thong kiém soat" ma nén kinh té str dung 1a phirc tap
hon chi thuan tuy cac hé théng gia ca, va chic chin phtrc tap hon cac hé thong gia "tuyen tinh". [11] Ching
kéo theo nhiing han ché dinh lugng, duoc dung nhu cac co ché kiém soat gian tiép khi cac co ché kiém
soat/khuyen khich truc tlep 14 tén kém hodc khé thuc hién. [12] C6 cac thi du khac vé cai o thé coi nhu
nhitng han ché dinh lugng: Hay xét mot tinh hudng & noi, vi tinh kinh té theo pham vi, cac ca nhan c6
nhiéu nhiém vu phai hoan thanh, nhung nhidu gan véi do thanh tich trong cac nhiém vu khac nhau Ia khac
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nhau. Li thuyét chung vé khuyén khich 1ap luan ring véi cac nhan vién khong wa rui ro, cac khuyén khich
manh hon phai dugc dua ra cho thanh tich cua cac nhiém vu dugc do chinh xac hon. Nhung hé qua 1a cac
nhan vién s& hudng cha ¥ toi cac nhiém vu nay. Nhu mot két qua, c6 thé nén han ché sé nhiém vu phan
cho mdi ¢4 nhan- bo cac khoan lgi c6 duoc tir tinh kinh té theo pham vi. [13]

Cdc khuyén khich va canh tranh

Theo mot nghia nao d6 m6 hinh Arrow-Debreu va dinh 1i Lange-Lerner-Taylor khong chi khong dé
cap dén cac van dé khuyen khich chii yéu d6i mat v6i nén kinh té, chiung gay 4n tugng sai vé mbi quan hé
giita canh tranh (it nhit loai ddc biét cua canh tranh dwoc goi 1a "canh tranh hoan hao") va cac khuyén
khich, mot diém ma t6i s& quay lai & chuong 7. Canh tranh, ¢ dang tranh dua - trong do6 phan thuong phu
thuge vao thanh tich tuong d6i - co thé va hi vong dong mot vai trd quan trong trong tao cac khuyen khich,
nhung déy 1a mgt trién vong kha khac vé canh tranh so v6i cai ma hé thuyét truyén thong cung cap.

Chirng c6 vé va cac hé qua cua quyen tu tri quén li

Sy thuc rang cac cudc thon tinh va cac "co ché kiém soat" khac, nhu ¢ dong biéu quyet chi tao kiém
soat han ché 1én cac nha quan li, gy ra van dé boi vi, nhu bay gio chung ta da hiéu, quyén loi ciia cac nha
quan 1i va cac c6 dong c6 thé khac nhau - thi dy, cdc nha quan li ¢6 thé danh hét ning lyc ciia minh va
ngudn lyc ciia hing cho viéc nang cao ban than ho va cho viéc thang tién su nghiép va thuc dy quyén loi
riéng [14] cua ho (xem, thi du, Hannaway 1989; Milgrom va Robert 1988; Shleifer va Vishny 1989; Edlin
va Stiglitz 1992). Nhu toi di chi ra, nhimng su khac biét nay khong thé va khong d& hodc ching bao gio
duogc hiéu chinh hoan toan bang cac so do dén bu.

C6 nhiéu loai héu qua cua sy phan ki nay. Sy thyuc rang cac nha quan li chiém doat mot phan nho céac
khoan 151 d6i v6i nd luc ciia ho goi v rang ho s& co qua it nd lyc. [15] Nhung, nhu t61 da nhéc t6i trudc
day, co 1€ quan trong hon nhiéu 1a nhimg meéo mo trong ra quyét dinh. Trong nhimg hoan canh nao d6 cac
nha quéan i ¢6 thé co khuyen khich dé 1ay quéa nhiéu rui ro, trong tién hanh nd lyc kha moi nao do. Xét cho
cung, ho danh bac bang tién cua nguoi khac. Néu ho thanh cong, ho co thé dugc danh t1eng, va kién thure
dic biét thu duoc nho d6 sé tao co hoi dé ho mic ca tién cong cao hon. Néu nd lyc thit bai, it nhit cac chi
phi tai chinh cht yéu do nguoi khac chiu. Trong cac hoan canh khac (va c6 quan diém chung riang day la
truong hop phd bién hon) cac nha quan 1i ¢6 khuyén khich dé lay qua it i ro. Trong khi cac c6 dong c6
thé la rit da dang, va nhu thé 1a bang quan v&i rii ro, cac nha quan li ¢6 khoan cugc 16n trong hang. Ngay
ca néu so dd dén bu' 'chinh théng" tao mot khoan thuéng 16n cho thanh tich dic biét - tinh phi tuyén trong
so d0 tra luong, néu du 16n, s& gay ra Gmg xir liéu - cac nha quan 1i lo ring néu d& an thét bai, thi sy nghiép
ctia ho v6i hang s& bi huy hoai, va tinh hdp dan cia ho ddi v6i nhimg ngudi ngoai s& giam sat. Nbi lo 4u
nay nhiéu hon su bu dip hira hen vé khoan tra cao hon néu dé an rat thanh cong.

Trong nhiéu trudng hop c6 thé kho dé biét chic lidu mot nha quan 1i lam tbt cong viéc hay khong.
Nhimng ngudi dimg ngoai chic s& xem thanh tich twong d6i (nhu dugc nhéc t6i trude ddy). Néu mot hing
lam t0i, nhung tat ca cac hing khac trong ciing mot nganh ciing 1am toi, thi nha quéan li s& khong bj trach.
Diéu nay tao mot khuyén khich manh dé cac hing tién hanh cac hoat dong gidng nhau: Lam cai ma cac
hang khac 1am dam bao rang minh khong thé 1am qué tdi so voi hing khac. [16] Nganh ngan hang cho mot
thi du cu thé vé diéu nay trong cic nam 1970 va 1980. Trong cac nim 1970 nhiéu ngan hang di cho Mi
Latin vay cac khoan 16n, nhiéu hon mirc than trong (dya theo cac li thuyét vé da dang ho4, va kinh nghiém
lich sir lién quan dén v& ng chinh phi). Khi vao dau cdc nim 1980 cac hau qua da hién nhién - khi nhiéu
nudc méc no 16n khong c6 kha néng trd ng - it, néu co, nha quan li ngan hang nao bi "phat". Sy thyuc rang
khong riéng mot ai dua ra phan bd dau tu toi da 1am cho né dudng nhu 1a mét sai 1am "vira phai", va vi vay
16i 1am khéng bi trimg phat. ,

Trong khi nhitng méo mo nay xem ra ¢ vé hién nhién, c6 mot dai rong nhitng méo mé tinh t& hon.
[17] Tién cong cta cac nha quan 1i phy thudc mot phan vao vi thé méc ca cta ho dbi véi nhing nguoi chu:
Ho c6 thé duogc thay thé dé ra sao (thi dy, boi hoi déng quan tri). [18] Piéu d6 phu thudc vao ca miac do
kién thuc dic thi can dé diéu hanh cong ti 13n mirc d6 c6 sy khac biét trong thong tin vé cong ti gitra cac
nha quan 1i hién thoi va nhitng ngudi ngoai. Kién thirc dic thu cin thiét cang 16n, va sy bat dbi xtng thong
tin cang 16n, thi ban quan li cang bam chic va vi thé mic ca cia n6 cang manh. Nhung nhiing bién sé nay
phan 16n ndm dudi su kiém soat cua ban quan li. Chung tao, thi dy, dong co cho hang tién hanh céc dé an
(dAu tw) ma gi4 tri cua chung 1a kho phan xét ddi v6i ngudi ngoai. Vi vy, do ban chét cia chang, rit kho
dinh lugng mirc ma cac quyét dinh dAu tu bi méo mo.

Nhiing 1ap luén li thuyet rang cac hang voi quyén s& hitu phan tan _khong duoc quan li t6t - hodc it nhat
duoc quan li theo quyén lgi ctia cac ¢ dong - dugc ung hd boi mot s6 bang ching thuc tién, mac du trong
truong hop cua nhiing méo mé dugc thdo luan ¢ doan trén, nhén dugc ching cd chi tiét to ra rat kho. Tuy
vay, co hai loai ing xt ma su khéc biét duong nhu c6 tu liéu kha.

Thon tinh

T6i da luu y nhitng quan sat vé quyén tuy y quan li gin véi sy dam mé thén tinh ctia cac nim 1980,
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Ross Johnson ctia RJR-Nabisco ¢6 18 cung cip moét thi du kinh dién. Bang chung vuot qua ‘nhing giai thoai
nay: Ban than phong trao thén tinh c6 vé hoi bi 4n, vi cac héng di thon tinh c6 vé ching kiém dwoc may, do
ho phai canh tranh vé6i cac hing khéac, va qua trinh ddu gia ddy gia 1én "kich trin". Nghién ctru ciia Morck,
Shleifer va Vishny (1989), chirng to rang anh cta nha quan li trong béo cdo thuong nién cang 16n, thi kha
nang thon tinh cang 16n, ting ho i thuyét ngao man: Khong phai sy phan xét kinh doanh ma chinh céi t6i
clia nha quan 1i 13 cai thic day phén nhiéu hoat dong thén tinh. C6 vé 1a kha ning cta cac cude thon tinh
lam giam gia tri s€ giam di khi s6 cd phan cua hing, dugc sé hitu boi ban quan 1i va cac nhom loi ich co
quyén kiém soat 16n, tang lén.

Cdac nghich li thue

Trong cac ndm gan day cac nha kinh té hoc vé thué da cung cap thém bang chimg vé cac hé qua cua sy
tach roi quyén s& hitu va kiém soat, vé tinh phi hiéu qua gin v6i quyén tu tri quan li: Ho dd nhén dién mot
5O lugng 16n cac nghich i thué, cac truong hop trong do6 cac hang dong thué nhiéu hon nhiéu muc ho phai
dong. Dleu quan trong vé chc nghich li thué 13, danh thué 1a mot trong vai vil dai trong d6 ching ta nhitng
nha kinh té hoc tim thuong c6 thé danh gia tinh hiéu qua ctia nén kinh té thi truong. {t nguoi trong chung
ta c6 nhing kha nang ki thuét dé biét licu GM c6 that sy hiéu qua trong san xuét xe hoi khong. Thyc ra,
thanh tich tuong ddi ctia né, thi du, so voi Toyota va Nissan, goi y rang khong. Thé nhung cac nha lanh
dao ciia GM s& néu nhimmg khac biét vé nhan cong va von giita hing ciia ho va cac hang Nhat, 1ap luan
rang, can cur vao moi truong ma ho hoat dong, ho that sy hoan toan cé hiéu qua nhu ho ¢6 thé. Nhung co
céu thué 1a tuong ddi d& ddi vai bét ké ai trong chung ta dé hiéu: D6 1a mot "cong ngh¢" dugc chira dung
¢6 1€ trong it hon mdt tram cudn sach vé cac luat, cac qui tic, va qui dinh. Céac nguyén tac tham chi con dé
hiéu hon. Chung ta c6 thé giai thich tham chi cho céc sinh vién vi sao, cho dén 1986, & Hoa Ki, d4 chang
bao gio ¢6 loi cho cac hang di chia tién cta cho céc ¢b dong ¢ dang ¢d tire; ludn tdt hon 1a di mua lai c6
ph?m hodc tién hanh cac hoat dong khac dé cac ¢b dong nhén dugc tién tur cong ti & dang 1ai von. Su thuc
rang cac hang van tiép tuc chia cd tirc dugc goi 1a nghich li ¢6 tirc (Stiglitz 1973b), va trong khi rat nhiéu
bai bao dd duoc viét ra thir thanh minh cho nghich 1i thué, ching bai nao thoa mén ca. Thyc vay diém ma
t6i mudn nhin manh & day la, it nhit trong thao ludn véi cac quan chire ¢ cac cong ti bi gitr chat [19] ,
dudng nhu ¢6 su nhan biét nhing bat loi ciia chia ¢d tirc, va ho tin cdy vao chiing it hon nhiéu. Cac cong ti
do cong chiing nim gilr quan tam nhiéu hon dén cam nhan lanh manh ma viéc chia c¢6 tirc déu dan duong
nhu tao ra, so véi van d& cin ban hon 14 t6i thiéu hoa cac nghia vu thué. Cac thi trudng khong hoan toan
ngu: Chiing hoc tir tir, va, nhu Shoven va Bagwell (1989) da chi ra, da c6 su tang 1én rd rang vé ti 1€ ngén
qui duoc chia tir khu vy cong ti sang cho khu vuc ho gia dinh theo cac cach ¢ 1oi vé thué trong mudi lim
nim sau khi biét dén nghich li ¢6 tirc.

Nhiing di thufmg khac vé thué ung ho quan diém ring cac cong ti do cong ching nidm thudng dit hinh
thirc - vé ngoai cua loi nhuan- 1én trén thuc chit: Viéc dung phuong phap ké toan FIFO thay LIFO [20],
trong khi lam tang gia tri chiét khau hién tai cta céc nghia vu thué, n6 lam tang thu nhap tién mat ngin han
ctia hang. Nhu thé nhiéu hing do céng chung nim tiép tuc ding qui udc ké toan ndy, ngay ca khi cac chi
phi dé 1am vay ting 1én rit nhiéu khi ti 18 lam phat ting.

Véi cung li do, c6 I&, nhiéu hing do coéng ching nim khong khiu hao nhanh, diéu lam giam gid tri
chiét khau hién tai cta cac nghia vu thué, tuy n6 1am giam thu nhép dugc béo cdo trong ngin han. Bang
cht ¥ vé mot s di thudng nay 13, hing ¢ thé "thanh that thi nhan" - né co thé béo cao cho cac cd dong veé
loi nhuan "thuc" s& 13 bao nhiéu theo cac phuong phap ké toan kha di khac nhau, va giai thich ring no
dung tap quan ké toan cy thé chi dé lam giam cdc nghia vu thué.

Mot thi du khac 1a viéc sir dung quyén chon c6 phiéu dé thuong cac nha quan tri. Nhu da dwuoc nhéc
t6i, cac hang cho 1a ho sir dung quyén chon c6 phiéu boi vi né tao cac khuyén khich tt: Néu cac nha lanh
dao thanh cong trong viéc lam ting gid tri cta cong ti, ho dugc hudng lgi. Thé ma cac so dd nay khong
dugc thiét ké t6t. Cai ma hing mudn 1am 13 thudng cac nha diéu hanh do ho 1am t6t hon thi truong. Trong
chung muyc khoan lgi chi thuan tuy phan 4nh mot dot phén thinh bot phat trong thi truong cb phiéu, thi nha
didu hanh khéng duoc thuong. Theo cung 18 nhu thé cac so dd nay gy rui ro 1én nha diéu hanh: Khi thi
truong ¢ phleu xudng, cac nha diéu hanh bi phat, ngay ca dau cho sy suy sup la ngoai vong kiém so4t cia
ho. Cac nha didu hanh phai dugc thudng trén co sé thanh tich trong dbi. [21]

Nhiing thao luén phé bién thuong nhic dén thuan loi vé thué cua quyén chon cb phiéu, vi khoan loi bi
danh thué véi cac diéu kién co lgi ca 13i von. Thé nhung nhitng phan tich nhu vay da khong tinh dén
nghia vu thué ciia cong ti.

C6 thé dat dugc cac tac dong khuyen khich cua quyen chon ¢ phiéu (hoac t6t hon, cac tac dong
khuyén khich cua cac khoan loi tuong d01 vé gia tri ¢6 phiéu) bang cach gin tién luong voi thanh tich
(tuong d01) ma khéng dung quyén chon c¢d phiéu mét cach tuong minh, dong thoi tiét kiém vé thué, trén
co s6 két hop thué ca nhén va thué cong ti. [22] Viéc khong nhan ra diéu nay mot cach rong rdi & cac cong
ti do cong ching nim, phan 4nh sy tach rdi ciia quyén sé hiru va kiém soat. Cac nha quan li trong cac cong
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t1 chi ¢6 cac ¢b dong nhod phan tan, rd rang, ltra gat lam cho cac c¢d dong nghi rang quyen chon co phiéu 1a
"ré hon": Phat hanh thém co phiéu hau nhu khong ton kém nhu in tién vdy. Chi dan dan cac c6 dong méi
hiéu vé chi phi to 16n do loéng gia tri vbn cia ho trong cong ti.

Hinh nhu tinh phi hiéu qua vé thué, bit luin dang cua n6 1a gi, thuong chic xuét hién hon khi co su
tach roi ciia quyén so hitu va kiém soat.

Cic co ché kiém soat kha di khéc

Ba phan doan trudce da 1ép luén réng cac nha quan li c6 quyén tur tri dang ké, réng céc so d6 dén bu chi
cung cap mot cong cu hitu hiéu moét phan de sap xép cac khuyén khich, va rang két qua la cac hang thuong
¢6 vé khong hanh dong vi loi ich cua cac c6 dong. Thyc ra cd cac céu trac "cai quan" lya chon kha di khac
- bén canh nhimg thir dugc nhin manh trong van khoa truyén thdng - nhiing co cdu han ché quyén tu tri
ctia ban quan 1 va 1am cho viéc cac nha quan 1i hanh dong kha hiéu qua c6 kha ning hon, va c¢6 cic co ché
lira chon dé khién cac nhan vién hanh xtr vi loi ich cua hang.

Cdc ngdn hang va cai quan cong ti

Trong khi cac co ché truyén théng, nham dam bao ré“lng cac nha quan i khong chi hanh dong vi 1¢i ich
riéng cta ho, chi c6 hidu qua han ché, mot co ché kiém soat kha di khac -cic ngan hang- ¢ thé c6 higu
qua. Trién vong nay c6 vé dang ngac nhién. Xét cho cing, cic ngan hang khong c6 su kiém soat "danh
nghia". O Hoa Ki cac ngan hang tham chi con bi ngan khoi c6 cac dai dién trong hoi ddng quan tri, va néu
cd vai tro qua tich cyc trong cac cong ti, ching co thé mat dia vi uu tién trong truong hop pha san. Nhung
cac ngan hang c6 mét quyén lyc ma cac cd dong khong co: Chung c6 quyeén doi lai tién (& cudi ki cta
khoan vay), va néu cong ti khong tra dugc, ching c6 cac quyén (han ché) dé tiép quan cong ti.

Vi rti ro han ché cuia ngén hang, c6 it da dang hoa hon - trong khi mot cong ti co thé c6 hang tridu cd
dong, né chi c6 mot s6 luong han ché ngudi cho vay. Tuong dbi it nguoi cho vay chinh nay hanh dong hop
tac voi nhau. Chung "lan lugt" 1am ngan hang dau méi va chiu trach nhiém giam sat khoan vay. Su thuc
rang c6 it ngudi cho vay ddi voi riéng mot hang co nghia ring van dé dn khong giam bét, va sy thyc rang
ciing s6 han ché cac ngan hang 4y tuwong tac lap di 1ap lai nhiéu 1an trong cac hoat dong cho vay c6 nghia
ring nhimg dan xép hop tac (co thé néi ing xir thong dong) c6 thé duy tri, cang lam gidam tam quan trong
clia van d¢é an khong trong giam sat (Stiglitz 1985b).

(Su thyc rang nhiéu ‘ngan hang I(m v6i sy da dang rong rii vé s¢ hiru, cho cung mot hang vay thoat
nhin ¢6 vé nghich li. Ching c6 loi miy tir sy da dang hoa nay, va cé cai gi d6 bi mét - do cac khuyén khich
giam sat sut giam, v6i cac loi ich nao d6 cta viée giam sat boi bat ké mot ngudi cho vay nao don cho
nhimg nguoi cho vay khac. Nhung cén clr vao ing xu hop tac, khoan ton that nay 14 han ché. Mot giai
thich kha di do Ii thuyet giam sat dong dang (ngang hang) cung cap [Arnott va Stlghtz 1991; Stiglitz
19900] Céu hoi chuan trong li thuyet giam sat 1a ai glam sat cac giam sat vién. Mot giai phap h1en nhién 1a
giam sat dong dang: Cac giam sat vién hodc cac nhan vién hoic nhing ngudi cho vay, thi du, gidm sat lan
nhau. Nhirng ngudi ngang hang thuong co nhiéu thong tin, don thuan nhu san pham phu cia cac hoat dong
khac ctia ho; hét nhu hoc hoi ¢6 thé 1a mot san pham chung twong ddi it ton kém cia san xudt, viéc giam
sat ciing co6 thé nhu vay. Nhung dé cho gidm sat ngang hang ¢6 hi€u qua, nhitng ngudi ngang hang phai co
khuyén khich dé giam sat. Khi nhiéu ngan hang bi ' 'phoi ra" cho rui ro cho vay, ngay ca khi mot ngén hang
lam dau mdi, cac ngan hang khac c6 loi ich thich dang dé "giam sat giam sat vién").

Trién vong nay - tim quan trong cua cac ngan hang nhu mét co ché kiém soét - dau tién dugc Berle
(1926) thao luan. N6 duoc hdi sinh, trong khung canh li thuyét thong tin, boi Stiglitz (1985b) va da nhan
dugc sy chu y ngdy cang tang khi cac nha kinh té hoc xem xét ki hon thanh cong ciia Nhat Ban noi cac
ngan hang duong nhu dong mét vai tro ndi bat.

Viegt qud cdc khuyén khich tai chinh

Sy thuc rang cac khuyén khich kinh té truc tiép duong nhu han ché dén nhu vay di voi hau hét cac
nha dleu hanh da dan Simon (1991) va Akerlof (1991) dén chd goi y rang phai nhin qua cac khuyén khich
kinh té dé hiéu ung xur cta nha quan li, rang thanh cong cua hang doi hoi su "ddng nhét hod" cac muc tiéu
clia ¢4 nhan va cua hing, ring cac ca nhan chap nhan thanh céng ctia hing nhu muc tiéu cua minh.

TAm quan trong ciia nhitng dong co phi kinh té nay ra sao con 1a mot vén dé tranh luan. Trong nhing
ngdy dau cua Lién X6, co 1& dung 1a cac khuyen khich phi kinh té nay da dong mot vai tro quan trong.
Trong mot s truong hop ching t6 ra manh dén muce ¢o thé vé co ban thay thé cac khuyén khich kinh té.
Tuong tu, trong thoi chién, cac dong co phi kinh te dong vai tro quan trong trong kéu goi mire nd luc phi
thuong. Nhung vé dai han, cac dong co phi kinh té, ban than ching, xem ra khong du. Thé nhung diéu nay
khong duge dan chung ta dén két luan rang ching khong thé dong mot vai trd quan trong trong thic day
nhan vién, nhu cai bd sung, chir khong phai cai thay thé, cho cac khuyén khich tai chinh.

Nhirng ggi y cho cac nén kinh té xa hdi chii nghia truée day

Tam quan trong cua cac van dé "kiém soat" nay tro thanh tdm diém thao luan & cac nén kinh té hau xa
hoi chu nghia vé phai td chue cac hé thong tai chinh cua ho ra sao: Li€u ho nén theo mo6 hinh Nhat, Puc
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hay Mi? Va ho phai tién hanh tu nhin hoa ra sao? Thiéu tap trung cia cai ham ¥ ring van dé "quan li nhu
hang hoa cong cong' ' chic s& nay sinh bat ludn cic nude nay tién hanh tu nhan hod ra sao. Nhung mot vai
kién nghi (dugc thao ludn trong mot chuong sau) bao ham "chu nghia tu ban nhan dan" - quyén s6 hiru ¢d
phan tan mac, rong rdi, trong d6 cac van de vé klem soat chic s& dic biét gay git. Trong khi ¢6 1& ¢6 thé

"giai" bai toan nay bang x0 s6 ngau nhién, hién m&i hang 16n cho mot ca nhan riéng biét, mot "1oi giai' nhu
vay s& kho co thé chap nhén duoc vé mat chinh tri. Can ¢t vao su tach roi khong thé tranh khoi cta quyen
s6 hitu va kiém soat, cAu hoi can dit ra 14, vin dé "kiém soat" co thé duge dé cap ra sao? O day viéc thiét
ké h¢ thong tai chinh chic s& la quan trong (xem chuong 12).

Thanh cong sudt mudi hai nim qua ctia Trung Quéc, va déc biét ¢ cac tinh phia nam, goi y rang quyen
sO hiru (tai san tu nhan) 1a it quan trong, va rang c6 cac co cAu cai quan khac c6 thé co hiéu qua, it nhat &
tAm ngin han. Ting truong da dua trén cac doanh nghiép dwoc s¢ hitu boi lang xa, huong trén, cac xi
nghiép nha nude khac, cac co quan nha nude khac nhau, va van van. Co6 sy cai quan chia s¢ (shared
governace). Cac nha quan li co quyén rong rii, va viéc giam sat dugc tién hanh boi nhimg ngudi co quyén
loi (stakeholder) khac nhau, khong chi béi "nhitng ngudi chu" danh nghia (ma ban than chung hau hét 1a
céc t6 chirc cong cong) ma bai cac bd cong nghiép va cac phong tai chinh dia phuong nhimg té chirc phy
thudc vao thanh cong ciia cac doanh nghiép nay dé c6 thu nhap.

Nhirng su khac bié¢t giita cac doanh nghiép cong va tw

Trong chwong nay, chiing ta da di ludn quin: Ching ta bit dau lap luan ring mot trong nhitng 1i do then
chét cua sy that bai ciia chii nghia xa hoi thi trudong 1a n6 danh gia thap tam quan trong cua cac khuyén
khich. Sau d6 chung ta chi ra rang mé hinh Arrow-Debreu ciing thé. Nhung sau d6 chiing ta lai di tiép va
1ap luan rang co 18, rét cudc, cac khuyén khich 1a it quan trong hon véi tu cach la mét phé phan cta chu
nghia x hoi thi truong so voi nhitg thao lufn phd bién goi ¥ vi hai li do: Thir nhét, dudi chii nghia tu ban,
& mirc quan li, cac khuyén khich 13 yéu. Thir hai, cac doanh nghiép cong cong co thé cung cap cho cac nha
quan li cac khuyén khich nhu nhau nhu cic doanh nghiép tu ban chu nghia v6i s¢ hitu ¢6 phan tan mac
cung cip cho cac nha quan 1i cua ho.

Ca hai hé théng co thé gip cac vin dé. Nhung lidu cac khuyén khich c6 cho cai nhin thiu hiéu vao
nhitng sy khac biét cdt yéu? Cudc tranh luan vé van dé ndy van ¢ muc tuong dbi khong thoa man. Cac
cudc thao luén tap trung vao hai van dé:

DPau tién 1a van dé vé kha ning cta chu nghia xi hoi thi truong m6 phong mot nén kinh té thi truong.
C6 mot sb nguorl nhin manh vai tro cia thi truong co phleu trong tao cac khuyén khich. Khong phai la
(nhur toi da giai thich) cac nha quan li dugce tra bang quyén chon ¢ phleu ma thay vao do 1a thi truong cb
phiéu cung cip thong tin ma bang cach khac khong c6 dugce dé danh gla thanh tich quan li. Thi truong nhin
ra phia trude va cung cép sy danh gia tot nhat vé sy thay doi trong gié tri ki vong chiét khiu hién thoi cia
cong ti. Toi thay 1i 18 nay khong c6 stre thuyét phuc vi ba 1i do. Thir nhat, don gian c6 qua nhiéu nhiéu trén
thi truong ) phiéu. Gia thi truong cta ) phiéu bi tac dong bdi mat loat nhitng can nhéc, chi mot vai trong
s6 d6 c6 quan hé tryc tiép v6i cac hanh dong ciia nha quan li. Va vi sao chung ta phai tin rang nhitng phan
xét clia cac nha dau tu khong am hiéu (nha st ¢ Peoria, Illinois, hodc ngudi ban xe hoi da vé huu ¢ Florida)
1a nhitng phan xét tin cdy nhat lién quan dén trién vong tuong lai ctia cac hiang? [23] Bang chung lién quan
dén sy tin cdy thuc té twong ddi thap cta cac hang tu ban vao gia tri thi truong co phleu dugc nhic téi &
trén, va su that bai cta ho trong cac nd luc thiét ké cac so dd dén bu nham chiét xuét nhleu "thong tin" hon
vé nhiing déng gop cua cac nha quan li (bang cach xem x¢ét thanh tich tuong d01) goiy rang trong cac nén
kinh té thi truong thong tin nay khong thye nam ¢ trung tim cua viéc thiét ké cac so dd dén bu. Thir hai,
hau hét cac cong ti khong duoc niém yét trén thi trudng chimg khoan, va ching c6 bang ching nao 1a cac
cong ti ndy bi thiét hai 16n (& khia canh thiét ké céc so dd khuyén khich quan 1) nhu mot hé qua. Thi ba,
nhiéu nhét, thi thong tin ¢d phiéu co thé 13 quan trong d6i voi lwong cia cac nha quan tri chdp bu cia cac
cong ti 16n. Hau hét cac nha quan tri quan 1i cac don vi con, ma gia trj cua no khéng dugc cung cip boi thi
truong b phleu C6 nhitng cach khéc, tin ciy hon, dé danh gia dong gop cua cac nha quan li.

Van dé thi hai tap trung vao dong co cia nhirng nguoi kiém soat cong ti dé thyc hién cac co ciu
khuyén khich. O day doi khi duoc 1ap luén rang nhitng ngudi diéu hanh cac doanh nghiép céng cong don
gian khong c6 dong co dé quan tam dén hiéu qua kinh té va nhu thé khong co khuyén khich dé thiét ké,
thyc hién cac co ché khuyén khich thich hop. Lai mot 1dn nira, t6i thay 1i 1& nay khong thuyét phuc. Pong
co - va 1ong mong mudn - ciia chu tich Petrofina, BP, hoidc Texaco dé thyc hién cac co ciu khuyén khich
hinh nhu khéng khac nhau nhidu. Mot phan cta li do 14 cic hing nay ¢ trong mot méi truong canh tranh
noi tinh hiéu qua cia doanh nghiép tuong ddi d& danh gia. Khong phai s& hiru 1a cai c¢bt yéu 1im ma 1a su
ton tai cua canh tranh.

Chic han, ¢6 mdi quan hé giira hai cai: Nhiéu doanh nghiép nha nudc ¢ trong cac linh vuc canh tranh
han ché. Hay xét nhitng doc quyén tu nhién nhu vién thong. Cé bang ching ¢ diy 1 canh tranh thic diy
hiéu qua. M¢ ctra canh tranh trong nhiing phan nhat dinh cua nganh dién thoai Mi, moi ngudi tin rang, da
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¢6 nhing tac dong dang ké 1én tinh hiéu qua cua nganh cong nghiép nay, tai khing dinh ring cai c6 thé 1a
quan trong khong phai 14 quyén s& hitu ma 1a canh tranh.

Céc doanh nghiép nha nudc c6 thé dbi mat voi cac méi truong kinh té khac véi cac doanh nghiép tu
nhan. Mudn hon t6i s€ thdo luén nhirng hé qua cua cac "rang budc ngén sach mém". Cac doanh nghiép nha
nuée co thé bi ap luc dé theo dudi cac muc tiéu phi kinh té, nhu cong an viéc lam dia phuong. Cac doanh
nghiép nha nudc c6 thé phai chiu cic rang budc cong chirc trong cac chinh sach viéc lam cia ho. Tat ca
nhitng thtr nay c6 thé co tac dong xau dén tinh hiéu qua cua cac doanh nghiép nha nudc. C6 thé kho ddi voi
chinh phu di cam két cho phép cac doanh nghiép nha nudc hoat dong gia nhu ching 14 cac doanh nghiép tu
nhén; tirc 13, c6 thé kho cam két dé cho phép canh tranh, dé lam cimg rang budc ngan sach, dé khong bt
céc doanh nghiép chiu ap lyc chinh tri, dé khong bit n6 theo cac doi hoi cong chirc. Nhitng vin d& cam két
nay - nhiing cai c6 thé duoc xem nhu cac "van dé chinh trj kinh té hoc" hodc cac "véan dé khuyén khich khu
vic cong cong" - hinh nhu gan hon véi cdt 161 cua sy khac biét giira cac thi truong va chii nghia xa hoi thi
truong hon 14 nhitng khac biét trong nhitng khuyén khich quan Ii.

C6 d61 chit mia mai trong tranh ludn moi day nay. Thong di€p trung tdm cua dinh li Lange-Lerner-
Taylor la quyén s& hiru khong quan trong: Co thé c6 nhitng wu diém cia hé thong gia ma khong c6 nhiing
bat loi gén v6i quyén s hitu tu nhan. Phé phan chu nghia xa hdi thi truong, qua viée chi ra sy that bai cua
chu nghia xa hoi thi truong dé nhan ra tam quan trong cua cac khuyen khich, da khong nhén ra sy sang
suot co ban nay. Cac khuyen khich 13 quan trong. Thiét ké cac co ciu khuyen khich 1a kho. Nhung cau hoi
van nguyén day, lidu quyén so hitu ¢é quan trong cho thiét ké cac co cdu khuyén khich?

[11Xem Stiglitz (1982d, 1985b).

[2]Xem Stiglitz (1972a, 1975a).

[3]DPic biét, phén tich ké trén gia thiét canh tranh "Bertrand" quyét liét, 'v0i cac nha thau glong hét nhau
bang quan voi thong tin va rdi ro. Dudi cac diéu kién tong quat hon, voi s6 nha thau han ché, cic nha thau
s& bo thau it hon gia tri day du. Su thyc rang ching ta thay cac gid tri cao nhur vay dugce hoi mua co thé 1a
mot sy phan anh nhiéu hon vé tinh phi li cia cac nha thau, khi ho bi say mé trong qua trinh dau gia (bao
gdm ca sy ngao man cua cic chuyén gia thon tinh), hon 13 vé kha ning cua co ché dau thau dé bon rut tién
thué day du.

Van dé tong quat lién quan dén sy khac nhau giita khoan 10 riéng va khoan 10 xa hoi d6i véi viée thu
thap thong tin dugc thao luan, thi du, bdi Hirshleifer (1971) va Stiglitz (1975c¢, 1985c).

[4]Vé cac van d& khac voi co ché thon tinh, xem Stiglitz (1972a). Cho dén nay c6 mot vian khoa 16n
phan tich khi nao va duéi cac diéu kién nao thi viéc thon tinh c6 thé ap dat ki luat mot ph?m nao d6 1én cac
nha quan li. Vin khoa 1 qué rong dé c6 thé dua ra tong quan ¢ ddy. La du dé noi rang co ché thon tinh ap
dat ki luat nao do, song la han ché.

Thi du gdy 4n tuong nhit vé cac hang duoc "dinh gia thip" nhung khong bi thén tinh 13 cac qui tuong
té dong (khep kin). C6 thoi gian, dic biét trong cac ndm 1970, cac hang ndy da ban véi mot chiét khiu r5
rang tir gid tri cua cac ¢6 phan co ban. Do d6 da c6 mét chinh sach don gian dé tang gia tri thi truong - mua
hang va phan chia c6 phan. Thé ma diéu nay di khong xay ra.

[5]Cac so dd nhu vay c6 dic tinh 1a mdi c4 nhan nhan dugc day du gia tri bién cua dong gop cuia minh.

[6]Nhu trong moi hop dong thug, "ngudi thué" chiu moi rui ro du ra.

[7]Viéc di vay khong giai quyét dugc cac van dé dai li. Nhidu nhét, n6 dich chuyén chung sang ngudi
cho vay. Xem, thi dy, Stiglitz and Weiss (1981).

[8]Xem, thi du, Stiglitz (1975b).

[9]Cac nghich 1i thué khac, duoc thao luan dudi ddy, cung cip thém bang ching cho diéu nay.

[10]Xem Stiglitz (1987¢).

[11]Théao luan cua t8i 6 chuong 3 dé goi y mot khia canh cua diéu nay, vugt qua tinh phi tuyen clia cac
so d6 dén bu. O d6 t6i da luu y rang nd luc c6 thé duoc ting cudng bang tro cap nhitng bd sung dbi véi nd
luc va danh thué cac khoan trg cAp. Cac hing c6 thé c6 kha ning stng cac cong cu tuong ty. Cac chu dat
¢6 thé tang cudng nd lic cia cac ta dién an chia hoa lgi ciia minh (lam tang phan 10i dy kién ctia chu dét)
bing cach cung cap phén bon (cai co thé lam tang loi tire bién d6i véi nd luc) hodc cung cép tin dung véi
1i suat thip hon 13i suat thi truong (diéu co thé dan ta dién dén mua nhiéu dau vao hon, va dén lugt nd
didu d6 lai c6 thé ting cudng nd lyc). Nhu thé cac mbi quan tim dén cac khuyén khich c6 thé dan dén sy
"lién két dan xen" giita cac thi truong. Mic du diém nay duoc dua ra dau tién trong bdi canh cua cac nude
kém phat trién (Braverman and Stiglitz 1982, 1986), né cung cép mot phan co s& hop li cho nhing sy kiém
ché doc trong cac nén kinh té cong nghiép.

[12]béy 1a chu dé chinh cua cuon sach sp t6i cua toi voi Richard Arnott.

[13]Piém chung rang, luong khoan san pham (ngay ca dwoc chon mot cach tdi wu) huéng sy chu y
theo cach riéng, khong nhat thiét phtt hop vdi lgi ich cta hang, dugce nhic téi trong nhiing thao lun sém
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hon vé luong khoan, ca & muc li thuyét (thi du, Stiglitz 1975b) 1dn muc thi hanh thyc tién. Cac nhan vién
s& khong c6 khuyén khich dé huén luyén cac nhan vién méi. Trir khi chit luong c6 thé dwoc do chinh xéc,
va luong khoan phan anh chinh xac su khac biét cht lwong nay, thi c¢6 thé c6 thién léch hudng t6i san xudt
chat lugng thdp. V& nhiing thao luin gan day hon, xem Holmstrom and Milgrom (1991), va vé mot img
dung li thi vao thiét ké cac hé thong gido duc, xem Hanaway (1992).

[14]Thuc vay, khi c6 mét tap khong day du cua céc thi truong rui ro, s& khong c6 su thdng nhét gitra
cac co dong lién quan dén cac muc tiéu nao hang phai theo dudi (xem, thi du, Grossman an Stiglitz 1980b).
Khi ¢6 mot tap day dua cua cac thi truong ki han va rui ro, khong chi s€ c6 su nhat tri v& myc tiéu nao hing
phai theo dudi - téi da hoa gié tri thi truong - ma ciing khoéng c6 sy mo hd vé diéu d6 doi hoi gi (xem
Stiglitz 1970, 1972a, l972b) Khi cac diéu kién nay khong thoa man, phan xét cua ban quan tri vé hoat
dong nao s¢€ t6i da hoa " gia tri thi truong tam dai han" 1a can thiét, va diéu nay tao pham vi to 16n cho
quyén tuy ¥ cta ban quan tri, 1am cho kho dé biét chic liéu cac hoat dong d6 dwoc tién hanh vi cac muc
tiéu riéng hay ctia to chirc.

[15]Day la diém dugc dua ra trong vin khoa sdm nhét vé ngudi chu-ngudi dai i, thi du, Stiglitz (1974)
& noi da chi ra ring mot nha quan 1i gidng mot ta dién: Nha quan 1i chi nhan dwoc mot phan nho cua dau ra
do nd lyc ciia minh.

[16]Xem Nalebuff and Stiglitz (1983b).

[17]1Xem Edlin and Stiglitz (1992).

[18]Céc lap luan tuong ty ap dung cho cac khuyén khich ciia cac nha quan 1i dé 1am nan 1ong viéc thon
tinh.

[19]Da s6 cb phan cua cong ti bi giir chit (losely held) nam trong tay mot s it ¢o dong, nguoc voi cac
cong ti do cong ching ndm (publicly held).

[20]Phuong phap ké toan kho hang FIFO (First In First Out = nhép trudc xuat trude) va LIFO (Last In,
First Out = nhép sau xuat trudc).

[21]Phan nay cua nghich li la it - nhung chi mét chut it- nghich li hon nhu n6 c¢6 vé: Trong mot thi
truong von hoan hao cac nha diéu hanh khong wa riii ro c6 thé gat bo rui ro thi truong ¢b phiéu, thi du,
bang cach ban non qui chi s S&P 500. Trong céc thi truong thyc té cic nha diéu hanh c6 thé gat bo khong
hoan hao mot s rai ro nao d6. Tuy vay, van dé van con 1a vi sao cac phuong phap lwa chon kha di lam
giam ca chi phi giao dich (nhu chiing ta s& thiy & duéi) 1an ganh ning thué lai khong duoc ap dung.

[22]Néu mot cong ti tra lwong 100 $ cho nha quan i, nd dugce trir khoi thué thu nhap cong ti. Trudc
1986 chinh phu lién bang da tra khoang 50 phan tram lwong cua nha quan li. Sy két hop thué cong ti va
thué ca nhan trén 100$ tra cho nhan vién (véi ca nhan chiu thué suat 50 phan trim) s& bang khong (50$
giam thué thu nhép cong ti bu bang 50% tang thué thu nhgp ca nhan). Nguoc lai, v6i quyén chon ¢o phiéu,
sO thué thuan ndp 1a khoang 25$, véi 13i von bi danh thué & mirc 50 phan tram cia thué suat binh thuong.
Vi 13i von va thu nhép thuong bi danh thué & muc 28 phén tram, thué suit thu nhép bang, thi dy, 6 ph?m
tram, va suat thué thu nhap cong ti 36 phan tram, thi thué thuan tra v6i luong theo thanh tich twong ddi 1a
2$ (nhéan vién ndp 28$ thué thu nhap va 6$ cho bang nhung cong ti dugc khau trir 36$ thué thu nhap cong
ti), trong khi voi quyén chon ¢ phiéu thi chung khong dugc khau trir vao thué thu nhap cong ti, thué thuan
phai tra 1a khoang 34$ (28+6=34); mac du, béng céch tri hodn thuc hién, thué thuc té co thé giam, tru trong
céc hoan canh khong binh thudng van bj thiét vé thué.

[23]C6 hai phé phan cua i 1& nay. Thi nhét 1a nhitng ca nhan khong am hiéu nay chiém moét ti 1& du
nho cua fcét ca nhimg nha du tu nén ho khong c6 anh hudng gi 1én gia thi truong. Trong hau hét cac thi
truong ¢d phiéu sé luong va tam quan trong ctia nhitng nguoi t ra 1a cac nha giao dich tuong d6i khong
am hiéu xem ra 1a kha 16n. Thu hai la gia ca dugc xac dinh boi cac nha dau co am hiéu, chir khong phai
nhiing nguoi khong am hiéu. Li 1& rang toan bd do vai ca nhan am hiéu dam bao rang thi trudng tng xur gia
nhu tit ca cac ca nhan am hiéu don gian la khong chinh xac (xem Salop and Stiglitz 1977). That vay, néu
thong tin la tén kém, gia ca khong thé phan anh thong tin cua ngudi am hiéu néu co bit ké khuyén khich
nao dé nhan thong tin (Grossman and Stiglitz 1976, 1980a).
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6. Phan phdéi khau phan ciia thi trwong va nhirng
phan bo phi gia ca trong ngi by cac nén Kinh te thi
treong

Hét nhu mé hinh cha nghia x3 hoi thi truong da danh gia thip tim quan trong cua cac vin dé khuyén
khich, n6 danh gia qua déng vai tro cia gia ca va danh gia thap cac kho khin dé 1am cho hé thong gia hoat
dong. Tét nhién, khong ngac nhién 14 Lange, Lerner, va Taylor ciing nhin manh vai trd cta gia ca trong
phan b nguén lyc. Ho dat co s6 cho nhirng nghién ctru ciia minh trén hé thuyét truyén thdng, 1ap luan cho
vai tro hang dau cua gia ca trong phén bd ngudn lyc, véi gid xac dinh dé cau bang cung. Ho khac véi mé
hinh truyén théng chi & quan diém cua ho vé cac qua trinh theo d6 gia ca dugc xac dinh. Thay cho dya vao
cac luc lugng thi truong, hodc mdt nha dau gia huyen thoai kiéu Walras, dé 1am can bang cau véi cung, ho
d3 mudn dua vao ban tay hiru hinh cta chinh phu. Nhung gia ca trong hai li thuyét thuc hién chinh xac
cung mdt vai tro.

Chuong nay chia ra 1am ndm doan. Trong doan mét, toi giai thich vi sao gia ca khong chi khong ma
khong thé hoat dong theo cich ma mo hinh chuén gia dinh. Sau d6 toi tiép tyuc 1ap luan rang thuc ra gia ca
lam nhiéu hon (va it hon) hinh dung cta hé thuyét truyén thong; tirc 14, mé hinh chuin khong nhitng danh
gia qua dang vai tro cua gia trong tao ra cac tin hiéu lién quan dén su khan hiém kinh t&, ma con danh gia
thdp vai tro cua gia trong thuc hién mot s6 chirc ning quan trong khac, nhimng chirc nang nay sinh khi
thong tin la khong hoan hao. Bleu nay dan dén viéc thao luén rong vé vai tro cua cac co ché phi gia ca
trong phan bd ngudn lyc. Cac van dé gan vdi phan bd vén cho mot co hdi tuyét voi dé hiéu nhimg nguyén
nhan va cac hiu qua cua nhiing han ché cua co ché gia, va vai tro cua cac co ché lya chon kha di khac cho
phan bd nguon Iyc. Nhu véy trong nira cudi ctia chuong t6i quay sang thao luan chi tiét vé thi truong von.
Téi két thic bang cach trd lai chii dé trung tim ciia minh: nhitng ngu ¥ ciia cac bai hoc nay cho chu nghia
x4 hoi thi trudong.

Vi sao gia khong thé hoat dong theo cach mé hinh chuin gia dinh

Céc véan dé co ban voi mo hinh "gia" nay sinh tir tinh phtic tap ctia khong gian hang hoa va cac chi phi
quan sat vo sb khac biét giira cac mit hang.

Tinh phiec tap ciua khong gian hang hod

Trong cac thi du ma ching ta day sinh vién, chung ta noi vé tao, cam, va laa mi. Nhung bat ké nong
dan nao ¢6 thé noi cho ban réng khong c6 cai goi la gia tdo. Gia phu thudc vao loai tdo, do tuoi cua nd (va
hang loat cac dac trung chét luong khéc), vao dia diém, va vao thoi diém trong ndm. Cac mat hang cong
nghiép tham chi con phirc tap hon, c6 s6 lugng 16n cac thudc tinh lién quan. [1]

Mot thi du vé tinh phirc tap cua khong gian san pham duoc B Qudc phong Mi cung cap gan day, khi
no dua ra dé dAu thau 4o thun trang, ngan tay, binh thuong, loai mét hang co thé mua dugc & bat ké hiéu ao
quan nao véi gia vai dola. Pic ta chi tiét ki thuat chiém ba muoi trang in chit nho. Ngay ca khi d6 t6i nghi
1a san pham da duoc md ta chua hoan hao. Tat nhién hau hét nhitng ngudi tiéu ding khong dién ta hoan
toan cai ma ho mua khi ho mua mét 40 ngén tay - goi ¥ rang co su khac biét cin ban giita cach ma cac thi
truong thuc hoat dong va cach ma mo hinh thi truong xa hoi chi nghia hinh dung ching phai hoat dong ra
sao.

Cdc nha lap ké hoach khéng thé dinh mét tap di cia cdc gid

Tinh phirc tap ctia khong gian mit hang c¢6 hai hé qua co ban. Thir nhat, hau nhu 1a khong thé dbi voi
nha lap ké hoach trung wong dé dinh gia, hodc dé dinh gia theo cach phan 4nh thoa dang su da dang nay
cua cac ddc trung va dé co két qua 1a cac san pham cd dl’mg cac dic trung dugc san xuat. Thi dy, phai co
gia cho mdi mirc chat luong (mot thang lién tuc) va mdi mirc chét lwong lai phai duge md ta chinh xéac. Vi
mdi mat hang ¢ nhiéu chiéu, ngay ca néu chi ¢6 sd luong han ché cac dic ta trong mdi chiéu, toan bd sb
chiéu ctia khong gian hang hoa 1a khong 16. (Nghi vé mot mat hang c6 mudi ddc trung, nhu mau, do bén,
chiéu dai, d6 rong, v.v. Néu mdi chidu c6 thé lay 10 gia tri, thi s chiéu cua khong gian gia cho mat hang
duy nhat nay s& 1a 10 ti!)

Nhitng hdu qua ciia viéc khdng mé ta day di cdc mat hang

Céc nén kinh té xa hoi chu nghia thi truong (va cac co quan mua sam cua chinh phu trong cac nén kinh
té thi truong) da hoc mot cach nhoc nhin vé cai gi s& xay ra khi san pham khong dugc mé ta diy du. Néu
gia duoc dua ra cho "dinh", dinh ngén lam br?mg vat liéu ré s& duge san xuat. Néu do dai cua dinh duoc qui
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dinh, con do day thi khong, nhimg chiéc dinh qua manh s& dugc san xuat. Néu do dai va do day dugc qui
dinh, nha san xuét van co thé lam dinh tr vat liéu ré, 1am cho dinh rat d& gay. Pdi voi cac mat hang phuc
tap hon, dau cho c6 bao nhiéu dic trung dugc qui dinh, van con co hdi cho sy tuy y, va dic biét, viéc cét
chi phi anh hudng x4u dén viéc mat hang thyuc hién t6t nhiém vu duge dy kién ra sao.

Cac chi phi cia mo ta ddy dii cdc mdt hang

Nhung cic van dé vuot qua su thuc, 13 v6 cung t6n kém dé cung cAp dic ta day du cia cic mat hang rat
phuc tap, nhu giai thoai vé 4o thun ngan tay & trén minh hoa. Néu tat ca dau vao (vat liéu, v.v.) dugc mo ta
day du - thi du, vat liéu nao ma dinh phai bao gdm - né ngin cic co hoi tim cac vat liéu kha di khac thoa
mén nhu cdu cta ngudi dung t6t nhu thé hodc t6t hon nhung lai ré hon. Néu gia nhu chi ¢é cac tinh ning
ctia dinh duoc qui dinh, thi c6 thé 1a vin dé phan xét liéu cac "déc trung" ay dugc thoa méin. Ngay ca khi
d6 van con van dé danh ddi: Mot s6 vat liéu c6 thé vuot tiéu chuin ban dau trong dac trung nao do, va kém
trong dac trung khac. Nha san xuét nhan duoc gia nao cho mdt san phém nhu thé? Chu nghia xa hdi thi
truong khong cho cdu tra 10i nao khéc, ngoai yéu cau nha 1ap ké hoach cung cap mot tap day du cia cac gia
(mdt nhiém vu khong thé lam dugc).

Mb hinh xa hoi chu nghia thi truong - va mo hinh tan c6 dién - ca hai déu khong nhan ra tam quan
trong cla giao tiép giita cac nha san xuét va nhitng nguoi sir dung cac san pham duoc san xuit. Thong diép
trung tAm ciia cdc mo hinh do, rang truyén thong giira cac nha san xuit va nhitng nguoi tiéu ding co thé
gi61 han ¢ cdc tin hi€u gia, 1a sai can ban.

Qué trinh san xuét thuong 1a mot qua trinh "dam phan" hon 1a "chp nhan gid". Cac hing thuong luong
thoi gian giao hang, cac dic trung cua san pham, ciing nhu gid. Thong tin (vé& nhu cau ciia nhiing ngudi
mua, cac kha nang cong ngh¢ cta nhiing nguoi ban) duge tmyén dat trong qua trinh nay. Gid c6 dong vai
tro quan trong trong sy tuong tac nay. Mot phat biéu dinh tinh, "s& khé san xuit loai dinh lam cai viéc ma
anh mudn n6 1am", sé& tré thanh mot phat biéu dinh lugng, "toi ¢6 thé 1am loai dinh d6, nhung gia ctia dinh
s€ la 1,23 dola m(_)t chiéc".

Canh tranh khong hoan hao

Mot hau qua khac nira cua tinh phong pht va tinh phtc tap ctia khong gian san pham, ma t6i da luu ¥
trong cac chuong trudc, rang cac thi truong canh tranh thuong xuyén - ¢6 1& t6i phai noi luén luén - 1a canh
tranh khong hoan hao. Céc san phém duogc san xuat boi mot hang thudng khac doi chut, trong mét hodc
nhiéu dic trung, v6i cac san pham tuong tu dugc san Xuat boi cac hang khac. Chic han, co canh tranh:
Ngudi mua s& kiém tra v&i cac nha san xuat khac, dé xem néu ho c6 1am ra san pham thoa mén t5t hon nhu
ciu ciia minh véi chi phi thdp hon. Nhung ddy khong phai 1 canh tranh hoan hao; né khéng phai 1a loai
canh tranh dugc mo6 ta boi mo hinh Arrow-Debreu hodc nhitng moé hinh mé rong ctia no. [2]

Théng tin khéng hoan hdo va ton kém

Tinh phirc tap ctia khong gian hang hoa, ban than né 13 du dé giai thich vi sao mé hinh gia 1a khong
thoa dang, khong phai 14 1i do duy nhat cho su thit bai cia n6. Mot giai thich tht hai [3] lién quan dén cac
chi phi quan sat nhimg su khac biét trong hang ho4; tirc 13, ngay ca néu gia nhu chiing ta ¢ thé dinh rd tat
ca cac déc trung quan trong ma khong ton chi phi, xac dinh liéu mot moén c¢6 hoac khong co6 cac dac trung
ay 1a t6n kém. Trong tinh hudng nhu vay gia c6 thé phan anh chit luong trung binh cta cai ma ta thuc ra
nhan dugc trong mot giao dich thi truong. O chd khac t6i da giai thich chi tiét cac nguyén nhan va nhiing
hau qua cta sy phu thudc ctia chat luong vao gia (Stiglitz 1987b).

Huy b6 qui ludt cung cdu

C6 1& hé qua quan trong nhat 1a "huy bo qui luat vé cung va cau". Khi chat luong cua lao dong phu
thudc vao tién luong dugc tra, hodc ' 'chat lugng ctia moén vay" (kha nang khoan vay s& duoc hoan tra) phu
thudc vao 1ai suat dugc tinh, thi can bang thi truong (canh tranh) c6 the dugc dac trung boi phén phéi theo
khau phan (rationing) - cau khong bang cung. Diéu nay c6 thé cung cAp mot phan giai thich v€ hién tuong
phé bién cua that nghiép trong thi truong lao dong va phan phdi tin dung trong thi truong vén. Mic di co
du cung lao ddng, cic hing khong cét giam lwong, vi 1am thé c6 thé giam chét luong lao dong, véi két qua
giam loi nhuan. Ciing theo cach do, c6 thé co phan phéi tin dung khi nhitng ngudi cho vay khong ting 13i
suét bat chip c6 du cau tin dung, vi lam thé s& anh hudng xdu dén xac sudt khong tra duge ng.

Vai tro cia gia ca

Trong doan trude Toi da giai thich vi sao gia khong thé hoat dong theo cach duoc gia dinh boi mé hinh
chudn, vi sao, thuc ra, khong thé co tap day du coa cac gia duge hinh dung béi mé hinh Arrow- Debreu.
Nhung lam nhu vy, t6i da ching t6 rang gia lam nhiéu hon -it hon- so v&i hinh dung ctia hé thuyét truyén
thong. Piéu nay c6 bdn khia canh can nhan manh:

Thir nhit, c6 mot tip quan trong ciia cac chirc nang kinh té, sang loc va cung cip cac khuyén khich,
nhitng c4i hiu nhu bi bo qua hoan toan khoi hé thuyét truyén thong

Thir hai, khi cac thi truong khong cin bang (clear), hoac téng quat hon, khi ¢6 cac van dé chon loc,
khuyén khich, va thong tin khong hoan hao, cac co ché phi gia ca thuong dugc sir dung dé gitip phan bd
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nguodn lyec.

Thir ba, khi cac thi truong khong can bang (clear), gia ca khong nhit thiét truyén dat loai tin hiéu lién
quan dén tinh khan hiém, diéu dugc cho 1a diém tham thuy chinh cia mé hinh Arrow-Debreu (va mé hinh
x3 hoi chi nghia thi truong dya trén nhitng khai niém giéng hét nhau). Vi lwong duoc dinh boi tinh hi¢u
qué cua nhitng cin nhic lwong (thi du, ddm bao ring cac nhan vién khong trdn viée), lvong c6 thé cao hon
nhiéu chi phi co hoi ciia lao dong. Thong tin vé khan hiém c6 thé dugc truyén dat theo cach khac véi cach
théng qua gia ca; cac hang phan tmg lai céc tin hi¢u, thi dy, nhu "cac don hang" va "thay d6i vé kho hang".

Thur tu, trong khi gia ca (luong, 1ai suét) khong con thuc hién (it nhat mot cach hoan hao) vai tro cua
ching trong truyén dat thong tin vé sy khan hiém, chiing thuc hién céc chirc ning kinh té khac: Ching tac
dong dén chat luong cua cai dugc mua ban trén thi truong.

Phai nhin manh réng mot "nha 1ap ké hoach xi hoi" dinh gia ca t6i wru s& khong, nhin chung, dinh
chung sao cho cau bang cung ma s€ nhén thiy tac dong lén chat lugng - ca céc tac dong chon loc va
khuyén khich cta gia ca. Tat nhién, diéu nay c6 nghia rang cac yéu cau thong tin dat 1én vai nha lap ke
hoach trung wong 13 16n hon nhiéu so véi trong hé thuyét xa hoi chu nghia thi truong chudn, noi truyén
thong gitra nha 1ap ké hoach, cac hing, va ngudi tiéu dung c6 thé 1 kha han ché: Cac hang don gian truyén
dat ho sdn long san xuat bao nhiéu & mdi mirc gia ma nha lap ké hoach dua ra, va nhiing ngudi tiéu ding
truyén dat ho muén mua bao nhiéu v&i mdi mic gia. By gio, nha 1ap ké hoach phai thu thap thong tin vé
chat lugng cia cac thir cin san xudt/ban & cac gia khac nhau va vé danh gia cua nguoi tidu ding vé cac
pham chit 4y. Nha lap ké hoach c6 thé, nhin chung, dinh cac gia & muc khac véi muc lam can bang thi
truong (market clearing), mac du khong phai ¢ mirc ma ching dugc dinh trong mét nén kinh té thi truong.

Cic co ché phi gia ca trong phin b6 nguon lue

Tam quan trong cua cac co che phi gia ca trong phén b6 ngudn luc 6 thé thiy theo hai cach khic nhau.

Thir nhat, mot phan 16n cua tat ca cic san pham xay ra trong ndi bo cac hang, bén trong khung canh ma
& d6 chi dya vao gid mot cach han ché. GM 16n hon nhiéu nudc. Trong khi mot thao luan ddy du vé cai gi
xac dinh ranh gi6i ctia cic hang, san xuit nao xdy ra bén trong cac hing, s& dan toi vuot qua pham vi clia
cudn sach nay, diém quan trong ma toi mudn nhan manh 13 nhiéu hoat dong kinh té khong bi chi phéi boi
cac quan hé gia ca, tror mot cach gian tiép.

Phén bd von cung cap thi du quan trong thir hai. Von khong duogc phan bo boi mot thi truong dau gia,
v6i nhimg ngudi muon dat gia cao nhit nhan dwoc von. Li do 14 hién nhién: P4u thiu mua (vay) 1a mot 1oi
htra tra lai mot khoan tién nhit dinh trong tuong lai, va 101 hira c6 thé khong dugce thuc hién. Trong phan
bd vbn, quan trong 13 phai biét khong chi cai ma nguoi dung "hira" ma thue su cai gi chic s& dugc tra. Mot
dai rong cac dinh ché tai chinh duoc sinh ra dé lam chinh diéu d6. Cac ngan hang "phéan bd" von, nhung ho
khong don thuin dua vao co ché gia (14i suat). Nhitng nguoi noi ho sin 10ng tra 14i suit cao nhat co thé
thuc ra khong phai 13 nhitng ngudi ma 13i ki vong - tinh dén xac suit rang 16i htra khong dugc thuc hién -
1a cao nhat.

Cdc hop dong va danh tiéng

Sy thyc rang hé thong gia 1a han ché ham ¥ rang cac mdi quan hé kinh té thudng xuyén duge chi phdi
boi ca cac hop dong 1an danh tiéng, cac nhan t5 hoan toan bi bd qua trong ca mé hinh Arrow-Debreu 1an
trong cac mo hinh vé chu nghia xa hoi thi trudng, ca hai chi tip trung riéng vao gia ca. TAm quan trong cta
céc hop dong va danh tiéng co thé théy trong hau nhu moi thi truong ma ching ta nho cdy. Nhimg nguoi
tiéu dung, thi dy, dya vao danh tiéng rat nhiéu trong lira chon san pham Trong thi du truge day cia ching
ta v€ nguoi tiéu dung mua 4o thun ngan tay, chiing ta da nhic tdi rang nguoi tiéu dung dién hinh chang can
trinh bay ddy du cai dugc mua. Néu khong thich san pham - néu no khong bén nhu nguoi ban noi - thi san
pham don gian khong dugc mua mét 1an nira. Nguoi mua (va nha san xudt) dwa vao danh tiéng. Bang cach
hét vay, nhimg ngudi cho vay dua nhiéu vao danh tiéng cta nguoi di vay.

Cac hop ddng hau nhu ludn luén co cac didu khoan phi gia ca. Cac hop ddng tin dung, thi dy, thuong
co cac dleu khoan thé chdp. Ching thuong cé cac didu khoan han ché s6 luong ma nguoi vay co thé vay tir
cac ngudn khac. Khong chi chung thuong c6 cac han ché vé muc dich str dung tién vay, ma ching ciing ¢6
thé ¢6 cac han ché vé cac hoat dong khac ma nguoi vay co thé t1en hanh. Vin khoa sém nhét vé ngudi uy
thac-dai li (thao ludn ciia toi vé phan chia hoa lgi) nhdn manh tam quan trong cua cac diéu khoan phi gia
ca, nhu sb lwong dit ma cha dat cip cho ta dién, va cac didu khoan vé cac dau vao khac. Cac hop ddng bao
hiém va lao dong thuong c6 cac didu khoan "ddc nhét": Ngudi duoc bao hiém ddng y bao cdo moi khoan
mua bao hiém khéac cho cing rui ro d6 tir cac hing bao hiém khac; nhan vién dong y khong lam viéc cho
nhitng ngudi sir dung lao dong khac. Cac hop dong bao hiém thuong c6 cac diéu khoan "sb lugng" khéc:
Ngudi duge bao hiém ddng ¥ 1ap dit cac thiét bi chita chay.

Cén dn cac hop dong bai vi don gian khong c¢6 "cac thi truong" cho tit ca cac mat hang kha di (khi
chung ta phan biét cac mat hang & cac dia diém, thoi gian, trang thai tu nhién, chét luong khac nhau, v.v.)
trén thé gidi, va danh tiéng 1a can thiét don gian boi vi chung ta khong thé liét ké tit ca cac dic trung mong
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mudn; tham chi néu chiing ta c6 thé 1am vay, s& khong thé phan xir duoc théng qua hé théng phép 1i tt ca
céc tranh chip co thé phat sinh. [4]

Va ca mo hinh Arrow-Debreu, 1an mo hinh chii nghia x4 hoi thi truong, don gian déu khong tinh dén
mdi trong nhig hinh thirc nay cua cac twong tac kinh té.

Péc lgi va co ché danh tiéng

Khoéng chi dung 1a mo6 hinh Arrow-Debreu va cac mé hinh chi nghia xa hdi thi truong khong mé ta cac
khu vue cta nén kinh té trong d6 cic co ché danh tiéng 1a quan trong - nhu chiing thudng xuyén 1a - ma
ciing dung 1a co ché danh tiéng doi hoi mot su sira ddi vé cach ching ta xem xét hé thong gia hoat dong.

Dic biét, néu dé duy tri danh tiéng cdn dén khuyén khich, thi phai c6 gia cho viéc danh mét danh tiéng.
Diéu nay co nghia rang tai bién, nhimg ngudi ban hang khong thé bang quan liéu ho ¢ hodc khong ban
duogc hang (cac nhan vién khong thé bang quan liéu ho c6 hodc khong lam viéc). Cac mdi quan hé kinh té
phai kéo theo dic loi (rents), tirc 1a cic khoan tra tién du ra ngoai muc tdi thiéu cin thiét dé khién mot ca
nhén sén long tham gia vao giao dich. Loi nhuan, theo nghia théng thuong, khong thé bi kéo xubng bang
khong; gia khong thé bang chi phi bién. Cac quan hé gia ca co ban 1am nén cho "li thuyét vé gia tri" 1a sai,
theo nghia do, va mé hinh tuong tmg vé chi1 nghia xa hoi thi truong, dya vao li thuyét gia tri chuan, vi li do
do ciing phai khong ding. [5]

Dénh gia thap vé nhirng khé khan cia phan b6 von

Theo quan diém tmyen thong cta chu nghia xa hoi thi truong, cac thi truong dugc dung de phén b6
hang ho4 -cho trude tong luong von- ‘nhung von lai khong dugc phan b6 boi hé thong thi truong. That bai
ctia thi truong dé phan bo hiéu qua vén, bao gdm khuyét tat ciia n6 ddi voi cac quyét dinh déu tu, cung cap
mdt phan li do cin ban dé quay sang chu nghia xa hoi thi truong.

Céc nha xi hoi chii nghia thi truong da ding & day trong nhan dién mot khuyét tat thi truong: Trong
khi, nhu t6i dé chi ra & doan trudc, ho di khong hiéu day du cac van dé nay sinh do thiéu mot tap du cta
chc gia, ho da nghi rang ho hiéu cac hé qua cua sy thiéu vang hién nhién hon cua mot tap day du cia cac
thi truong ki han va rii ro. Ho dd nghi rang né ching minh cho luén diém ciia ho rang chinh phu phai linh
trach nhiém phan bd von.

Chung ta 1ap luan rang khuyét tat cia mo hinh Arrow-Debreu khong thuan tuy 1a né gia thiét rang c6
mot tap day du cua cac thi truong ki han va rai ro. Nhimg khuyét tat ciia n sau hon: N6 khong nhan ra cac
van d& thong tin ¢b hitu gan vai thi truong von.

'Nhung trong khi (theo dinh nghia) md hinh Arrow-Debreu don gian bo qua cac van d¢ nay sinh do
thiéu cac thi trudng ki han va rii ro, cac nha xa hoi chi nghia thi truong lai & au trf tin rang chinh phu c6 thé
stra chita dé dang khuyet tat thi truong nay. Ho da khong diéu tra séu ngudn gdc ciia nd. Tong quat hon,
chinh céc 1i do -cht yéu vé thong tin- gdy ra cac vin dé phan bd von (ma t6i s& thao luan dudi day) dit ra
céc van dé nghiém tuc cho cac co ché phan bd kha di khac.

Nhitng hé qua do thiéu cdc thi truong ki han

Hay xét, thi du, viéc thiéu cac thi trudng ki han, diéu c6 nghia ring cac hing phai udc lu’orng gia ca
tuong lai, ca ciia cai ho ban lan cua dau vao ho mua. Nhung chinh phi ciing phai udc lugng céc gia ngam
cua hang hoa va dich vu. Co hai van dé then chét, nang lyc dé hiéu chinh cac tién doan va khuyen khich dé
lam vay.

Nang liee d@é gidi quyét cac vin dé diéu phoi

Nhitng thao ludn truyén théng vé cha nghia xa hoi thi trudng tap trung vao viéc thiéu mot co ché diéu
phéi (khi thiéu céc thi truong ki han). V&i céc thi truong ki han, mdi nha san xuét biét cac gid s& thinh
hanh, thi dy, cho sit thép muoi nam ké tir nay, va diéu chinh san xuét ciia minh cho phu hop. Cén bang doi
hoi rang san xuat theo ké hoach ctia anh ta bang véi cau tai cac gia s& thinh hanh mudi nam ké tir nay. Day
hién nhién 1a diéu tuong tuong, va nhimg ngudi phé phan thi trudng néu ra viée du nang luc xay ra trong
cac nganh nao d6 ¢ thoi diém nao d6 va nhimg thiéu hut xay ra trong cac noi va thoi diém khac nhu ching
¢6 rang didu nay ching tham chi "nhu thé" mot cau chuyén hay. Khong c6 mot tap day du cua cac thi
truong, c6 thé c6 nhitng khiém khuyét diéu phdi to 16n. Nam duéi khiém khuyét didu phdi nay 1a mot vn
dé thong tin: Mdi nha san xuét thép khong nhirng khong c6 khuyén khich dé chia sé thong tin vé san xuét
ctia minh cho cac nha san xuét khac; anh ta c6 khuyén khich dé che dau thong tin, hodc thdm chi cung cip
thong tin sai 1éch. Mot hang c6 thé dugc loi tir nhitng sai 1am ctia nhitng nguoi khéc.

Vi chinh phii s¢ hitu tit ca cac hang dudi chi nghia x4 hoi thi truong, khong c6 khuyén khich nhu thé.
Thuc véy, vi chinh phi 13y tit ca cac quyét dinh du tu, né c6 moi thong tin can thiét dé dam bao ring
nhitng khiém khuyét diéu phéi khong xay ra.

Nhung nhiing ngudi phé phan chu nghia xa hoi thi truong lap luén rang cac khlem khuyét thi truong 1a
khong 16n dén nhu vay, va rang chu nghia xa hoi thi truong thuc ra khong cung cip mét phuong thuoc
Trong khi c6 thé ¢ cac khiém khuyét diéu phdi, trong hau hét cac truong hop, nhiing tn that xi hoi 1a tbi
thiéu. Ngay ca néu co quéa nhiéu ctra hi¢u pizza mé ra, nhu thé c6 du thira ning luc, dan dén mot sé ctra

https://thuviensach.vn



hang rat lui, ton thit xd hoi chi 1a cac chi phi ling chim, nhitng khoan khong thé thu hdi dwoc, va nhiing
khoan nay thuong chi 1a mot phan nhé cua téng chi phi. Nhitng diéu chinh c6 thé xay ra kha nhanh. Chi
trong trudng hop ciia cac nganh cong nghiép ning, nhu sit thép va hod chit, c6 nay sinh cac van d& didu
phdi déng ké.

Nhing ngudi phé phan cha nghia xa hoi thi truong 1ap ludn rang céc chinh phu khéng co nang lyc ciing
ching c6 khuyén khich dé giai quyét tot cac van d& diéu phdi. Nhé lai li 18 cin ban cho chi nghia xa hoi thi
truong: NO di dwa vao tién dé 1a khong nha 1ap ké hoach tip trung nao c6 thé thu thap, xu li, va phan phat
théng tin can thiét dé kiém soat nén kinh té mot cach hiéu qua. Chu nghia xa hoi thi truong nhan manh
rang mot nha 1ap ké hoach tap trung chi cin co thong tin han ché, thong tin chira trong gia ca. Phi tip trung
hoa cho phép diéu nay chinh 1a cai lam cho chu nghia xa hgi hoat dong. Nhung ¢ ddy, nhiing ngudi chi
trrong chu nghia xa hoi thi truong dudng nhu cho rang c6 thé khong can dén mét tap chinh cia céac thi
truong, nhimg thi truong doi hoi dau tu (va, mot cach ngam dinh, cac thi truong hang hoa va dich vu & moi
thoi diém tuong lai), va rang chinh phu thyc su c¢6 thé thu thap, xtr i, va phan phat moi thong tin quan
trong. D4i v6i nhitg nguoi chi trich chu nghia xa hoi thi trudng, tinh phi hiéu qua trong phan bd dau tu
phat sinh dudi moi dang ctia chu nghia xa hdi khong don thuan 1a ngau nhién ma 1a hé qua khong thé tranh
khoi cua thiéu niang luc ciia bat ké t6 chirc nao, bat ludn c6 y dinh tot dén dau, dé giai quyét cac van dé
thong tin to 16n nay.

Thyc ra, md hinh ctia céc nén kinh té thi truong - dwa trén mot tap ddy du cia cac thi truong - khong
cho ching ta bat ké su bién ho i thuyét nao cho long tin r?mg cac thi truong hoat dong tdt. Thuc vay, ¢
bang ching rang cac thi truong thudng khong thuc hién tot cac chirc ning do: khong chi loai chimg ¢ vi
mo duge dan ra trude day, ma la chiing c& vi mo, vé céc giai doan du nang luc rong 16n, thuong dugc db
cho cac khuyét tat diéu phdi. [6] Va cac dinh li Greenwald-Stiglitz dam bao rang nhin chung, cac phan bo
thi truong s€ khong cd hiéu qua Pareto rang budc.

Hon nita ¢ cac hing 16n, nhu General Motors va Exxon, quan li cac ludng dau tu hang nim vuot qua
cac luéng d?lu tu cua nhiéu nude nho. Néu cac hing tw nhan co ning luc nay, thi tai sao cac chinh phu cua
it nhit cac nén kinh té nho hon lai khong? Thyc vy ngay ca trong cac nén kinh té 16n hon, nhu Buc va
Anbh, chi ¢6 ba hay bon ngan hang 16n, nhitng ngén hang kiém soat truc tiép hodc gian tiép mot phan dang
ké ciia toan bo ludng vén dau tu.

Nhimg ngudi chu truong chi nghia xa hi thi truong, tuy vay, da pham mot sai 1am co ban, khong chu
y ding muc t6i cac dinh ché (thi dy, cac ngan hang) nay sinh dudc chu nghia tu ban dé giai quyét cac van
dé do thiéu cac thi truong géy ra. Chung khong phai la nhimg cai thay thé hoan hao. Nhung chung co thé
tao ra mot phan bd dau tu tét hon néu khéc di - va tét hon phan bd dudi cha nghia xi hoi thi truong. (Nhu
toi chi ra & chuong 12, dudi chu nghia x3 hdi, cac ngan hang khong thyc hién cac chiic nang thong tin
chinh ma ching thyc hién dudi chi nghia tu ban).

C6 18 1i do chu yéu, ring cac thi trudng (bao gdn cac dinh ché duoc phat trién dé dap tmg véi sy thiéu
véng céc thi truong ki han) thyc hién tét hon cong viéc phan bd dau tu, ¢ lién quan dén cac khuyén khich.

Cdc khuyén khich dé gidi cdc van dé diéu phoi

Céc khuyén khich 1a gi voi diéu kién nhitng wdc luong cua chinh pha vé cac gia ngam 1a chinh xéc, va
tat ca cac nhan t6 thich dang duogc tinh dén? Treén thi truong nhimg ngudi pham sai 1am (theo 1i thuyét) s&
bi trimg phat, va ho chiu phan 16n chi phi ca nhiing sai lam 4 ay. Diéu nay khong phai vy trong truong hop
cua cac doanh nghiép s¢ hiru cong cong, dac biét néu chung d6i mit voi cac rang budc ngén sach mém.

Thi trieong c6 phiéu va chire ndng phat hién gia [7]

Du khong c6 mét tap day du cia cac thi trudng ki han/riii ro trong bat ké nén kinh té tu ban chu nghia
nao, nhirg nguoi chi trich chii nghia xa hoi thi trudng 1ap ludn rang co nhiéu thi truong hon dudi chu
nghia tu ban so voi dudi cht nghia xa hoi thi trudng. Pic biét, c6 cac thi trudng cd phiéu. Theo dinh nghia,
khi cac hang do nha nudc so hitu hoan toan, thi khong co thi truong trén dé gia tri cta chiing cé thé dugc
danh gia.

Thong tin do gia tri thi trudng ¢b phiéu truyén dat duoc coi 1a quan trong vi it nhét hai li do: N6 cung
cip thong tin co thé 1am co s& cho cac hop dong khuyén khich, va n6 cung cip thong tin thich dang cho
phan bd dau tu. Luan diém 1a thi truong cung cdp wdc luong tot nhét cua gia tri chiét tinh hién tai cua dong
loi tirc do héng tao ra trong twong lai. Do d6 dugc l4p ludn, thi dy, ring cac tin hiéu sin c6 trong trudng
hop cac hing co cac quyét dinh dau tu toi - gia tri thi truong cua hing - 12 khong sin c6 trong truong hop
cua cac doanh nghiép s¢ hitu céng cong, va vi vay 1a kho hon d6i v6i cac doanh nghiép s hitu cong cong
dé "trimg phat" cac quyét dinh dau tu t01

Téi cho rang trong khi thi truong c¢d phiéu co cung cip mot sé thong tin, thong tin ma nd cung cip co
gi4 tri han ché, bat luan nhu co sé cho phan bd dau tu hay cho thiét ké mot co ciu khuyén khich. Hoan
toan trai ngugc véi luan diém cua hé thuyét thi truong, viéc dua vao thi truong cd phiéu ¢6 thé thuc sy tao
ra mot su méo mo vé phan bd nguﬁ”)n lyc. To6i 1ap luén réng ph:‘?ln 16n chi ti€u cho thu thp thong tin lién
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quan dén thi truong ¢b phiéu c6 it 13i xa hoi. Cuéi cung, tdi s€ 1ap luén rang ngay ca néu gia nhu c6 nhirng
loi thé dang ké gén véi thong tin do thi truong cb phiéu tiét 16, thi nhing loi thé iy khong bit phai tu nhan
hod hoan toan cac doanh nghi€p da duoc quoc hiru hod, mot diém c6 d6 thich dang dang ké ddi voi cac nén
kinh t& hau xd hoi chu nghia sip tién hanh qua trinh cai cach.

Gid tri han ché cia thong tin thi trieong c6 phiéu

C6 nhiéu 1i do dé thong tin do thi truong cb phiéu tiét 16 c6 gia tri han ché trong thiét ké cac co céu
khuyén khich hodc trong phan bé dau tu.

Thir nhit 13 thong tin 14 qua "tho" d6i voi phan b dau tu. Chﬁng loi miy cho mot hang thép dé bibt
rang "thi truong" nghi ring thep s€ kha trong tuong lai. Hang can biét phai san xuat loai thép gi, voi loai
qua trinh nao. Thi truong co phiéu don gian khong thé cung cap thong tin d6. Bé quyét dinh dau tu hing
thép phai tién hanh danh gia dy 4n chi tiét. Vao lic hing da tién hanh xong mot danh gia nhu véy, thong
tin chira trong gia thi trudng c6 phiéu vé co ban 1a thira. [8]

Hon nita mét trong nhiing nhiém vu chinh ctia cdc nha quan 1i ciia hang 1a nhan théng tin chuyén biét
can thiét dé ra cac quyét dinh dau tu nhu vay. Duong nhu ¢6 Ii ring nhitng ngudi ddu co trén thi truong cb
phiéu ¢ nhidu dé thém vao thong tin cuia cac nha quan li hing. Thuyc ra cac quyét dinh trong noi bo cac bd
phan cia mot hang - ca khuyén khich va dau tu- xay ra ma khong co tro gitp cia thong tin do thi trudng cd
phiéu cung cép.

Suw khdac biét gitra cac khodn 1di xa hoi va tu nhan vé thong tin

Phan 16n thong tin dugc thu thap trén thi truong cd phiéu khong lién quan dén thanh tich dai han cua
doanh nghiép ma 1a mot nd luc dé tién doan bién dong ngin han trong gia c6 phiéu. Su twong tw do Keynes
dung giita thi truong cb phiéu va mot cudc thi sic dep 1a thich dang: Van dé khong phai 1a doan ai 1 ngudi
dep nhat ma 1a ai dugc cac giam khao khac cho la dep nhat. Nhu thé cac ngudn lyc duge phan bo dé nhan
thong tin khong phai vé nhitng cai cin ban, ma vé nhitng cam nhan.

Téng quat hon, phan 16n chi tiéu vé thong tin dugc thu thép trén thi trudng ¢b phiéu co it, néu co, gia
tri x3 hoi. Boi véi cac cd phleu da duoc trao ddi roi, thi tro choi c6 tong bang khong: Khoan lai ciia mdt
bén 1a khoan 15 cta bén kia. Cai dang kiém 1a tim thong tin s& tac dong 1én gia thi truong trudc nhimng
nguoi khac mot chut. Néu 61 biét vé mot su kién ndao d6 - nhu sy that thu ciia mua vu & Nga - su kién s&
tac dong 1én gia la mi, trude nhitng nguoi khac mot chit, t6i co thé mua ki han 10a mi (hodc cac c6 phiéu
ma gia cua chung tang khi gia lua mi ting) va kiém duoc mot khoan 1ai von. Biét thong tin d6 vai phut, vai
gi0, hodc vai ngdy sém hon so v6i thong tin d6 duoc bret néu khéc di, c6 thé co it anh hudng phén b, néu
c6; n6 khong 1am ting tinh hiéu qua cta nén kinh té. Hé qua cin ban cua no 1a cdp dic loi tu nhan cho
nhitng ngudi ¢ thong tin sém. Céac hoat dong thu thap thong tin lién quan dén thi trudong cd phiéu vé co
ban 1a cac hoat dong tim kiém dic loi (rent-seeking). [9]

Mot phép tuong tu (dua vao goi y cua Larry Summers) ¢6 thé lam cho 1i 1& & hon. [10] Gia su ching ta
¢ trong mot phong nghe giang, nhu bai giang nay, va cac to mot tram dodla roi xubng san, g10ng nhu 1¢
tri cho, mdi to sat chan ctia mdi ngudi. C6 hai cach dién ra: Mdi ngudi co thé ngay 1ap tire cui xubng lay
to 100 $, gay gian doan hoat dong hoc tap quan trong dang dién ra. Hodc theo cach khac, mdi nguoi ¢ thé
doi dén khi bai giang két thuc, va sau do6 cui xuong. R rang 1a cach sau c6 hiéu qua xa hoi hon: Khong co
gian doan ddi vé6i hoat dong quan trong dang dién ra, va viéc nhat 100$ cham hon khoang ba muoi phit
hau nhu khong c6 hé qua gi. Mac du c6 hiéu qua xa hdi, day khong phai 1a mot can béng Nash: Méi ca
nhén, thay nhimg nguoi khéc tri hoén, s€ c6 khuyén khich dé cui ‘xuong nhdt cang nhiéu to 1008 cang tot.
Can bang Nash duy nhit bit moi ngudi st dung nguon luc dé cb thir nhat cang nhiéu tién cang tdt, cang
nhanh cang tét. Trong tinh hubng khi moi ngudi déu can ddi, ho mdi nguoi duge mot td, nhu ho s& co néu
ho doi. Trong tinh hudng khi mot sé nguoi nhanh hon nguoi khac, cac khoan lgi cua nhimg ngudi nhanh
hon 1a khoan mét cua nhiing nguoi chdm hon: C6 déc lgi tu, nhung khong c6 lgi tirc xa hoi.

Phan 16n cac hoat dong ¢ thi truong c¢b phiéu khong thé duogc giai thich that sy bémg bat ké ing xir duy
li ndo. [11] D6 1a cai t6i nhic dén & noi khac nhu "duong dua ngua cua nguoi giau" hodc song bac cua gidi
trung lwu. Vi budn béan trén thi truong cb phiéu vé co ban 1a mot tro choi co tong bang khong, né lam tang
rui ro ma khong tang loi tirc trung binh. Nhimg nguoi duy li s& dat kha hon don gian bang cach nim thi
truong nhu mot tong thé - va day chinh xac la cai ho ngay cang lam.

Diéu nay ding ngay ca néu mot s6 ca nhan am hiéu hon nhiing ngudi khac (thue su khong tiéu tlen aé
kiém thong tin). Nhirng nguoi it am hiéu, néu ho duy li, s& nhén ra rang ho it am hiéu. Ho s& nhan ra rang
nhitng ngudi am hiéu s& chi mua c¢6 phiéu tir ho néu nghl rang gia tri cua cac c¢b phiéu d6 s€ tang nhiéu hon
thi truong (diéu chinh rui ro), va ho s& chi ban ¢6 phiéu néu nghi ring gi tri cta cac ¢b phiéu do6 tang it
hon thi truong. Nhu vay ho s& khéng muén mua ban.

Truong hop duy nhét trong d6 ho s& mudn budn ban 1a néu viéc budn ban dugc khuyén khich bai
nhiing thay d6i hoan canh, nhing thay déi co anh huéng khac nhau 1€n cac nhom khac nhau. Nhu vay, néu
céc ca nhan chon danh myc dau tu thi truong cb phiéu ctia ho dé bao hiém chéng lai cac rii ro vé von con
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nguoi (thi dy, cac thg mo ban non cd phﬁn & cac mo, nhu mot cach dé bao hiém chéng cac su kién co thé
gdy rui ro cho viéc lam cua ho), thi cac ca sdc ddi voi von con nguoi s€ tao ra mong mubn tai phan bd cac
danh muyc (dau tu) thi truong b phleu Nhung c6 it chimg ¢6 rang hau hét moi ngudi chon cac danh muc
thi trudng cb phiéu de bao hiém chéng cac rii ro vén con ngudi. Ciing theo cung cach nhu vy, néu co
nhitng khac biét 16n vé khong thich rui ro giita nhiing nguoi gia hon, dang ban d6 ban thao cac danh myc
cua ho, va nhirng nguoi tré hon, nhiing ngudi dang dau tu, thi s& co mot dong co chu ki sdng cho dleu
chinh danh muc dau tu. Lai mot 1an nira diéu nay duong nhu khéng mé ta tot cai xdy ra trén thi truong cd
phleu.

Vai tro gay méo mé cua thi truong o phiéu

Sy thyc rang thong tin thu thdp duoc thuong khong phai 1a cai co gia tri xa hoi 16n nhét, c6 nghia 13, &
ching myc cac hang quan tam dén gia cua cb phan cua chung, g xtr cia chung c6 thé bi méo mo6. Nhu
thé, néu lwong cta cac nha quan li ciia hang dua trén bién dong ngan han vé gia ca cb phleu cac hing chic
s€ ¢ cac hanh dong c6 kha nang lam tang gia tri thi truong cd phiéu ctia chiing trong ngan han. Ching c6
ctia loai (mg xir thién can nay 1a nhan nhan. Dau cho phan 16n chimg ctr nay c6 tinh giai thoai, xem xét ki
g xtr lién quan dén thué cho mot sb ching ctr khong thé chdi cii duogc: cac hang cé nhitng hanh dong
hinh nhu lam ting thu nhap sau thué ngay ca khi nhimg hanh dong d6 dong thoi lam ting gia tri chiét khau
hién thoi ctia cac nghia vu thué. Vi thé nhiéu nam trdi cac hang da dung ké toan FIFO khi chuyén sang
LIFO di lam giam céc khoan thu nhép dugc bao cao va lam giam gié tri chiét khau hién thoi cia cic nghia
vu thué; nhidu hang khong khéu hao nhanh vi ciing li do. [12] C¢6 dai rong cua nhiing méo mo cd thé nay
sinh: Céc nha quan li thir che dau cac két qua tiéu cyc, hi vong rang thong tin vé cac két qua do tro thanh
cong khai sau khi ho do6i xong quyen chon ¢ phiéu ciia ho ra tién mat. (Trong cac hoan canh nhu vay ho
c6 thé gay nhidu, lam cho thi trudong kho dién giai cai gi dang xay ra. [13] Ho c6 thé, thi du, mua mot hing
¢6 dong tién mat hién thoi manh dé che 14p nhimg ton thét trong cac phan kinh doanh khac). Thyc ra, loai
g xir nay c6 thé xay ra & mirc do nao d6 khong dém xia dén viéc thiét ké co cdu dén bu. Nhung dua it
hon vao thi truong c¢6 phiéu c6 thé khién hoi dong quan tri dwa nhidu hon vao quan sat truc tiép, vao so
sanh voi cac hang khac trong nghanh hoat dong ra sao (thi du, GM lam &n ra sao so v6i Toyota).

Tuw nhdn hod khéng can thiét

Cubi cling, chung ta can luu ¥ rang bat ké thong tin gi c6 thé kiém dugc trén thi truong ¢d phiéu co thé
nhan duoc ma khong can tu nhan hoa hoan toan. Chinh phu ¢ thé ban mét s6 ¢d phan trong cac hing so
hiru cong cong. Kho khan 1a nhimg dénh gia thi truong c6 thé phan anh nhitng phan xét lién quan dén cac
khoan tro cap ctia chinh phu trong twong lai & mirc nhu chung phan anh nhitng céi lién quan dén gia tri cia
céc tai san hién c6. Piéu nay ciing dung ddi véi gia tri thi truong cta bat ké hing nao ma loi nhuan cua né
phu thudc vao cac hanh dong cta chinh phu, bao gém cac hang duoc diéu tiét va cac hang dugc bao vé mot
phan bai thué quan va han ngach. (Mudn hon t6i s& giai thich vi sao c6 thé dwa ra mét li 18 manh rang duoc
ua thich hon nhiéu d6i véi chinh phu dé giit ¢ phan sé hitu 16n cht khong phai di phan phat tat ca ¢ phan
thong qua so do phiéu chimg chi [voucher]).

Nhitng phdn bé phi gia ca va gid ca trong cdc thi trieong von

Trudc day t6i da chi ra rang cac thi truong von khong thé duge mé ta tdt nhur 1a cac thi truong dau gia.
Vén don gian khong duoc giao cho ngudi ra gia cao nhat. C6 cai ¢ thé coi nhu mot co ché phan b truc
tiép hoat dong. Cac ngan hang sang loc nhitng ngudi c6 don vay tién, hét nhu nha lap ké hoach tap trung,
vé nguyén li, s& sang loc nhitng ngudi ndp dé an.

C6 ngu ¥ khac cta bat hoan hao thong tin trong thi truong von ma t6i da nhic toi trude déay: Nhiing
nguoi cho vay sir dung mot loat cac diéu khoan phi gia ca trong hop dong cho vay nhu mét no lyc dé ca
phan loai tt hon giita nhiing ngudi c6 don vay va cung cip cac khuyén khich t6t hon. Cac hop dong cho
vay khong duoc mo ta thuan tuy boi 13i sudt; co hang loat diéu khoan, bao gom ca tai san thé chap, va cac
diéu khoan lién quan dén khong tra dugc ng, nhitng diéu khoan c6 cac hé qua quan trong ddi vdi ca hai bén
ctia hop dong.

Nhitng khac biét giita cdac thi truong va chu nghia xa héi thi truong

Su thuc 1a ca cac thi trudng 1an cha nghia xa hoi thi truong thuc hién cac co ché phan bd truc tiép
khong c6 nghia, tit nhién, rang chung giéng hét nhau. Cac khuyén khich ciia cic ngan hang va cuia cic nha
lap ké hoach c6 thé khac nhau. Nhitng nguoi chi trich chi nghia xa hdi thi truong nhin manh su that bai
cua cac khuyén Kkhich d& dam bao mot phan bd dau tu hiéu qua, dac biét trong sy hién dién cua cac rang
budc ngan sach mém. Nhung sy sup d6 tiét kiém va cho vay gan day & Hoa Ki minh hoa, ¢6 thé ¢ nhimng
khac biét rd rét gilia cac khuyén khich tu nhan va lgi tiic xa hdi trong ca cac nén kinh té thi truong nita.
Cac hiép hoi S&L (tiét kiém & cho vay) da ling phi mot phan dang ké cua toan bo tiét kiém cua Mi cho
mot nam. [14] Phai cong nhén rang, c6 thé dua ra 10i khién trach cac chwong trinh ciia chinh phii. Nhung
nhan xét tong quat hon vé tiém ning phi hiéu qué cua cac phan b thi trudng ctia dau tu van con do.

Dadnh gid rui ro
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Phan bd vén doi hoi cac ude lugng khong chi cua cac loi tirc ki vong gin véi cac khoan dau tu khac
nhau ma ca ciia riii ro nita. M6 hinh tai san vén nhdn manh manh mé ring sé do thich hop cua rui ro "twong
quan v&i thi truong". Nhung khong 13 1a thiéu tap ddy du cia céc thi truong rui ro, 13 cai cac hing trong
céc nén kinh té tu ban chu nghia tap trung vao.

C6 mdt vai manh bang ching tng ho két luan nay. Khi mot hing yéu ciu cac nha quan li cia minh
danh gia mirc dang ude ao ciia mot khoan dau tu, ho thuong tinh dén ca danh gia rii ro, va v6i danh gi rai
ro ho khong muén néi 1a mot phat biéu vé twong quan ciia loi tie cua dé an (thi du thiét ké may bay méi)
v6i thi truong c6 phiéu. Thay vao d6, ho mudn noi tinh bién thién cua loi tirc riéng. [15]

Hang tit nhién khong thé nhan bao hiém chdng cac két qua tdi, ngay ca nhiing cai do tu chit. Cac mo
hinh dinh gi4 tai san von chuén gia thiét ring cac c6 dong c6 thé da dang hoa hoan toan dé chdng cac rai ro
tu chat. Nhu thé, ngay ca néu hing khong thé mua bao hiém, thi cac cd dong véi viée nim giir cd phan
dugc da dang hod rong hanh dong bang quan vdi rai ro ddi v6i cac rii ro tu chat. Két luan 1a cac hing -
hanh déng vi loi ich ciia cac cd dong - phai hanh dong theo cach bang quan vdi riii ro. Nhung cic mé hinh
nay co vai sai sot chi tur.

Thir nhét, chiing bo qua van d& nguoi uy thac-ngudi dai li: Cac ¢ dong khong diéu hanh truc tiép cac
hing ma 1 cac nha quan li. Cac nha quan 1i phai c6 khuyén khich dé quan li tt. Cac khuyén khich cta ho
phai dwa vao thanh tich thyc té ciia hing. Nhin chung, dé cho cac khuyén khich nay c6 tac dong dang ké,
chung phai c6 nghia 1a mot phan dang ké cua thu nhip/cua cai cta cac nha quan li. Nhung khi d6 nha quan
1i chic hanh dong theo cach khong ua rui ro: Néu, thi du, hang pha san, nha quan li chic mat viéc 1am, va
hang pha san chic dwoc coi 1a mot tin hidu tiéu cuc, anh huong xau dén cac trién vong viéc lam twong lai.
[16]

Thur hai, ching b6 qua sy thyc rang thuong c6 da dang hoa khong hoan hdo gitta cac c¢b dong: Thuong
céc c¢b dong chinh, nhiing nguol sang lap héng, c6 mot phan dang ké cua cai cua ho gan voi hang d6. Co li
do chinh dang cho viéc nay. Sb luong c6 phan ma cac cd déng ban dau mudn giir tao mot tin hiéu lién quan
dén quan d1em cua cac ¢ dong do vé cac trién vong tuong lai cua hang. Néu ho nghi hing khoéng chéc s&
hoat dong tt - néu ho nghi thi truong da dinh gia cao c6 phan ciia ho - thi ho khat khao hon dé ban cb
phan ciia minh. Mot cam két cua cac c¢6 dong ban dau dé nim giit dang ké ¢ phan nhu thé chic sé ting
cuong gié tri thi truong ciia ¢ phan cta hang. Véi cac danh muc dugc da dang hoa khong day di, cac co
dong ché ngu nay (kiém soat hiru hiéu c6 thé dugc thyuc hién tham chi khi ho s hitu it hon 50 ph?ln tram c6
phan rat nhiéu) chic muén hang hoat dong theo cach khong wa riii ro - va ho s& xem khong chi trong quan
véi thi truong cb phiéu trong danh gia riii ro ma ca phuong sai riéng.

C6 mot loat 1i thuyét khac giai thich vi sao, bat chap nhiing lgi thé chia sé riii ro ctia von c6 phan, cac
hang duong nhu han ché sir dung von cd phan. (Greenwald va toi goi diéu nay 1 phan phdi von cd phan,
tuy, nhu toi s& giai thich ngin gon, khong phai 1a ho khong thé phat hanh vbn ¢b phén ma 1a chi phi dé lam
véy la cao dén muc cac héang thay it hap din dé phat hanh vén cb phan) Cho den nay c6 chiing cit manh
mé rang cac thi truong vén ¢ phiéu chi chiém mot phan twrong d6i nhé cta von méi huy dong & hau het
cac nuoc (xem bang 6.1). Chung clr kinh nghiém m6i ddy goi y vi sao - khi cac hang phat hanh vbn ¢cb
phan moi - gid c¢6 phan lai giam rd rét. Trung binh, tong gia tri giam trong gia co phan dang luu hanh
(trong tay cong chiing) d6i voi cac hing thoi thuong 1a khoang mot phan ba ctia s6 von moi ting (Asquith
and Mullins 1986), va trong truong hop cia cac hing nho, voi danh tiéng duoc xéc lap it hon, mic giam
gia thuong 16n hon nhiéu. Nghién ctru li thuyét thong tin da cho nhirng giai thich, trén co s¢ cac anh hudng
khuyén khich va chon loc, vi sao nhirng sy sut giam gid ndy lai kha dwong nhién. [17] Thi du, ching toi da
giai thich trudc day vi sao cac c6 dong ban dau co kha ning ban cd phan cta ho hon néu ho nghi rang thi
truong da dinh gia cao ching. Thi truong biét didu nay. Nhu thé hanh dong ban cd phan truyen dat thong
tin- sy thyc la nhirg nguoi kiém soat hang, nhirng ngudi hau nhu lu6n ludn c6 cod phan dang ké trong héng
va vi thé c6 loi nhiéu néu ho ban cb phin dwoc dinh gia cao, sin sang lam nhu vy dan thi truong di dén
két ludn rang cd phan chic di duoc danh gia cao. Két qua 1a gia rot xudng.

Bang 6.1
Ngudn Vgé)n thuan, 1970-1989 (binh quan gia quyén, chwa khiu hao, da dinh gia lai)
Phap Pirc Nhat Ban Anh Hoa Ki

Noi bd 66,3 80,6 71,7 98,0 91,3
Ngéan hang tai trg 51,5 11,0 28,0 19,8 16,6
Trai phiéu 0,7 -0,6 4,0 2,0 17,1
Vén cb phan -0,4 0,9 2,7 -8,0 -8,8
Tin dung thuong mai -0,7 -1,9 -7,8 -1,6 -3,7
Chuyén von 2,6 8,5 2,1
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Khéac -14,9 1,5 1,3 -4,1 -3,8

Diéu chinh thong ké -5,1 0,0 0,1 -8,2 -8,7

Ghi chu 1970-85 1970-89 1970-87 1970-89 1970-89

Nguon: Ludng von khéng duoc cong bd sb liéu tir CEPR International Study of the Financeing of
Industry. Dit liéu nho Tim Jenkinson va Colin Mayer. ‘

Thuc vay trong mot sd trudng hop tac dong ma t6i vira md ta co thé manh dén murc lam ngung hoan
toan thi truong. Toi minh hoa nguyén li nay cho cac sinh vién cua t6i bang cach tlen hanh dau gia tlen
trong vi & thi sau ctia minh. Ti biét sd tién trong vi. T6i ban déu gia 1 phan tram co phan. Toi gitr quyen
dit gia hoi mua, hodc tuong duong la khong ban ¢ phan ciia minh. Gia "cén bangv 13 bao nhiéu? Cubi
cung céac sinh vién nim dwoc trd choi: Ho luan ra ring t6i s& chi ban 1 phan trdm c¢b phan néu khoan ho
chao cho t6i 1a 16n hon gi4 tri cia 1 phan trim c6 phan. Néu t6i c6 100$ trong tii, néu ho chao cho t6i it
hon 18, t6i s& khong ban, va néu ho chao nhidu hon mot dola, toi s& ban. Ho & thé, sap ho thua, ngtra t6i
thing. Gi4 can bang duy nhét 1a bang khong. [18]

Phép tuong tu nay co thé goi ¥ rang khong c6 thi trudng von c¢b phén, nhung né bo qua cac i do co ban
cho mua ban déu tién: Néu t6i khong wa rui ro, va t61 khong blet ¢6 bao nhiéu tién trong vi ctia minh (hoac,
hop hon, t6i khong biét c6 bao nhiéu dau trong giéng diu nim & sau vudn nha minh), thi t6i co thé mudn
gat bo riii ro d6 khoi minh. Tat nhién thi truong khong thé noéi lidu li do t6i mudn ban cd phan 1a vi toi
khong wa rui ro - mot li do chinh dang - hay la vi thi truong dé dinh gia cao ¢b phan cua t6i. Binh quén,
nhitng ngudi quan tdm nhét dén ban c6 phén la nhiing nguoi biét ring cb phan cua ho dugc dinh gia cao,
va thi truong tinh dén diéu nay. Nhung thi trudng van ton tai boi vi c6 mot s ngudi mudn ban ¢d phan cua
ho ngay ca khi c6 phan duoc dinh gia thip (twong dbi vai gia tri ki vong), don gian dé thoat khoi rui ro.

C6 mot 1i thuyét khac nhin manh tac dong cua co céu vbn (ti 18 no/vn cb phan) 1én céc khuyen khich
quan li. Dleu nay dugc nhin nhan tr hai vien canh. Véi phan 16n tai trg & dang von vay, cac c6 dong ban
dau, bao gdm ca ban quan li, chic s& hiru mot phan 16n von ¢b phan; do d6 ho chiém mot phan 16n loi tirc
do nd luc cua ho. [19] Vién canh thtr hai nhan manh ki luat do khoan ng gay ra, vdi cac nghia vu ¢b dinh.
Ddng nghiép Robert Hall ciia toi doi khi nhac dén didu nay nhu "li thuyét vé tai trg cong ti bi don vao chan
tuong". Voi ng du cao cac nha quan 1i phai 1am viéc cat luc, don gian dé thoa mén cac nghia vu ng va loai
trir v& ng. Dao lai 1a néu cac nha quan li c¢6 du tién mit (nhu cac cong ti dau mo da co sau dot ting gia dau
dot ngot trong cac nam 1970), thi chic ¢6 1& ho _phung phi, hodc it nhét khong chi tiéu né6 mot cach khon
ngoan: Kinh nghiém cua cac cong ti dau chac chan phti hop v6i nhan xét nay. [20]

Tinh han ché trén cac thi trudng von co phan 1a quan trong khong chi vi n6 c6 nghia rang da dang hoa
rtii ro 1a han ché ma ciing boi vi n6 ngu y rang céc hang phai dan xép von qua vay muon. Trong vay muon,
6 kha nang 13 hang s& khong c6 ning luc dé thoa méan cac nghia vu clia minh va n6 s& pha san. Su thuc
rang nhimg thao luan sém hon dd bo qua cac chi phi pha san tiéu biéu cho sai 1am quan trong thir ba da
pham phai trong van khoa do rui ro bang phuong sai voi thi truong nhu mot tong thé. P c6 nhiéu tranh cai
vé cac chi phi pha san chinh xac la nhimg gi. O mot mirc diém mau chdt 1a cac chi phi pha san c6 cac tac
dong xau 1én cac nha quan li, va vi cac nha quan li 1a nhitng nguoi ra quyét dinh, ho s& hanh dong dé loai
trir pha san va nhu thé hanh dong mot cach bang quan vdi i ro.

Nhimg ngudi lap ludn rang pha san khong quan trong, chi ra rang cac ngudn lyuc khong bién mat trong
su kién pha san; quyén kiém soat tai san don gian duoc tai sip xép. Dau cho ding 1a phan 16n béo chi phod
thong thudng bo qua d1em nay, tuy vy ding la co the ¢6 cac chi phi thyuc té dang ké gan véi pha san. Cac
chi phi nay bao gom ton that vé von to chire do tai t6 chirc cong ti. Hon nita pha san thuong gay rac 16i cho
nhirng dan xép hop ddng. Trong khi tién hanh pha san, héng co thé thay ca cac nha cung cép di tim cac
khach hang khac, 1an cac khach hang tim cac nha cung cap kha di khac. Cac hang khéac do du tham gia cac
dan x¢Ep hop ddng mdi, va hang chic kho kiém nhén vién méi. Cac co ché danh t1eng chéc s& can tro, vi
cac co ché d6 ngu y rang hang c6 tuong lai. Vi pha san tuong lai cua hing gioi nhat 13 cyc ki mo mit. Véi
cac co ché danh tiéng khong c6 kha néng tao cac khuyen khich hiru hi¢u dé thyc thi cac hop dong (thi du,
dam bao chét lugng), c6 thé phai dung céc co ché khuyén khich ton kém kha di khac. [21]

T6i da lap luan trong muc ndy rang danh gia cua thi truong vé rui ro chic khac danh gia cta "xa hoi" -
thi trudng chic tap trung hon vao phuong sai riéng. Li tudng ra, cac nha lap ké hoach xa hoi, trong ra cac
quyét dinh dau tu ctia minh, tip trung vao cac rii ro xa hoi. Nhung kinh nghiém goi y rang van dé khong
don gian vay. Mot mat, nhitng nguoi ra quyét dinh ké hoach thudng khong chiu cac chi phi cua nhiing sai
1am ma ho gay ra. Tuy vy, ho c6 thé kiém danh tiéng do bat ké thanh tich nao dudi sy chi huy cua ho.
Diéu nay c6 thé din dén thién hudng qua liéu. Nhu vay cac chinh phit hdu nhu chéc tién hanh cac dy an dd
s0, nhu cac du an SST [22] . Su khac biét gilta chinh phu va thi¢n y cua khu vuc tu nhén dé 1am vay it lién
quan dén khiém khuyét cta thi truong dé nhan ra hiéu ing lan toa, hodc gan trong s6 qua cho phuong sai
riéng, ma dung hon 13 sy thyc rang nhiing ngudi ra quyét dinh khong bo tién riéng cua ho ra.
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Dé chéng lai diéu nay, v& nguyén tic, co thé cho nhimg nguoi lién quan dén viée ra quyét dinh cing
mot loai co céu khuyén khich ma cac cong ti tu ban chu nghia cho cac nha quan li ciia ho. Cac nha quan li
¢6 thé bi phat do sai 1dm. Trong mot s6 nganh cua chinh phi, cac nha quéan 1i qua that co vé nhu hanh dong
theo cach qua khong wa rui ro. Bdi vi kho danh gid, cho trudc thong tin ¢ san tai thoi diém do, lidu mot
quyét dinh "tot" duoc dua ra, nén dya nhiéu vao cac qui trinh, gay ra té quan liéu thuong rat dic trung cho
khu vuc cong cong.

Mic du toi khong kién nghi & day dé dua ra mot 1i thuyét chung xac dinh khi nao cac nha quan li trong
khu vyc cong cong chu ¥ qua it hodc qua nhiéu dén rui ro (den phuong sai riéng), quan trong la nhan ra
rang khong hién nhién 1a chu nghia xa hoi thi truong cung cap mot cach diéu tri dé dang cac khuyét tat vé
danh gia rui ro trong cac nén kinh té tu ban chi nghia.

Ruii ro tir cac quyet dinh dau twe khéng dwoc phoi hop

Nhung c6 thé ¢6 mot nhan tb nita cta rii ro trong cac nén kinh té thi truong: Do thiéu cac thi truong ki
han khong c6 hé thdng gia dé diéu phdi cac quyet dinh dau tu. Piéu nay, thinh thoang, dan dén dau tu qua
trong cac khu vyc nao day (hodc thdm chi tong dau tu du thira) va hut dau tu & thoi gian khéc trong cac
khu vyc khac. Lai mot lan nita, vé nguyén tac, diéu phdi dudi chii nghia x4 hoi thi truong 1a d& hon nhiéu.
Thuc ra, néu gia nhu c6 mot tap day du cua céc thi truong ki han va rui ro, ching sé€ thuc hién vai tro diéu
phdi nay. Nhung céc thi truong ay khong ton tai (va "nhimg ki vong" chi 1a nhimng céi thay thé khong hoan
hao).

Phap da thir giai quyét cac vin dé diéu phdi dau tu nay bang sir dung ké hoach huéng dan. Nhung cac
hang da khong co bat ké khuyén khich nao dé tiét 16 thuc cac ké hoach cua ho. Nguoc lai, ho da c6 cac
khuyén khich nhét dinh dé thir ¢anh lac huéng cac ddi thi cia minh, nhu néu rang ho s& dau tw manh, lam
nan chi nhiing hang khac trong m¢ rong nang lyc cua ho. V61 s hiru nha nude dudi chu nghia xa hoi thi
truong, ngay ca néu dau tu duoc tién hanh mot cach phi tap trung, cac khuyén khich khong tiét 16 dang cac
ké hoach dau tu c6 1€ bi suy giam.

Céc van dé diéu phoi nay quan trong ra sao, tuy vy, van 1a van dé tranh cai, nhu t61 da nhic t6i trude
day. Chung chéc twong d6i khong quan trong néu qui mé du 4n 1a nho va néu giai doan thai nghén du 4n 1a
ngan. Mdi ndm dam ba nha may duoc xay dung, nhu thé du ning lyc ¢6 thé phat hién ra ngay va nhiing sai
1am dugc hiéu chinh. C6 18 chi c6 it nganh (thi dy, cac nha may hoa chét qui mé 16n) noi van dé diéu phoi
dau tu 1a rat quan trong. D6i véi cac nganh nay, con c6 van dé diéu phdi qudc té, van dé khong dugc giai
quyét boi cht nghia x4 hoi thi truong trong ndi bd mot nude.

Cdc thi truong, chii nghia xd héi thi triong, va cdc mé hinh ciia nén kinh té thi truong

Chuong niy da xem xét mot s6 khia canh chinh vé mé hinh Arrow-Debreu chuan (tdn c¢6 dién) nhin
nén kinh té ra sao. M6 hinh Arrow-Debreu, trong khi dua ra cac gia thiét manh 1a c6 mot tap day du cua
céc thi truong, [23] nhin manh vai trd cua gia ca trong phan bd ngudn luc. Chii nghia xa hoi thi trudng vay
muon ¥ tudéng ndy, nhung nhén ra la thiéu nha dau gia kiéu Walras dam bao ring cac thi truong duge dat &
cac muc (gid) lam can bang thi truong va thiéu céac thi truong ki han/rii ro cho cac quyet dinh dleu ph01
dau tu. Do d6, n6 ding gia ca nhu co ché then chét cho phan bd ngudn luc cho trude tong ngudn vén,
nhung dung co ché phan bd truc tiép cho dau tu.

T6i did nhdn manh 13 ca hai quan diém déu sai lién quan dén vai tro cua gia ca: Gia ca (va céc thi
truong) dong vai trd han ché hon trong phan bd ngudn luc, va cac co ché phi gia dong mot vai tro quan
trong hon. Trong khi chu nghia xa hoi thi truong da ding trong nhén dién cac véan dé cua h¢ thuyét churfm
(va cdc thi truong thuc té) trong phan bd dau tu, n6 di khong nhan dién chinh xac vé ban chit va ngudn
goc cua cac van dé d6 1a gi. Cho nén n6 khong thé dé cap thoa dang van dé liéu mot sy thay doi trong
quyén sé hitu - d6i v6i s¢ hitu cong cong - s& stra nhitng thiéu sot quan sat duoc. Nhiéu trong sb cac van dé
thong tin ma thi trudng khong giai quyét thich dang van 1a cic van dé ma chu nghia xi hoi thi truong
khéng c6 phuong thube rd rang. o ‘

T61 da luu y, thi dy, rang mo hinh tan c6 dién cha ¥ khong du dén cac vin dé phan bd V(Sn M9 hinh
dau gia cung cap mot mo ta khong thoa dang vé cai thyc sy (hodc phai) xay ra. Nhung cac van dé vé phan
bd v6n, bao gdm cac van dé vé& danh gia rii ro, chic khong it kho khan hon d6i véi khu vuce cong cong so
v6i khu vuc tu nhan. Tuong ty ca mé hinh thi truong truyén thng lan mo hinh chu nghia xa héi thi truong
da khong cht y thich dang dén cac khuyen khich: Téi da ching to ring hé thong gia chi giai quyét mot tap
con han ché cua cac van dé khuyén khich d6i mat véi cac nén kinh té thyc. Van dé trung tim cua cac
khuyén khich thuong dugc théo luan trong quan hé véi chii nghia xa hoi thi truong, cac khuyén khich ciia
céc nha quan li, to ra khong it van dé hon dudi chi nghia tu ban. M6 hinh tan c¢d dién tham chi ching bao
gio thir chap nhan sy thuc nay. Giai phép thi truong chuén ring "cac nha quan li hing t&i da hoa gié tri thi
truong" 13 con xa myc tiéu gan hét nhu qui dinh xa hoi cha nghia thi trudng ring cac nha quan li duge bao
phai t6i da hoa gia tri thi truong. To6i da thao luan khong chi su thuc rﬁng ¢o su tach biét cua quyén s¢ hitu
va kiém soat ma ca nhiing han ché ctia moi co ché kiém soat va cac cong cu khuyén khich dugc thiét ké dé
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dua cac hoat dong quan li hai hoa vdi cac loi ich ciia cac cb dong. Van d& khuyén khich quan li van con 1a
mdt tinh thé kho xur dbi voi cac nén kinh té tu ban chi nghia - mot tinh thé khé xr ma cac nude Pong Au
s& phai giai quyét khi ho tién hanh qué d6 sang nén kinh té thi truong.

Hé thuyét thi truong canh tranh di c6 anh hudng to 16n dén cach chung ta nghi vé nén kinh té hoat
dong ra sao. Mot s6 nhirng thiu hiéu ma n6 cung cap 1a cbt yéu dé hiéu mg xur kinh té: tim quan trong cta
canh tranh, vai tro cua gia ca, su 1¢ thude 13n nhau cua cac thi truong, tiém ning cho phi tép trung hoa.
Nhung hau hét nhitng thdu hiéu nay chua diy di, nhu t6i da chung to va s€ ching t6 trong sudt cudn sach
nay: Mic du canh tranh 13 quan trong, né khong duge moé ta tét boi loai canh tranh gia ciia mé hinh Arrow-
Debreu. Gia ca chi 1a mot phin ciia co ché phan bd ngudn luc thi trudng. Sy phu thude 13n nhau cia cac thi
truong khong chi qua gia ma ciing con qua céac thi truong tin dung, va phi tap trung hoa 13 han ché.

[1]Thao luan cia doan nay gidng véi phan tich cta cac chuong trude, khi ching ta lap ludn ring gia
thiét vé tap day du cua cac thi truong la khong co li. Mot trong nhimg li do chung ta néu ra 1a don gian ¢
qua nhiéu cac mat hang kha di dé c6 mot thi truong canh tranh cho mdi mat hang.

[2]Nhu di luu ¥ trude ddy, su thyuc ring canh tranh 14 han ché phai dugc qui khong chi cho sé chiéu 16n
ctia khong gian san phdm ma ca cho céac chi phi ¢ dinh cta san xuét (khéng c6 cac chi phi c¢é dinh nhu
vdy, bét ké hing nao cling ¢o thé san xudt tat ca cac mat hang), va cho cac chi phi tim kiém/thuong luong
nita. (Can thot gian dé tim ra cac hang san Xuat mat hang c6 tinh nang ddc biét ma ta quan tam. Nhu thé,
ngay ca néu c6 nhidu hing nhu vy, thi im ra ching c6 thé 1a kho).

C6 nhiéu mo rong cia mod hinh chuén Arrow-Debreu bao gom dai lién tuc ciia cdc mdt hang. Nhiing
mé rong toan hoc nay c6 thé goi ¥ rang mo hinh co thé xir li cac khong gian san pham kha phirc tap, nhung
ching biéu 16 su phan biét quan trong gitia "cac gidi han" kinh té va toan hoc cua mé hinh chuén. Van dé
v6i mo hinh Arrow-Debreu khong phai 1a n gia thiét s6 lugng hitu han cac miat hang. Toi dd nhan manh &
day cac véan dé kinh té vé dinh nghia cac mat hang, va vé su hién dién cua ngay ca cac chi phi ¢ dinh nho
s& dan dén canh tranh khong hoan hao ra sao, trong mot thé gidi phan biét san pham.

[3]C6 nhitng giai thich khac, mét trong s6 d6 dwoc thao ludn day di hon & sau. Nhu t6i da ching t6
trong céc chwong trudc, trong sy hién dién cia thong tin khong hoan hao, cic mbi quan hé kinh té hiéu qua
khong thé dugc "try d3" boi cac mbi quan hé gia (tuyén tinh).

[4]Nhu da luu ¥ 6 trude, ching ta thuong phan biét giita tinh c6 thé quan sat duoc cia mot bién s6 boi
céc bén tham gia hop dong (doi hoi co ché danh tiéng hoat dong) va tinh ¢ thé kiém tra dugc cua bién sb,
doi hoi 1a cac tranh chap duoc giai quyét bai cac bén thir ba (toa an). Xem, thi du, Newbery and Stiglitz
(1987) hoac Hart and Holmstrom (1987).

[5]Cai nhin thau co ban nay duoc nhéc t&i va duoc md hinh hoa mot cach doc 1ap, trong cac bdi canh
khac nhau, bdi Becker and Stigler (1974), Klein and Leffler (1981), Shapiro (1983), va Eaton and
Gersovitz (1981). V& mot mo hinh phan tich cac hé luy dbi voi thi truong lao dong, xem Shapiro and
Stiglitz (1984), va vé mot thao luan cac hé qua cho kinh té hoc vi mo, xem Stiglitz (1992a). V& mét thao
luan nhimg phan tich Ii thuyét trd choi hinh thirc hon, xem Kreps (1990).

Nhitng phan tich sém hon vé danh tiéng trong cac thi trudng san pham la khong day du ¢ khia canh
chung bo qua viée thao luan thoa dang vé cac diéu kién gia nhap (cic didu kién cho can bang dai han).
Trong khi 1¢i nhuan c6 thé 1a duong trong ngén han, loi nhuan dai han c6 thé 1a khong. V& mot phan tich
quan hé giita loi nhuan ngan han va dai han, xem Stiglitz (1989b).

[6]Nhitng ngudi tin vao thi truong thudng thay kho duoc khuyén ngin khoi 1ong tin ndy boi ching c6.
Trong trudng hop cia nhitng cai dugc goi la khuyét tat diéu phéi ndy, ho c6 thé chi ra rang du thira nang
luc ex post (tir sau) khong phai 1a ban than chimg c¢ cua phan b sai ngudn lyc. RSt cude, quyét dinh phai
dugc lay trong su hién dién cua bat tric. Vi sy hién dién ciia bat tric, s& ¢ cac trang thai ty nhién nao d6
trong d6 c6 mirc du tu ¢ du thira ning lyc.

[7]Cac diém trong doan nay dugc thao luén ki hon mét chut trong Stiglitz (1989c¢).

[8]Néu nghi ring cung cap thong tin loai nay la rat quan trong, thi ¢6 1& cac don vi khac nhau cia cac
hang 16n s& duoc niém yét riéng biét, nhung c6 rét it bang chung cho viéc nay.

[9]Piém nay duogc Hirshleifer (1971) dua ra lan ddu mot cach manh m&. Mbi quan hé gilra cac khoan
13i x4 hoi va tu nhan vé thu thap thong tin dwoc Stiglitz (1975¢) thao luan.

[10]Vé thao luan hinh thtrc hon, xem Stiglitz and Weiss (1990).

[11]Cac diém trong doan nay duoc trinh bay ki hon trong Stiglitz (1982¢). Cac chirmg minh hinh thirc
ctia cac két qua lién quan c6 thé thiy trong Milgrom and Stockey (1982), va Tirole (1982).

[12]C6 mot tap rong hon cua cac nghich li thué, dan dén tuong tac cua co chu thue thu nhép cong ti va
¢4 nhan: Thi du, cac hing chi tra ¢ tic chi khong mua lai cd phan (nghich 1i ¢6 tuc) (Stiglitz 1973b).
Nhitng nghich 1i nay d6i khi dugc dién giai nhu phan anh sy toi da hoa gié tri thi truong cua cd phan boi
céc nha quan li, v6i cac nha dau tu khong hop li. Trong ca hai truong hop quan diém ring cac thi truong cd

https://thuviensach.vn



phiéu dan dén tmg xir c6 hiéu qua (theo bét ké ¥ nghia hop 1i ndo) 1a dang ngo.

[13]Xem thao luan cua Edlin and Stiglitz (1992) v& cac nha quan li c6 thé quyét dinh thao tung thong
tin san ¢6 trén thi trudng ra sao dé lam ting dic loi quan 1.

[14]Tét nhién co thé 1ap luan ring van dé khong phai 14 van dé khuyén khich ma 1a van dé nang lyc.
Pay ciing 1a mot phé phan két toi ning né: Khong hiéu sao thi truong da khong lam tét viée chon nhimg
nguoi danh gia.

[15]Theo cung cach, mot s6 kiém dinh kinh té lugng cta mé hinh dinh gia tai san vén dudng nhu cho
thay rang phuong sai riéng c6 mot tac dong 1én gia, ngugce vai cac tién doan cua mo hinh do. Tuy vay, van
con c6 tranh cdi dang ké vé nhitng phat hién nay.

[16]Vé nguyén tic, bang cach tra luong khuyén khich ting nhiéu hon ti 1& v6i thu nhap, hing co thé
khién nha quan 1i hanh dong theo cich bang quan véi rai ro. Nhung cac hing dudng nhu khong lam didu
nay.

[17]1Xem Greenwald, Stiglitz, and Weiss (1984), Mayers and Majluf (1984), Jensen and Meckling
(1976), gitra nhiing cong trinh khac.

[18]Lap luan vé& co ban 1a mot ung dung cua phéan tich cia Akerlof (1970) vé thi trudng xe cii
(chanh:lemons) sang cho thi truong vén.

[19]C6 su tuong tu 1 rang véi mot ndng dan thué dat (va nhan toan bd thu nhap bién cia nd luc cua
anh ta) va viéc tham gia mot hop dong phan chia hoa loi voi chi dat. Xem Stiglitz (1974).

[20]Xem Jensen (1986). Danh séch cac giai thich vi sao cac hang sir dung han ché vén c6 phan khong
phai 14 danh sach day da. Mot 1i thuyét khac dugc nhiéu nguoi ua chudng, chi yéu t61 cho la vi tinh giai
tich don gian cua nd, dugc goi 1a li thuyet ton tlen xac minh trang thai. Li thuyét lay moét y tuong c, rang
thong tin can thiét dé thyuc hién mot hop dong Von co phan 14 16n hon nhiéu thong tin can thiét dé thyc hién
mot hop ddng vay ng. Véi mot hgp dong von c¢d phan, cac khoan lgi nhudn ciia hing phai quan sat duoc,
trong khi v61 mot hop dong vay ng, chiing khong phai. Chi khi hang v6 ng thi chi ng méi c6 kha nang biét
chic lgi nhuan cua hing di vay 1a bao nhiéu. Néu viéc xac minh trang thai (loi nhuén ciia hang) 14 ton kém,
thi hop dong ng 16 rang c6 mot loi thé.

Li thuyét nay bo qua su thuc 1a ¢6 hang loat 1i do khac ma lgi nhuan ctia hing phai dugc kiém tra, xac
minh, thi du hang phai nop thué, va n6 da c6 rdi cac ¢d phan dang luu hanh. Nhu vay chi phi xac minh bién
gan v6i phat hanh thém o phan c6 thé nho, hodc bang khong. Li thuyét 1a nhit quan voi nhan manh dugc
dua ra cho phat trién cac tidu chuan kiém todn va cac luat chong gian 1an (Greenwald and Stiglitz 1992) va
voi viée thiéu cac thi truong vbn ¢b phan cho ndng dan va cac cong ti rat nho.

[21]Nhu mét Iya chon, co ché danh tiéng c6 thé hoat dong, nhung loi nhuén bién (gi4) phai dugc ting
1én dé 1am cho chung c6 hiéu qua.

[22]Cac dy 4n SST thudng 1a cac dy an do s¢ ddy tham vong thi du nhu Super-Sonic- Transport, Sea-
Surface-Tempreture, Sequence-Source-Taxa, Speech-Speech-Techonology, v.v.

[23]Can phai nhan manh rang day khong phai 1a gia thiét duoc dua ra chi don thuan dé don gian hod
phan tich; no 14 thiét yéu ddi véi cac két luan lién quan dén tinh hiéu qua cta phan bd ngudn luc thi trudng,
nhu t6i da chi ra & chuong 2.

Duyét lai nhitng phat hién chinh

Chuong nay 1a chuong thtr hai trong nam chuong trong d6 t6i thach thirc dinh 1i Lange-Lerner-Taylor,
dinh 1i tao co s tri tué cia chu nghia xa hdi thi truong. Co thé hiru ich tai giao diém nay di tom tat lai xem
chung ta da, va s¢ di dén dau. Thong diép chinh cua t6i dén dy phai 1a quen thudc: mé hinh tan cb dién
chuén (Arrow-Debreu) khong cung cAp mot mo ta thoa dang vé nén kinh té hoat dong thé nao, va vi vy
nén kinh té xa hoi chu nghla duogc xdy dyng trén mot md hinh thudn tuy bat chu6e mo hinh cua nén kinh té
thi truong, chi thay d6i ai "s¢ hiru" cac hang, khong thé mong doi s€ 1am an tot. De cong bang, phé phan
clia t6i d6i voi mé hinh xa hoi chi nghia thi truong la can d6i hon: dbi voi mot s phé phan dugce vién dan
cling ching kém phé phan nén kinh té thi truong, va trong chung muc didu d6 1a dang, cac nén kinh té x3
hoi cha nghia thi truong c6 thé 1am 3 an khong t6i hon cac nén kinh té thi truong.

Day 1a trudng hop, thi du, ciia vin dé cac khuyén khich quan li, mot trong nhiing phé phan chinh cua
moé hinh xa hoi chu nghia thi truong. Trong chuong trude, toi ddng ¥ v6i nhén thirc phd blen ring cac
khuyén khich 12 quan trong. Nhung chung tiéu biéu khong hon mét vin dé cho nén kinh té xa hoi chu
nghia thi trudong so voi ching 1a d6i voi nhiéu cong ti 16n.

Chuong nay, tuy vy, di vao tim diém ciia mé hinh x3 hoi chi nghia thi truong: no bét chude nén kinh
té thi truong trong s dung hé thdng gia nhu cach chinh dé klem soat va diéu phdi hoat dong kinh té, khac
so voi ddu tu. Luan dlem cia toi la h¢ thong gia_thyc té 1a phirc tap hon nhiéu, 1a hé thong "kiém
soat/thong tin" ctia cac nén kinh té that bao gdm nhiéu hon nhiéu so v6i mé hinh Arrow-Debreu goi ¥, va
1a cht nghia x4 hoi thi truong di 1Am lac nghiém trong do tap trung chi vao mot khia canh cua cac quan hé
kinh té - co ché gia nhu duoc dic trung boi md hinh Arrow-Debreu/Walras.
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Arrow va Debreu di c¢6 cai nhin phé phan thau ddo dé nhan ra ring dé cho nén kinh té canh tranh hoat
dong theo cach cac nha kinh té c6 dién hinh dung, thi phai c6 mot tip dy di cua cac thi truong, mé rong
v tan vao tuong lai va pha moi rii ro. Cac ong da khong khao sat ti mi tinh hop 1i cua gia thiét d6 hodc
cac hau qua néu n6 khong thoa méan. P6 1a nhiém vy don 1én vai chung ta. Toi da cung cip mot loat cac li
do vi sao khong thé c6 mot tap day du cua cac thi truong, co thé ap dung cho ca cac nén kinh té thi trudng
va xa hoi chil nghia thi truong. Giita cac hé qua toi da dan co:

1. Chat luong cua cai duge budn ban bi anh hudng boi gia cua hang hod trong do6 gia truyén dat
thong tin.

2. O noi thong tin dugc truyén dat boi cac co ché phi gia ca, giao dién tryc tiép giita nha san xuét
va nguoi tiéu dung trd nén quan trong, va kho hang va don hang ton dong ¢ cac vai trd thong tin quan
trong.

3. Céc hop ddng va danh tiéng trg thanh mot phan trung tim cia cac quan hé kinh té; cac diéu
khoan phi gi4 ca trong cac hop dong thudng quan trong nhu cac diéu khoan gia ca.

4. Sang loc truc tiép c6 vai trd quan trong: Von dugc phan bd khong chi cho ngudi tra gia cao

nhét; cac thi truong Von khong tmg xir nhu cac thi truong dau gia.

Nhirng mé ta nay vé cac thi truong hoat dong ra sao gitip 1am sang té nhitng khuyét tat cia moé hinh xa
hoi chu nghia thi truong, mod hinh da khong tim cach ap dung tap phong phi hon nay cua cac co ché dinh
liu trong cac quan h¢ kinh té. Gilra nhirg ngu y quan trong tryc tiép cho cac két luan chuin ctia mo hinh
tan co dlen (vuot qué cai bao gdbm ma toi dd nhan manh & chwong 3 va chwong 4 rang cac dinh i cin ban
ctia kinh té hoc phiic lgi khong con ap dung nita) 1a ba ngu y sau:

1. Can bang canh tranh ¢ thé khong duoc dic trung boi cung bang cau, cac thi truong co thé
khong can bang; c6 thé c6 that nghiép (chang miy méi ddi voi hang tridu nguoi thit nghiép trén toan thé
gi6i), va co thé co phan phdi tin dung.

2. Vi canh tranh c6 khuynh hudng 1a khong hoan héo, cac mo hinh canh tranh khong hoan hdo
theo tu twdng cia Chamberlin co thé cung cép mot mo ta tot hon cia nén kinh té so véi cac mé hinh canh
tranh hoan hao.

3. Gia khong duoc kéo Xuéng chi phi bién; dac lgi phai con néu cac co ché danh tiéng hoat dong

Chu nghia x4 hoi thi truong da nhan ra cac han ché cia co ché gia thi trudng trong phan bd vén, nhung
& day, n6 da khong nhan ra nhimg 1i do cua diéu nay, nhitng lya chon khac ma cac thi truong thyc ra da su
dung, va nhiing loi thé (va c6 I¢ nhing bat lo1) cua chung. Tuy nhién, nhu trong thao ludn cua toi vé cac
khuyén khich, t6i phai nhan manh ring c6 cic van dé chung trong ca hai cach tiép can.

Nhitng ngudi ung hd vu diém cia thi trudng ¢6 xu hudng bd qua cai nhin siu sic cin ban ctua Arrow
va Debreu lién quan dén diéu kién can thiét cua mot tap déy du cua céc thi truong bang cach ndi rang mot
thi truong cb phiéu tdt - loai nhu chung ta co- 1a tat ca cai ching ta can [1] Trong chuong nay t6i da thir 14t
tay chuyén hoang dudng do, bang cach ching to rang tuy thi truong ¢6 phiéu co6 cung cip mot s6 thong tin,
no6 khong cung cap thong tin can thiét dé dua ra cac quyét dinh dau tu hop li, va tuy mot s6 thong tin thu
thdp dugc trong thi trudng cd phleu c6 thé co gi tri tu nhan, phan 16n thong tin do it c6 gia tri xa hoi. Thi
truong cb phleu chi c6 mot vai trd han ché trong hudng dan dau tu trong cac nén kinh té thi truong, va thuc
vy nd c6 thé c6 mot vai trd gdy méo mé nhiéu hon mét vai trd mang tinh xay dyng. Ngay ca néu céac thi
truong c¢b phiéu c6 mot vai trd mang tinh xay dung 16n, cac nén kinh té x4 hoi chil nghia thi trudng co thé
tranh thu dugc thong tin nay trong khi van giit kiém soat hau hét ¢b phan cua cong ti.

Sau khi da phi bang vai tr0 trung tdm cua thi trudng ¢b phiéu, t6i van con bo lai van d& kho hon vé so
sanh cac thi truong va cac hé thong xa hoi chu nghia thi truong phéan bd dau tu ra sao. O day lai mot lan
nita, 18p luén cua t6i dap ung chu yéu cho van dé cac quan diém au tri cta nhitng ngudi chi truong cia mdi
hé théng. Van dé kho hiéu nhét lién quan dén rui ro: Liéu cac nha quan li trong mot hé théng hay trong hé
thdng khac co quan tam nhiéu hon dén cac rui ro khong mang tinh h¢ thong (461 khi dugc goi 1a rui ro dac
thu theo hing)? V& nguyén tac ca cac thi truong 1an s& hiru cua chinh phu c6 thé tao sy phén tan hitu hiéu
cac rui ro nhu vay ra toan bg nen kinh té, nhu thé cac quyét dinh phai dwoc dua ra theo cach bang quan véi
rii ro. T6i dd nghi ngd ring & mdi trong hai hé thdng, liéu ddy co phai 1a cach ma quyét dinh thuc sy dugc
dua ra, vi quyét dinh 13 do cac nha quan 1i dwa ra va cac nha quan 1i 1a khong bang quan véi rui ro dbi véi
két qua. V& nguyén tic, cac chinh phu c6 thé thuc hién mot vai trd hiru hiéu hon trong diéu phi cac khoan
dau tu qui mo 16n, tranh cac van dé du ning luc d6i khi xudt hién trong cac nén kinh té thi truong, mic dau
t6i nghi ngd tim quan trong cia didu nay trong bdi canh quéc té hién dai.

Su khéac biét mau chét hinh nhu phan 16n khéng phai ndm & mic ra quyét dinh quan 1i ma & trach
nhiém giai trinh td chire: Ai chiu cac chi phi khi mot du an nhu dyu an SST that bai? Nhiing khac biét nay
chuyén thanh cac khuyén khich dbi véi cac nha quan li ra sao 1a mot vin dé ma t6i s& quay lai mudn hon.

Tinh viing vang ciia hé thuyét canh tranh

T6i da hoan tat phan thir nhit cua 1i 18 ciia minh chdng lai dinh 1i twong dwong Lange-Lerner-Taylor.
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T6i da lap luan réng mo hinh dét co s¢ cho quan niém vé ca cac thi truong 1an chi nghia xa hi thi truong
cung cip mot mo ta khong chinh xac vé cac thi trudng hoat dong ra sao hoac Vé mot nén kinh té xa hoi chu
nghia thi truong cd thé hoat dong ra sao. (Trong ba chuong tiép theo toi sé tiép tuc thao luan vé cac thanh
t6 co ban dit co s cho hé thuyét thi truong chudn, bao gdm vai trd cua canh tranh va phi tip trung hoa).

Tinh xac dang cua cac dinh 1i phuc 19i can ban, cling nhu cia dinh 1i tvong duong Lange-Lerner-Taylor
phu thudc, nhu t6i da noi, it nhit mot phén vao liéu mé hinh 4m chi ciia nén kinh té thi truong thdm chi co
dung dan mot cach gan ding. Cac dinh i tat nhién chi 4 chuyén cua logic suy dlen Céc két luan hodc suy
ra tir cac gia thiét hodc khong. VAn d& ma t6i quan tdm, tuy vay, 1a van dé thién vé phén xét hon: Toi hoi
liéu mot tap cu thé nao d6 cua céac gia thiét tao co s& cho mot mé ta "tét" cua nén kinh té. Nhiing diéu nay
1a, & chimg muc 16n, cac van d& kinh nghiém - thé nhung ti c6 thé 1ap luan ring nhimng phan xét lién quan
dén tinh x4c dang cua mo hinh chuan hau nhu chiang can dén moét mirc d6 tinh vi cao.

Tuy nhién, cac dinh li hodc cac dinh dé giai tich ¢6 thé 1a hitu ich, theo nhiéu cach. Thir nhét, ching ta
¢6 thé hoi, liéu mé hinh c6 vimg vang (robust)? Liéu nhiing sy thay d6i nhe trong cac gia thiét - dic biét
céc gia thiét ma chiing ta c6 thé c6 sy tin tuong han ché - ¢6 gy ra nhiing thay doi r5 rét trong nhiing két
luan? Nhitng khéo sat ti mi trong khuén khd kinh té hoc thong tin trén muodi [dm nam qua da, toi tin, cho
mot ciu tra 10i kha vang doi: Hé thuyét canh tranh 1a khong vimg vang. Khong chi cac dinh li phuc loi co
ban la cyc ki nhay cam véi gia thiét vé thong tin khong hoan hao, [2] ma cac dinh li ton tai va mo ta dic
diém ciing vy. Voi mot chat bat hoan hao vé thong tin, can bang c6 thé khong ton tai, gid ca c6 thé khong
& mirc can bang, can bang thi truong canh tranh c¢6 thé dugc dic trung boi loi nhuan duong, cac thi truong
¢6 thé khong can bang (clear).

Thur hai, ching ta cé thé hoi, co nhiing stra doi (c6 thé kha quan trong) ciia mé hinh can thiét dé lam
cho mé hinh hop 1i hon, dé bao ham nhirng dac diém rd rang rit quan trong ciia nén kinh té, nhiing cai c6
thé bt phai co thay ddi 16n hodc trong ciu triic ciia mé hinh hodc trong cac két luan cua nd?

Trong cau hoi tha nhat t6i da chi quan tim dén nhirng xao dong nho xung quanh mé hinh "nhén dugc",
thi du, cai gi s& xay ra néu co chi mot chit chi phi tim kiém, hodc chi ¢6 sy khac biét d6i chut giira nhung
nguoi lao dong, ma nguoi st dung lao dong khdng quan sat duge. Cau hai tha hai lién quan dén nhitng xao
dong can ban hon, nhu kha ning ctia d6i méi sang tao (bi mé hinh chudn loai bo hoan toan). Toi s& quay
lai van dé nay trong chuong 8.
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7. Canh tranh [3]

it nhét tir thoi Adam Smith, canh tranh da dong mot vai tro trung tdm trong kinh té hoc. Chinh vi canh
tranh ma cac ca nhan va cac hang, theo dudi tu loi riéng cia minh, lai phuc vu lgi ich chung, cr nhu chung
duoc dan dat bai mot ban tay vo hinh. Thé ma, tuy hau hét cac nha kinh t& déu hoan nghénh canh tranh,
khai niém canh tranh c6 nhiéu nghia khac nhau. Sy nhiét tinh ctia cac nha kinh té d6i voi canh tranh va lai
khong duoc chia sé mot cach phd bién dén vay. Cac nha kinh doanh néi vé canh tranh huy hoai. Va mot
cach tu nhién, khi mot dbi thu bi thua trong canh tranh, anh ta kéu 1 canh tranh khong cong bang. Tuong
tw cac nganh thua cudc trong canh tranh v6i cac hang nu6e ngoai tim kiém bao ho, ludn ludn ca than rang
céc d6i tha cua ho o loi thé khong cong bang nao do.

Khi nhin manh tdm quan trong ctia canh tranh cho cac sinh vién ctia minh, chung ta c6 xu huéng dan
chiéu dén mot s6 cac y twong lién quan: dén cac thi truong, nhimg khuyén khich, va phi tap trung hoa. Cac
thi truong hoat dong mot phﬁn vi canh tranh, mot phén vi nhiing 1¢i thé c6 duoc tur phi tap trung hoa. Canh
tranh 1a quan trong boi vi n6 tao cac khuyén khich. Trong khi céc khai ni¢m gén.mét thiét v6i nhau, ching
khong dugc lién két. mot cach khong thé g& ra ndi: Mot nha doc quyén co thé to chirc san xuit theo cach
phi tap trung, c6 thé cé canh tranh ngay ca khi co twong dbi it hing, va co nhitng cach da dang dé tao
khuyén khich.

Chung ta can hiéu rd hon vai tro riéng biét cua mdi trong nhiing khai niém ndy, va chuong nay va
chuong tiép theo dugc danh cho cac van dé ndy. T6i quan tdm ca dén cac vai trd ma canh tranh va phi tap
trung hod c¢6 va co thé dong trong nén kinh té, 1dn dén cac mo hinh ma ching ta dung dé nghién ctru canh
tranh va phi tap trung hoa va de gip dinh hinh tu duy - va cac khuyén nghi chinh sach cua ching ta. O day
t6i lo ngai ring mé hinh tan ¢ dién chudn - md hinh canh tranh dugc phan 4nh trong hé thuyét canh tranh
hoan héo- khong phan anh thoa dang ban chét cua canh tranh va vai trd ma né thuc hién trong nén kinh té
clia chung ta. Rong hon, t6i mudn thao luan ba dinh dé:

1. Trong khi canh tranh c6 nhiing ¥ nghia da dang, cac nghia thong thuong 1a kha khac voi nghia
dugc thau tom trong md hinh "canh tranh hoan hao" cua li thuyét tan c6 dién.

2. Canh tranh dong mot vai tro sdng con, nhung 13 mot vai trd kha khac so véi vai tro duge phan
anh trong mo hinh Arrow-Debreu chuén.

3. Khi thong tin 1 khong hoan hao - hodc trong cac khu vy ciia nén kinh té noi déi méi sang tao
1a quan trong - céc thi trudng vé co ban s& ludn 1a canh tranh khong hoan hao. (Chung ta hodn viéc thao
luan vé d6i moi sang tao va cac ham y cua nd dbi voi cude tranh luan vé thi truong/chu nghia xa hoi thi
truong cho dén chuong tiép theo).

T6i két thic chuong véi thao luan vé nhimg ngu ¥ cta phén tich ddi voi tranh luan vé cha nghia xi hoi
thi truong va chinh sach canh tranh, déc biét trong noi bo cac nén kinh té xa hoi cha nghia trude déay. To61
s€ lap luén, mot mat, rang chu nghia x hoi thi truong khong chi 1a phuong thuoc duy nhat hoic t6t nhat,
cho céc van dé do canh tranh khong hoan hdo gdy ra va, mat khac, rang cac nén kinh t& xa hoi chu nghia
trude day phai lam viéc gian kho dé thiét 1ap cac chinh sach canh tranh thich hop.

Nhirng khai niém va vai tro ctia canh tranh

Trong nd lyc ctia minh dé hiéu cac diéu kién ma voi chiing phong doan vé ban tay vo hinh cia Adam
Smith 14 dtng, cic nha kinh té hoc da dua ra mot khai niém chinh xac vé canh tranh -canh tranh hoan hao-
ma déc tinh quan trong cta n6 (cho muc dich cua chung ta) la tat ca cac hang d6i mat voi mot duong cau
ngang. C6 nhiéu hing dén muc mdi hing tin rang, néu né ting gia tham chi chi mot chut, nd s& mat hét
khach hang.

That mia mai 13 trong truong hop gidi han nay cta canh tranh, cic nha kinh té hoc da hoang phi bao
nhiéu tAm tri hon mot nira thé ki qua, hau hét cac dic diém cua canh tranh- nhu chiing xuat hién trong cach
sir dung thong thuong cua thuat ngir - déu vang bong. Trong md hinh Arrow-Debreu (md hinh hinh thirc
hoa khai niém canh tranh hoan hao) [4] khong c6 canh tranh dé tao ra cic mat hang ré hon hoic tao ra cac
san phém tot hon. Khoéng c6 chinh sach cong ti dé muu meo hon cac dbi thu. Chéc han, loi nhuan dugce tdi
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da hod néu céc hang tdi thiéu hoa cac chi phi san xuét. Nhung dé kiém duoc khach hang - dén mirc nhiéu
nhu hing c6 thé mudn - tt ca cai hing can 1a doi gia thap hon "gid thi truong" mot chat xiu.

ft c6 thi truong canh tranh hoan hao. Trong hau hét cac thi trudng cac hing nhéan thay minh d6i mat véi
cac duong cau dbc xudng. Chéc chén, thuong thudng c6 canh tranh nao ddy. Co tuong dbi it thi truong
trong d6 c6 mot hing duy nhét, hing doc quyén, hodc trong d6 cac hing thong dong mot cach hoan toan
(mot cartel). Nhu thé hdu hét cac thi truong dwoc dic trung boi canh tranh khong hoan héo, cai co thé co
hinh thirc da dang: doc quyén nhom, canh tranh kiéu Schumpeter - nhdn manh canh tranh vi cac san phim
moéi va vi R&D noi rong hon- va canh tranh doc quyén. Mdi hinh thirc nay dén luot no lai ¢ thé cé cac
hinh thu da dang. Canh tranh doc quyén, thi dy, c6 thé nay sinh tir sw 1am khac biét san pham thong thuong
(thi du, do cac dia diém khac nhau giy ra) hoic tir thong tin khong hoan hao va tim kiém t6n kém.

Li thuyét vé cac cudc thi

Mot cach dung khai niém canh tranh kha gan voi cach ding thong thuong ciia thuat ngit duge phan anh
trong li thuyét vé cac cudc thi méi duge phat trién gan déy. Li thuyét cudc thi nhdn manh ring trong nhiéu
tinh huong kinh té, phan thuéng dua trén thanh tich tuong d6i chtr khong phai thanh tich tuyét dbi. [5] Thi
du hién nhién nhit cia mot cude thi 13 cudc dua sang ché (patent), noi hing dau tién tim ra san phidm (ndp
don) 14 hiang nhan dugc patent. Nhung c6 nhiéu thi du khac nira: Nhitng nguoi ban hang thuong duoc
thudng trén co s ho hoan thanh tét ra sao so twong dbi véi nhitng nguoi khac; thuong c6 cudc thi ngdm
dinh giita cic pho chu tich cua mgt hang xem ai s€ dugc chon lam chu tich. Thanh tich lién tuc dudi muc
trung binh dugc thudng béng bi dudi viée. That vay canh tranh Bertrand ddi voi cac mat hang, nhitng mat
hang thay thé nhau hoan héo, c6 lgi nhuén trén don vi cia hang phu thudc vao hi¢u ) gitia chi phi san Xuét
bién ciia nha san xuat hiéu qua nhat va nha san xuat hiéu qua thi nhi.

Cdc cudc thi va cdc khuyén khich

Canh tranh ¢ dang niay c6 mot vai tro kinh té quan trong. C6 thé chung to 1a hitu hiéu dé tao khuyén
khich: Loi tic bién d6i véi nd luc co thé rat cao, ma khoan rui ro phai chiu ¢6 thé 1a han ché. [6] (Tong
quat hon, cac cudc thi cho phép thiét ké cac so d6 khuyén khich cho phép tach cac khuyén khich khoi loi
ttrc con lai - va theo nghia d6, giita cac khuyén khich va ganh chiu rui ro).

Cdc cu¢c thi khi thong tin han ché

Céc cudc thi c6 thé 1a dic biét quan trong trong cac tinh hudng khi thong tin 1a han ché, va do d6 & noi
hang thay khé diéu chinh cac khuyén khich theo cach thich hop. Khi nhiém vu la d&, phai giam phan
thudng cho thyc hién nhiém vu mot cach tuong ximg, nhung nguoi str dung lao dong thuong thleu thong
tin v€ d6 kho cua nhiém vu. Xem cdi gi xdy ra trong mot cudc thi don gian v6i hai nguoi choi néu viéc lam
mot dung cu hay ban mot mat hang dot nhién tré nén dé hon. Néu mot nguoi choi giir nd luc khong ddi,
ngudi khac c¢6 thé nhan ra réng, v6i it chi phi, anh ta ¢6 thé 1am duogc nhiéu hon, va tang kha nang thing
cudc. Nhu thé nguoi do ¢ gang hon. Pdi thu nhan ra diéu nay va ciing nd lyc hon. Trong can bang cé hai
déu c¢b gang hon. Ung xir cia ho da dugc diéu chinh mot cach thich hop véi hoan canh kinh té thay doi. [7]

Khéng ¢6 cudc thi chung ta thudng khong biét liéu mot hing co hoat dong tét hay khong. Chinh bang
chting ring cac cong ti 6t6 Nhat c6 thé ché tao 6t6 (voi chét luong c6 thé so sanh dugc) tai Hoa Ki véi gia
thanh thap hon nhiéu 1a cai cudi cing da thuyét phuc cac cd dong cia GM rang ban quan li ciia cong ti dd
lam cai gi d6 sai. Chinh bang ching rang MCI c6 thé tao ra dich vu dién thoai dudng dai véi gia thip hon
AT&T di 1a 161 budce toi dan dén danh gia lai dich vu dién thoai & Hoa Ki. Thong tin do canh tranh cung
clp la thong tin quan trong dé phan xét mot hang lam t6t ra sao. Thong tin ndy httu ich khong chi cho
ngudi ngoai, ma cho ban than hang. Liéu hang phai nd luc hon? N6 ¢6 lam t6t nhu c6 thé khong? Can mot
su so sanh chuan dé tra 10i cac cau hoi nay. Cudi cung, cac cudc thi tao mét co s6 cho chon lya, cho viée
biét chic ai "gioi hon", va vi thé phai chon ai dé cat nhic hodc dé giao cho nhiéu nguén lyc hon.

Nhu thé cac cudc thi tao thuén loi cho hai chirc nang kinh té trung tam- chon lya va khuyén khich.
Trong khi canh tranh hoan héao c6 thé chi xuét hién trong céc thi truong co rt nhiéu hang, cudc dua cod thé
xay ra trong céc thi trudong c6 nhidu hodc ¢ vai ngudi tham gia. Cudc thi thau tom sat hon tinh thin tranh
dua xay ra trong cac thi truong dwoc phan loai mot cach truyén théng 1 canh tranh khong hoan hao.
Thuong trong céac thi truong voi hai hodc ba hang, ho canh tranh manh liét. Nhung canh tranh khéng c6
dang canh tranh gia, dugc nhén manh boi li thuyet kinh té chuan bung hon no 1a dang canh tranh vi thay
d6i cong nghé va chit lwong, ché tao cic san phdm méi va tbt hon, va kém cac dich vu méi va tt hon véi
cac san pham.

Cdc cugc thi va hiéu qua kinh e

Trong khi c6 sy ddng thudn rong rii giita cic nha kinh té hoc rang canh tranh & dang nay thiic day hi¢u
qua kinh té, hién thoi co s& gidi tich van chua viing nhu trong trudng hop canh tranh hoan hao. Chung ta
biét rang c6 nhitng phi hiéu qua rd rét gan voi doc quyén. Nhung khong co cac két qua don gian cho canh
tranh khong hoan hao. Duéi nhitng hoan canh nhat dinh, thi dy, cac cudc dua patent c6 thé gy ra chi tiéu
qua cho R&D; cac hing co thé dua qua nhanh dé giat giai. Loi tirc xa hoi don thudn 13 ting gia tri chiét
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khau hién tai cua thang du do c6 sang ché sém hon so véi néu khéac di; loi tire tw nhan tir chi phi tang 1a
xac sut tang cia viéc thing cudc dua patent, nhan véi toan bo gia tri ciia patent.

Cadc vai tro khdc cia canh tranh

Céc nim gan ddy nhiing 1i 1& cho canh tranh di dugc mé rong qua dia hat cua cic mit hang qui ude
sang cac linh viuc méi, manh mé nhit sang gido duc. Quan diém ngay cang ting 1a canh tranh giira cac
truong tu va cong s€ tao ra mot nén gidao duc c6 chét lwong cao hon véi gia thanh thip hon. Cac trudng
cong 6 loi, khi chung c¢b ging canh tranh v&i cac truong tu. Cach sir dung khai niém canh tranh nay da di
that xa khoi cai gan véi mo hinh "canh tranh hoan hao". Céc gia thiét chuan can thiét cho mé hinh do6
khong dugc thoa man tot trong gido duc. M6 hinh chuén, thi du, gia thiét nhimg nguoi tiéu dung am hiéu
hoan toan mat hang ma ho mua. Véi gido duc, cha me ra quyét dinh nhan danh con céi ho, va cha me dién
hinh chi c6 thong tin han ché. Hiém c6 sb ddng cac nha san xudt (truong) trong mot dia phuong cho trude -
chic chin khong di dé bién ho cho gia thiét chap nhan "gia". Sy phén biét san pham 12 mau chdt - cac
truong khac nhau nhan manh nhiing thtr khac nhau. Nhung ma c¢6 nhiéu 1i 18 goi y rang canh tranh cd thé
quan trong chinh xac vi cac thi truong khong hoat dong mét cach hoan hao. Co nhiéu chiéu cho diéu nay,
va to1 chi co thé dung dén mot vai chiéu quan trong hon. Albert Hirschman (1970) da nhin manh vai tro vé
rit lui, tiéng noi, va sy trung thanh nhu cac co ché "kiém soat"- nhitng cach ma ngudi tiéu ding co thé lién
lac v6i cac nha san xuat. Canh tranh lam cho rat lui 1d mot lya chon kha di, mot cach hiru hiéu dé truyén
dat sy bat méan. Khi cac c4 nhan chon mot tmong, ho cam thiy hét long hon véing, va didu nay lam cho ho
chic s& tham gia - thuc thi Iya chon "tleng n6i". Ho chic s& cung cap cac hang hoa cong gan voi gidm sét.
(C6 khia canh hang hod cong cta quan li bat ké dich vu cong nio).

biéu nay dan t6i dén bién gidi cua cac khia canh phi kinh té cua canh tranh. O day canh tranh c6 ca mat
tich cuc 1an tiéu cyc. Canh tranh thudng dong vai trod tich cyc trong ting cuong sy gin bé nhom. Sy gin bo
nhom c6 cac tac dong khuyén khich tich cyc va tao thuan tién cho hgp tac gitta cac thanh vién ctia nhom.
Tam quan trong clia cac khia canh co ban nay ciia canh tranh 13 mot trong nhitng 1i do chiing ta dong vién
con em tham gia vao cac doi thé thao, va vi sao cac hang thudng t6 chirc cac hoat dong san xuit quanh cac
nhom thi dua nhau.

Nhitng tac dong tiéu cuc cua canh tranh

Nhung canh tranh doi khi co huong huy hoai

Lam tang chi phi cia doi thi

Mot loai phé bién 1a cac tinh huéng mot bén kha hon béng cach lam cho bén kia hoat dong t6i hon.
Diéu nay duoc goi 1a "lam ting chi phi ctua di thu". Thi du dién hinh 1a cac sinh vién trudng ludt xé cac
trang chu chdt cua sach & thu vién dé can trd viée hoc tap cua cac ddi tho. Trong cac moi truong canh tranh
khong hoan hao cac hang thudng tién hanh nhiing tdp quan lam ting chi phi cua cac dbi thu: Loi nhuén co
thé duoc ting cudng bang cach lam vay hon 1a giam chi phi riéng cia ho. [8]

Tiéu tan dac loi

Co cac khung canh khac trong d6 canh tranh khong phuc vu cho cac muc dich xa hoi: Cac nguén luc bi
tiéu tan trong canh tranh vi dac loi. Tuy da c6 nhiéu thao luan vé tim kiém dac loi trong khu vuc cong, khi
cac nhom loi ich ddc biét canh tranh dé kiém loi tir sy hao phong cong cong, hodc thong qua chi tiéu truc
tiép hoac, giéu kin hon, thong qua bao hd khoi canh tranh, canh tranh vi déc loi ciling xay ra trong khu vuc
tu nhan. Thuong c6 sy map mo, thi dy, lién quan dén mac do ma canh tranh gilia cac nha quan li dé lam
cho hang tré thanh méot t6 chirc hitu hiéu hon, hay dé tang cuong co hoi chia dac 1gi ciia nha quan li, khoan
thudng don cho cac nha lanh dao chép bu (dic biét trong cac cong ti 16n & Mi).

Sw mdu thudn giita canh tranh va hop tac

Cubi cung, thuong c6 xung dot gitra canh tranh va heop tac. Tat nhién sy phéan biét giita hop tac va su
cau két co thé thuong 1a té nhi: Su ciu két, thong ddng chang hon gi su hop tac dé theo dudi cac loi ich
chung cua cac thanh vién cia mot nganh 1am ton hai nhitng ngudi khac. Khi ¢6 cac hiéu tmg lan toa (ngoai
sinh) gitra cac hoat dong cua cac hang trong mot nganh, thi c6 kha nang c6 loi ich xa hoi va tu nhan that sy
tir hop tac. Piéu nay 1 hién nhién nhat, thi du, trong cac lién doanh nghién ctru (s€ dugc thao luén ngén
gon mudn hon). Vi cac loi ich ciia nghién ctru hiém khi dwoc danh gia ddy di boi nha phat minh, thudng
¢6 loi ich tich cyc don cho cac hing khac trong nghanh tir mot phat minh ciia mot hiang. Thiéu nghién ctru
hop tac, c6 thé khong du kinh phi. Song cac chwong trinh va chinh sach tao thuan lgi cho tng xir hop tac
nay dong thoi ludn c6 rui ro nguy hiém tao thuan loi cho ung xtr cau két it xay dung hon.

Nhén thirc thay ddi vé vai trd ciia canh tranh

Nhu toi dé lvu y ¢ dau chuong nay, cac nha kinh té hoc tir lau d& nhén manh tam quan trong cia canh
tranh trong nén kinh té. Phan tich cua doan trude thdng nhat voi két luan truyén thdng: Canh tranh c6 dong
mét sb vai tro quan trong trong nén kinh té. Nhung thao ludn cua t61 goi y khong chi la cach s dung thong
thuong cua thuat ngir canh tranh khong dwoc phan anh tét trong hé thuyét kinh t& hoc truyén théng vé
"canh tranh hoan hao" ma 1a mé hinh canh tranh hoan hao truyén thdng c6 thé chi cho chiing ta nhiing thiu
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hiéu han ché vé céc vai trd cta canh tranh. Quan trong 1a phai hiéu vai tro va ban chét cua canh tranh trong
c4c nén kinh té hién dai, ca dé phat trién cac chinh sach thich hgp cua chinh phii dbi voi canh tranh, 1an dé
biét chéc cac trién vong ctia chu nghia xa hoi thi truong. Mot trong nhimng dong co dimg sau chu nghia xa
hoi thi truong da 14 long tin ring, trong cac nen kinh té cong nghiép hién dai, chang gi ¢6 thé dat t6i li
tuong canh tranh hoan hao ca. Mot nén kinh té x4 hoi chii nghia thi truong c6 thé mé phong tng xir cua
nén kinh té canh tranh hoan hao i tuong hoa - cai khong thé dat duoc dudi chu nghia tu ban. Hiéu lidu diéu
nay cé thé dat dugc, va rong hon, li¢u dat diéu nay s€ la du dé dat toi nhitng wu viét cua mot nén kinh té thi
truong canh tranh, phu thude vao sy hiéu biét thau d4o ban chat va vai tro cua canh tranh trong nén kinh té.

Chua @& vé vai tro cia canh tranh di 1a mét trong nhitng chu dé tranh luan sudt hai muoi nim qua.
Trong phan nay cua chuong, t6i xem lai ngén gon cudc tranh luan ndy, ma t6i chia lam ba giai doan.

Li do kinh té can ban ban dau cho chinh sach canh tranh

Giai doan dau nay c6 thé duoc hinh dung nhu khéi dau boi Adam Smith, ngudi da 14p luan rang canh
tranh dam bao réng moi hang va mdi ca nhan, theo dudi tu loi, lai thue su thuc déy lgi ich cong. ba can
gan hai thé ki cho nghé kinh t& hoc dé dich cai nhin thau déo cia Adam Smith thanh mét dinh 1i nghiém
ngit. Dinh li 46, dinh 1i cin ban thir nhét ctia kinh t& hoc phiic lgi ma chung ta di tap trung vao & chuong 3,
chimg to rang dudi cac thi trudng canh tranh hoan hao, nén kinh té c6 hi¢u qua Pareto- tirc 13, khong ai co
thé kha gia hon ma khong lam ai d6 kem di.

Tinh hiéu qua kinh té (theo nghia Pareto) doi hoi nhiéu hon mot nghia long léo vé canh tranh: N¢ doi
héi ¢ nhleu ‘héng dén muc mdi héang tin rang n6 khéng c6 anh huong dén gia thi truong- nd d6i mat mot
duong cau nam ngang cho san pham ciia nd. [9] Sau d6 ¢o li do cho can thiép cua chinh phii: Néu vi li do
nay hay li do khéc, cac thi truong khong 1a canh tranh, chinh phu can can thi¢p dé dam bao rﬁng chung la.
Khoéng c6 can thi¢p nhu vay, thi c6 mot "khuyét tat thi truong". Vai tro kinh té cua chinh phu 1a stra cac
Kkhuyét tat thi truong.

Li thuyét cung cap mot tap cac didu kién ma dudi né ching ta co thé khong ki vong thay canh tranh:
khi ¢6 tinh kinh té theo qui mé, voi cudong do da 16n, thi cin bang thi truong bét phai c6 s6 han ché cac
hang. Trong cac hoan canh trong d6 canh tranh bi han ché boi tinh kinh té theo qui md, chinh sach canh
tranh khong phai 1a cach dé dat hiéu qua kinh té. Khong ¢ cach nao dé cé ca canh tranh 1an tan dung day
du wu diém cia kinh té theo qui mo. Nhu thé can mot hinh thirc can thiép khac nao ddy, nhu diéu tiét hay
0 hitu cua chinh phu (nhu dudi chi nghia xa hoi thi truong).

Theo mot nghia, trong khi li thuyét khuyét tat thi trudng tao li do cin ban cho can thiép chinh phu- dé
duy tri canh tranh- cac hoan canh duy nhit ma dudi no 1i thuyét goi ¥ ring s& c6 canh tranh hoan héao 1a
hoan canh trong d6 chinh sach canh tranh khong phai 1a phuong thudc thich dang. Dong lap luin nay
dudng nhu 1a mot don chi tir cho co so hop li cia khuyét tat thi trudng ddi voi chinh sach canh tranh nhung
¢ vé di cang cd viée s6 hitu cia chinh pha, nhu dudi chii nghia xa hoi thi truong.

Vi sao chinh sach canh tranh la khéng can thiét

Co s6 tri tué hop li cho chinh sach canh tranh da lui tiép trong giai doan hai cua tranh luan, dong thoi
lam x6i mon 1i 1€ cho chi nghia xa héi thi truong, da dua trén that bai ctia canh tranh nhu mot co s& hop li
cho chu nghia xa hdi thi truong. Trong giai doan hai cua tranh luan, da néu hai diéu. Tht nhét, nhitng ton
that do doc quyén 1a nhé hon nhiéu so véi hinh dung trude kia, va thir hai, khong doi hoi canh tranh thuc
dé dat cac két qua canh tranh.

Tam gidc Harberger

Piém dau duoc Arnold Harberger thuyét phuc manh mé, nguoi da ¢d thir lugng hoa ton that phuc loi
do gia cao ma doc quyén gy ra. Ong da chung to rang hau hét nhiing tic dong cua thi hanh doc quyén don
thudn 13 chuyen giao thu nhép: Nha dc quyén dugce loi lam hai dén khach hang. Tinh phi hiéu qua kinh té
(dugc do bang khoan mat trang, cai goi 1a tam giac Harberger) [10] nhiéu nhat 1én khong qua vai phan tram
GNP. Ham y 1a r6 rang: Néu vé co ban tit ca chi 1a van dé tai phan phdi, thi co cach khac dé giai quyét.
Khéng can chinh sach canh tranh, va chic chin khong can dén tai to chirc 6 at nén kinh té nhu chu nghia
xa hoi thi truong bt phai.

Cc thi truwong c6 thé tranh dua ‘

Tuyén tan cong thi hai goi ¥ rang c6 thé ban than Harberger da danh gia qua cac ton that tir doc quyén.
Cac nha doc quyén c6 thé khong co kha ning ting gid trén muc canh tranh - ho ¢c6 thékhéng dugc huong
loi nhuén doc quyén; néu ho thir lam vy, thi hing khac nao ddy c6 thé nhay vao dé thur chiém lay loi
nhuén. Cai quan trong theo cach nhin nay khong phai la mirc canh tranh thyc ma 1a sy hién dién cua canh
tranh tiém tang. Nhing ¥ tuong nay, tré nén phd bién vao cubi cac nim 1970 va dau cac nam 1980 dudi
cai tén duoc nhic dén nhu "hoc thuyet c6 thé tranh dua”, [11] c6 thé 1an vét it nhat dén Demsetz (1968) va
truong phai Chicago.

Phan tich ctia ho dua trén co sé ring khong ¢ "can trg tham gia" thuc té nao. Thiéu nhimg rao can nhu
vay, canh tranh, bét luén thuc té hay tiém tang, dam bao déy loi nhuan xuéng béng khong, ngay ca néu chi
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c6 mot hang trong thi truong. Nhiing nguoi dé xudng hoc thuyét c6 thé tranh dua 1ap luén rang can bang co
thé xay ra tai diém cit cua duong cau va duong gia thanh trung binh, gia thdp nhat ma dau ra c6 thé duoc
san xudt ma khéng c6 tro cap cua chinh phu. Bét ké hang nao mudn doi gia cao hon s& bi mot hang moi
tham gia cét cau, bang cach doi gia thip hon, lay hét khach hang, va kiém dugc mot khoan loi nhuan. [12]
Néu luén diém nay la dung, thi n6 s€ c6 nghia rang chung ta c6 thé thoi khoi phai lo vé chi  nghia tu ban
doc quyén. Co thé c6 cac doc quyén, nhung canh tranh tiém tang dam bao ring cac doc quyén nay khong
thé hanh su doc quyen' V6i "cac thi trudng co thé tranh dua" (nhu nhing thi truong noi canh tranh tiém
tang dugc dung dé dwa cac hang vao ki luat) chinh sach canh tranh don thuin 13 khong can thiét. Hién
nhién nhiing lo ngai mang tinh dan tuy, khoi diu din dén doi hoi chinh sach kinh té, biéu hién sy hiéu sai
vé cach hoat dong cta cac nén kinh té thi truong: Standard Oil don gian khong thé ting gid clia né qua miurc
chi phi trung binh, ma khong hap dan du nguoi tham gia aé bude gia xuong. Ca hai moi lo vé cac hé qua
phan phdi va hiéu qua cia sitc manh kinh té, & dang cac doc quyén, 1a 1am 1an. Bo mat tot nhét c6 thé phu
[én céc bién phép dan tuy 1a chiing phan anh mdt muc qué néng voi: Cac luc lugng thi truong khong hoat
dong tirc thoi. Didu nay c6 nghia 1a nha doc quyén co thé hanh sy doc quyén tam thoi, nhung khong dai
han, va c6 18 gi4 tri chiét khu hién tai ctia ton that hiéu qua (hodc tham chi cac tac dong phan phdi) phai co
thé dugc bo qua.

Cach cw xu

Céc chinh sach canh tranh & Hoa Ki da tap trung ca vao co cdu ldn cach cu xir, vao ca sb lugng hing
(hodc hang tiém ning) 14n céc tap quan cu thé dugc thiét ké nham, hodc co thé co anh huong, lam giam
canh tranh. Nhu vay cac tap quan nhu an dinh gid, dinh gia diét nhau, dai li doc quyén, dia hat doc quyén,
va nhing kiém ché theo chiéu doc khac dugc xem voi con méit ngo vuc, néu khong noi toac ra la bi cam.

Nhung cac li thuyet nhén manh strc manh cua céac luc lugng canh tranh trong nén kinh té lap luan rang
céc tap quan kiém ché chi dugc sir dung néu gy ra loi ich hiéu qua. Thiéu nhiing loi ich hiéu qua nhu vay,
thi hang khac nao day, khong sir dung cac tap quan phi hiéu qua nay, s€ gia nhép thi truong va hat cac dan
Xep ph1 hi¢u qua di. Trong cac vu kién da tré thanh tap quan chuin d6i v6i cac luat su bao chita va cic nha
kinh t& hoc duoc ho thué 1a di dan chiéu, va tim kiém, nhiing loi ich hi€u qua nay.

Thi dy, Anheuser Busch (nguoi néu bia Budweiser) da bao vé tdp quan st dung cai, thuc ra la, cac dia
hat doc quyén cho cac nha phan phdi bang cach vién dan ra nhiing loi ich cia mot hé thong nhu vay la dé
giit cho bia lon dugc twoi. Néu hai nha phan phdi cung cip bia Budweiser cho cting mét cira hang ban 1¢,
thi ca hai déu khong c6 khuyén khich dé cung cap bia twoi. C6 1& nguoi ban 1¢ ban bia cii s& khong c6 kha
ning biét nha phan phdi nao da giao bia cii (khong twoi). Hon nita, khi c6 mot nha phan phdi duy nhat giao
bia cho cira hiéu, thi nha phan phdi c6 khuyén khich dé giam st cira hiéu ban 1é dé dam bao rang bia trén
quiy duoc luan phién sao cho khong khach hang nao mua phai bia cii. Nha phan phdi duy nhit biét ring
néu cic khach hang mua phai bia chua, ho s& mua it hon, va doanh thu giam. Nhimg nguoi ban 1é c6
khuyén khich khong du, vi néu khach hang da mua phai bia chua, thi mot phan chi phi cia mat doanh thu
do nha phan phdi chiu. [13] Nhung néu véi hai nha phan phdi, ho "chia nhau" ton that, va ching ai c6
khuyén khich day du ca. Tom lai, c6 mot van dé hang hoa cong cong co thé duoc loai bo, hodc chi it lam
giam, néu c6 mot nha phan phdi duy nhat.

Liéu d6 6i c6 1a quan trong ddi v6i bia lon? Ném mo [14] khong cho thay rang khach hang co thé cam
nhan sy khac biét. Nhung Anheuser Busch 1ap luan ring ném mo khong phai 1a tric nghiém dung. Chic
chin, néu do tuoi 1a quan trong (nhu véi sita, hodc tham chi v&i phim chup anh), thi c6 cach dé dang dé
dam bao d6 tuoi: Pon gian in 1én lon ngay san xuit. Nhung Anheuser Busch 1i ludn rang diéu nay chi lam
r6i tri khach hang.

Nhiing 1i I nay xem ra c6 vé guong gao, nhung cap tién, va tod an da thay ching thuyét phuc, va ton
trong "phan xét kinh doanh" cua hang. T6i khong mudn nhén sau vao tinh hop 1i hay phi li cia nhimg i 1&
nhu véy; dung hon, t6i don gian chi nhin manh ring gia thuyét thi trudng canh tranh lap luin ring néu
chung ta thdy cac tdp quan nhu vdy dwoc duy tri, thi chung phai phan anh dang nao diy cua loi ich hiéu
qua.

Xét tir khia canh nay, chinh sach canh tranh - bat luAn nhim vao co cdu hay cach cu xu- 1a khong can
thiét. Néu gia nhu céc li 18 nay 1a diing ngay ca v6i sy hién dién cia tinh khong 16i khi chi ¢6 mot hing san
xuét trong thi trudong, canh tranh tiém tang dam bao két qua c6 hiéu luc, va néu cac li 1€ d6 co thé dugc mo
rong cho loai tinh khong 16i dic biét gan voi thay dbi ki thuat (xem dudi day), thi cudi cung co thé chung ta
c6 mot nén tang tri tu¢ cho 1ong tin vao tinh hiéu qua ctia cac nén kinh té cong nghiép tu ban chu nghia (chi
it néu chung ta bo qua thong tin khong hoan hao).

Nhung nhiing phé binh chinh sach canh tranh con di xa hon: Nhing chinh sach nhu vay chang t6t lanh
gi, vi lo ngai rang ching s& bi khoi kién chéng trust (nhdm) c6 thé ngian cdm céc hing tin dung diy di vu
diém cua kinh té theo qui mé hodc pham vi hodc tham chi sir dung cac tap quan tang hiéu qua nhimg bién
phap co thé duge dién giai nhu kiém ché. Nhitng quyét dinh mang tinh ngau nhién ctia tod mé ra nhiing co
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héi cho hoat dong tim kiém dic loi cua cac hang nho (hay ludt su ctua ho), yéu sach (sai) ri’mg ho bi thiét
hai boi cac tdp quan chéng canh tranh cua nhiing dbi thi 16n hon cta ho. Nhu thé chinh sach canh tranh 1a
t6i hon khong can thiét - khong t6t lanh gi; dung hon, thyc té 1a c6 hai. [15]

Diéu nay da dan mot sb chuyén gia (thi du, Judge Posner) dén 1i ludn cho quy tic ban chét chir khong
phai quy tic 1i tri trong danh gia cac tap quan kiém ché. Tuc 13, cac tip quan nhu vdy phai, ty no, 1a hop
phap.

Nhitng ngu y can ban

Két luan cta giai doan hai cua tranh luan vé canh tranh trong nén kinh té thi truong 1a dang cha y:
Khong chi cac chinh sach canh tranh do thiéu canh tranh giy ra 1a khong can thiét, ma ca loai tai co cAu co
ban cta nén kinh té dugc hinh dung boi cac nha xa hoi chil nghia thi truong ciing vay.

Quan diém moi

Sudt thap ki qua, mot quan diém méi n6i 1én. Quan diém moi nay khong chi cung cap mét phé phan
hoc thuyét c6 thé tranh dua (hodc rong hon, phé phan truong phai Chicago) [16] ma lan dAu tién cung cap
mét 1i do cin ban nhat quan cho chinh sach chong trust. Cach nhin nay tan cong ca nhimg két luan 1an
nhig 1i 1& cua nd. Nhu Partha Dasgupta va toi da bay to trong mét bai bao trude day (1988a), am chi su
ing ho manh m& ma cac li thuyét nhu vay nhan dugc tir nhig ngudi mudn duoc giai phong khoi nhimng
rang budc do cac ludt chéng trust dua ra,

Hi vong rang mot 1 thuyet vé canh tranh tiém tang s& chi it c6 kha nang mo rong kinh té hoc phuc loi
sang cho cac nén kinh té cong nghiép hién dai, tuy c6 thé di duoc tai tro tét, da khong duoc thiét 1ap tot (tr.
570).

Cc gid thuyét co ban

Quan diém méi dua trén ba gia thuyét:

1. C6 du loai bat hoan hao thi truong giy ra cac rao can tham gia va canh tranh han ché.

2. Trong cac mo1 trudng canh tranh khong hoan hao cac hang tién hanh du loai tp quan hoic tao
thuén lgi cho cau ket hodc han ché canh tranh; nhing tap quan nhu vy khong nhimg géy ra gia cao, ma
cling lam méo mo nen kinh te va dan dén nhimg phi hiéu qua kinh té.

3. Nhirng ton that gan v6i doc quyén co thé 16n hon nhiéu so voi goi ¥ clia cac tam gidc phuc loi
Harberger.

Quan diém nay 1ap luan rang khong nhitng Adam Smith da dung, khi 6ng viét rang "Nhiing ngudi
trong cing mot nganh kinh doanh hiém khi gap nhau, ngay ca dé vui vé va giai tri, ma cudc néi chuyén c6
két cuc 1a mot 4m muu chdng dan ching, hodc 1a thu doan nang gia nao day", [17] ma ca rang nhitng nd
luc chéng canh tranh ndy c¢6 nhitng anh hudng thuc sy - ching khong don gian bi x04 bo béi canh tranh
thuc su hay tiém tang.

Canh tranh bi han ché: Churng co

Quan diém méi bat dau v6i quan sat rang canh tranh ¢ khu vic cong nghiép 1a khong hoan hao. Nhiing
mau bang chimg dé tng ho luan diém nay vuot qua sy trich dan thuan tuy dén mic do tap trung trong cac
khu vuc cé biét ciia nén kinh té. Robert Hall (1988), thi du, cung cp ching ¢ kinh té luong rang trong suy
thodi, gia vuot qua chi phi bién mot cach dang ké, tinh thé khong thé duy tri néu canh tranh 13 hoan hao.

Hau hét cac hang rd rang cam thdy phai d6i mat voi cac dudng cau doc xudng. Ho khong tin rang gia
nhu ho ha gia mot chit, ho sé théy cau vo han cho san phém cua minh. Phé phan nay déc biét dugc noi ra,
boi vi chinh 10ng tin rang ho d6i mat voi duong cau nam ngang 1a cai ndm ¢ tam diém cua 1i 18 rang céc thi
truong canh tranh ¢ hiéu qua kinh té.

Nhitng han ché vé canh tranh: Li thuyét

Khong ngac nhién, cin cr vao cai chiing ta hoc dugc tir tién b méi ddy trong 1i thuyét kinh té, 1a cac
thi truong con xa méi canh tranh hoan hao.

boc quyén nhom ty nhién: Téi da luu ¥ rang nhing thdo luén truéce day tap trung vao cac nganh "doc
quyen tu nhién" trong d6 hodc cac chi phi ¢b dinh 16n dén ndi & muc san xut xac dang, chi phi trung binh
van giam, hodc cac nganh trong d6 thdm chi cac bién phi ciing giam v6i qui mé. Sy chi ¥ tap trung vao cac
dich vu cong cong, nhu dién chang han. ‘

Nhung biy gid ching ta nhén ra rang cic dinh phi -tinh khong 16i- phd bién tran lan. Nhu thao luin
chuong tiép theo cua toi s& nhin manh, cac chi tiéu R&D vé co ban 1a chi phi ¢b dinh (le"mg chim), va do
d6, cac nganh trong d6 chi tiéu R&D 16n c6 thé 1a gin voi doc quyén tu nhién. Ciing thé hoc qua lam - noi
chi phi san xuét bién giam khi san xuét tang - gay ra tinh khong 16i.

Nhiing tinh khong 16i nay va khac khong nhat thiét 1am nay sinh ra doc quyén tu nhién - ra cac co cau
cong nghi€p noi chi c6 mot hang - ma gy ra doc quyén nhom ty nhién, khi ¢6 twong dbi it hang, du it dé
gia thiét vé "canh tranh hoan hao" don gian khong thé coi 1a nghiém tuc.

Canh tranh doc quyén: Canh tranh s& ciing khong hoan héo khi cac ca nhan danh gia sy da dang (hodc
cac ca nhan khac nhau danh gia cac thude tinh cua mot mat hang mot cach khac nhau), sao cho thi truong
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nhu mot téng thé danh gia sy da dang, va khi san xuét cac thir da dang voi mdt chi phi, boi vi cdc chi phi
¢b dinh gin véi san xuét moi thir. Khi d6 s& c6 chi it mot s, ¢6 1& nhiéu, san phim do mot hing hodc nhiéu
nhét vai hing san xuat Tat nhién s& co sy thay thé gan nhung khong phai thay thé hoan hao; hang s& dbi
mat voi mt duong cau déc xuong cho san pham ciia minh. N s€ c6 quyén lyc thi trudng nao day. Mot khi
chung ta tinh dén su khéc biét vé vi tri, vé thoi gian giao hang, vé dich vy, thi ¢6 it khu vue trong nén kinh
té hién dai noi sy phan biét san pham nhu vay khong quan trong, noi mdi hing khong thdy minh dbi mat
v6i duong cau doc xudng. May 1am, c6 canh tranh doc quyén, khong ¢ canh tranh hoan hao. [18]

Thong tin khong hoan hdo

Puong ciu ngang d6i mat bat ké hang nao dua trén gia thuyét ring néu hing ting gia, no mat hét khach
hang cua minh, va néu n6 ha gia, né tim dugc ca thi truong. Nhung didu d6 lai doi hoi rang nhitng ngudi
mua tir cic hang khac biét ring n6 ha gi4, hodc rang khach hang cua hing c6 thé ngay lap tirc tim ra cac
hang khac dang ban mit hang ay vdi gia ha hon. Nhu két qua cua bat hoan hao thong tin, hing co thé ting
gid ma khong mat hét khach hang va c6 thé ha gid ma khong chiém duoc ca thi truong.

Céi quan trong tit nhién khong chi 1a bat hoan hao vé thong tin lién quan dén gia ma ca chét luong nira.
Néu mot hing ha gia, cic khach hang & noi khac co thé lo rang san pham thyc ra khong hoan toan nhur
nhau; n6 ¢6 thé (theo cach nao day khong hién nhién) c6 chit lugng thip hon.

Doi khi dugc goi ¥ rang tat ca nhitng cai can dé dam bao dinh gia canh tranh 13 c6 mot s6 khach hang
hay nguoi 1am véi chi phi tim kiém thap nhitng ngudi c6 thé kinh doanh chénh 1éch gia thi truong. Li 18
nay la sai: Ching nao con c6 du cac khach hang khong am hiéu, s& ¢é cac cira hang doi gia cao hon, voi
gi4 cao bu cho co s¢ khach hang nho hon. [19] Cac ca nhan c6 chi phi tim kiém thap khong dam bao rang
nhirng ca nhan c6 chi phi tim kiém cao khong bi "doi gid qua dat", tuy nhién, chic chan, cang c6 nhiéu
nguoi c6 chi phi tim kiém thap thi gia trung binh ma nhimg ngudi ¢6 chi phi tim kiém cao phai tra cang
thap. Theo cung cach, tuy vay, cang co nhiéu ngudi ¢ chi phi tim kiém cao, thi nhitng ngudi c¢6 chi phi
tim kiém thap phai tim cang nhiéu dé tim ra céc cira hang co gia thap.

Nhirng phan tich vé cac hé qua cua thong tin han ché va cac chi phi giao dich nho cua khach hang da
ching to rang tham chi cac chi phi nho vé tim kiém (giao dich) c6 thé gay ra cai duong nhu 1 quyén lyc
doc quyén 16n. Diamond (1971), thi dy, di ching to rang tham chi cac chi phi tim kiém nho bat ki c¢6 thé
lam cho gia can bang thanh gia doc quyén. Du 1 ¢6 thé c6 nhiéu hing trén thi trudng, cac chi phi tim kiém
nho nay c¢6 cac hé qua hoan toan ngoai ti 1& voi do 16n ctia chung. Li 1§ don gian: Gia st ring moi hing déu
doi ciing mot gia, thap hon gia doc quyén. Néu bat ké hiang nao nang gia ciia minh 1én mot chit - véi mirc
nho hon chi phi tim kiém, chi phi di sang cira hang khac- né s& khong mat bat ké khach hang nao. Nhu thé
dang cho cira hang d6 nang gia véi mic ay. Nhung diéu ndy ham y rang dang cho tit ca cac ctra hang dé
néng gia cua ho. Qua trinh tiép tuc cho dén khi dat gia doc quyén. [20]

Trong nhiéu thi truong, nhu cac thi trudng vay no, cac chi phi thong tin 1am phéan doan thi trudng, lam
cho sb thuc su cia cac ddi thu canh tranh it hon nhiéu so véi ching ¢6 vé nhu. Nhing nguoi di vay khac
nhau ¢ kha ning tra no. Chirc ning cét yéu cua cac dinh ché tai chinh 1a danh gia kha ning tra ng, va doi
1ai suat phan anh thong tin d6. Pua ra nhitng phan xét nhu vay can dén thong tin, cai 1a dit do va tn thoi
gian thu thap. Can cr vao do, khong ngac nhién, la nhiing ngudi di vay thudong c6 quan h¢ ngén hang voi
mot, nhiéu nhat vai, dinh ché cho vay; khi mot ngudi di vay bi ngan hang cua minh tur chdi, anh ta khong
thé don gian dén bat ké mot ngan hang khdc nao trén thi truong. Dbi voi cac ngén hang khac ndy, nguoi di
vay do6 la khach hang "chua duoc biét" va s& bi d6i xir nhu thé, s& bi 131 suat cao hon dé phéan anh rii ro 16n
hon ma ho phai chiu. Nhu vy, tir khia canh cta nguoi di vay, sb ngan hang canh tranh c6 hiéu qua vi anh
ta c6 thé 1a rat han ché.

Nhu véy c6 su tuong ty nao d6 gitra cac chi phi van tai - nhimg chi phi da tao mét phan co s& cho li
thuyét truyen thdng vé canh tranh ddc quyén- va cac chi phi thong tin. Trong khi chi phi van tai co the la
quan trong dé xac dinh mirc d6 ma cac ngan hang khac nhau canh tranh trong cung cap dich vu tién giri
cho, thi du, mét khach hang thuong mai cho trudc - bat ké ngan hang nao déu sin long nhan tién gui cua
bét ké c4 nhan nao va ban cac dich vu d6 v6i mot gia cu thé - chinh chi phi thong tin 1a cai xac dang dé xéac
dinh canh tranh trong thi truong vay muon.

Nhitng han ché vé canh tranh tiém ning

Trong cac doan trén t6i da lap luan ring c6 ca li thuyét 1an chimg c& tng ho gia thuyét rang cac hang,
no6i chung, d6i mat véi cac duong cdu doc xudng. Nhu thao ludn truée day cia toi da chi ra, néu gia nhu
cac thi truong thuc su 1a co thé tranh dua, thi su thuc réng bét ké hang nao dbi mat véi mot duong cau déc
xudng s& chang lién quan gi - dbi véi ca hang va nha phan tich danh gia cac hé qua chinh sach cua no. Céi
ngdn hiang khoi ting gia khong phai 1a duong cau cho san phim cta né ma 1a sy hiéu biét nao ddy rang gia
nhu né néng gia 1én trén chi phi trung binh, thi s& c6 nguoi gia nhap hau nhu ngay 1ap tirc moi hét khach
hang cua n6 va dam bao rang no s& chang thuc hién dugc bt ké khoan loi nhuén nao. Dlen giai theo cach
khac, canh tranh tiém tang dam bao rang bat ké hing nao déu dbi mat voi mot duong cdu nim ngang, it
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nhét vé phia "trai" cua diém no tao ra can bang, tai diém do6 gia bang chi phi trung binh.

Sy thue rang cac hang duong nhu tin (hodc hanh dong nhu thé ho tin) rang ho c6 thé néng gia ma
khong mét hét khach hang goi ¥ rang canh tranh tiém tang, néu c6, chi c6 nhiing tac dong han ché. Nhimng
han ché vé canh tranh chi 1a bu6c dau cua phan tich: Chung ta cin biét vi sao canh tranh 1 han ché, néu
chung ta phai phan xét vé liéu chinh sach canh tranh c6 thé cai thién tinh hinh. Dién dat theo cach khac,
chung ta can biét vi sao cac hing d6i mat véi cac dudng cau dbc xudng va vi sao ¢6 nhiing can trd cho viée
tham gia (diéu han ché kha ning ctia canh tranh tiém tang dé ép cac hing dang ton tai trén thi truong vao ki
ludt) dé dam bao rang ho khong doi gia cao hon chi phi trung binh va rang chiing c6 hiéu qua.

Nhitng rdo can doi véi gia nhdp

Bain (1956) dd cho mot phan loai cic rao can gia nhap; nhidu tién bo ciia quan diém méi c6 thé duge
coi nhu cung cép nhing dién giai, bang nhimng phat trién méi day trong 1i thuyét kinh té, ctia cic rao can
nay. Toi chi c6 thoi gian dé néu bat hai hay ba rao can quan trong hon & day.

Céc chi phi ling chim: M6t trong nhimg diéu sang sudt chinh cua li thuyét chién lugc hién dai nhén
manh ring cai quan trong cho cac quyét dinh lién quan dén gia nhap thi trudong khong phai 1 su ton tai loi
nhudn trong thi truong hdm nay ma la cai gi s€ xdy ra sau khi gia nhép. [21] Nhirng nguoi tham gia tiém
nang du tai dé biét ring cac hing hién ton s& khong gilr nguyén gia néu ho tham gia. Nhimg nguoi tham gia
phai tién doan cai gi s& dién ra. Nhat thlet c6 nhiédu diéu khong rd vé céc tién doan nhu vay.

Mot khia canh quan trong cua quyét dinh lién quan dén tham gia cia ‘héng la, Cai gi s€ xay ra néu cac
hang hién ton giam gia dén diém ma hing khong c6 logi nhuan nao? C6 thé rat ra va thu hdi duoc chi phi?

Néu c6 cac chi phi lang chim, thi (theo dinh nghia) hang s& khong thu hoi dugce chi phi. Nhu thé chi phi
lang chim lam nan chi tham gia (Salop 1979). C6 tham chi mét két qua manh hon: Néu canh tranh sau khi
tham gia la rat quyét liét (thi du, c6 canh tranh Bertrand ddy gia xuéng chi phi bién ctia hang c6 hiéu qua
thir nhi), thi ngay ca chi phi lang chim nho bét ki c6 thé coi 1a rao can tham gia hoan hao. [22] Mot hing
hién t6n co thé doi gia doc quyén va hoan toan khong hé gi boi de doa tham gia. Li do 1a don gian: Néu cac
hang d6i mat voi, thi du, mét cong nghé co loi tirc khong d6i theo qui md vuot qua chi phi lang chim, thi
nguol tham gia biét rang, sau khi vao, gia s& bi ddy xudng chi phi bién (bang bién phi trung binh). Khi
hang tlep tuc san xuét, né khong c6 kha nang kiém loi tic trén dau tu lang chim, con néu rut lui né khong
thé thu hdi dugc céac chi phi d6. Vi thé nguoi tham gia biét rang su ton tai cua loi nhuén 16n 1a mot 4o anh:
Néu hang tham gia thi truong, lgi nhuan 16n sé bién di.

Nhimg nguoi chii truong hoc thuyét co thé tranh dua da luén ludn dan cic hang hang khong nhu hé
thuyét Néu bt ké hang nao tinh gia cao hon chi phi trung binh & mét duong bay nao do, hang khac c6 thé
diéu ‘ngay may bay cua ho sang tuyén dé chao gia thap hon. Néu hang cii phan tmg, hang méi vao chang c6
gl d& mat. N6 don gian diéu may bay vé nhu ban dau. Li 18 lién quan dén tinh c6 thé tranh dua cla cac
nganh hang khong da cung cap phan chinh cho 1i do cin ban cho phi diéu tiét hoa hang khong cudi cac
nam 1970. Thé gi¢i di khong t6 ra nhu nhimg ngudi chi truong hoc thuyét kha ning tranh dua tién doan.
Khoéng chi 1a canh tranh 1a han ché - sau sy tham gia un un ban dau 1a mot sy xdc lai dén mac & Hoa Ki
hién nay chi con ba hiang hang khong chinh van chua pha san hodc méi day van chua qua qua trinh pha
san, va canh tranh trén nhiéu duong bay 1a rat han ché, gia cia mot s6 dudng bay cao hon nhiéu so véi chi
phi trung binh. Ngay céa cac chi phi ling chim nho xem ra c6 ¥ nghia 16n. Dé gia nhap mot thi truong, cac
khach hang can biét 13 anh da tham gia. C6 cdc chi phi lang chim, thi du, gdn v6i quang cao. Mot hé thong
giir chd bang ‘may tinh dam bao rang canh tranh ex post [23] 6 the rat hidu qua; c6 thé dbi pho ngay lap
tic voi bat ké khoan giam gia nao. Nhu thé cham ngodn phd bién rang canh tranh ex post cang manh thi
canh tranh ex ante (tiém ning) cang yéu xem ra di dugc xac minh.

Chi phi lang chim la quan trong. Mgt huéng chinh cua cac hang trong hau hét cac nganh cong nghiép la
nghién ctru va trién khai, R&D. Nhiing chi tiéu nhu vay, phan 16n, 1 ling chim. Ching khong giong nhu
mua mét toa nha. Ngay ca mot toa nha do dang ciing c6 mét gia tri thi truong xac dinh. Hang co6 thé, & bat
ké giai doan nao, ban toa nha va thu hdi phan 16n khoan di chi. Chi c6 nhing chi phi c4 biét (nhu biéu
tugng cong ti son trén tudng ctia mdi phong) la thuc sy 1ang chim. Nguoc lai, chi ti€u cho mét du an
nghién ctru d¢ dang 1a chi phi ling chim ma hing khong thé thu hoi néu né rit lui. C6 thé chimg minh rang
cac chi phi nhu vay c6 thé gy ra nhiing rao can tham gia manh trong cic cudc dua patent, dam bao ring
mot hang ¢ xuét phat truéc mot chut s& khong ddi mat voi nhitng de doa canh tranh dang ké (Dasgupta
and Stiglitz 1988a).

Céc rao can chién luge ddi voi tham gia: Ca cong nghé 13n tmg xr cua hing c6 thé giy ra cac rao can
tham gia. Cac hang, thi dy, c6 thé, va c6 tién hanh dinh gia diét nhau, ca dé ran de nhiing nguoi tham gia
tiém ning khoi tham gia thyc 13n dé dudi nhimg ké ngu dan khi tham gia.

Ngay ca khi thiéu cac chinh sach chién lugc, mot nha doc quyén hién hanh c¢6 vu thé hon nhiing ké mai
tham gia. Schumpeter dd c6 cai nhin vé sy ké tiép nhau cua cic déc quyén ngan han. Mdi nha doc quyén
tam thoi bi mot ké tham gia ké tiép thach thie. Mot loat bai bao viét cudi cac ndam 1970 dau cac nam 1980,
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da danh d6 quan diém nay. [24] Xet vén dé don gian vé tao nang lyc méi trong mot nganh vai dau tu' 'von

'. Méi de doa cia canh tranh tlem tang budc nha doc quyén tao nang lyc méi nhanh hon so voi néu
khac di. Nhung dang cho nha doc quyén dung ning luc méi du som dé khong dang cho bat ké ké tham gia
nao di dau nha doc quyén dén hoa. Nhu vay ¢o cac luc bam sinh dan t&i quyén Iuc doc quyén, mot khi da
thiét 1ap, duoc duy tri. [25]

Nhing 1i 18 nay cho thdy rang nha ddc quyén c6 mot khuyen khich dé chin trude nhimg ke tham gia
tiém nang. Cudi cac nam 1980 1i 1& nay da dugc tang cuong bing cach chumng to rang dé chan trudc cac dbi
thi, trong cac hoan canh nao ddy nha doc quyén hién hanh chi can c6 mot hanh dong nho. [26] Diéu nay
duogc goi 1a e-chan trude. Xét mot cude dua patent. Néu hiang hién hanh ¢ khéi du trude cac d01 tha mdt
chut, va co cam két déng tin ciy dé thing, thi cac dbi thii s& bi can khoi tham gia. Ho biét ring bat ké
khoan chi tiéu nao ho co thé va s& chi déu c6 thé dugc hang hién hanh ddi ph6. Nhu thé, mot khi hang hién
hanh d3 xac 1ap mot chit khoi dau trude, nd 6 thé thong tha va tién hanh véi nhip d6 cua riéng minh, ctr
nhu né duoc mién dich v6i canh tranh tiém tang.

Céc 1i 1& nay c6 18 thoi phdng cac han ché vé tinh hiéu qua cua canh tranh. Co nhiéu ciu chuyén vé cac
héng thoa man v6i vinh quang va da bi qua mat. IBM ¢6 1& cho thi du noi bat nhat méi day. Co cac cau
chuyén vé nhitng d6i méi sang tao dén tir cac ngudn bat ngo, hoac tan dung cac loi thé ki ning khac véi
céc ki nang ciia nha doc quyén hién hanh, dé tao ra san phidm canh tranh. Thanh cong ciia may sao chup
Canon dich lai nha tién phong da thanh dat, Xerox, minh hoa cho diéu nay. Nhung trong thiét ké chinh
sach canh tranh, van dé khong phéi 1a li¢u canh tranh doéi khi, hodc thudong xuyén, hoat dong, ma dung hon
13, 6 cac hoan canh ma nd khong hoat dong, va noi d6 c6 thé cin can thiép ciia chinh phu? Cac li thuyét
vé chan trude va e-chin trude nhic nhd ching ta ring ngay ca khong c6 cac chinh sach chién lugc nhu gia
diét nhau, hién nhién nham can tré tham gia, viéc tham gia c6 thé 1a han ché va canh tranh tiém tang co thé
chi cung cap ki luat han ché.

[1]Diamond (1967) tham chi di c6 mot nd luc dé cung cap mot sy bao chita li thuyét cho két luan nay,
ong da thiét 1ap mot mo hinh ciia moét nén kinh té san xuit duy nhat mot mat hang véi cac diéu kién cuc ki
han ché (dau ra trong moi trang thai ty nhién ting theo ti 1¢ khi cic hang ting dau tu, cac hang khong thé
thay d6i hinh mau ciia du ra, va khong c6 pha san). Nhung di sém duoc chimg minh rang khi bo bat ké
gia thiét nao cta 6ng di - thi du, néu don thuan chi c6 hai mat hang, va cac hang t6i da hoa gia tri thi truong
¢6 phiéu- thi nén kinh té, nhin chung, khong ¢ hi¢u qua Pareto rang budc. Xem Stiglitz (1972b, 1982a).

[2]Tbi can néu néu mot 10i canh bao phai than trong: Greenwald va Stiglitz khong chimg minh rang ¢
mdt sy khong lién tuc trong phic loi voi "do" cua bat hoan hao thong tin. Mot sy khong lién tuc nhu vay
¢6 nay sinh trong bai toan ton tai (Rothschild and Stiglitz 1975, 1976; C. A. Wilson 1977) va trong mot sd
mo ta dic trung cia can bang (Diamond 1971; Salop and Stiglitz 1982).

[3]Chwong nay dua nhidu vao Stiglitz (1992d).

[4]Nhu chung ta d3 thiy & cac chuong 1 va 3, hé thuyét Arrow-Debreu 13 quan trong béi vi né tao co
sO tri tué nghiém tac cua hau hét niém tin cta ching ta vao hé théng thi trudng: Vi cac thi trudng canh
tranh hoan hao (v6i su thoa man ctiia mot s6 cac diéu kién khac) cac thi trudng c6 hiéu qua Pareto.

[5]Xem Lazear and Rosen (1983), Green and Stokey (1983), Nalebuff and Stiglitz (1983a, 1983b), va
Holmstrom (1982). Cac tac gia nay nghién ctu cac hé thong dua trén khuyen khich trong do6 cac phan
thuong phu thudc vao thanh tich tuong d6i. Trong mot sé trudng hop cac phan thuong dua trén xép hang;
tuc 1a, nguoi tao ra nhiéu nhat nhan mot phf?m thudng tai chinh 16n hon nguoi tao ra nhiéu tht hai. Nalebuff
and Stiglitz (1983a) chi ra rang dudi cac diéu kién nhat dinh co ciu khuyén khich t6i uu bat c6 mot khoan
phat d6i v&i nguoi tao ra dau ra it nhat, thay cho mot phan thudng cho ngudi c6 dau ra cao nhat.

[6]Loi tic bién trén nd luc trong mot cude thi 1a xac suit dugc tang 1én vé théng giai nhan véi do 16n
clia giai. Do 16n cua rui ro gan véi do 16n cua giai. ‘

Trong cac cugc thi, bang cach didu chinh do 16n cta giai mot cach thich hop c6 thé ting khuyén khich
dén muc chung cé thé 1a khuyén khich "hoan hao", tirc 13, néu nhén vién nhan dugc toan b loi tic bién tir
nd luc cta minh. Gii can thiét s& kéo theo viéc nhan vién ganh chiu mdt muc rai ro thép hon so véi néu
luwong cua nhan phu thudc vao dau ra riéng cda minh va tat ca loi te bién nhan dugce 1a tir nd luc cia nhan
vién.

[7]Tinh chét nay dugc Nalebuff and Stiglitz (1983a) nhic t6i nhu tinh uyén chuyén cua khuyén khich.

[8]Xem Salop and Scheffman (1983).

[9]Cac gia thiét chap nhan gid dam bao tinh hiéu qua trao dbi (hang hoa dugc tiéu thy boi ngudi danh
gi4 chung cao nhit, theo cach sao cho tat ca cac ti suit thay thé bién cua cac ca nhén gitra cac mat hang la
hét nhu nhau), tinh hiéu qua san xuét (hang hoa duoc san xuit boi nhimg nguoi co thé san xuat ching ré
nhét, sao cho nen kinh té hoat dong doc theo duong kha nang san Xuit cta no), va tinh hiéu qua hon hop
san pham (ti sudt bién chuyén ddi - mot mat hang phai giam bao nhiéu dé san xudt thém mot don vi cua
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mit hang khac - bing vdi ti suét thay thé bién- cic ca nhan sin sang b bao nhiéu tir mot mat hang dé nhan
dugc thém mot don vi ciia mat hang khac).

[10]Céc khach hang mét nhiéu hon khoan nha san xuét dugc, song hiéu s6 1a nho.

[11]Xem Baumol (1982) va Baumol, Panzar, and Willig (1982). Xem ca Grossman (1981b).

[12]Li 1€ cua ho vuot qua dleu nay sang cho truong hop hang co nhiéu san pham khi ho 1ap luén rang
co cau gia ca sé trung voi co cau cua chinh phu ¢6 tang tién dé tra chi phi chung bang d4nh thué hiru hiéu,
tirc 13, theo cach sao cho dé t6i thiéu hoa khoan mat tring. Ho lap luan ring cac hang s& dinh gia vuot chi
phi bién, phu hop véi dung cong thire ma Ramsey (1972) da goi y cac khoan thué t01 uu phai c6 gia vuot
chi phi bién. Tuy c6 su tuong tu bé ngoai giita van dé Ramsey va van dé dinh gia tdi uu cua cac nha doc
quyeén, cé mdt so khac biét quan trong, thi dy, ndy sinh tu bét luc cua cac nha doc quyen dé chan trude su
gia nhdp cua cac ddi thii canh tranh va sy can thiét cia dinh gia dé tinh dén diéu d6. Xem Sappington and
Stiglitz (1987a).

[13]C6 mot chut khong nhét quan & day: Tai bién, trong cac thi truong canh tranh, gia bang chi phi
bién, nhu vy tai bién nha san xut va nha phan phi khong chiu t6n that do mat doanh thu. T4t nhién thuc
té hon 1a gia vuot chi phi bién, va ca hai thyc ¢6 chiu ton that.

[14]Blind tasting: ngudi ném khong dugc biét trudc minh ném bia ciia hay bia tuoi, két luan chi dugc
dua ra sau khi da ném.

[15]Chiing ta s& thao luan nhitng han ché vé chinh séch canh tranh chi tiét hon ¢ sau.

[16]Nhing tu tuéng ma téi nhac téi nhu "quan diém méi" doi khi dugc thao luan dudi muc cic quan
diém hau-Chicago.

[17]Wealth of Nations, bk. 1, ch. 10, pt. I

[18]T61 phan biét gitra canh tranh ddc quyen va doc quyen nhom: Trong trudng hop trude c6 du dong
cac hang ma moi hang khéng tinh dén bét ké tuong tac chién luoc nao véi hing khac. Chamberlain cung
cip phan tich ban diu vé canh tranh doc quyén. Nhu ching t6i dd luu y & trén, 1i thuyét dugc Spence
(1976) va Dixit and Stiglitz (1977) xem xét lai.

[19]Xem Salop and Stiglitz (1977, 1982), Stiglitz (1979, 1987c) dé biét thém tai liéu tham khao. Vé
mot tong quan, xem Stiglitz (1989b).

[20]Salop and Stiglitz (1982) da chig t rang, dudi cac diéu kién ma Diamond ap dung, néu cac hing
¢6 thé dung gia phi tuyén (thi du, doi mot phi cd dinh cong voi "gid" bang chi phi bién) thi s& bd cong lam
vay. Néu ho 1am thé, va co chi phi ¢ dinh dé tham gia kinh doanh, thi s€ khong ton tai can bfing nao.
Trong nd luc thu hit hét thang du tiéu dung tir cac khach hang, cac ctra hi¢u tham lam thuc té huy hoai thi
truong.

Cai ngan diéu nay khoi xay ra 1a "nhiéu" trén thi truong- sy ton tai cia da dang san phim va do phan
tan gia. Xem dudi day va Stiglitz (1989b).

[21]Céc thi du ban dau cta cach tiép can nay bao gdm Dixit (1980), Spence (1979), Salop (1979a) va
Stiglitz (1981a).

[22]Stiglitz (1987g) va Dasgupta and Stiglitz (1988a).

[23]ex post: sau khi su viéc da xay ra; ex ante trudc khi sy viéc xay ra

[24]Xem Salop (1979), Dasgupta and Stiglitz (1980a), va Gilbert and Newbery (1982) giita nhiing
cong trinh khac.

[25]Trong mdt sb truong hop mbi de doa cua canh tranh tiém nang- véi phan tng cua hang hién hanh
nham ngin can gia nhap do nd gy ra - ¢6 thé lam giam phuc loi. Hang hién ton c6 thé, thi du, tao ning luc
méi du sém dé can tré nhitng ké tham gia méi khoi tham gia. Trong trudng hop thai qua, loi nhuan c6 thé
bi ddy xudng bang khong, nhung day khong phai 12 diu hiéu cta hiéu qua kinh té: Cac khoan dic loi don
gian bi ti€u tan bdi nang lyc du thura. Xem Stiglitz (1981a, 1987g).

[26]Dasgupta and Stiglitz (1988a) va Stiglitz (1987g).

Chinh sach canh tranh

Subt thé ki qua da c6 nhitng thay doi 15 rét ca trong cac chinh sich ma chinh phu dung dé diéu tiét va
thiic ddy canh tranh va trong cac li 1& ding dé bién ho cho cac chinh sach 4y. Nhimng nim gin diy cac nha
kinh té hoc da c6 anh huéng to 16n dén tién hoa cua cac chinh sach d6. Co thé ching ta khong co vua-triét
hoc Plato, nhung ching ta c6 luat su-kinh té gia: it nhit, & Mi, cac c4 nhan nhu Thim phéan (Gido su)
Posner da c6 anh hudng to 16n dén dién tién cua chinh sach canh tranh hién thoi. Trong khi v6i tu cach cac
hoc gia chung ta co thé kho tim ra 16i 1am trong ¢b ging dua tinh ‘hop li vao bat ké linh vuc dam luan cong
nio, cac van dé nay sinh tir ban chit chua on cua li thuyét kinh té. Qua thuong xuyén la sy cham tré trong
phé bién cac y tuong dén murc chung dugc 4p dung ding khi chung bi mét uy tin, hodc it nhit dang c¢6 sy
nghi ngd vé tinh hiéu lyc chung ctia chiing.

Diéu nay dung voi chinh sach canh tranh: Nhiéu nguyén li 1am co s¢ cho nhing thay d6i hay kién nghi
thay d6i gan day vé chinh sach canh tranh dyua vao nhiing gia thiét kinh té hodc cac mé hinh dang nghi ngd
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vé tinh thoa dang cho céc thi truong dugce dé cap. Cac hoc thuyét c6 thé tranh dua/canh tranh tiém tang
dugc cing co trong cac phién toa, hét nhu ching mét 1ong tin trén vii dai hoc thuat.

Muc ti€u cua phin nay cia chuong 13 tom tat (& muc 1i thuyét) mot sd véan @& chinh cua cudc tranh luén
hién thoi vé chinh sach canh tranh & Hoa Ki. Téi hi vong, va tin, rang nhiing vién canh nay s& ¢ sy xac
dang v6i cac nude khac nhitng nude dang trong qua trinh danh gia lai chinh sach canh tranh cua minh. T6i
théy hitu ich dinh khung khé cho thao luan vé mat lich st. Khoéng chi la cac cudc tranh luan hién thoi phan
anh dién tién lich st cua chinh sach canh tranh, ma viéc xem xét lai nhu vay cling dé néu bat mot sé vién
canh trai nguoc vé chinh sach canh tranh.

Nhitng nguon goc dan tuy

Chinh hinh anh cua cac vua tu ban ké cudp- cac Rokefeller va Morgan - da 1am ndy sinh cac chinh sach
chéng trust & Hoa Ki vao cudi thé ki thir mudi chin. Cac doc quyén dugc hinh thanh trong nhirng nganh
quan trong, nhu dau va thép. Vai nguoi da tré nén cyc ki giau ¢6. Nhung mdi lo ngai da khong chi la bét
binh dang vé clia cai: Da c0 su lo ngai vé cac hau qua cta sy tich tu quyén luc kinh té. Khong nghi ngo gi
mbi lo ngai cling nhleu vé cac h¢ luy chinh tri - va nhiing h¢ luy rng hon ddi vai ban chat xa hoi - hon la
nhing lo ngai hep vé kinh té. Chéc han, di c6 su nghi ngd lan rong ring nhimg nguoi 1ap ra cac doc quyen
nay c6 nhiéu y trong dau hon chi don thuan 1 "hop li hoa" nganh: Khong chic rang quyén lyc kinh té, mot
khi da hinh thanh, lai khong dugc hanh su. Gia s€ tang.

Diéu d6 xdy ra di hon ba phan tu thé ki trudc khi Arnold Harberger tién hanh cong trinh tién phong
luong hoa ton that phiic lgi cia viée ting gid nhu vay. Gia nhu phan tich ciia 6ng, goi ¥ rang cac ton that
phuc lgi cua doc quyén 1a han ché, bang cach nao d6 da duoc nhimg nguoi tranh luan vé Luat chéng Trust
cua Sherman, ludt goc tao nén chinh sach canh tranh ¢ Hoa Ki, biét dén, thi liéu tinh hinh c6 thay (101‘7 To1
nghi 1a khong. Diém mau chot lic d6 nhiéu hon sy tinh toan ton that hidu qua: P6 1a mot tim nhin vé nén
kinh té hoat dong ra sao, vé ¥y ni€m nao do6 (dung tr hién dai) vé mot san choi binh dang va mot trd choi
cong bang. Nhiing ngudi choi nho don gian da ¢ thé choi bét loi di lai cac dai gia hay tc hiép. [1]

Tranh ludn kinh té

Céc nha kinh té tham gia muén hon, nhung véi anh huong déang ké. Chung ta da thay trong cac doan
truée sy dao dong trong tu duy ciia cac nha kinh té -tir quan niém khuyét tat thi truong ban dau, nhdn manh
su can thiét cua canh tranh hoan hao néu cac nén kinh t& mudn c6 hiéu qua, nhung chi cha ¥ dén cac doc
quyén ty nhién; dén quan niém rang cac ton that tham chi tir doc quyén l1a han ché, va rang cai can khong
phai 1a canh tranh thyc ma 1a canh tranh tiém nang; dén quan niém mdi, chimg t6 ring nhimg han ché vé
canh tranh chéc 13 phé bién tran lan hon li thuyet ban dau vé khuyét tat thi truong da goi y. Téi thiéu quan
niém moi cho mét phé phan manh dbi voi thuyét o thé tranh dua, voi quan niém an rang chinh sach canh
tranh 13 khong can thiét. Quan niém méi chimg t6 rang céac thi trudng c6 thé khong hiéu qua va loi nhudn
¢6 thé khong bang khong. C6 co hoi tiém ning cho chinh sach canh tranh ca dé han ché loi nhuan 1an ting
hiu qua.

Quan niém méi nhan manh tam quan trong cua canh tranh khong hoan hao, dbi 1ap véi doc quyén, mbi
lo chinh ctia cach tiép can trong li thuyét khuyét tat thi truong cii. N6 1ap ludn khong chi rang trong hau hét
thi truong & cac nude cong nghiép hién dai, canh tranh la han ché ma réng ton that phuc loi tir canh tranh
han ché c6 thé 16n hon nhiéu so vé&i hinh dung trudc kia - va c6 thé khac déang ké vai ton that gan véi doc
quyén.

Nhitng tén thit phiic loi tie canh tranh han ché ,

Quan niém m&i ching to rang ton that phuc loi kinh té gin voi bt hoan hao cta canh tranh ¢ thé 16n
hon nhiéu so voi tam giac Harberger goi y. ‘

Khong chi 1a gia ting twong ddi v6i chi phi bién cua san xuét. Ban than chi phi sdn xudt c6 thé bi tac
dong x4u, khi cac hing tién hanh cac hoat dong lam tdng chi phi cta db6i tha hodc dé ngan can tham gia. [2]
Thuyc vay trong mot so truong hop tic dong chinh c6 thé 1én chi phi san xudt chtr khong phai 1én lgi nhuan.
[3]

Chung ta c6 thé phan biét hai loai anh hudng, nhimng cai anh huong truc tiép dén g x1r cia cac hing
va nhig cai anh huong dén tng xtr ciia cac nha quan i (va nhu thé gian tiép dén Umg xur cua hang). Trong
c4c md hinh truyén thong, cac hang tang lgi nhuén bang cach tao ra cac san phdm méi dugc nguoi tidu
dung thich va san xuat cdc mat hang da c6 voi chi phi thap hon. Ho duy tri loi nhuén cia minh bang céach
troi hon cac ddi tha canh tranh, lién tuc dwa ra cic san pham tot hon va giam chi phi san xuat. Trong cac li
thuyét vé canh tranh khong hoan hao, cac hing c6 thé ting va duy tri lgi nhudn theo bén cach nira: kiém
dic 1oi, can tro tham gia, 1am giam muc canh tranh, va 1am ting chi phi cua cac ddi thu.

Tim kiém ddac loi

Khi ¢6 loi nhuan hay dic 1oi, c6 thé co canh tranh dé kiém loi nhudn hay dic loi d6. Céc hang c6 thé
chi mot khoan bang loi nhuén dé kiém chung. Tén thét phuc loi tir 6 (lang phi nguon luc) s& dién hinh 16n
hon nhiéu ton that phuc loi gin véi ting gia (ma phan 16n anh hudng 13 sy chuyén giao ngudn luc, tir ngudi
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tiéu dung sang nha san xudt).

Khai niém kiém dic loi dau tién duoc phat trién trong bdi canh cac méd hinh kinh té chinh tri, noi loi
nhuén (hay dic loi) nay sinh tir cac rao can tham gia do chinh phi dat ra. Nhu thé cac hing c6 thé ding
ngudn lyc déang ké dé xui chinh phu ting thué quan hay ap han ngach. Nguyén li cia kiém dic loi, tuy vy,
cling ap dung t6t khi c6 cac ngudn khac cua han ché canh tranh. Nhu thé nghién ctru nham giai quyét mot
patent hién hanh co thé coi nhu tim kiém dic loi.

Can tro tham gia

Trudce day trong chuong, t6i ¢ mé ta cac rio can tham gia chién lugc: Cac hing c6 thé tién hanh cac
tap quan can tr¢ cac hang khac tham gia vao thi truong, cho phép hang hién hanh duy tri loi nhuén. Nhiéu
tap quan nay gy lang phi. Hang c6 thé, thi du, tao nang lyc thura, ching t6 su san sang va ning luc dé phan
ung lai gia nhép bang cach giam gi4 va ting san xuét. (Trong truong hop ning luc du khong c6 anh huéng
1én chi phi san xuat bién, gia doi nguoi tiéu dung khong bi anh hudng boi nang luc du; cac chi phi can tro
1a tiéu tan hoan toan). Hoat dong nghién ctru c¢6 thé nham kiém patent dwoc thiét ké dé ngan phat trién san
pham dbi dich.

Cdac hoat dong nham thay déi mirc canh tranh

C6 su khac biét can ban gita cac thi truong trong dé c6 mdt hang (ttrc 1a, khong c6 canh tranh) hodc cé
canh tranh hoan hdo, va céc thi trudng canh tranh khong hoan hao. Trong cac trudng hop trudc, muc do
canh tranh, theo dinh nghia, 1a ¢ dinh, con dudi canh tranh khong hoan hao hanh dong cta hang co thé
anh hudng dén muc do hay pham vi canh tranh. Tap quan vé dia hat doc quyén cho mot thi du vé hanh
dong kiém ché c6 thé anh huong dén muc do canh tranh. Gia su rang c6 hai hing trong nganh. C6 thé
chimg t6 rang khi cac nha san xuat ki cac hop dong doc quyen dia hat nhu vy v6i cac nha phan phdi, do
co dan ctua duong cau d6i mat mdi hang cho cac san pham cta n6 s& thap hon. Do d6, véi mdi gia do ddi
thii ciia hiing dat ra, t6i wu dbi véi hang 1a dit mot gia cao hon. Tac dong thuan 14 hién nhién: Gia cin bang
s& cao hon. That vy gi4 can bang c6 thé cao hon nhiéu dén ndi loi nhuan cta cic nha san xuét 1a cao, du 1a
ho c6 kha ning thau it, néu c6, lgi nhuan ciia cac nha phan phdi. (Trong canh tranh hoan hao giita cac nha
phan phdi loi nhuan cua ho bang khong).

Day la thi du ciia mot tip quan han ché canh tranh nham ting gia. Trong mdi truong canh tranh khong
hoan hao cac hiang luén ddi mat v6i mau thudn liéu canh tranh hay cau két. Chung c6 thé tang lgi nhuan
béng cach thir ban ré hon dbi thu va hat khach hang cia ho, hodc béng cach thuyét phuc cac dbi thu canh
tranh cdu két véi chung dé nang gia. O Hoa Ki dinh gi4 cau két tuong minh 1a bat hop phap. Nhung co thé
¢b cac tap quan tao thuan loi cho cau két ngam, hodc cé cac tac dong gidng ciu két. Cac tap quan khét
tiéng nhu vay va co 18 ndi bat nhit, 1a chinh sach "dap Gmg canh tranh". Mot hing cong bd rang né sé
"khéng bi ban ré". N6 s& dap tng moi khoan cit giam gia cua d6i phuong. Nghe c6 gidng mot hé thuyét vé
g xr canh tranh? Sai: N6 thuc té 1a mot tip quan gdy ting gia tiéu dung. Moi ddi thu déu biét rang khong
b6 ha gia. Canh tranh gia don gian khong thé dugc dung dé kiém khach hang. Chinh sach nay cho phép
mot can bang trong d6 gié cartel (ddc quyén) c6 thé dugc duy tri.

Lam tang chi phi cia doi thi

Trong moi trudng canh tranh khong hoan hao, lgi nhuan ctia mét hang phu thudc vao chi phi ctia no6 so
voi clia cac hang khac. Thi dy, véi canh tranh Bertrand lgi nhuén trén don vi cua mot hang don gian béng
hiéu sb giira chi phi bién cta nd va cta d6i thi. Mot hang c6 thé tang lgi nhuan nhu thé hodc bang cach
giam chi phi cia minh, hodc 1am ting chi phi cta dbi thi. RS rang 1a c¢6 canh tranh huy diét -khi mdi hang
¢6 1am tang chi phi ctia cac dbi thu cia minh- cling nhu ¢ canh tranh xay dung. [4]

Chénh mang \gé quan li

Li thuyét chuén cho rang cac hang, bat luan trong cac thi trudng canh tranh hodc doc quyén, san xuat
bét ké san pham nao ¢ mirc gia kha di thdp nhat. Chung c6 day di khuyén khich dé giam chi phi, can d6i
chi tiéu ngay nay vé giam chi phi v6i loi ich nhan dugc. (Thyc ra, néu dau ra 1a thip hon dudi doc quyén,
s& o it khuyén khich dé giam chi phi, vi tong tiét kiém tir giam chi phi trén don vi san xuét s& nhé hon).
Thé ma c6 nhan thirc rong ri rang cac hing duoc giai phong khoi ki luét cua thuong truong thuong la
khong hiéu qua. Trong vin khoa cii hon (Leibenstein 1966) diéu nay dwoc nhic dén nhu phi hiéu qua-y. Li
thuyét gan day di dong gop vao su hiéu biét hién tuong nay cua cht’mg ta theo hai cach.

Thir nhét, boi vi thong tin khong hoan hao thuong kho cho cac ¢ dong dé noi ring hang c6 hidu qua,
trir bang cach so sanh. Trong doan dau cua chuong nay, ching ta da ching to thong tin do thanh tich twong
d6i cung cap nhu thé 1a ‘quan trong sdng con ra sao, trong phan xét ban quan li hang lam viéc t6t dén dau;
thong tin nhu vy c6 thé va co dong mot vai tro xay dung quan trong trong thiét ké hé thong khuyén khich
cng nhu trong lya chon cac nha quan li dé cit nhic va trong phén bd ngudn lyc giira cac don vi tranh dua.
Duéi doc quyén, vi mot nha san xuit duy nhit, thong tin nay thiéu, v6i cac hé qua co thé tién doan dugc.

Trong khi kinh té hoc thong tin nhu thé di giai thich tAm quan trong ciia canh tranh dé cung cip co sO
cho thiét ké co cau khuyén khich va, rong hon, cho dénh gia thanh tich quan 1i, né ciing cung cip mot giai
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thich vi sao cac co ché kiém soat nhu vay lai quan trong dén thé, nhu chiing ta di thiy & cac chuong trude.
(3 do6 chung ta da luu y su cong nhén cang tang cua cac han ché vé muc kiém soat, hodc do biéu quyét cua
¢b dong hodc do co ché thon tinh, ap dat 1én Gng xur quan li. Co tu liéu kha t6t vé nhing kha nang cho quan
li 1am bay - su bat tai, hodc tdi hon. Nhitng bit hoan hao nay trong cac hé thong kiém soat quan li lam cho
canh tranh trong thi trudng san phim cang quan trong. Thi truong canh tranh san pham ap dat ki luat 1én
ban quan li trong cac cong ti 16n do cong ching nim giit ma khong c6 duoc bang cach khac khac.

Dinh nghia thi trivong thich dang

Dén gio phai 16 1a quan niém moi cho nhing V1en canh khac 16 rét vé chinh sach canh tranh so vdi cac
quan niém cii cung cap. Nhu mot minh hoa, xét van dé dinh nghia thi truong thich dang.

D3 tro thanh tdp quan chuan dé bit diu danh gia tinh hiéu quéa cia canh tranh bing mot phan tich thi
truong san pham va dia li "thich dang". Cai ma héng dang san xudt 14 thay thé gan cho san phim phai san
xuat‘7 Néu chi phi van tai 12 cao, thi mot nha san xut & xa khong trong cung thi truong dia li va khong gay
ra may canh tranh that sw. Giam céc chi phi van tai dbi v6i nhiéu san pham tao ra mot thi truong dia li rong
hon. Trong pham vi mot thi truong dia li rong hon ¢ nhiéu nha san xuat hon, va vi thé thi trudng chac s&
canh tranh hon. Pidu nay di dan mot so nha quan sat di dén két luan rang trong moi truong toan cau moi
chinh sach chdng trust thyc té khong can thiét. C6 thé chi c6 ba nha san xuat 6to chinh & Hoa Ki, nhung ¢
nhiéu hon céc nha san xuét chinh trén thé gidi. Nhiéu trong $6 ho co canh tranh & Hoa Ki, va ¢6 18 tit ca ho
déu c6 thé. Nhu thé thi trudng 6t 1a canh tranh.

C6 su that nao dfiy trong quan ni¢ém nay, hodc trinh bay chinh xac hon: M¢ ctra cac thi truong quéc té,
giam céc rao can thwong mai, 1a mot trong nhing cong cu chinh sach canh tranh quan trong nhat. Nhung
tuy c6 mot s0, ¢6 18 nhiéu, san phdm ma canh tranh quéc té 1a di1, ¢6 nhiéu san pham ma diéu nay la khong
dang.

Céc thi truong c6 thé "bi khu biét" khong chi vi cac chi phi van tai, ma ca vi cac rao can thong tin va
tiép thi. Chi phi chuyén ché 6t6 tir Chau Au sang Mi twong ddi thap ba muoi hay bon muoi ndm trudc. Thé
ma 6t6 Chau Au chi tao canh tranh han ché, mot phan vi thiéu hé théng dai li thoa dang (va hé théng dai li
doc quyen khong nghi ngo g1 da gy kho khin cho hang 6t6 Chau Au thiét lap hé thong dai li toan quoc) va
mot phan vi thong tin han ché vé cic xe niy cho nguoi tiéu ding M.

Trong pham vi cac thi truong khu biét, loi tire véi qui mod ¢od thé 1a mot rao can tham gia hitu hiéu. Cac
tuyén phan phdi co cing kinh té theo qui mé hay pham vi ma chung ta gan véi dién thoai dia phuwong va
céc dich vu cong cong khac. Chi phi bién cta giao hang dén ctra hang B nam giita A va C c6 thé nho, va
chi phi bién ctia giao mot nhan bia thir hai cho bat ké cira hang nao c¢6 thé 1a nhé. Nhu thé trong nhiéu khu
chi ¢6 hai hay ba nha phan phdi bia. Chd ctia bt hoan hao canh tranh trong nganh bia c¢é thé khong phai
chu yéu & san xudt bia (v6i san xuét tinh kinh té theo qui mé t6 ra han ché hon) nhu trong phan phdi né.

Chinh sach canh tranh va nhimg han ché ciia né

Trong khi quan niém méi nhan manh pham vi quan trong cho chinh sach canh tranh, né cling thira nhén
rang chinh sach canh tranh c6 thé co cac tac dong co hai. Bén mdi lo nay sinh. Thir nhét, trong mot sb
truong hop chinh sach canh tranh dugc dung dé han ché canh tranh. Mot hang, lo vé de doa canh tranh cua
hang khac, budc tdi nd c6 tdp quan thuwong mai khong lanh manh. Gia thép hon bi coi la gia diét nhau. Va
phan biét dinh gia diét nhau khdi dinh gia canh tranh tdt, theo kiéu ci, 1a mot viéc khong dé. Quan niém cii
cho rang gia dudi chi phi bién 14 gia diét nhau. Nhung mot khi ching ta tinh dén viéc hoc qua lam, chi phi
bién thoa dang khong phai 1a chi phi bién hién hanh. Hang phai tinh dén giam vé chi phi bién do san xuét
thém ngay nay gay ra. (Khi thiéu chiét khau, diéu nay c6 tac dong ha chi phi bién hiéu luc hién hanh xuéng
chi phi bién dai han cta hang). Nhung cac chi phi bién "dai han" - tinh dén giam chi phi san xuét bién nhu
két qua ctia hoc tap trong tuong lai - chi 13 dy tinh. Mot hing c6 thé khai 12 né tinh gia thap bai vi tin rang
n6 cho né mét loi thé chién lugce, don gian nhu két qua hoc hoi. Di thu thi cho rang hing nay tim cach
diét né. Thuc tién, ca hai c6 thé 1a khong thé phan biét dugc.

Thir hai, cac chinh sach chdng trust gy trd ngai cho cac nd luc hop tac trong R&D. Mbi lo ngai nay da
dan dén qui dinh cho phép mét sé nd luc hop tic R&D. Mot sb chi truong min thém, trong khi nhiing
nguoi khac lai lo ri’mg duéi chiéu bai hgp tdc R&D, cac hoat dong cau Kkét rong hon duoc tién hanh.

Thir ba, cac chinh sach chéng trust dit cac hang Mi vao thé bét loi so v6i cac hing nudc ngoai, nhidu
trong s6 d6 khong phai chiu cac qui dinh chdng trust nghiém ngat.

Thét kho biét cai gi 1am cho doi hoi rang "to" 14 can thiét cho tinh canh tranh qudc té. Trong nhiéu
truong hop khong c¢6 bang ching vé tinh kinh té theo qui mé hay pham vi quan trong dugc dua ra, va thiéu
bang chimg nhu vay, sy tranh luan dudng nhu 1a mot 1i 18 ty-xung cho viée dé cao quyén luc kinh té. Khi
¢6 bang chimg vé tinh kinh té theo qui md, chinh phu d6i mat véi mot tinh thé kho xu: mot sy danh dbi
giita tinh hiéu qua theo qui mé va sy hanh sy tiém ning ctia quyén luc thi truong. Chi trong cac truong hop
noi ¢6 du canh tranh quéc té dé han ché hanh sy quyén lyc thi truong thi méi rd cach giai quyét mau thuan
ra sao.
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M&i lo cudi cing vé chinh sach chdng trust 1a chi phi cua nd. Chi phi tranh tung da 1én rat cao. Cac nha
kinh té hoc 12 nhitng ngudi hudng loi chinh, nhung diéu nay kho thé 13 co s¢ cho khuyén nghi no.

Khong c6 cau tra 1oi d& cho cau hoi phai thiét ké mot chinh sach canh tranh ra sao dé no "cong bang"
va thic day hiéu qua kinh té, nhung chi phi thyuc hién n6 la phai chang.

Quan niém mdi cho chung ta mét so goi y khong qua quyét. Co 18 chung ta phai dung nhleu hon dén
cac qui tic per se (tu no). Cach xur tho bao (hay hi€u qua thd rap) ma cac qui tac nhu thé cung cap c6 thé 1a
khong thé bao hon, va it ton kém hon nhiéu, so v&i loai qua trinh toa xét xtr hién dang dugc dung. Nhu thé,
bat chép viéc sir dung sy phong thi "hiéu qua" cho cic tap quan kidm ché tir 1au, mot vai truong hop noi
chung 1a quan trong duong nhu da duoc ghi chép lai. Cac tap quan kiém ché nhu cac quan hé kinh doanh
doc quyén va cac dia hat doc quyen ¢6 1€ phai don gian coi 1a bat hop phap.

Canh tranh va cac véan dé chuyen doi

Van dé canh tranh dit ra mot tap cac van dé cho cac nudc Pong Au hién trong qua trinh chuyén doi
sang nén kinh té thi truong. Mot van dé trung tim cta qua trinh chuyén di 1a téc do tuw nhan hoa (xem
chuong 6). [5]

Nhiing ngudi cha truong tu nhan hoa nhanh co cai nhin than thoai hoa vé cic qua trinh thi trudng.
Trong cach nhin cua ho, cac thi truong nhanh chong 1am cho céc tai san dugc st dung bdi nhitng ngudi co
thé sir dung chung mot cach hiru hiéu nhét. Loai bo cac rao can thuong mai va cac rao can tham gia khac
nhanh chéng dan dén giai phong cac nang lyc kinh doanh bi don nén. Toi da tham gia vao cac cudc thao
luén noi nhimg lo ngai vé thiéu van tai thoa ddng dé dwa cic san pham ciia néng dan ra thi truong, vé thiéu
nhirng nguoi trung gian dé mua cac mit hang clia néng dan (aé phén phdi chiing tryc tlep ra cac thi truong
hodc dua dén cac nha may ché bién) va cung cép cho néng dan dau vao, nhu hat giong va phan bon, vé
thiéu tin dung d¢é tai trg mua dau vao - tat ca nhimg cai nay va nhiing thiéu sot thi truong khac, nguoi ta lap
ludn, s& dugc thoa man "trong vong khoang may tudn" boi mot loat cac nha doanh nghiép méi ting lén
nhanh chong, dugc b6 sung, & noi can, boi mot cudc xam lan ctia cac nha kinh doanh nuéc ngoai. Nhing
mdi lo ngai vé thiéu canh tranh va vé cac rao can tham gia do thi truong gay ra - nhimg thir dd am anh van
khoa 6 chue cong nghiép sudt muoi ndm qua - da bi gat bo ngay 1ap tirc: Khong can dén cac luat chong
doc quyen, chirng nao ma ban than nha nudc khong tao ra cac rao can. Adam Smith don gian da sai khi
ong viét, "Nhimng ngudi trong ciing mot nganh kinh doanh hiém khi gip nhau, ngay ca dé vui vé va giai tri,
ma cudc noéi chuyén cod két cuc 1a mot am muu chéng dan ching, hoac la thu doan nang gia nao d?iy".

To6i da lap Iuan ré“mg can nhiéu thir hon "canh tranh khong bi troi bude” rat nhiéu dé cho céc thi truong
hoat dong c6 hiéu qua: Phai co, thi dy, cac thi truong tai chinh hoat dong tr6i chay, va phai c6 khung kho
phap 1i cho phé san va cho thuc thi cac hop ddng. Trong sb nhitng "nhan té can thiét khac" cho thanh cong
la mot tap cac luat dé dam bao kha nang tdn tai cua canh tranh. Lam cho canh tranh hoat dong co thé 1a dac
biét kho giai quyét & mot s trong cac nude chuyén doi nay. Dé cho cam két ciia chinh phu vé canh tranh 1a
dang tin ciing kho ngang thé; khong c6 su cam két nhu véy, cac chinh phii & cac nude nay s& bi cac nd luc
xin bao hd nhau nhau quiy ray.

Canh tranh manh va cdc chinh sach thwong mai ty do

Théat vay, & moi nudc, ¢o cac ap luc chinh tri manh m€ cho bao hd khoi canh tranh (nhu Adam Smith
d3 nhin manh)- ké ca khoi canh tranh tir nudc ngoai va canh tranh trong ndi bo. Toi nghi rang didu nay
chic la dang & cac nudc Pong Au chua c6 kinh nghiém canh tranh trudc day. Mot sb bat loi cua canh
tranh- nhu nhiing cong viéc kinh doanh that bai - s& tré nén rd ranh ranh trude khi mot sd loi thé dai han
cua canh tranh tu biéu 10. Hon thé nira, cac hé tu tuong ma dudi ching nhiéu nha lanh dao doanh nghiép va
chinh tri da truong thanh, nhin manh dén tam quan trong cua phdi hop trong ndi b cac doc quyén nha
nuGe va nhirng bat 101 ctia cac thi trudng khong duoc to chire, duge bd sung boi quan diém pho bién vé
tAm quan trong cuia "qui mo to 16n" - cac nude ndy, ngudi ta vién dan, s& can dén cac tong cong ti 16n, cac
tap doan 16n dé canh tranh véi cac cong ti 16n cua Tay Au, Nhat Bén, va Hoa Ki. Cudi cung, cac li 1€ vé
nganh cong nghiép non tré can bao ho s& duge dung dé bién ho cho su bao ho "tam thoi" khdi canh tranh
nude ngoai khi cac nude nay thich nghi voi cac tiéu chuan khac can cho budn ban véi cac nudc khong
cOng san.

Cac luc phi canh tranh s€ con dugc tang cudong hon nita boi vi cac quan hé lam viée ca nhan mat thiét
da co thé duogc thiét 1ap trong nhitng ngay khi toan bo nganh nam trong mot té chie doc quyén nha nude
duy nhit. S& c6 thién hudng tu nhién cua mot sO ngudi ndy, nhitng ngudi da hoa dong véi tmg xu hop tac,
con bay gio nhitng phan nganh ma ho phu trach dugc cho 1a phai canh tranh 1dn nhau, dé thir to chtrc cac
thi truong "trét ty hon" va thyuc hién cac "lién doanh cung c6 loi" - cac tén doi 16t ‘cho g xur thong dong.
Can clr vao vai trd kiém soat han ché ma canh tranh tiém ning va canh tranh qudc té, & tim ngin han, it
nhét trong nhiéu nganh, chic s& dong, tmg xtr cau két nhu vy co thé 1a tdi da hoa loi nhuan. Nhu Willig
(1992) da nhén manh, can cac ludt chéng doc quyén manh mé&, va thuc hién cac ludt nay d& hon nhiéu
trude khi qua trinh tw nhan hoa bit dau. Mot khi n6 khoi dong, cac gidi co thé lyc s& nay sinh cb han ché
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pham vi canh tranh.

Céc hé qua cua thiéu canh tranh 14 rd rét trong truong hop ctia ché bién thyc pham. Nong dan san xuat
cac thir dé hu phu thude vao cac nha ché bién dia phuong (dac biét can ctr vao nhiing han ché cua hé théng
van tai), va cac nha ché bién nay c6 thé hanh sy quyén luc doc quyén mua dé han ché gia tra cho néng dan.
Dic lgi doc quyén ngudi mua, thay cho chuyén dén cho chinh phi, lai don cho chi ctia cic nha may ché
bién: Nong dan théy it loi tir tw nhan ho4; don thuén chi 1a sy thay dbi ai nhan dic loi.

Nhitng cam két cho canh tranh

C6 nhiéu th ma cac nude Dong Au c6 thé 1am dé cho cam két cua ho vé canh tranh la dang tin hon,
ngoai viéc chi thong qua cac luat chdng doc quyén manh mé va khong ap dit nhimng can trg thuong mai.
Mot trong nhitng cam két hiru hiéu nhét s& la tham gia Thi trudng Chung - va su thau nap cc nudc Pong
Au vao Thi tru’(‘mg Chung c6 thé 1a mot trong nhimg hinh thirc gitp d& quan trong nhit ma Tay Au co thé
dua ra cho Pong Au, khong chu yéu (trong ngan han) boi vi cac loi ich tiém nang tir throng mai ma nhiéu
hon 1a béi vi nhiing loi ich tiém nang tir cam két cho canh tranh va thuong mai. N6 loai bo (hay chi it 1am
nan 1ong) hang loat cac hoat dong kiém déc loi. Cudi cting, md cira qua trinh tu nhan hoa cho cac hing
nudc ngoai c6 thé co loi ich vugt qua ngudn von bd sung va tinh than nghiép chi - trong canh tranh dugc
tang cudng.

Chinh phu nhu mot nguc”;n ciia quyén luc djc quyén

Trong khi chuong nay quan tam t&i cai ma chinh phu co thé va phai lam dé tao thuén loi cho canh tranh
trong khu vyc tu nhén, ching ta can nhé r?mg chinh phu thuong la ngudn cta quyén lyc doc quyén va doi
khi tao thuan loi cho cu két. Gia thuyet diéu tiét cAm gilr cua Stigler (1971) tuy co thé khong o tinh tong
quat nhu 6ng hinh dung, [6] chic chin canh bao chiing ta vé kha ning ring cac nha diéu tiét co thé gitp
dam bao tng xtr thong dong dugc duy tri, khi cac lyc lugng canh tranh lam cho n6 kho dimg viing. (Nganh
ruou & Hoa Ki ¢6 1& cho mot thi du vé didu nay). [7]

Thich dugc giai phong khoi ki luat canh tranh, chinh phi chang khac cac dinh ché khac trong xa hoi
chung ta, va n6 khong kém lanh lgi dé dua ra cac li 1& vi sao canh tranh trong linh vyc ctia n6 1a khong
thich hop. Cac truong cong khong mudn canh tranh véi cac truong tu véi cac diéu kién tai chinh ngang
nhau. Buu dién khong mudn canh tranh véi cac nha chuyén phat thu loai mét.

Trong thap ki qua dé c6 cac dot tu nhan hod, chuyén cac doanh nghiép nha nuéc thanh doanh nghiép tu
nhan. Trong nhiéu truong hop quan trong hon chuyén d6i "s¢ hiru" 1a chuyén ddi co cdu thi truong - bét
céc doanh nghiép nay phai canh tranh. Thach thirc 1 nghi ra cic co ché dé dua nhiéu canh tranh vao cung
ung cac dich vu cong. Tuy canh tranh chinh tri ¢6 tao sy kiém soat nao déy, n6 1a mdt cong cu cun, khong
sdc bén, chi c6 tinh hiéu qua han ché. Phi tdp trung hoa, phan cdp cung tng dich vu cong cho cac cong
ddng dia phuong 1a mot cach dé ting cudng canh tranh trén linh vuc nay, s& dugc thao ludn ngin gon &
chuong 9.

Quid lo vé déc quyén

Chuong nay tuy da nhan manh tdm quan trong cua cac chinh sach canh tranh that sy dbi vé6i cac nén
kinh t& chuyén ddi, c6 méi nguy hiém khac ma ndi s¢ hdi 4m anh di thanh qua rd rét trong vai nim qua.
Trong qué trinh chuyén ddi c6 nhiéu co hdi cho loi nhuan "chénh léch gia". Céc thi truong s& khong diéu
chinh tirc thi dé loai bo cac khoan loi nhudn nay. Hang thap ki nhan dan 6 cac nudc nguyen xa hoi chu
nghia da duoc nhf)i so rang loi nhuén 1a x4u xa, va s& co- va da co- nd luc dé coi lgi nhuan nhu bang ching
cua thyc hanh quyen lyc doc quyen S& c6 cac ap luc dé x@y dung, nhén danh ngan chan chu nghia tu ban
doc quyén, mot ché do diéu tiét gin nhu 1ap lai nhiéu tinh chit ciia ché do xa hoi chu nghia. Sy lo so quyén
luc doc quyén s& dan dén cac hanh dong lam giam canh tranh.

Chii nghia xa hgi thi trwedng va canh tranh

Chung ta d 1ap luén trong chuong ndy ring canh tranh thuc sy vé& co ban Ia thiéu trong mé hinh
Arrow-Debreu chuén - mot sy thuc ma cac nha xi hdi chu nghia thi truong da khong nim dugce. [8] Chu
nghia xa hoi thi truong cod thé bao ton duoc tinh chit cbt yéu cua [9] thi trudong canh tranh: Céc h¢ gia dinh
va cac hing duoc bao chap nhan gia. Cac nha xa hoi chi nghia thi trudng nghi riang bang cach 1énh cho cac
nha quan li tdi da hoa loi nhuan, chép nhén gia cho trudce, ho cod thé dat hiéu qua Pareto- cdi ma mdt nén
kinh té canh tranh i tudng hoa co thé dat, nhung mdt nén kinh té canh tranh thuc té khong dat dugc. Nhu
thé, tuy cac nha xa hoi chu nghia thi truong da chimg to chii nghia xa hoi thi trudong ¢6 thé 1am tét nhu mo
hinh ctia nén kinh té canh tranh hoan hao lam, viéc cac nén kinh té xa hoi chii nghia thi truong khong don
nhén canh tranh giai thich cho sy that bai ctia nd khong kém cac thiéu sot khac duge nhéc toi & cac chuong
trude.

Trd lai chi dé co ban: Gia nhu mo hinh tan ¢6 dién mo ta tot nén kinh té thi trudong, chi nghia xa hoi
thi truong da c6 co hoi thanh cong tot hon nhiéu. Nhung tng xir chdp nhén gid phan anh mo nhat ¥ nghia
that cua canh tranh trong nén kinh té thi truong. C6 1& that mia mai rang diéu nay hoa ra la mot trong
nhiing nguon chu chét cta thit bai cua chu nghia xa hoi thi truong. R6t cude, nhu chungtadaluuy ¢
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chuong 1, chinh ndi lo v& cha nghia tu ban doc quyén 1a cai di tao dong luc gbc cho chu nghia xa hoi thi
truong- 1ong tin rang canh tranh s& khong séng sot & cac nén kinh té cong nghiép hién dai. Ca cac su kién
va phat trién trong li thuyét kinh té da xac nhan canh tranh hoan hao khéng c6 kha nang ton tai, nhung médi
lo ngai vé chii nghia tu ban, theo ciing cach, da to ra khong co co so.

Két luin

Canh tranh 1a quan trong. N6 quan trong v6i tu cach 1a ngudn thong tin- dé biét liéu cac hang thyc c6
hiéu qua khong. N6 quan trong dé thuc day ddi méi, nhu s& thiy & chuong sau. Dang canh tranh-Gmg xtr
chap nhan gia- dugc néu & md hinh Arrow-Debreu khong phan anh nhimng quan tim nay. Cac nén kinh té
thyc khong canh tranh theo y nghia cia mé hinh Arrow-Debreu. Cac nha xa héi chu nghia thi truong da bi
mb hinh Arrow-Debreu lam lac 16i, nghi rang ho ¢ thé c6 moi uu diém cua nén kinh té thi truong don gian
bang dung hé thong gid. Thue véy ho da nghi rang ho c6 thé 1am t6t hon cac nén kinh té thi truong that boi
vi ho nhén ra ring & cic nén kinh té thi truong that cac hang 1on khong c6 tmg xu chap nhén gid. Gia nhu
mo hinh Arrow-Debreu thau tom ban chét cia cac nén kinh té thi truong, ho da co thé dang: Canh tranh
hoan hao khong c6 kha nang song s6t trong nén kinh té hién dai, khong chi vi sy phd bién cua loi tuc tang
dan thong thuong (nhan t6 ma nhitng thao luan sdm hon di tap trung vao) ma ciing vi tim quan trong ciia
da dang hoa san pham, ciia thong tin khong hoan hao, va d6i moi.

Nhung canh tranh 1a quan trong vi cac li do khac nhiing cai dugc md hinh Arrow-Debreu hinh dung, va
chinh viéc khong nhan ra cac vai tro cdt yéu nay da /dong mét vai tro quan trong trong that bai cua chu
nghia xa hoi thi truong ¢ moi bién thé ctia n6. That cip bach 1a cac nudc Dong Au phai nhan ra tim quan
trong cuia canh tranh bén viing khi ho thiét ké cac chwong trinh chuyén déi ctia minh.

Chuong 3 da nhin manh mét gia thiét trung tim ctia phan tich nay: gia thiét vé thong tin hoan hao. O
d6 ta cha tdm vi sao cac nén kinh té canh tranh (voi ing xu chép nhén gia), nhin chung, khong c6 hi¢u qua
Pareto (rang budc) khi thong tin khong hoan hao. Chuong nay cho thiy thém hai hé qua ciia thong tin
khong hoan hao: Thir nhat, nd c¢6 nghia rang nhin chung thi trudong 1a khong canh tranh hoan hao; va thir
hai, n6 cho mét vai trd mdéi cho canh tranh that sy, loai canh tranh ma chung ta thuc théy.

Thong tin khong hoan hao, tuy véy, khong phai la han ché duy nhét cua hé thuyét truyén théng No gia
thiét 1a khong co thay doi cong ‘ngh¢. Thay doi cong nghé la biéu hién dic trung ciia nén kinh té hién dai,
va do do that ngac nhién -co thé noi 1a sdc- 1a mot li thuyét bo qua thay ddi cong nghé lai chlem mot vi tri
trung tim lau dén vdy. Thay ddi cong nghé, nhu thong tin khong hoan hao, lam thay d6i trién vong cua
canh tranh hoan hao va vai trd ctia canh tranh thyc. Py 1a dé tai cua chuong tiép theo.
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8. Poi mai (Inovation)

Thé ki qua duoc danh dau boi sy ting 1en chua tung ¢ vé nang suit lao dong va tiéu chuan song.
Nhitng ddi méi sang tao, nhu 6t6, transistor, mdy tinh, may bay, da lam thay d6i hoan toan cudc sdng cua
chung ta. Thanh cong cua nén kinh té thi truong tu ban chu nghia mot phan khong nhé 1a do thanh cong
clia n6 trong thiic ddy d6i mai, va su thit bai ciia cac nén kinh t& X6-viét mot phan khong nho 1a do sy bat
lyc cda ching dé duy tri ddi moi, ngoai linh vuc kha hep, chu yéu bao quanh linh vuc quan su.

Do6i méi da khong b vai trd nao trong tranh ludn thi trudng/chu nghia xa hoi thi trudng, hét nhu dbi
méi khong 6 vai tro gi trong hé thuyét tan co dién. Thuc ra, ¢ cic am chi trong nhiing thao luan phd
théng vé cac nén kinh té thi truong thiic day doi méi ra sao, nhung mé hinh Arrow-Debreu, nhu t6i da luu
¥ di luu ¥ lai, 1a mé hinh cho tom tit dugc trinh bay khéo nhit cta hé thuyét tan ¢ dién va tao co s& cho
long tin rong rdi vao tinh hidu qua ctia cic thi truong canh tranh, gia thiét mot cach tuong minh rang cong
nghé duoc cho trudc. Khdng céd co hdi cho d6i moi.

Su thyc rang d6i méi bi hé thuyét chuan bo qua da lam cho nhiing ngudi di tim kiém cac hé thong kinh
té lya chon kha di khac ciing bo qua d6i méi. V& dai han ddy co 18 1 sy phé phan chi trich nhit ctia moi
bién thé ciia chu nghia x4 hoi, ké ca chii nghia xa hoi thi truong. Nhu toi di chimg minh sudt bai giang nay,
bang cach tap trung vao vi sao chu nghia xa héi thi truong da that bai, ching ta da c6 mot lang kinh qua do
dé thay nhitng thleu sot cia cac mo hinh tan ¢ dlen chuan cta nén klnh té.

Mot phat trién méi day trong 1i thuyét kinh té 1a sy thira nhan tdm quan trong cua thay ddi cong nghé
d6i v6i cac nén kinh té cong nghiép hién dai, [10] khong phai 1a tim quan trong ctia nd da khong duoc thira
nhén s6m hon. Nhu Schumpeter than phién (1942), nhiing quan tam nay déa khong duoc dua vao xu huong
cha dao cua 1i thuyét kinh té. Nhiing than phlen ctia Schumpeter 1a rat chinh dédng- tham ch1 ngay nay hau
hét cac chuong trinh cao hoc khong bao gom thir gi, trir nhitng thao luan hét sirc hoi hot vé thay doi cong
nghé trong cac cua hoc chinh. Tat nhién khong chi c¢6 thay doi cong nghé 1a quan trong ma 1a cac quyét
dinh ciia hing anh huéng dén nhip d6 d6i méi; nhitg quyét dinh vé san xuat bi anh huong boi cac quyét
dinh d6 tac dong ra sao dén hoc tap (hoc qua thyc hanh). [11] Céc hang phan b6 ngudn lyc ra sao cho
nghién ctru va trién khai, R&D, 1a mbi quan tdm chinh cta cac doanh nghi€p cong nghiép hién dai.

Phé phan cua toi d6i v6i mo hinh chuén, tuy vdy, di xa hon phan nan rang md hinh khong cho chung ta
su thdu hiéu ndo vao cac cau hoi cac hang ra quyet dinh ra sao, thi dy, chi bao nhiéu cho R&D. Plng hon,
12 mé hinh Arrow-Debreu chuan (hé thuyét canh tranh) khong nhiing khéng bao gdm nhing thay doi (ndi
sinh) vé cong nghé ma khung khé ciia n6 1a khong nhat quan mot cach cin ban véi két hop thay doi cong
ngh¢. Quan trong hon, khong chi 1a canh tranh khong hoan hao- tirc 1a cac hang khong phai 1a ngudi chap
nhan gia- ma 14 hinh thirc va ban chat cia canh tranh - canh tranh dé phat trién cac san pham méi va khéc -
don gian khong duge mo hinh Arrow-Debreu chuan thé hién tét.

P6i méi va canh tranh

Nhitng ngudi chu truong hé thuyét chuan c6 thé cii li (hai thap nién trudc) rang da la mot chién luge
nghién clru hop 1i di khai pha cac m6 hinh dau tién khéng c6 thay d6i cong nghé; phai hiéu ki chung trudc
khi chuyén sang cac van dé kho hon gin véi thay do6i cong nghé. Hién nay ching ta biét kha du vé tién bd
cong ngh¢ va duong nhu kha thuyet phuc la khong thé mo rong hé thuyet chuan (theo bat ké cach d& hiéu
n2o0), hé thuyét bo qua thay doi cong nghé, dé phan tich cac nén kinh té cong nghiép hién dai, noi d6i moi
cong nghé 1a trung tam.

Canh tranh khong hoan hdo va chiém doat loi tikc

Li do chinh 14 don gian (va duoc Schumpeter hiéu ki): Cac hang tién hanh R&D nhim nhan duoc tién
101 trén déu tu ciia ho; dé co loi tirc trén dau tu, thi phai c6 canh tranh khong hoan hao. Dé thdy diéu nay,
gia su rang mot hang phat minh ra cach san xuat mot san phim véi chi phi bién (khong doi) nhung thong
tin vé cong ngh¢ mdi nay co thé kiém dugc mot cach ty do. Thi véi canh tranh (Bertrand) khéc liét, gia s&
bi ddy xudng mirc nay (gia bang chi phi bién). Nhung ma, vi chi phi bién bang chi phi kha bién, hing tién
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hanh d6i mai s& khong co kha nang nhén dugc bat ké loi tirc nao trén dau tu ctia minh trong giam chi phi.

Cac chinh phu da nhan ra didu nay tir 1au, va do d6 ho cép patent cho cdc hang, tao cho ho cac quyén
doc quyen tam thoi. Co thé ¢6 canh tranh vi R&D, nhung ban chét cua loai canh tranh nay khong dugc mo
ta tot boi mo hinh canh tranh cép nhan gia. [12]

Cdc chi phi c6 dinh

Khong chi 1a canh tranh phai 1a khong hoan hao, néu mudn co bét ké d6i méi nao. Thay ddi cong nghé
kéo theo cac loai "tinh khong 161" (cac chi phi ¢d dinh, lang chim, lgi tirc tang theo qui m6) nhiing cai lam
nay sinh canh tranh khong hoan hao mét cach ty nhién. [13] Néu hang phat trién mot cach ré hon dé 1am ra
cac dd dung, thi dy, thi tong tiét kiém chi phi cang 16n khi mtre san xuét cang 16n.

Mot cach hinh thie, néu ham san Xuét c6 dang Q = AF(K,L), noi K va L la cac déu vao cho qua trinh
san xuét va A 1a trang thai cong nghg, va néu F ¢6 loi tirc khong d6i (hodc khong gam nhanh) d01 véi qui
mo va A ¢6 thé duoc tang boi tang dau vao (d4u vao danh cho nghién ciru), thi qué trinh san xuat nhu mot
téng thé o loi tirc ting doi voi moi yéu t6.

Hoc bang cdch lam

Néu ¢6 hoc bang cach 1am, thi hing san xut nhiéu (hém nay) c6 chi phi thip hon (trong twong lai), hét
nhu voi cac ham chi phi giam tiéu chuan. Theo mot nghia, trir khi c¢6 lgi tirc giam theo qui mé bu trir (thi
du, tir tinh phi kinh té theo qui m6 mang tinh t6 chirc), cac khu vyc, trong d6 R&D hodc hoc bang cach lam
1a quan trong, 1a cac doc quyén ty nhién. Nhin nhan tir vién canh nay, cac doc quyen ty nhién khong chi
han ché ¢ cac dich vu cong cong nhu gas, nudce, dién thoai va dién, ma ching phd bién tran lan trong cac
nén kinh té cong nghi¢p.

bPoc quyén nhom ty nhién

Thém chi khi khong c6 doc quyén tu nhién, ¢ thé co doc quyén nhom ty nhién: Trong nhiéu khu vuc
hinh nhu ¢6 chi phi ¢b dinh 16n gan véi d6i mai, du 1on dén ndi s6 cac hang co thé canh tranh tich cuc 1a
han ché. Diéu nay 1a dung, thi du, véi nganh hoa chit va san xuat may bay. Trong nganh sau dudng nhu,
khong c6 trg cap ciia chinh phu, thi c6 thé chi c6 mot hodc hai nha san xuit may bay phan lyc chd khach
trén toan thé giGi.

Thuc ra, ¢ cé tinh kinh té theo qui mo 14n tinh phi kinh té theo qui mo: Thuong kho quan li R&D
trong cac doanh nghiép c6 qui mé 16n, va két qua 1a c6 bang chimg nao d6 rang mot phan khong cin xtng
clia nhitng d6i méi da xay ra & cac hing nho. Tuy IBM di c6 kha ning duy tri thi phan ap dao trong thi
truong may tinh tir 1au, voi sy xuat hién ciia may tinh ca nhan, PC, cac hang nhé hon khong nhing c6 kha
nang tham gia thi trudng ma con phat dat nira. Khi sy tdp trung trong mang thi trudng nay cua thi truong
may tinh di giam di, thi sy tap trung trong cac mang khac nhu phan mém (hodc chi it phan mém hé diéu
hanh) thuc su da tang.

Canh tranh tiém tang sé du?

Trong chuong trude t6i dd xem xét 1i 18 raing ngay ca néu co sd lugng han ché cac hing, nén kinh té van
6 thé ung Xt mot cach canh tranh: Cai méau chét khong phai 1a muc canh tranh thye ma 1a mac canh tranh
tiém tang. Khi t6i thao luan van dé nay o chuong trudc, van dé 1a liéu, v6i sy hién dién cta tinh khong 161,
mdi de doa tham gia c6 dam bao (1) rang loi nhuan bj day xubng bang khong va (2) rang hiéu qua kinh té
s€ dat duoc.

Su tOn tai cta loi nhuan khong nhét thiét thu hat tham gia: Cai ma cac hang lo 1a lgi nhuan s€ 1a bao
nhiéu sau khi tham gia. Néu nhitng ngudi tham gia tin rang s& c6 canh tranh khéc liét, thi ho c6 thé SO rang
gia s& bi kéo xudng, hodc gan t6i, chi phi bién. Khi c6 cac chi phi ling chim (cac chi phi khong thé thu hoi
néu hang rat khoi nganh cong nghi¢p), thi tham gia bi can tré. Hang biét rang trong truong hop canh tranh
khéc ligt nhu vay, n6 khong thé don gian rat lui va thu hoi chi phi cia minh.

Céc chi tiéu vé R&D khong nhing la ¢b dinh (khong thay ddi theo qui mo san xuat) ma con 1a céc chi
phi ling chim; mot khi tién dd duoc tiéu, khong thé lay lai dwoc. Cac chi phi cao, ¢b dinh, ling chim nay
hoat dong nhu céc rao can tham gia ty nhién, han ché ca muc canh tranh thuc 1an pham vi cta canh tranh
tiém tang. ,

Péc quyén va nhip dg doi moi

Cho dén day t6i di ching minh ring cac nganh trong do d6i mai 1a quan trong chic, may nhét, 1a canh
tranh khong hoan hao. Cau hoi tiép theo 14, Anh hudng cia miac d9 canh tranh 1én nhip d dbi mai 1a thé
nao? Su tién trién cua sy hiéu biét cua chung ta vé cac van dé nay da c6é mét lich su la ki, dang dugc thao
ludn vén tat.

Cdch nhin dau tién: Péc quyén Khéng khuyén khich déi maoi

Nhimng thao ludn ban dau v€ chu nghia tu ban doc quyén da goi ¥ rang dbi m6i dudi cac doc quyén s&
1a cham. Cac hang s€ nhén ra rang nhitng d6i m&i méi s€ pha huy gia tri cua vbn di duoc xay dung trude
kia cua ho, va diéu ndy s& 1am cin nhiét tinh ctia ho dé tién hanh nghién ctru. [14]

Khoang ba muoi nim trudc Arrow (1962b) cung cap mét li 18 khéac 1a cac doc quyén sé tién hanh qua it
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nghién ctru. Li 18 ciia 6ng da dya vao gia thiét ring nha doc quyén khong chiém duoc thing du ngudi tiéu
dung gin v6i ha gia va rang nha doc quyén san xudt it hon cac ddi thii canh tranh, nén tiét kiém chi phi
thap hon. (Téng tiét kiém chi phi ti 1¢ v6i qui md san xuat) Ca hai gia thiét nay déu c6 thé bi nghi ngo.
Néu cac nha doc quyén co thé tlen hanh dinh gié phi tuyen thi ho c6 thé nhan dwoc it nht mot phan cua
thang du nguoi ti€u dung. Neu tat ca cac khu vuc cua nén kinh t& dugc dic trung boi canh tranh khong
hoan hao, thi qui md san Xuét trong pham vi bt ké khu vuc nao co thé 16n hon hodc it hon so voi duéi
canh tranh, phu thudc vao do co gian cia cung lao dong va dd co gian cua cAu d6i voi san phém ca biét, so
sanh véi cac khu vuce khac.

Tuyén bd ¢6 "qua it nghién ctru" dudi doc quyén, tat nhién, ham y mot so sanh. C6 cac ciu hoi vé so
sanh thoa dang 1a gi. Cho truéc mirc dau ra dudi doc quyén, mirc R&D 14 ¢6 hiéu qua. Néu muc dau ra
thdp hon trong mot s6 khu vuc nhu két qua ciia doc quyén, thi déng tién hanh it nghién ctu. (Gia tri cua
giam mot murc cho trude vé chi phi ti 1¢ voi mirc dau ra). Dleu nay tat nhién chi 1a sy phan anh két qua
chung rang ngay ca khi c¢6 doc quyén (vé hang hoa cubi cling), nén kinh té van c6 hi¢u qua san xuét.

Mot so sanh kha di khéc 14 so v6i mot thi truong canh tranh, trong d6 chinh phu tai trg R&D. (Néu, sau
d6i méi, thi truong van canh tranh, thi R&D phai nhan hd trg ciia chinh phit). Nhung khi d6 chiing ta phai
hoi chinh phi ting thu ra sao. Néu chinh phu phai thu cac khoan thué méo mo, thi cic loai thué d6 c6 thé
gdy ra cac mirc dau ra thap hon (hét nhu trong cic hoan canh ma dinh gia doc quyén gay ra cac mirc dau ra
thap hon) va do d6 cac mirc chi tiéu cho R&D thip hon.

Heé thdng patent c6 thé duoc xem nhu mét loai thué 1oi ich, v6i nhitg ngudi mua hang tra, qua gia cao
hon, chi phi R&D lién quan. Trong su hi¢n di¢n cta thong tin khong hoan héo lién quan dén ai hudng loi
tir cac d6i méi ca biét (sao cho khong thé ap cac khoan thué tron géi 1én nhitng ngudi thy huéng), su danh
thué nhu vay co thé dang mong moi. [15]

Cdch nhin thir hai: Gia nhdp qud thé dwéi canh tranh

Tuy cac 1i 18 trude goi v (chi it trude khi ching bi han ché) ring v6i doc quyén c6 qua it R&D, no
khong cho mét danh gia liéu voi canh tranh c6 qua nhiéu hay qua it R&D. Hién nhién, khéng c¢6 mot hé
thdng patent, cac nha nghién ctru khong the nhan dugc bét ke loi ttrc nao tir d6i mai ciia ho, va vi thé s& c6
qué it nghién ctru. Nhung cai gi xay ra néu ¢ mot patent song v6 han sao cho nha d6i méi c6 thé chiém
toan bo loi tire tir ddi méi.

D3 ¢6 lo ngai rang canh tranh vi patent c6 thé dan t6i chi tiéu qua thé vé R&D. Céc khoan lgi nhuan ma
céc hang chiém doat khi ching nhan dugc mot patent d khong phan 4nh loi tirc bién xa hoi - nhan d6i moi
som hon mot chut so véi né duge phat trién néu khéc di. [16] Hé qua cua mdt hang mdi tham gia vao cudc
dua patent c6 thé 1a phat minh xay ra sém hon mot it so voi né cé thé xay ra néu khac di, thé nhung loi tirc
cuia hing bang gia tri ciia d6i méi.

Tét nhién tham gia vao cudc dua patent dugc xac dinh bdi loi tirc ki vong: h@ng phai tinh dén sy thuc
rang xac suat dé thing cudc dua patent 13 nho hon mot. Néu gia nhu tat ca cac hing 1a hét nhau, thi loi tirc
ki vong, hay trung binh, chinh 13 gi4 tri patent chia cho s6 ngudi tham gia. Viéc tham gia xay ra cho dén
khi loi ttre ki vong, hay trung binh, ndy bang chi phi tham gia cudc dua. Bai toan gidng nhu bai toan hoi
chung (common pool): cac thuyén danh c4 tham gia mot hoi chung, cho dén khi gié tri trung binh cta thu
hoach ctia mdi thuyén bang chi phi cta thuyén. Nhung néu téng sd thu hoach ting it ti 1& hon véi sb
thuyén, thi thu hoach bién cia mot chiéc thuyén thém s& nhoé hon gia tri trung binh, va vi vay, voi tham gia
tuw do, s€ c6 tham gia qua thé. Ciing thé, gia tri ki vong (chiét khau hién thoi) cua patent tang chdm hon
nhiéu so véi ting sé luong cua nhiing nguoi tham gia cudc dua patent. (Tang gip doi s6 ngudi tham gia
vao cudc dua patent khong chic day nhanh nhu thé thoi gian ki vong ctia phat minh dé gia tri chiét khau
hién tai ciia d6i méi tang gap doi!) Nhu thé loi tie xa hoi bién cho mot nguoi tham gia thém la it hon nhiéu
so voi loi tire tu nhan: Véi tham gia tu do thi c6 tham gia qua thé.

Cdch nhin thir ba: Canh tranh kiéu Schumpeter

Nhu da luu y trude day, Schumpeter da nhén ra canh tranh 1a quan trong vdi thay d6i cong nghé, tuy
khong hoan hao. Ong hinh dung nén kinh té nhu duoc dic trung boi mot sy ké tlep nhau cia cac nha doc
quyén; d6i méi gibng nhu mot qua trinh pha huy sang tao, khi mot d6i méi 1am 13 thoi ddi méi trude do.
Moi de doa tham gia da la cai gilr cac hang canh giac. Hang hién hanh khong thé thanh than trén vong
nguyét qué ctia minh - ap luc canh tranh budc nod phai tién hanh nghién ctru. Nhu vay cac thi truong dugc
dic trung boi sy ké tiép nhau cua cac doc quyén tam thoi.

Twong ty, trong thao luan vé gia nhap tu do & trén t6i da gia thiét ring cac hing 1a dbi xing va ring
tham gia s& xay ra cho dén khi loi tirc ki vong (trung binh) bang chi phi R&D: Loi tirc s& bang khong trong
khu vuc R&D, hét nhur loi tire béng khong ¢ cac khu vuc canh tranh khac cua nén kinh té. Ca hai két luan
nay la dang ngo. [17]

Nhin chung, lgi tirc d6i v6i ddi méi cho hang hién hanh vuot lgi tirc cia hdng méi tham gia. Gia nhu
hang tham gia thanh cong, thi truong s& duoc dic trung boi hai hang. Trong ludng doc quyén, loi nhudn s&
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thdp hon dudi doc quyén, nhu vay bd cho hing hién hanh tién hanh R&D vira dii dé ngan can ké khac. Khi
mot hing da trd nén c6 uy tin, s& bd dé duy tri vi tri doc quyén. Hinh nhw, Sumpeter d3 nham trong mé ta
dic diém cac thi truong nhu sy ké tiép nhau cta cac nha doc quyén Tét nhién céc sy kién ngéu nhién (nhu
phat minh ra transistor hay laser) c6 nghia rang céc vi thé doc quyén khong dugc duy tri vinh vién.

Két luan ctia cach nhin néu & trén ring tham gia s& xay ra cho dén khi loi nhuan trung binh xudng bang
khéng, cling khong dung. Canh tranh kéo lgi nhudn cua ngudi tham gia bién xudng khong, nhung lgi
nhuén cta cac hing ndi bién- hing hién hanh- 1 hoan toan dwong & diém nay.

Cdch nhin thir tw: Han ché ciia canh tranh kiéu Schumpeter

Theo cach nhin vira mé ta, tuy Schumpeter sai trong quan niém cua 6ng vé tinh tam thoi cua cac doc
quyen tuy vdy, luan diém cta 6ng ding ring canh tranh tiém ning la mot cai kich thich quan trong cho
tién hanh nghién ctru. Vi dé duy tri vi tri doc quyén hang hién hanh phai tién hanh nghién ctru du dé khong
b cho bét ké hing khac niao tham gia vao.

Nhung mot gia thiét cdt 161 trong két luan do6 [18] 1a canh tranh R&D khong "tuan ty"; tirc 13, n6 khong
bude chu01 cac quyét dinh tudn ty theo thoi gian. Dang hon, mot quyét dinh mot lan cho mai mai dugc dua
ra vé toc do nghién ctru. Mot khi ching ta dwa ra gia thiét thyc té hon ve tdc do nghién ctru c6 thé duge xét
lai, thi ngay ca két luan ring canh tranh tiém ning budc cac hing tién hanh nghién ciru "nhanh" bi nghi
ngd. Hang hién hanh c6 thé dan dau trong chuong trinh R&D va sau d6 tién hanh mét chinh sach giit nhip
R&D ¢ toc d6 doc quyén (cham hon). Nhitng hing tham gia tiém ning biét didu d6, néu ho nhép cudc,
nghién ctru s& dugc ting toc (khong chi mét sy de doa s& lam vy, ma la mdi de doa c6 thé duge chung to
14 tin dugc), va can clr vao sy dan dau cua nha dgc quyen n6 s& thing. Vi cac hang dinh tham gia biét diéu
nay, ho khong vao cudc. Canh tranh tiém ning co thé c6 cac tac dong han ché trong kich thich nghién ctru.
[19]

Két luan ciing gidng thé trong truong hop cong nghé thay ddi do hoc qua lam. [20] Hoc qua hanh ham
¥, nhu ching ta da goi y, mdt loai chi phi giam, nhu trong chuyén thong thuong ctua doc quyén tu nhién.
Diéu nay tao mot loi the cho héng san xuit dau ra 16n nhat Tat nhién, néu c¢6 tic dong lan toa 100 phan
tram, thi hing san xuit 16n nhat s& khong c6 loi thé, vi tit ca cac hang khac déu chia sé ngang nhau trong
hoc hoi. Nhung chimg nao khong cé lan toa 100 phan trdm, thi can bang thi truong sé duoc dic trung boi
canh tranh khong hoan hao, v6i hang ap dao c6 loi nhuén. Vi hang ap dao c6 chi phi thip hon, n6 cé thé
ban ré hon bat ké ddi thu (thyc té hay tiém ning) ndo, va tham chi dudi dang canh tranh (ex post) [21] it
gay gat hon, nhu v6i canh tranh Cournot, mét hang v6i mot loi thé canh tranh nho (ban dau san xudt hon
cac d6i thi mot chit) c6 thé ché ngu thi trudng, vi san xudt 16n tao cho no loi thé hon nita vé chi phi. [22]

Cdch nhin thir nam: Nhitng rdc roi thém

Li I& cta t6i ¢ doan trén goi y rang s& c¢6 dau tu thap vé R&D trong mot nén kinh té thi truong. Ba cin
nhic thém gy réc rdi cho phén tich, du trén can dbi chiing c¢6 18 cung ¢ cac két ludn lién quan dén dau tu
thap.

Nhitng hiéu vng lan tod

Pau tién, t6i di bé qua nhitng lan toa thuong 14 16n gan véi R&D. Ngay ca voi mot hé thong patent
manh cac hang chi chiém doat mot phﬁn cua lgi tire xa hdi cua phat minh cia ho. Mdt ddi méi 6 thé goi
nhing ¥ tudng cho ngudi khac, va gia tri ciia nhiing y tudng d6 ¢ thé coi nhu mot phan cua loi tirc bién
dbi v6i phat minh. Thé ma loi tirc tir nhitng ¥ tuong nay binh thuong khong thé chiém doat duoc. Boi vi
nhitng lan toa ndy - nhitng anh hudng ngoai sinh tich cuc- chic co dau tu thap trong R&D.

Tim kiém ddc loi ‘ ,

Mit khac, mot s6 hoat dong R&D chang 1a gi hon mét nd luc dé chiém dic loi tir hang khac nao do.
Diéu nay thay kha thong thuong trong dugc pham M9 cong ti dugce s€ tiéu mét khoan tién dang ké dé phat
minh "quanh" mét patent, tic 13, dé sang ché mot san phdm giéng nhu mot san pham dang ton tai nhung
khong dugc phi boi patent bao vé san pham d6. Day 1a mot thi du vé R&D lang phi vé mat x3 hoi.

Bdn chat ciia canh tranh trong thi truong san pham ‘

Puoc biét rong rai, khi canh tranh 1a han ché, n6 c6 thé co nhidu dang.

Nhan t6 quyét dinh tht ba cua quan hé giita loi tirc xa hoi va tu nhan cho chi ti€u vé R&D 1a ban chét
clia canh tranh trong thi trudng san phdm sau khi d6i méi di xay ra. Gia st ¢6 canh tranh giita cic nhom
hang tim nhitng d6i mai tiét kiém chi phi, va gia sir c6 canh tranh Bertrand trong thi truong san pham. Khi
do loi tae cho hang thanh cong tim ra cong ngh¢ c6 chi phi thap nhét don gian 1a hiéu sb giita chi phi san
xut ctia n6 va chi phi san xuat ciia nha san xuét co chi phi thap thir nhi (nhan v6i qui mé san xuit). Pay
chinh xac 1a loi tirc xd hoi cho sang ché nay.

Mitc d6i méi c6 thé khac mirc dudi canh tranh véi nghién ciru do chinh phu tai trg, boi vi qui mo san
xuét c6 thé khac. Néu chinh phu c6 thé danh thué ca goi, thi gia co thé dinh bang chi phi san xuat bién,
thdp hon chi phi dudi canh tranh Bertrand, noi gia dugc dinh bang chi phi san xuat bién cua nha san xudt
¢6 chi phi san xudt thap thu nhi. Vi vay d6i méi trén thi truong sé it hon nhu xay ra voi hing thip nhit (véi
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thué ca goi). [23]

Cdc phirong thuéc ciia chinh phii

Tinh thin cua cac cdu chuyén nay 1a don gian: Cac qua trinh thi truong, voi sy hién dién cua dbi moi,
khong tw dong dam bao canh tranh gay git hodc R&D nhanh. Dau chung ta c6 the nghi ngo den dau vé
diéu tiét cta chinh phu dé han ché thyc thi quyén lyc doc quyén trong cac doc quyen tu nhién Ve tién ich,
chung ta tham chi phai hoai nghi hon vé kha nang cua cac co quan cd quyen luc didu tiét tryc tiép dé giai
quyét cac van dé gy ra boi cac doe quyén ty nhién nay sinh tir thay doi cong ngh¢. Tuy nhién didu do
khong c6 nghia 1a mot s6 chinh sach - cac chinh sach chong trust nham han ché lam dung quyen luc ddc
quyén - c6 thé khong chi cai thién phuc loi trong ¥ nghia tinh ma tham chi c6 thé déng vai tro thuc ddy doi
méi. Pay 14 nhitng linh vic nghién ctru dang tién hanh: mot chuong trinh nghién ctru méi duge theo dudi
gan déy, d6i chiéu voi sy ap dao tir 1au ciia hé thuyét chuan hé thuyét don gian da bo qua thay dbi cong
nghé.

[1]10 Hoa Ki khai niém vé tiéu néng (va mo rong ra nghiép chu nho) da dong vai trd trung tam trong
nhan thirc vé mot xa hoi "M li tuong" thuong duge gan voi tén tudi cia Thomas Jefferson.

[2]Xem thao luan trong phan diu ciia chuong nay.

[3]Stiglitz (1987g) minh hoa didu nay voi truong hop noi cac hang xay dung nang lyc thua dé can tro
tham gia dén murc hau nhu moi loi nhuén bi tiéu tan hét.

[4]Salop and Scheffman (1983) phat trién 1i thuyét vé lam ting chi phi cua ddi thi, ciing nhu cung cp
céc vi du vé noi chiing xay ra.

[5]Cac doan tiép theo la tir Stiglitz (1993a).

[6]Ddc biét, ong da khong gidi thich rd vi sao ma mdt s6 nha diéu tiét lai bi cac nhém loi ich nguoi tiéu
dung cam gitr, trong khi cac nha diéu tiét khac bi cac nhom loi ich nganh cam gii.

[7]Cac bang dién hinh khong cho phép cac hing & ngoai bang ban hang trong pham vi ranh gidi cia ho,
nhu thé han ché tham gia. Nhiéu bang tham chi c¢6 cac luat yéu cau cc hang phai yét gia, nhu thé tao thuan
loi cho ciu két, thong dong.

[8]Ki la 1a phan 16n nhitng thao luan ban dau vé trinh bay c6 hé thong canh tranh trong mé hinh nay da
lo nghi khong vé liéu mo hinh nay ¢ thau tom chinh xac ban chat ctia canh tranh trong cac nén kinh té thi
truong, ma di lo lidu gia thiét chap nhan gia c6 nhat quan véi gia thiét rang c6 hitu han cac hing va ho gia
dinh hay khong. Tham chi néu c6 mét ti hing, chic chian mdi hang phai c6 anh huong c6 thé nhan thay
dugc (trong thé gisi thong tin hoan hao) vé mirc gia. Chi néu c6 vo sd (continuum) cac tac nhan thi mo
hinh méi nhat quéan.

[9]Céc hang don gian dugc [énh phai t6i da hod loi nhuén, cho trude gia do co quan ké hoach hoa trung
uong cong bd. Nhitng thao luan gan dy di luu ¥ riang cac héang s€ nhén ra rang co quan chinh pht xem xét
lai cac gid ma nd bo di dap ung lai cong bd cua cdc hang ve cac dau vao va dau ra cua ké hoach véi gia da
cong bd; néu khong c6 mot continuum (vo sb lién tuc) cac hang, thi cac hing c6 thé tng xir mot cach chién
luoc, cé anh hudng 1én gia ma chinh phu cong bd. Tt nhién, vi cic nha quan 1i trong nén kinh té xa hoi
chu nghia thi trudng khong c6 muc tiéu nao khac ngoai t6i da hod phiic loi x3 hdi - va tudn theo cac chi thi
mot cach can than, hoat ddng phu hop véi cac qui tic do cac nha lap ké hoach trung wong dé ra - néu nha
1ap ké hoach trung wong bao cac nha quan li dimg hanh dong mot cach chién luogc, c¢6 1& ho khong nghe.
Khi ching ta dén khic quanh ndy cta chii nghia xa hoi thi truong, sy 1éch hudng ctia mé hinh véi thyc té
16n dén mirc kho ma biét gia thiét nao 1a sai nhat.

[10]Trong khi ¢6 tranh ludn nao day vé bao nhiéu phan cua ting truong thu nhép trén dau nguoi 1a do
thay d6i cong nghé (di lai véi tich tu vén) - v6i Solow (1957) 1ap luan rang hon 80 phan trim ctia n6 co
thé truy nguyén cho thay ddi cong nghé - it ngudi tir chdi tim quan trong cdt yéu cia no.

[11]Xem Arrow (1962a).

[12]Canh tranh R&D dugc mo ta tdt hon nhiéu boi cude dua "patent" (xem Barzel 1986; Stiglitz 1971;
va Dasgupta and Stiglitz (1980a) hodc, rong hon, béi li thuyét chung vé cac cudc thi (xem Nalebuff and
Stiglitz 1983a; Lazear and Rosen 1981). V& mot tmg dung cua i thuyét cac cudc thi cho R&D, xem
Stiglitz (1986b).

[13]Xem Stiglitz (1987d) va Dasgupta and Stiglitz (1980b).

[14]Ve mét nghi€n ctru khai thac y tudng ndy, xem Dasgupta, Gilbert, and Stiglitz (1983).

[15]Vé mot thao luan dy du hon vé cic van dé nay, xem Stiglitz (1969).

[16]Xem Stiglitz (1971), Samuelson (1965), hoac Barzel (1968).

[17]Van dé nay dwoc biét dén nhu "tinh bén bi cua doc quyén" (Dasgupta and Stiglitz 1980a; Salop
1979; Gilbert and Newbery 1982).

[18]Nhu Dasgupta and Stiglitz (1980) luu y trong mét chu giai.

[19]Xem Stiglitz (1987g) va Harris and Vickers (1987).
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[20]Xem Dasgupta and Stiglitz (1988b).

[21]HE qua hoi ngac nhién cua phén tich nay song song v6i phén tich cua Stiglitz (1987g) la canh tranh
ex post cang manh thi canh tranh ex ant (tlem nang) cang yéu. Cac hang s€ khong tham gia, ngay ca khi loi
nhuén hién hanh 14 cao, béi vi chiing tin ring cin ctr vao tinh gay git cia canh tranh ex post, nhitng khoan
lgi nhuan e‘iy mau chong tan bién.

[22]T4t nhién, néu cac hing c6 cai nhin thdy truéc hoan hao, thi chi phi bién lién quan dé xac dinh cac
quyét dinh san xuét hién hanh bang chi phi bién dai han cta chung, nhu thé ngay ca mot su khac biét chut
it trong chi phi bién hién hanh vé san xuét c6 thé gay ra sy khac biét 16n vé mirc san xuat hién hanh.

[23]Xem Sah and Stiglitz (1987).

Cic li do khac dé mé hinh Arrow-Debreu khong thé gom ddi méi [1]

Trong thao luan ciia chuong niy, t6i di tap trung vao sy that 1a thay doi cong nghé nhat thiét gay ra
tinh khong 16i, tir hoc qua lam hodc tir cac chi phi c¢6 dinh ling chim gin véi cac chi tiéu R&D nhiing céi
gdy ra thiéu canh tranh, va rang canh tranh phai 1a khong hoan hao dé cac hang nhan dugc loi tic trén dau
tu ctia ho. Nhung c6 cac cach khac trong d6 mo hinh Arrow-Debreu khong nhét quan mét cach cin ban véi
cach thirc trong d6 thong tin, néi chung, va thay doi cong nghé néi riéng, dugc mo hinh hoa.

Khdc biét giita san xudt tri thirc va san xudt cdc mdt hang khac

San xuét tri thirc 1a khac san xuét cic mat hang binh thuong theo nhiéu cach quan trong. Quan trong la
phai nho diéu nay boi vi qua thuong xuyén c6 xu hudng di t6i thiéu hoa nhimg sy khac biét nay, dé goi y
rang chiing ta c6 thé viét ra mot ham san xuét cho tri thirc, véi cac dau vao tao cac dau ra, va sau khi da
lam viéc do, chung ta co thé xur 1i san xudt tri thirc hét nhu san xuét bat ké mat hang khac nao - hét nhu mo
hinh Arrow-Debreu dd m¢ rong khung khé tinh ctia phan tich canh tranh sang véi thoi gian, dia diém, va
rii ro bang cach dua thém cac chi sé trén va dudi vao cac bién sé- ciing thé nhitng ngudi cha truong cach
tiép can ham san xuat goi y rang khung kho c6 thé dugc mo rong dé bao gdm ca thay doi cong nghé, bat
ludn n6 xay ra do hoc qua lam hoic do phan bd ngudn lyc cho R&D. N§ Iy nham md rong khung kho tan
¢6 dién chuan sang cho cac van dé doi méi da to ra tham chi 1am lac hon nd luc mé rong no6 sang cho cac
vén dé bét tric, noi "tét ca" cai can da "chi 13" sy ton tai cuia mot tap dﬁy du cua cdc thi truong rui ro.

Vuot qua cac van dé co ban do tinh khong 16i gdy ra, [2] co nhiéu khé khan chu yéu khac, ma t6i thao
ludn trong cdc doan sau: (1) su thiéu Vang khong thé tranh khoi cua mot tap day du cua cac thi truong, (2)
thiéu véng thi truong thong tin, (3) cac van dé gy ra boi ban chét nhat thiét khong dong déu cua dau ra cia
R&D, va (4) ban chat hang hod cong cua tri thirc.

Thiéu mét tdp ddy dii ciia cdc thi truong

Vén dé dau tién cia cac van dé nay t6i da cham dén ¢ cac chuong trude: Khong thé ton tai mot tap day
da cua cac thi truong, va dac biét khong thé ton tai cac thi truong canh tranh cho cac mat hang chua duoc
nghi ra, chtr ching noi dén sdng ché ra. Mot khi chung ta thira nhan tim quan trong ctia d6i méi, ching ta
thdy 15 rang ¥ niém vé hé théng gia hién than trong mo hinh Arrow-Debreu don gian khong thé cung cip
mdt md ta thoa dang cho céc thi truong canh tranh. Quay lai chi dé cua chuong truge, canh tranh gan véi
R&D glong nhiéu hon véi canh tranh thuc té, v6i cac cudc thi, hon 1a di chap nhén y niém canh tranh hoan
hao phan anh trong céc gia thiét chap nhan gia cia mé hinh Arrow-Debreu. Nhung c6 céc li do khac vi sao
cac thi truong thong tin khong chic ton tai, hodc khi chung ton tai, khong chic 1a canh tranh hoan hao,
hoic to ra 1a bat ké thir gi gidng véi cac thi truong duge hinh dung trong mé hinh Arrow-Debreu.

T) hiéu tinh dong déu

O muc can ban san xudt tri thirc khac san xudt cac mat hang qui udc nhitng thir c6 thé dugc mua ban
trén céc thi truong canh tranh: M6 hinh chuén doi hoi cac mat hang ddng déu. (Thiéu tinh ddng déu, thi du,
gy ra cac van dé chon loc ¢6 hai dugce thao ludn & cac chuong truée). Nhung mdi méau thong tin dugc san
xuit ra phai khac bat ké mau khac cua thong tin dugc san xuét ra (néu khac di thi n6 khong con 1a tri thirc
moi).

Théng tin bt doi xirng va su ton tai cia cdc thi triong

Théat vay céac thi trudong tri thitc 1a mot truong hop cuc doan cia thi truong trong dé6 ngudi mua va
ngudi ban c6 thong tin bat ddi ximg, va cac thi truong nhu vy tng xi theo cac cach khac vé chat lwong so
v6i cac thi truong véi thong tin dbi ximg. Ngudi ban biét cai gi duge ban (dii cho d6i khi ngudi mua c6 thé
am hiéu hon vé nhiing tmg dung ma thong tin c¢6 thé dugc dua vao). Hién nhién nguoi mua khong biét mau
théng tin ma nguoi ban dang ban - néu khac di, thi ching phai mua né. Vi truée khi duge cho biét mau
thong tin 13 gi, ngudi mua khong thé biét cai ma nguoi ban noi- va vi sau khi duge cho biét chinh xac cai
ma ngudi ban phai ban, ngudi mua ching co 1i do gi dé tra cho nguoi ban, vi khi d6 ngudi mua da nhan
duogc n6 rdi va c¢6 thé cho 1a (1) minh di biét n6 trude roi hodc (2) néu da biét cai ma nguoi ban dang ban,
thi s& chang tra gi cho no - cac thi truong thong tin/cong nghé khong thé hoat dong theo cach ma cac thi
truong canh tranh cho cac mét hang ddng déu hoat dong.

Day hién nhién 1a mot cach cuc doan dé trinh bay vin dé: Cac thi trudng thong tin, diu khong hoan
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hao, van ton tai. Trong thyc tién, ngudi ban dwa nhitng chi din nao ddy cho ngudi mua vé cai dugc ban
nhung khong cung cAp moi chi tiét. Cac thi trudng véi danh tiéng/ban 13p lai tranh duge mot sb kho khian,
nhung, nhu di luu y & trén, céc thi truong hoat dong trén co sé cua cac co ché danh tiéng 1a khéac rd rét voi
cac thi truong canh tranh chuén va, dic biét, khac véi cac loai thi truong ma md hinh Arrow-Debreu hodc
mb hinh cha nghia xa hoi thi truong, mé ta tot. [3]

Tri thiec nhw mot hang hoa cong cong

Tri thire khac hang hod qui wdc theo nhiéu cach. Didu nay lam cho it c6 kha ning céc thi truong tri thic
ton tai va chéc cac thi truong nhu vy, néu ton tai, khac 16 rét véi cac thi truong hang hoa qui udc. Co 1&
cach quan trong nhat ma tri thire (théng tin) khac voi hang hoa qui wée 1 khé chiém doat (moi) loi ich va
thiéu sy mong mudn lam vay. Trong mot nghia, thong tin n6i chung, va thay ddi cong nghé noi riéng, 1a
cac hang hoé cong cong.

Cdc van dé chiém hitu (Logi trir)

Thong tin va thay ddi cong nghé, & mirc d6 nao dé, c6 ca hai thudc tinh ciia cac hang hoa cong cong
thuan tuy: Thir nhit, thuong khong thé loai trir nhitng ngudi khac khoi huong thu moi loi ich, va vi vay
khong thé chiém hitu mot phan cua loi ich (tinh chét bat kha loai trir). V6i sy can thiép cia chinh phu,
thong qua hé théng patent, mot mue do chiém hitu nao d6 1a c6 thé. Kho khian dé loai trir nhitng nguoi
khéc, va do d6 dé chiém hitu loi tirc, da dugc biét dén tir lau. Nhirng nguoi dung khung H1en phap Mi da
dwa mot diéu khoan cho patent, ddc biét tao cac khuyén khich cho d6i méi ma thiéu cc quyén s hitu tri
tu¢ nay thi s& bi giam di rat nhiéu.

Céc quyén s6 hitu dugc ban cho patent, nhu da duoc luu ¥, khong tuong mg t6t v6i gi tri ting thém
cua dong gop cua nha nghién ciru, ma c6 thé lién quan nhiéu hon dén mirc d6 d6i méi ra som hon, nhu két
qué clia nd lyc clia nha nghién ciru, so v6i néu khac di. Nhung ngoai do ra, ching chang bao gio ch1em
dugce- ciing ching bao gid co the chiém duoc - moi loi ich xa hoi gan voi san xudt tri thuc. Su thyc vé mot
héng thanh cong trong san xuat thir gi do, truyen dat cai trong nhiéu truong hop to ra 1a mau thong tin cuc
ki gia tri: rang thir ma hing 4y dang san xudt 1a c6 thé san xuat duoc. Thi du, biét rang soi tong hop co thé
duogc san xuat mot cach c6 loi vé kinh té, c6 mot anh huong quan trong dén loi tirc ki vong ciia nghién ctru
tim mot soi téng hop. Téng quat hon, hau nhu ludn ludn ¢6 lan toa tir mot ddi mai, ca trong ndi bo khu vuc
1an sang khu vuc khac.

Khong chi 14 lgi tire dugc chiém hiru khéng hoan hio; ciing ding 1a chi phi dé chiém hiru co thé rat
cao, nhu cdu chuyén vé sang ché may tia hot bong cua Eli Whitney, c¢6 18 1a mot trong nhitng d6i méi quan
trong nhat ¢ thoi 6ng, minh hoa. Eli Whitney, véi rat nhiéu cong sirc, di ¢6 kha ning thyuc thi quyén patent
ctia minh, nhung chi phi phéap li - thdp hon nhiéu khi d6 so v6i bay gio- hiu nhu da ngdn sach loi tirc ma
ong nhén dugc.

Tiéu thu khong kinh dich

Céc sang ché co tinh chét thir hai cua hang hoa cong cong- d6i khi dugc nhic dén nhu "tiéu thu khong
kinh dich". Khong tét di loai trir nhitng ngudi khac vi chi phi bién cia nguoi khac huong loi 1a bang
khong. Su thuc 14 tri thirc ¢6 tinh chét thi hai nay ctia hang hoa cong dugc biét tham chi con trudce ca khai
niém hang hoa cong thuan tuy dugc dua ra. Thomas Jeferson, viét gan nhu hai trim nam trude, vi tri thirc
nhu ngon nén, ngay ca khi n6 thip ngon nén khac, khong 1am giam cudng do ngon lira ciia nd.

Chii nghia x4 hdi thi treong va ddi méi

Céac doan trudce da giai thich khong chi ré’}ng mo hinh Arrow-Debreu khong bao ham tién bo cong nghé
ndi sinh ma ciing gidi thich vi sao khung khé d6 khong thé duoc stra d6i (it nhat khong thay ddi tinh than
co ban ctia mo hinh) dé bao ham né. Toi da mo ta cac khuyén khich dugc tao ra trong pham vi nén kinh té
cho dbi méi, vi sao cac khuyén khich d6 nhin chung 1a khong hoan hao, va, nhu mot két qua, vi sao da co
sy thira nhén la c6 qua it chi tiéu cho R&D. T6i cling da giai thich vi sao, trong cac khu vuc cta nén kinh té
trong do R&D la quan trong, chic ¢6 canh tranh khong hoan hao trong thi truong san pham.

Thoat déu, tit ca nhimg diéu ndy duong nhu cung ¢b 1i 18 cho chu nghia xa hoi thi truong. D6i méi,
nhu cac dang dau tu khac, c6 thé nam truc tiép dudi sy kiém soat cua chinh phu. Chinh phii nhu vay c6 thé
sira nhirg khuyét tat thi truong hién nhién nay. Thé nhung, nhu di goi y trude day, su thit bai cua chu
nghia x3 hoi thi truong dé déi méi, trir cac linh vuc duoc lya chon, goi v riang c6 vin dé cin ban véi "giai
phap" xa hoi chu nghia cho khuyét tat thi truong nay.

Khoéng hén 1a chinh pha khong thé 6 chirc va diéu khién R&D. Thanh cong cta chinh phu Soviét va
Trung Quéc trong linh vuc nghién ciru quin sy nhit dinh chic goi ¥ rang né c6 thé. Thyc vy, trong cac
chuong trinh nghién ctru thanh cong nhét & Phuong ‘Tay c6 nhimg cai do chinh phu t6 chirc: tir cac chuong
trinh nghién ctru nong nghiép, da 1am ting ning suét dén véy, khong chi ¢ Hoa Ki, ma trén khép thé gidi,
dén cac chuong trinh vii try; tir dé an Manhattan phat trién bom hat nhan, d&én chwong trinh bom thong
minh méi day, nhiéu trong nhiing tién b quan trong nhat di xay ra & cic phong thi nghiém cuia chinh phu
hodc do chinh phu tai tro.

https://thuviensach.vn



Sy thit bai hinh nhu 1a thiu cac tin hiéu thi trudong dé hudng cac nha nghién ctru chu ¥ vao nhiing ddi
moi lam giam chi phi va cai thién chat lugng song. Khi c6 myc tiéu xd hoi 13 - [am mot bom hat nhan trong
mot thoi gian ngan cac ngudn luc c6 thé dugc didu dong va chi huy mét cach hiéu qua. Nhung nhiém vu
khé khin hon nhiéu vé nghi ra cac y tudng va, quan trong nhu thé, danh gia chung xem ra vuot qua tim
cua chinh phu.

Mot phan 1i do han lién quan dén cac khuyén khich quan liéu: Khi mot co quan chinh phi thir danh gia
mdt may bay Airbus, hodc mdt kién nghi van tai si€u am, khong phai tién riéng cua cac nha quan li€u bi
1am nguy. Cac dé an nay kéo dai va c6 qua nhiéu bit tric gin v6i thanh cong cua ching dén murc khong co
cach nao dé phat nhitng nguoi duyét du an vi nhirng sai 14m té hai (hay dé thuong vi nhiing quyet dinh tdt).
Thuyec ra, cic van dé tuong ty nay sinh ¢ cac hang 16n trong d6 cac nha quan li khong c6 phan so hiru 16n.
Tuy nhién, sy that 1a chinh twong lai cia hang la cai bi lam nguy thay d6i cach ma cac du an dugce danh
gia: Khi tat ca moi nguoi tra tién cho dy an thong qua thué, thuong ctr nhu thé 1a chang ai chiu chi phi ca.
Céc trién vong vé tac dong "ngoai lai" va "lan toa" hién ra to 16n, ngay ca khi d6i mat voi trién vong ton
that 16n lao. Diéu nay co thé do vai trd clia cic nhom loi ich, nhimng nguoi co khuyen khich dé bién h¢ cho
nhimg tic dong ngoai lai va lan toa nay. Trong truong hop du an do mét hang tién hanh, cac nhom loi ich
nay chiang bao gio' ¢6 co hdi cd mot chd quanh ban: Chi c¢é loi nhudn truc tiép mai 1a mdi quan tam.

Ngoai dleu d6 ra, c6 sai 1am cin ban trong phan loai giira cac quyét dinh dau tu (ké ca R&D) va quyet
dinh san Xudt duogc hinh dung boi chu nghia xa hoi thi truong. Chu nghia xa hoi thi truong duoc gia thuyet
vé nén kinh té véi thong tm/truyen thong do hé thong gié tao ra. Tat cd thong tin thod dang, gilta nhiing
nguol tiéu thu va nha san Xuét va giita cac nha san xuat, dugc truyen dat qua hé thong gid. Nhung véi thay
doi cong nghé, dleu nay don gian khong phai vay! Cac hang can tiép xtic voi khach hang cua ho, bat luan
1a céc nha san xut khac hay nguoi tiéu ding cudi cing, dé biét khach hang ciia ho c6 thé thich san pham
loai ndao. Chinh day c6 18 phé phan ké hoach hoa tap trung ctia Hayek tré' nén xac dang nhit. V& co ban
khong thé truyén dat moi thong tin thoa dang 1én cho mot nha 1ap ké hoach trung wong. Thyc ra khong co
lwa cho nao khac ngoai dang nao d6 cua phi tap trung hoa va mot dang phi tap trung hoa cin ban hon nhiéu
s0 v&i1 md hinh chi nghia xa hoi thi truong hinh dung.

Diéu nay dan chiing ta dén van d& rong hon ciia phi tap trung hod, va van dé cic mo hinh tan c¢6 dién vé
canh tranh phan anh chinh xac dén muc ndo nhitng thé manh, va han ché cua phi tap trung hoa. Pay 1a chu
dé ctia chuong tiép theo.
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9. Tap trung hoa4, phi tap trung hoa, cac thi
trueong va chua nghia xa hoi thi trueong

Cac nén kinh té thi trudng dugc phi tap trung hod: Cac quyét dinh san xuat xay ra & hang triéu hang, va
cac quyét dinh tiéu dung xay ra ¢ hang triéu ho gia dinh. Khong ai phai biét s¢ thich cta moi nguoi tiéu
dung. Khong ai phai biét kha ning san xudt cta tit ca cac hing. Pay 1a mot wu thé 16m lao cta cac nén kinh
té thi truong.

Khai niém phi tép trung hoa, glong khai niém canh tranh, c6 nhiéu nghia, chi mét sé dugc phan anh
thoa d4ng trong mé hinh tan cb dién chuén. Cac nén kinh té thi trudng dugc phi tap trung hod, nhung ban
chét cua phi tp trung hoa- va nhing loi thé xuét phat tir n6 - chi duge thau tom khong hoan hao trong mod
hinh Arrow-Debreu. Lai 1an nita, dé nhic dén luan diém cua t6i, néu gia nhu mé hinh chuan phéan anh dang
ban chat va cac loi thé cua phi tap trung hod, thi chu nghia xa hdi thi truong cd thé cung cap mot cach kha
di khac cua phi tap trung hoa c¢6 thé thau tom moi loi thé ctia phi tap trung hod thdy trong pham vi thi
truong.

Trong chuong nay toi giai thich nhiing han ché vé cac khai niém truyén thong va trinh bay mot vién
canh rong hon vé ban chit va nhig loi thé cua phi tap trung hoa.

Phi tdp trung hod trong mé hinh Arrow-Debreu va dwdi chu nghia xa hoi thi truong: Mot gidi thudt
may tinh hitu hiéu kha di

Chu nghia xa hoi thi truong da thu thau tom mot 50 lgi thé nhu céc nén kinh té thi truong. Nha 1ap ké
hoach trung wong khéng phai c6 tat ca thong tin lién quan dén s& thich va cong ngh¢. Truyen thong gilia
céc "nha 1ap ké hoach" trung wong, cac hing, va cac ho gia dinh dugc tién hanh qua co ché gia. Cac "thong
diép" gui di 1a don gian: Gia ca dugc gui di, va luong cau va cung dugc gui dap lai.

Nhur t6i d lwu y & chuong 1, phi tap trung hoa trong bbi canh nay ¢6 mot y nghia rat han ché: D6 vé co
ban 1a mot giai thuat hitu hiéu kha di tinh toan can bang ctia nén kinh té. Néu gia nhu day 14 loi thé chinh
cua phi tap trung hod, thi chi nghia xa hoi thi truong thuc ra ¢6 phan anh lgi thé nay, it nhét trong xac dinh
cic mire dau ra hién hanh.

Céc dinh 1i cin ban cua kinh té hoc phuc loi tao cic nén tang 1i thuyét cho 1ong tin nay vao phi tap
trung hod: Chung chirng minh réng nén kinh té thi truong phi tap trung hoéd st dung co ché gia khong
nhitng c6 hiéu qua ma bat ké phan bd c6 hiéu qua Pareto nao déu c6 thé dat dugc bang sir dung co ché gia
(voi tai phan phdi ca goi thich hop). Trong chwong 4, toi nghi ngd tinh dung dan va tinh tong quat cua
nhing két luan nay khi cé thong tin khong hoan hao. Toi da ching to, thi dy, mdi khi thong tin 13 khong
hoan hdo va cac thi truong khong day du thi hanh dong ctia mot ca nhan (hang) gay ra cac anh hudng
ngoai lai, han ché mirc d6 ma nén kinh té ¢6 thé duoc phi tap trung hoa mét cach hi¢u qua. Qua thue cac
anh huong ngoai lai khong chi pho bién tran lan, chiing khong thé dugc sira chita boi nhing can thiép don
gian cua chinh phu. Hon thé nita t6i da chi ra rang gia thiét toan hoc then chdt vé tinh 18i can thiét cho phi
tap trung hoa, nhin chung, khong duge thoa mén trong cac nén kinh té noi thong tin 1a khong hoan hao va
c6 thé thay doi.

Cai ma md hinh Arrow-Debreu c6 thau tom dugc 1a nhan thirc rang (1) dang mong moi cé uy thac nao
d6 vé ra quyét dinh va (2) nhimg c4 nhan lién quan dén ra quyét dinh chi c6 thong tin han ché. Trong khi
md hinh Arrow-Debreu gia thiét kha nang vo han dé xtr 1i va truyén thong tin, no chimg minh ring chi phai
truyén thong tin han ché (thong tin truyen dat boi hé thong gia).

T6i lap luan trong chuwong nay rang c6 nhiéu hon nhiéu di v6i van dé phi tap trung hoa: Nhirng loi the
ctia phi tap trung hod 14 16n hon, tuy nhitng han ché ciing vay. That vdy, trong chuong 4, toi goi ¥ rang
dinh 1i Greenwald-Stiglitz [4] c6 thé coi nhu dinh 1i bat kha phi tip trung hoa co ban. Bét chap diéu nay toi
tin rang phi tip trung hoa 1 thiét yéu. Nhung phan tich cta t6i bat ddu tir khia canh nguoc véi méd hinh
chun, 1ap luan ring phi tap trung hod 1a c6 thé boi vi chi can thong tin han ché. Theo cach nhin dugc phat
trién & day, phi tap trung hoa c6 dong co thuc day 1a kha ning han ché cua cic ca nhin va hang dé xir 1i va
truyén thong tin.

Nhirng y nghia cia phi tap trung | hoa

Nhiing thao luan pho thong hon vé tap trung hoa va phi tdp trung hod kéo theo mt loat nhiing quan
tdm rong hon. Phi tép trung hoa dién ta sy uy thac quyén ra quyét dinh tir trung tdm ctia mét t6 chirc cho
cac don vi (va tir cac don vi xubng cac don vi con thanh vién cta no).

Hai diém can dugc néu ra: Thir nhét, do mot t6 chuc 1a phi tap trung hay tép trung khong phai 1a mot
vén dé den-hay-tring. Ludn c6 mot mirc d6 phi tap trung nao ddy. Khong trong to chirc nao moi quyét dinh
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6 thé ra mot cach tap trung, va mirc do tap trung hoa c6 thé khac nhau trong cac van dé khac nhau Nhu
viy mot td chirc c¢6 thé tap trung cac quyét dinh tai chinh nhung c6 thé phi tap trung cic quyét dinh
marketing.

Coi nén kinh té thi truong nhu mot td chir, chung ta théy n6 1a mot hdn hop: N6 bao gém nhiéu don vi
(hang) dudng nhu doc lap, mdi don vi co sy kiém soat dang ké vé nhitng quyét dinh riéng cua minh. Theo
nghia nay né 1a phi tap trung. Nhung nhiéu, c6 1& hau hét cac hang ap dung mot mirc do tap trung hoa cao.

Thir hai, c6 thé tham chi khong 6 mire ma bat ké quyét dinh ca biét nao dwoc phi tap trung. Cac don vi
con c6 thé dugc trao quyén dé ra céc quyét dinh nhit dinh, song nha chure trach trung wong cd thé nhat dinh
doi dwoc tham vén, hoic gitr quyen can thiép. Trong khi c6 thé rd ai “nghi” thoi quyet dinh, nguoi tham gia
—va tham gia nghia la gi- ra quyet dinh thuong 1a mo hd. Chung ta ¢ thé nhic dén cac tinh huong kha phd
bién nay trong tat ca cic co ciu t chirc, nhu su cai quan dugc chia sé. Thay cho tap trung vao diéu nay, co
18 14 tinh hudng phd blen nhét, cc thao luan ¢ chidu hudng tép trung vao cac trudng hop cuc doan khi
nha chirc trach ra quyét dinh dugc phén dinh rd rang, hodc cac nha chure trach trung wong gilr lai quyen ra
quyét dinh, hodc ho uy thac quyén do6 cho cac don vi con. Trong thao luan tiép theo ching ta theo hinh miu
pho bién, nhung v6i nhan manh dén nhiing han ché ciia cach tiép can do.

Mot 1an nita, ching ta thdy nhiing khuyét tat ciia chii nghia xa hoi thi truong rat gidng véi cac khuyét
tat cia hé thuyét kinh té thong tri. Trong ca hai, nhu t6i da noi, phi tap trung hoa c6 nghia hep dic biét -
kha ning uy thac cac quyét dinh “san xut” cho cac hing riéng, dugc hudng dan boi gia ca, va cac quyét
dinh “ti€u dung” cho cac h¢ gia dinh riéng, lai cling dugc hudng dan béi gia ca. Thyc ra cac quyét dinh ma
moi (md hinh) dua ra (nhu t61 13p luan ¢ trén) la tuwong dbi don gian, va nhu thé van dé phi tap trung hoa
khong phai la rat chu yeu.

Sy that bai ciia m6 hinh chuan (va cia mo hinh chu nghia xa hoi thi truong dya trén no) dé giai quyét
chc van dé chu yeu clia phi tap trung hod phai dugc thdy 5 tir ban dau: Vi it hang dung h¢ thdng gia rong
rii dé phan bd ngudn luc trong ndi bo hiang. Nhu t6i da luu y, nhiéu, ¢ 1& hau hét cac quyét dinh trong noi
bd hing dugc dua ra mot cach tap trung. Hét nhu Coase dd nhin manh rang li thuyét chuan da khong dé
cip van dé ranh gidi ciia cac hang, toi cling lap luan rang li thuyét chuan da khong d& cap cac gia tri tuong
d6i cuia tap trung hoa ddi véi phi tap trung hoa. Li thuyét Coase nhan manh tim quan trong ciia cac chi phi
giao dich dé xac dinh ranh gi6i cac hing. Nhung van dé vé ranh giéi cac hang khong cling mot nghia voi
van d¢ tap trung hod/phi tip trung hod; vi cac hang c6 thé (va mot s6 hing c6) t6 chirc ndi b it nhiéu theo
céch phi tap trung. Cac chi phi giao dich 16 rang dong mot vai tro liéu quyét dinh dugc dura ra mot cach tap
trung hay phan tan, nhung con c¢6 nhiéu hon thé véi tap trung hoa quyét dinh, nhu chung ta s& thiy ngay.

Phén tich ctia chuong nay ¢6 nhén ra nhitng loi thé va bat loi cta tip trung va phi tap trung hoa. Luan
diém chinh cta chuong nay la don gian: Su ton tai va tinh phd bién cua cac tac dong ngoai lai c6 thé - khi
nha chtre trach trung wong c¢6 kha ning vo tan dé thu thap, xu li, va phan phat thong tin- tao mot 1i 18 manh
cho tap trung hoa. Nhung kha ning cua bit ké nha chirc trach trung wong nao dé thu thap, xu li, va phan
phat thong tin 14 han ché. Nhimg han ché nay tao co s& cho li 1& dé phi tap trung hoa.

Chuong chia 1am sau phan chinh. Trong phan déu, t6i ¢6 hinh thirc hoa ¥ trong d6 va cac diéu kién ma
duéi ching viéc ra quyét dinh phi tap trung, v6i thong tin khong hoan hao, tao ra cac quyét dinh tot hon.
Trong phan hai, t6i xem xét vai loi thé kinh t& khac ctia phi tap trung hoa. Trong doan ba, toi xem xét ngén
gon mat bén kia, nhitng lgi thé cua tap trung hoa. Trong doan bdn, t6i trinh bay mdt nghich 1i bé ngoai, cai
¢6 thé goi y rang nhin chung, ra quyét dinh tap trung uu viét hon phi tap trung, va toi lat téy nguy bién co
ban trong “nghich 1i tap trung hoa”. Trong doan nim tdi hoi, Vi sao khi cac nén kinh té d6i mat v6i khung
hoang, ching duong nhu roi bo su tin cdy vao phi tap trung hoa, va thuong phai vién dén cac co cu kiém
soat truc tiép hon? Trong doan cudi, tdi xem xét cac li do phi kinh té cian ban cho phi tap trung hoa va mot
vai h¢ luy xa hoi rong hon. .

Tinh c6 thé sai ciia con ngudi va cAu tric ciia cac té chirc kinh té

Hon ndm nam qua, Raaj Sah va t6i (xem Sah and Stiglitz 1985a, 1985b, 1986, 1987, 1988a, 1988b,
1991; Sah 1991; Stiglitz 1989d, 1989¢, 1991a) di khao sat cac hé qua cua cac hinh thuc thiét ké t& chic
khac nhau d6i voi chét lwong ra quyét dinh cua té chte. Phan tich ciia ching t6i dya vao ba nhan xét:

1. Nang lyc thu luom, hép thu, va xu i thong tin ctia cac ca nhan la han ché.

2. Truyén thong tin 1a khong day du va bi nhiu. T6i khong thé, dung ngén ngit may tinh hién dai,
dé xa hét toan bo cai co trong dau toi sang cho ban, va du cho t6i cd thir, thi cai ban nhan duge chi trung
mot cach khong hoan hao véi cai & trong 6¢ t6i. Thuc vy, trong bai giang nay, t6i chi co thé cho ban
nhitng 4m chi dai thé ciia cai c6 trong tAm tri t6i. (Ban c6 thé thiy yén tm, vi ban c6 thé ty hoi minh - chic
& day phai c6 nhidu hon mirc ma ong ta truyén dat thanh cong. Cau tra 16i 13, c6; khong biét t6i ¢6 truyén
dat thanh cong khong lai 1a chuyén khac).

3. Nhu hé qua, c6 kha ning 13 nhitng ngudi khac s& méc sai 1am. Nhu cdu tuc ngit “nhédn vo thap
toan; sai 1am 1a chuyén thudng ctia con ngudi”. Cang trudng thanh, téi cang y thirc dugc vé tim quan trong
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ctia tinh c6 thé sai cta con ngudi, it nhit vé nhitng nguoi khéc.

Nhimng cach td chire ra quyét dinh khac nhau biéu hién nhiing cach két hop khac nhau ciia nhimng thong
tin khac biét va c6 thé sai cua mdi thanh vién cua t chtrc. Trong cong trinh nay, chung ta ddi chiéu, dic
biét, cac hé thong thir béc (hierarchy) va phi thir bac (polyarchy) [5] . Cac hé thong thtr bac 1a cac t6 chirc
trong d6 sy chap thuén (trong mo hinh cua ching ta, chip thuin mot dy 4n) phai duoc thong qua mot chu01
nhitng sy chip thuén, con trong cac hé thong phi thir bic, mdi ¢4 nhan (hay t6 chirc con) ¢ thé ra quyét
dinh thyc hién mot du an. Hinh 9.1 phac hoa hai dang t6 chtre nay. Chung ta db6i sanh hai dang t6 chirc nay
theo khia canh chi phi ra quyét dinh, xac suét ctia cac du an toi (gia tri ki vong ciia chung 1a am) dugc chap
nhan va xac suat ctia cac du an tot (gia tri ki vong cia chiing 1a duong) bi tir chdi. Cac dang t6 chirc khac
nhau khac biét & ca ba khia canh nay.

Kha don gian dé thdy co nhimg khac biét. Néu can hai chuan y dé dy 4n c6 thé di tiép, xac sudt dé mot
du 4n tdi duoc thong qua 1a thip hon, va xac sut d& mot du an t6t bi tir chdi ciing cao hon. Trong khi xac
suat ctia mot loai 16i giam di, thi xac sut cta loai 16i khac tang 1én, va chi phi ctia hai chuan y 1a hién
nhién 16n hon.

Nhimng sy khac biét nay dugc phan anh trong cac 1i 18 phd théng tng ho phi tap trung hoa: nd cho cac
¢4 nhan va cac du an co hoi thir hai. Néu gia nhu chi ¢6 mét tap chi vé toan kinh té, thi néu mot bai bao
khong duoc bién tap cua tap chi d6 cho 1a xtmg dang, thi thé 1a hét. Khong co6 mot co hoi doc lap thir hai.
Khi ¢6 nhiéu tap chi, mdt bai bao bi mot tap chi tr chdi van con mot co hoi duoe xem xét doc lap.
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han J3u i cudi oing
— L:. [U—
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Hinh 9.1 . .

So dd biéu dién cac co ciu td chuc Iya chon kha di — phi thr béc (trén) va thir bac (dudi). MG&i t6 chirc
lay tir mot tap cho trude cac du an (goi la “danh muc ban dau™). Trong phi thir bac, héng 1 sang loc mot tap
cac du 4n. Néu n6 chuén y mot du 4n, du 4n dugc tién hanh (tr6 thanh mot phan cua “danh muc cudi
cung”). Néu né tir chbi ‘mot du an, du an quay lai danh myc ban dau va hang 2 xem xét no. Néu héng 2
chuan y, dy 4n duge tién hanh. No6i cach khac, mot du an dugc tién hanh néu hodc hing 1 hodc hing 2
chuan y. Trong t6 chire thir bac, du tién cip thap (¢ day la “van phong 17) sang loc cac du an trong danh
muc ban diu. Neu no6 thong qua, thi dy an dugc chuyén 1én vin phong 2. Néu vin phong 2 ciing chuin ¥s
thi du an dugc tién hanh (tr& thanh mot phan cua danh muc cudi cung). No6i cach khac, du an dugc tién
hanh chi khi néu ca hai vin phong chuén y.

Nhirng két qua nay c0 1€ la hién nhién trong truong hop xac suat 15 (du an t6t bi tir chdi, hodc dy an toi
duogc chuan y) 1a ¢b dinh, doc 1ap voi dang t chirc, nhung chung ciing van dung cho truong hop céc ti€u
chuén chap nhéan hodc tir chdi 1a ni sinh va dap lai moi truong trong d6 ngudi ta ra quyet dinh. Biét rang
s€ c6 mot kiém tra khac d6i voi sy phan xét chac s& dan dén tiéu chuan chap nhan thap so v6i néu ngudi ra
quyét dinh blet rang anh ta hay chi ta 1a ngudi ra quyét dinh duy nhét.

Ra quyét dinh mang tinh thir bac (voi nhiéu ngudi ra quyet dinh cho bét ké quyét dinh nao, véi quyet
dinh dugc chuyén ttr mot cap 1én cip tiép theo trong hé thong thtr bac) kéo theo chi phi cao hon (tinh dén
nhiéu nguoi ra quyet dinh hon) va cham tré. Véan dé sau c6 thé duogc tranh - v6i cai gia phai tra 1a chi phi
cao hon nita - bang cach ding cac hoi dong. Mot hoi dong gdém hai ngudi, doi hoi sy nhat tri dé chap
thuén, 1a tuong ty nhu mot thur béc, noi cé hai cap phai chuén y du an, nhung nguoi sau doi héi cap thtr hai
chi xem xét cac du an di dwoc cap diu tién thong qua.

Tong quat hon, mot thir bac gom N ca nhan, tat ca ho phai chuan y du 4n, 1a gidng nhu mot hoi dong
gém N cé nhan, tit ca ho phai chuin y mdt du an vdi hai sy khac biét: Vi du an phai dugc thong qua tir
mot cAp sang cap tiép theo, thoi gian dé ra quyét dinh 1a 16n hon nhiéu, nhung trong mét hoi dong tat ca N
ngudi phai nhan duge thong tin can thiét dé tao mot y kién vé tinh hip dan cua du 4n du kién tién hanh,
trong khi trong mdt thur bac, ngay khi bat ké cép nao tir chdi du an, thi khong can dung thém cac nguén luc
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dé xem xét dy 4n nita. Tuong tw mot phi tha bac gom N cé4 nhédn giéng nhu mot hoi dong gom N nguoi,
trong d6 chi mot phiéu thudn 1a du dé du 4n duogc tién hanh; lai c6 sy danh dbi gitta cac ngudn lyc danh
cho sang loc du 4n va sy cham tré. Mot khi chung ta coi cac hé thong thir bac va phi thir bac nhu hai
truong hop cyc doan cua cac hoi ddng, 1 rang 1a co thé c¢6 cac truong hop ¢ gilta, nhu mot hoi dong gdm
N ngudi trong d6 du 4n duge tién hanh néu k hodc nhiéu ngudi hon chap thuén, hét vay c6 thé c6 hdn hop
cua cac thtr bac va phi tht bac, nhu mét phi thir bac trong d6 ban than moi don vi cda phi thir bac lai 1a mot
thir bac.

Trong khi, nhu t6i di noi, su that rang cac dang to chirc nay hoat dong khac nhau 13 hién nhién, nhan
dién ra cac hoan canh trong d6 mot dang hay dang khac hoat dong tdt hon 1a nhiém vu tinh té hon nhiéu.
Khi Sah va t6i bat dau chuong trinh nghién ctru cta minh, ching toi di c6 mot thién huéng dé xac lap
rang, duéi cac diéu kién “hop 1i” da dang rong rai, co cAu phi tht bac ap dao thu bac. Toan hoc, tuy vay, da
khong xac nhan dinh kién ctia ching t6i, va khi nghi ki hon, ching t6i vui 1a tinh hinh lai nhu thé: Cai ma
chung ta thuc quan sat duoc trong nén kinh té 1a khong phai thuan phi tip trung, ma 1a hdn hop cua tap
trung va phi tap trung hod trong d6 cac hang cé thlr bac twong tdc v6i nhau mot cach phi thir bac. Cai ma
toan hoc da thuc xac minh 13, hdn hop nay c6 hiéu qua (nd khong c6 nghia ring dung hon hgp ma ching ta
quan sat duoc 1a “tdi uu”).

Mot trong nhimg két qua chinh cua chung t6i la xac lap rang v6i cac t chic 16n, co ciu hdn hop, thi
du, gdm céc phi thir bac trong d6 ban than mdi don vi 1a mot thir bac, ap déo ca hai hinh thic cuc doan vé
td chuc. [6]

Van d& v6i mo hinh xa hoi chii nghia thi trudng & day khong phai 1a n6 sai ma don gian 1a n6 khong dé
cip cac van dé chinh vé san xut va ra quyét dinh phai dugc t6 chirc ra sao. Nhu thé nén kinh té xa hoi chu
nghia thi truong chang bao gio dé cap van dé ranh gidi ctia cac hang ¢ déu, trong d6 san xuat dugc to chiic
theo thir bac, sor dung han ché co ché gia.

Cc t6 chire tw duy tri mai

Caclilg véra quyét dinh tap trung va phi tép trung voéi cac dy an, tham chi véi cuong d 16n hon, lan
sang quyét dinh lién quan dén nhiing nguoi chon du an. C6 mot tac dong khuyéch dai: néu cac nha ra
quyét dinh c¢6 quyét dinh t6i v& nhitng ngudi ké vi ho, thi diéu d6 khong nhiing c6 tic dong xdu dén thanh
tich cta t6 chirc dudi tridu dai cuia nhitng nguoi ké vi d6, ma ban than nhitng nguoi ké vi d6 c6 nhidu kha
ning chon nhiing ngudi ké vi bat tai. Nhu thé sy kém ning lyc c6 thé ty duy tri mai.

Cac li 1€ khac ting ho phi tap trung hoa

C6 mdt 6 1i 1& kinh té khac ung ho phi tap trung hoa, ma bay gio toi quay ra xem xét.

Da dang hod rui ro

Ra quyét dinh _phi tdp trung hon lam giam sy bién dong chat luong cua toan thé to chire. Thi du, phan
tich & trén goi y rang néu cho nha quan li chop bu nhleu quyén lyc hon, tic 13, thim quyén 16n hon de chi
dinh nhitng nguoi ké vi (ca ¢ cp cao va cap thip), neu nha quan li d6 t6t, thi nang lyc ki vong cua to chue
ké tiép chac 1a cao hon. Nhung, theo cung cach, néu nguoi ra quyét dinh trong vi tri chii chét d6 ma xéu,
thi nang luc ki vong cua t6 chirc ké tiép chéc 1a thip hon. Phi tp trung hod hon biéu hién mot dang cua
phén tan rui ro. [7]

Trong thyc tién, chung ta thay Kkét qua tai hai to 16n, ciing nhu hoa hoan tdt, tir nha lanh dao manh:
Nhirng thit bai kinh té to 16n cia Mao — céc 16 cao sau vuon va bién dat thanh thoc — kéo theo nhiing cai
gia khong ké xiét; Stalin va Hitler phai dugc tinh dén nhu nhitng nha 1anh dao manh ma két qua thuan am
cua ho phai duoc kiém twong phan voi nha 1anh dao manh hoa hoan tét, nhu Lee Kuan Yew & Singapore.
(Su thét rang nhiing cai mat duong nhu vuot qua nhimng cai duge co thé khong phai la ngau nhién: C6 mot
nguyén li chung rang cac nha lanh dao dudng nhu thich luu lai qué thoi diém ma két qua thudn cua ho 1a
duong. [8] Piéu nay giai thich cho sy that rdng gia tri cta cac hing voi cac nha lanh dao ap dao dudng nhu
tang 1én khi ho vé huu).

Canh tranh

Mot khia canh nita cia phi tdp trung hoa la canh tranh: O céc chuong trude toi da thao luén nhiing loi
thé ro rét ndy sinh tur canh tranh. Nhung néu dé c6 canh tranh, phai c6 it nhét hai don vi tién hanh céac hoat
dong giéng nhau. Nhing thao ludn trudc ddy dd nhdn manh tim quan trong cua canh tranh trong tao ra
nhitng khuyén khich thich hop, ddc biét trong cac tinh hudng ma thong tin vé sy khé khan ctia nhiém vu c¢6
thé khong c6 san ngay hoidc khong thé nhan duoc. Canh tranh cling tao co so cho lya chon, cho xac dinh ai
¢6 1oi thé so sanh trong thuc hién mot nhiém vu cu thé.

Cac chue nang ndy cua canh tranh (va cua phi tap trung hod) khong phai la nhimg cai dugc nhan ra, noi
chi dén nhén manh, trong hé thuyét Arrow-Debreu truyén théng, hodc trong cac mé hinh chii nghia xa hoi
thi truong dugc dan ra tir no.

Thong tin dwoc khu biét

Céc chuwong trude nhin manh ring cac van dé thong tin néu ra boi nén kinh té 1a phong pha hon nhiéu
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s0 voi duge mo hinh chuin hinh dung, mé hinh chi tap trung vao sy khan hiém. T6i nhén manh, thi du, dén
s6 chiéu rat 16n cia khong gian san pham Céc hang phai biét khong chi phai san Xuét ra sa0 ma ca giao
hang khi nao va ¢ dau. Hon nita c¢6 v s6 dic trung mo ta bat ké mat hang nao, va nha san xudt phai thich
nghi san pham theo s¢ thich cua ngudi (tiéu) dung. Thong tin nay khong dugce truyén dat boi gia (mic du,
vé nguyén tic, c6 thé néu gia nhu c6 mot tap gia day du cho tit ca cic mat hang; nhung khong co6, va co li
do hop li ctia nd, nhu chung ta da thiy & chuong 5). Ching c¢6 cach nao dé mot nha chirc trach tap trung c6
thé thu thap, xi i, va phan phat thong tin loai nay.

Thir nghiém

Li 18 thir tu cho phi tap trung hoa 1a ¢6 lo1 hon dé thir nghiém. Mai trong cac don vi phi tap trung c6 thé
tién hanh “th ngau nhién”; két qua cua tat ca cac thir ngau nhién tao ra thong tin c6 gia tri. Nhiing két qua
t6t c6 thé duoc bit chudce, va ngay ca két qua xdu c6 thé cho cac bai hoc quan trong.

Nhiing lgi thé ciia tip trung hoa

Co6 hai khia canh quan trong trong do
hod céc tac dong ngoai sinh.

Piéu phoi

Mot trong nhiing lgi thé dwoc cho 1a ciia hé thong gia, 1a kha ning cua no dé didu phdi cac quyét dinh
san xuét ctia cac hing va quyét dinh tiéu ding cta cac ho gia dinh. Nhung, nhu di 1i luan ¢ trude, tap cac
van d¢ thong tin ddi mat véi nén kinh té 1a phong pht hon nhiéu so véi cai dugec mo hinh Arrow-Debreu
quan tim. M hinh Arrow-Debreu di khong dugc thiét ké dé giai dap cac van dé lién quan dén tinh hiéu
qua ma véi n6 nén kinh té thu thap va phan phat thong tin mai, thi du, vé nhitng thay do6i trong moi trudng
kinh té, va it nhat trong cac mé hinh dwoc li tuong hod cao nao d6 — cdc mo hinh don gian nhat ma ching
ta dd c6 kha ning xay dung- mo hinh gia thuan tuy khong theo dwoc cac tiéu chuan cao cta “hiéu qua
Pareto rang budc”.

Trong thyc tién, khi cac héang 1ap cac nhom dé thiét ké cac san pham moi, ho khong dung co ché gia,
mic du “chi phi” thong tin hién nhién 13 quan trong. Loai diéu phdi can dén khong thé dan xép qua co ché
gia.

Nhiing tdc dong ngoai sinh

Céc tac dong ngoai sinh 1a mot trong nhitng trudng hop cd dién quan trong ciia cac khuyét tat thi
truong. Mot 10i giai chuan cho cac van dé nay 1a “ndi bd hod” cac tic dong ngoai sinh, tirc 13, tao ra cac to
chire 16n dé co thé tinh dén tat ca nhitng anh hudng ciia cac hanh dong khac nhau.

Noi bo hoa tit nhién khong phai la giai phap duy nhat: Doi khi co thé giai quyét cac tac dong ngoai
sinh trong pham vi mot khung khé phi tap trung, thi du, bang cach dung thué hiéu chinh Pigouve hodc mic
ca kiéu Coase. Nhung mdi thir nay lai c6 cac van dé cua chung: Cac loai thué Pigouve khong thé dat két
qua c6 hiéu luc khi c6 tinh khong 16i ma tinh nay lai pho bién tran lan khi ¢ cac tac dong ngoai sinh
(Starrett 1972) va, tong quat hon, khi co cac van dé hiém hoa dao duc. [9] Trong khi Coase khéng dinh
rang cac bén gdy ra cac tdc dong ngoai sinh cho nhau c6 thé di dén mot gidi phap hiru hiéu, véi diéu kién
cac quyén so hitu duoc xdc dinh thich hop, hién nay ching ta biét rang diéu d6 khong dung néu c6 thong
tin khong hoan hao, nhu vé mtrc 30 ma bat ké bén cu thé nao bi anh hudng boi tac dong ngoai sinh, diéu
chéc 1a dic biét thich déng trong cac tinh hudng nhom 16n (xem, thi du, Farrel 1988).

Tuy nhién, trong khi cac giai phap phi tap trung c6 thé khong hoat dong, bang chimg goi y rang co thé
ndi by hoa (tép trung hod) ciing khong: Cac van dé 6 nhlem trong pham vi Dong Au 1a thude loai t6i t&
nhit thé gidi, va & Hoa Ki cic to chic cong cong la cac to chirc gdy 6 nhiém tdi té nhat. Suy ngdm mot
chut, sir dung hé thuyét 1i thuyet thong tin cta ching toi, phat hién ra vi sao diéu nay lai khong dang ngac
nhién may: To chirc ¢ thé, vé nguyén tic, co li do de ‘ndi bo hoa cac tac dong ngoai sinh” — tinh den moi
phén nhanh cua hanh dong- nhung trong ni bo cac t6 chirc quyét dinh lai do cac c4 nhan dua ra, va van dé
1a 1am cho cdc ca nhan trong ndi bo t6 chirc hanh dong theo cach nd bd hoa tac dong ngoai sinh. Diéu nay
budc thiét ké cac co cu khuyen khich tinh day du cac h¢ qua cua hanh dong, d6 1a mot nhiém vy vo cung
khé khin. Mac du li thuyét khuyén khich hién dai da tao ra nhirng cach theo do, vé nguyén tic, luong c6
thé tra cho bat ké ¢4 nhan nao theo dau ra cua ca to chuc (vi vy lam cho c& nhan ni by hod hoan toan moi
tac dong ngoai sinh), cac co ciu khuyén khich nhu vay hau nhu chéng bao gio dugc thyc hién, mét phé‘m
boi vi cac rui ro cuc do ma ching ap 1én bit ké c4 nhan nao. [10]

Trong thyc tién, lwong cia hau hét cac ca nhan chi ga"m mot cach yéu 6t voi thanh tich cua toan bo td
chuce. Cac ca nhan trong mot t6 churc 16n déng nhit hoa (dung tir cia Simon) minh véi nhom con nao do,
va khi ho khong theo duéi loi ich ca nhan ich ki cta ho, thi theo dudi lgi ich ctia nhom con (hodc, nhu ho
trinh bay, loi ich cua to chire, nhung duoc nhin qua lang kinh cia nhém con). Phong marketing lap luan
rang n6 can nhiéu ngudn lyc hon; phong nghién ciru s€ 1i 1& vé nhu cau cta n6. Mdi phong tat nhién s& bién
ho cho doi hoi cua minh vé ngudn lyc bang nhimg ich lgi n6 mang lai cho phong khac, nhung it c6 bing
chung rang chung két hop du moi hé qua. Pidu nay vai nam trude lam cho t6i hidu mot cach sinh dong khi

6 “tap trung hod” dugc cho 1a co loi thé 16n: diéu phdi va ndi bd
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t6i 1am tu van cho Bell Labs cia AT&T. Nhom nghién cttu kinh té hoc trong Bell Labs, bén canh vigc tién
hanh nghién ctru co ban hang nhét, di déng vai tro tu van quan trong cho téng hanh dinh cia AT&T.
Nhung, nhin tir vién canh cta ban quéan 1i Bell Labs, diéu nay 1a mot anh hudng ngoai sinh, cai ho thiy
ching can tinh dén miy trong quyét dinh loai bo nhém nghién ctru nay.

Quan doi cho mot s thi du 1i thii nhat vé cac nhom theo dudi loi ich riéng lam hai dén loi ich cua toan
bo t6 chirc. M&i quén ching - luc quén, khong quén, va hai quan- nhin cac van d& qudc phong theo vién
canh riéng ciia minh. C6 nhiing bao cdo day kich tinh vé& cac hé qua cua dleu nay, ngay ca trong thoi chién.

Tt nhién, néu gia nhu d& thiét ké cac so dd khuyén khich dé khién mdi nguoi tham gia ndi bo hoa tac
dong ngoai sinh, thi phi tap trung hoa c6 thé kha thi. Co ¢ day mot nghich li bé ngoai: Tap trung hoa chi
giai quyét cac vin d& ma phi tip trung hoa khong giai quyét dugc khi ban than phi tap trung hoa lai c6 thé.
Bay gid 61 dén mat bén kia ciia nghich li, va mot giai phap mot phan.

Nghich li tip trung hoa co ban

Nhimng thao luan gan day vé vai trd thich hop cua chinh phu, va mic phi tap trung hoa hop li duong
nhu di vao mot vong loanh quanh. Trong khi mot nhom cac nha kinh té hoc da thi 1i 18 rang bat ké cai gi
chinh phu ¢6 thé lam, thi khu vuc tu nhan ciing c6 thé 1am néu cho trudc sy nhan ra dung da?'ln cung mot tap
cua cac rang budc (thong tin va chi phi giao dich), c6 mot tap khac cua cac két qua 1i 18 rang bat ké céi gi
ma mot hé thong phi tap trung co thé lam, mot ché d¢ tap trung cling ¢co thé lam. Két qua dau tién, dugc
mot s6 gidi nhat dinh wa chudng, don gian 1 sai, nhu ching ta di thiy & chuong 3. Céc thi truong, nhin
chung, khong c6 hiéu qua Pareto rang budc; co nhimg can thiép chinh phu lam tang phic loi (ngay ca khi
ching ta han ché manh cai ma chinh phuco thé lam, va ngay ca néu thira nhén cac han ché vé thong tin clia
chinh pht), va chinh phii ¢é cac quyén (cudng ché va cAm) ma cac té chire tu nhan khong co.

Tam quan trong ciia cam két

Nhung bay gio dé toi quay sang két qua bu, réng bét ké cai gico thé dat duoc trong pham vi co ché phi
tap trung c6 thé dat duogc trong pham vi khung kho tap trung. Li 1& lam nén tang cho diéu nay don gian:
Mot hé thong tap trung c6 the, vé nguyén tac, to chirc minh theo cach phi tap trung sao cho, néu c6 céc loi
thé vé phi tap trung, thi ching cd thé dat dwoc. Nhung nha chuc trach tap trung co thé 1am hon (va thao
luén trudc cua chung ta goly rang c¢6 thé dang mong moi 1am nhiéu hon, dé can thiép chdng lai cac tac
dong ngoai sinh hodc dé diéu phdi).

Néu gia nhu 1i 1€ nay ding, n6 co6 thé go1 y mot loi thé khac biét cho cac nén kinh té khong tu han ché
minh v&i cac co ché thi truong. Nhung c6 mot sai sot can ban trong 1ap luan: N6 bo qua gia tri ctia cam
két. Cac hé thong tap trung (phi thi truong) c6 khé khin tu cam két. Thi du, néu nha chirc trach tap trung
co quyén can thiép, né théy kho cam két khong can thiép; néu né c6 tham quyén cho tro cép, n6 thay kho
cam két khong cho trg cap, dudi nhirng diéu kién nhat dinh. Cac h¢ thong thi truong ¢ thé dugc hinh dung
nhu tao thanh cac cam két: Néu, thi du, hing khong tra duoc tién, né pha san. Cé rang budc ngin sach
cung.

Li 1& nay tat nhién phéng dai sy khac biét; chinh phu Mi da c6 can thiép curu trg Chrysler va Lockheed,
va ctru tro S&L. Nhung “céc qui tic” choi khac nhau kéo theo cac chi phi giao dich khac nhau vé6i nhiing
can thiép khac nhau. Céc chi phi giao dich nay 14 cai tao nén cac cam két. Va nhan ra cac “cam két” nay
anh huong dén g xir, ca ex ant 1an ex post: Viéc du liéu trudc kha nang can thiép co thé ¢ tac dung that
su.

Theo mot nghia, giai thich ndi trén 1am co s& cho cach tiép can kiém soat “thing du” dbi voi quyén s
hiru (Grossman and Hart 1988). Trudc d6 toi da nhén thay céc to chiic 16m c¢6 cung van dé, dé thuc day

“nhan vién” cua ho lam cai ma ho mudn, mot hang c6 thé thuc day mot hdng ma no kinh doanh véi lam cai
ma né mudn. Vi mot tap du cia cac hop dong, hai van dé nay c6 thé 1a twong duong. Tirc 13, bang cach
tra tién cho “nhan vién” tuy thudc vao thanh tich, su phén biét gitra “nhén vién” va “nha thau” tré thanh
hoan toan 13n 16n. (Su thyc 1 su khac biét 1a yéu 13 hién nhién véi cac nha chuc trach thué thur danh thue
hai loai mot cach khac nhau). Cac hop ddng 1a khong ddy du. Trong cac thi trudng vén cac chi s¢ hiru von
cb phén huong “loi tire thang du™, tie 1a cac khoan loi tirc khong cam két & cac noi khéc 1a ciia chu so hitu.
Hop ddng khong can néi ho nhan dugc gi: Cai ma ho nhén duoc la hiéu cua loi nhudn va cai ma nhiing
ngudi khac nhan duoc nhu mot quyén. Chi cia mot tai san nhén toan b loi tirc thang du. Tam cia quyén
s0 hitu, Grossman va Hart cho 1a, tuy vy, khong phai la loi tic thang du, ma la kiém soat thang du: Tét ca
cac quyén dé 1am cac viée cy thé vai tai san trong cac trang thai ty nhién khac nhau khong dugc néu trong
hop ddng déu thude vé chu sé hitu; tirc 13, néu hop ddng khong bude chii sé hitu phai 1am viée cu thé nao
do, thi c6 thé 1am bét ctr gi voi tai san.

Tt nhién, trén thuc tidn, cic c4 nhan c6 thé co do tuy y khac nhau trén tai san trong cac tinh hudng
khac nhau, t6i nghi Grossman va Hart khi d6 s& noi 1a quyén s hitu dugc chia sé. Pay khong phai 1a cach
dung théng dung cua tir “quyén sé hiru”, nhung diéu nay khong can trd ching ta.

Nhu vay, khi mét hang thon tinh mdt hang khac, n6 thu duoc 1oi tire thang du. Sau khi da dat dugc loi
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tire thing du, n6 c¢6 loi ich manh hon (it nhit khac di) trong hing. N6 thiy kho cam két (va dé cho bat ké
cam két nao 1a dang tin) dé khong can thiép. Biét didu nay chéc chin anh hudng dén tng xir ex ant va thyuc
ra 1am cho sy can thiép c6 kha ning hon so v&i néu ¢ thé lam cho ngudi khac tin rang no thuc ra s& khong
can thiép.

Chinh day 1a noi céc chi phi giao dich tao ra su khac biét nhu vdy. Gia sir cac cd déng ctia hing A va
hang B 1a nhu nhau. Khi d6 doi loi tce thang du, thi du, cua B cling hét vay bat luan A mua B hay khong.
Vi ciing van céc co dong 4y so hiru A va B, néu gia nhu chung ta au tri dén muc ndi rang “cac co dong so
hitu cong ti”, quyén so hitu (va, theo nghia d6, quyén kiém soat thing du) s& nhu nhau bat ké A mua B hay
khong. Nhu'ng cd su khac biét liéu A c6 mua B khong: Nha quan li cua A ¢6 thé can thiép vao cong viée
ciia B d& hon. Néu A khong mua B, nha quan li cua A, cho rang B lam gi d6 khac véi loi ich cua cac cb
dong, co thé thinh cau tryc tlep vai cac co dong va thuyét phuc ho can thi¢p vao cong viéc cia nha quan li
B. Nhung xéc suat can thiép chic bi (va thuc t& phai bi) anh hudng néu khong phai di theo con dudng vong
vo nay. Thay ddi chi phi can thiép lam thay ddi Gmg xtr. Hinh thirc t6 chirc 1a quan trong.

Tép trung hoa va khiing hodng

C6 mot khia canh bat thudng cuia tmg xtr trong nhiéu xa hoi hién dai: Trong khi tuyén xung trung thanh
vO1 dan chu, trong thoi khung hoang ho lai doi 6 mot nha lanh dao manh. D6i mat véi mot cude khung
hoang ma tuy, c6 doi hoi vé mot vua ma tuy. Trong thoi chién ho mudn chéc chin co ai d6 dung dau. Piéu
phi thuong vé cac nén kinh té phi tap trung 1a chang c6 ai dung dau, thé ‘ma chung hoat dong that tuyét voi.
Trinh bay theo cach khac [11] , c6 mét cach nhin phd bién ring cac nén dan chu -va cac t6 chuc phi thi
béc- 1a tot, 1a hay néu ban co thé du stc cho chung, nhung khi viéc phai dugc tién hanh nhanh, nhu trong
thoi chién hoic trong mot nude tién hanh phat trién nhanh, thi can dén su kiém soat tap trung hon.

Dung 14 hau hét cac nudc trong thoi chién déu dung den diéu khién tap trung hon, nhung khéng r6 liéu
diéu nay la do tap trung hoa hi€u qua hon khi ra cac quyet dinh nhanh hodc vi c6 mot ni€ém tin sai vao tinh
hiéu qua cua kiém soat tap trung. Coleco thé ¢6 cam nhan sai vé an toan trong thoi gian nhu vy do biét
rang c6 ai 6 dleu khién. Trong vién canh ndy mot sy giai thich cho thién huéng d1eu khién tap trung trong
thoi ki khan cap c6 1& c6 thé tim thay & Tam 1i hoc ctia Freud hon & phan tich kinh té.

Thién hudng vién dan dén kiém soat tap trung duong nhu dac biét ki quac, can cir vao nhan thirc rong
rii, khi khéc, rang cac bd may chinh phu quan liéu 1a cham tré va phi hiéu qua. Vi sao mot hinh thirc to
chirc xau dén vay ¢ thoi ki binh thuong lai dot nhién tré thanh thanh thién? [12]

Ciing c6 vé ki quic khi cong trang 16n doi cho hé thdng gid 1a tinh hi¢u qua thong tin ciia nd. Khi thé
gidi khong thay d6i nhidu, ning lyc ciia mot hé thong trong xir 1i thong tin khong quan trong dén thé; thim
chi viée xr li thong tin phi hiéu qua van co thé tao ra mot phan bo ngudn luc ¢6 hiéu qua. Chinh trong thoi
thay ddi 13 luc chung ta doi hoi cac ning luc xtr li thong tin ciia hé thdng, va chinh trong nhitng thoi ki nhu
thé lai c6 nhiéu xa hoi dén vay duong nhu tir bo hé thdng gia.

Thuc ra ¢ gia tri nao d6 trong chu nghia hoai nghi truyén thong vé st st dung céc thi trudng trong
thoi khiing hoang. [13] Lam co s6 cho 1i 1& nay 13 quan sat rang thoi gian — thir khan hiém nhét trong cac
mat hang- thuong khong duoc phan bd tdt trong cac to chire. Loai gia ma ching ta dung dé phan b cac
ngudn luc khan hiém don gian khong ton tai cho phan bd thoi gian trong ndi b mot to chirc. Pidu nay
khong c6 nghia rang khong c6 gia ngam dinh cho thoi gian: T6i quan sat thay cac cudc hop dién hinh cua
bd mén triét hoc 1a dai hon cua bd mon kinh té hoc. Tuy d6 sau cua cic van dé can phai giai quyét co thé
chiu trach nhiém vé su khac biét, t6i nghi rang gia tri thoi gian ciia nhimg ngudi du hop méi cho 10i giai
thich thuyét phuc hon. (Mot l4n t6i da kién nghi véi chu nhiém by mon t6i ré‘mg mdi chu toa cia mot uy
ban hay by mon trong truong dai hoc duge cAp mot ngan sach thoi gian, cling nhu mot ngan sach dola. Mot
cudc hop co thé duoc tiéu tap, nhung chu toa s€ trd cho thoi gian cua cac can bo du hop. Toi cling kién
nghi dat mot déng hd trén tuong, voi don vi la ddla, thay cho phut, dé cho mdi can b du hop can nhéc
liéu, thi du, mot bai phat biéu nam phat tén 1000$ cua tong thoi gian duge ding. Chéng phai noi, kién nghi
cua toi khong duoc ap dung). ‘

Trudc day t6i da Iuu y su cach bigt quan trong gitra cdc muc ti€u ca nhan va t6 chirc: Hau nhu ching c6
t6 chirc ndo co cac so dd khuyén khich thich hop dé cho hai thir tring nhau, hodc gan thé. Mot khia canh
clia viée nay lién quan dén st dung thoi gian trong mot t6 chirc. Vi thoi gian ciia ké khac 1a mot ngudn luc
khong dugc dinh gia, c6 xu hudng tu nhién dé tham khao qua muc, hodc dé cac nha quan li st dung cac
cudc hop, khong dé ra quyét dinh hiéu qua, ma dé “quang ba” ning lyc cua ho. Nhidu nghién ctru (thi du,
Hannaway 1989) chimg to ring luong thoi gian ma cac nha quan 1i ding cho hoi hop 14 rat 16n- trung binh,
hau nhu hai phan ba thoi gian cia nha quan li dién hinh. M6t mirc d6 tham vén nao d6 tit nhién la can
thiét; “hai cai dau la tbt hon mot”. Diéu nay thuc 1a mot h¢ qua ciua dinh dé trude day ré‘mg kha nang thu
thap va xir li thong tin cta c4 nhan 1a han ché. Cau hoi 13, Hai - hay bén - du t6t hon mot thé nao? Cai
thién vé chat luong ra quyét dinh c6 ximg dang véi chi phi? Vi cac thi trudng khong tao cach thich hop dé
danh gia hodc didu phdi cac quyét dinh lién quan dén thoi gian, cho nén c6 thé co loi thé trong diéu phdi
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tap trung. Thi dy, trong nhiéu tinh hudng ra quyét dinh, cin ddu vao tir nhiéu ca nhan. Tén kém hon dé c6
thong tin som, va thong tin khong dwoc dung nhanh giam gi4 tri. Xac dinh tbc d6 “t6i uwu” cua ra quyét
dinh la m6t nhiém vu kho. Ta cén dbi chi phi thém dé ra quyét dinh nhanh véi gia tri c6 quyét dinh som.
Khéng c6 gia dinh rang thi truong ra quyét dinh “dang” lién quan dén toc do ra quyét dinh. Thyc vay c0 li
do nao do dé tin ring can bang thi _trudng khong duoc didu phdi c6 thé 1am cho ra quyét dinh qua cham.
Trong cac truong hop moi nguoi can dau vao cua ngudi khac, va noi ¢6 phan thuong khong du cho thong
tin “sém”, mdi nguoi lo hon vé lang phi do sy 16i thoi ctia thong tin duge thu thap qua sém so véi lgi ich
¢6 duge nho “giai phong” tic nghén. Cac nha quan 1i chiu chi phi “nhan ban” thong tin thu thap trong
truong hop sau nhung chia sé kém hoan hao hon nhiéu trong loi ich ma t6 chirc dwoc hudng trong cac hoan
canh khi mot “mau” thong tin c4 biét 1a chd tic nghén. Trong thoi chién nhimg khé khin vé diéu phdi
quyét dinh trong mot méi truong phi tap trung ting 1én (bdi vi ¢ qua nhidu van dé méi phai giai quyét), va
gi4 tri ciia ra quyét dinh nhanh duoc ting cudng. Nhu vy ca do 1on cua thién léch thi truong va chi phi xa
hoi ctia tinh phi hiéu qua nay déu ting Ién.

Tuy nhién, c6 cac chi phi do viéc tir bo cac co ché thi trudng, cac chi phi c6 xu huéng ting 1én véi thoi
gian. Diéu nay duoc qui mot cach phd bién cho kho khan duy tri “nhiét tinh” trong tinh hudng khung
hoang: Ban dau ngudi dan san sang hi sinh, nhung cudi cung tinh tu loi thing cudc. Con tham chi nhiéu
hon thé: Hé thong gia cung cip thong tin quan trong. Téi dd luu ¥ & cac chuong trudc, canh tranh (cac
cudc dua) cung cép cho chung ta thong tin ra sao vé sy kho khin twong dbi cta cong viée trong cac hoan
canh thay d6i. Tong quat hon, cic co ché thj truong cho ching ta thong tin vé “cac chuan myc” thich hop:
mdt nhan vién buu dién phai ban bao nhi€u tem trong mdt gio? Céac chuén muc duge thiét lap theo cach
ndy van tiép tuc hoat dong ngay ca khi co ché thi truong “bi dinh chi” trong thoi gian khing hoang. Khi co
ché thi truong bi dinh chi trong thoi gian dai, va khi cac co ché phi thi truong dugc su dung, thi thong tin
ma thi truong phai mang ngay cang tré nén 13i thoi. Cac co ché phi thi truong ¢ thé hoat dong trong mot
thoi gian dai, str dung thong tin dugc cung cap trong thoi ki ma cac thi truong da hoat dong. Nhung quan
trong 1a cap nhat thong tin nay, va cudi cing cac thi trudong phai dwoc tai 1ap. Nhu vay trong nhimg hoan
canh nhat dinh c6 thé ¢6 y nghia khi tir bo thi truong trong thoi gian khung hoang. Lam vay, tuy nhién,
khong phai 1a tir chdi cac qua trinh thi truong, dung hon la sy nhén ra sy bat hoan hao cua cac thi truong va
su cong nhan la d01 v&i mot giai doan ngan, mot so 191 thé cua cac co ché thi truong- hodc chi it thong tin
ma chiing cung cap- c6 thé dugc két hop vai cac loi thé cua tap trung hod.

Vugt ra ngoai kinh té hoc

Thao luén ve tap trung/phi tap trung hoa dén day da cham dén cac van dé da dang, tap trung hep vao
cac mdi quan tam va dong co kinh té. Nhung cac van dé Ve tap trung hoa va phi tap trung hod vuot qua
nhimng quan tdm kinh té chuén muc nay. T6i mudn dé cap ngin gon dén hai trong sb nay.

Tham gia

ft Van dé dung cham dén ching ta nhiéu trong cudc song thuong nhét nhu cac van dé lién quan dén
thiét ké t6 chirc, hodc cai ma Sah va toi goi 13 kién tric to chue. Y thic kiém soat cudc song riéng cia
chung ta, kha ning phat huy hét ning lyc ciia minh, y thirc vé tinh ca nhan cta chung ta, phan 16n c6 the
phu thudc vao murc d6 tép trung hod hodc phi tép trung hoa trong xa hoi ching ta. C6 cai gi d6 lam mat
tinh ngudi néu chi 1a mot chiée dinh dc trong ¢d méay quan liéu, va twong tir ¢ cai gi d6 day sinh luc néu 1a
mot nghiép chu, dua ra thi trudng mot san pham moi dya trén mot ¥ niém maéi hodc mot sy thau hiéu mai.
Ti I céac céa nhan trong ndi bo bat ké x4 hoi nao c6 mdot loai kinh nghiém hay loai khac phu thude rat nhiéu
vao td chitc xa hoi- mot vién canh hoan toan nam ngoai tam nhin cta hoic mé hinh Arrow-Debreu hoic
cua chu nghia xa hoi thi truong.

Nhitng hdu qud kinh té .

Trong khi phi tap trung hod trong nhiéu hoan canh c6 thé ¢6 anh huong sau sic Ién * ‘chat luong cudc
sdng”, c6 mot tac dong phan héi tryc tlep 1én két qua kinh té. T6i da luu y trude day rang mé hinh Arrow-
Debreu bo qua tat ca cac khia canh te nhi cua dong co ma cac nha quan li rit quan tdm. Trong nhiéu bdi
canh ma cac nhan vién c6 tiéng nodi vé ban chét cong viée ciia ho, ho c6 thé 1am viée can cu hon va hiéu
qua hon; c6 tang hiéu qua. Trong gido duc, cac bac cha me chon truong hoc chic s& c6 vai tro tich cuc dé
dam béo rang cac nha quan li va giao vién tién hanh cong viée gido duc hiéu qua hon. Nhimg sy Iya chon
ma viéc ra quyét dinh phi tap trung tao ra nhimg cam két va sy 16i cudn, 14 cai lam cho t6 chtrc ¢ hidu qua
hon. [14] (Khoéng chi 1a cac truong hoc hop vdi so thich cua nguoi tiéu dung t6t hon, nhu mé hinh chuin
goi ¥). Hiéu trudng va thdy c6 ¢ quyén tu tri hon véi truong cia ho, ciing theo cach do, c6 thé 1a cac nha
giao duc hi€u qua hon. Thi du, vi ho chon sach gido khoa hodc chuong trinh, ho chic c6 nhiéu khuyen
khich hon dé 1am cho ching “hoat dong”.

Tdp trung hod, phi tap trung hod, va tu do

Chinh cac mdi quan tdm chinh tri ndy, ciing nhu long tin vao tam quan trong ciia canh tranh (y niém
canh tranh rong néu & chuong 7 chir khong phai két cau hep tao co s& cho mé hinh chuin) gin véi phi tap
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trung ho4 14 cai cudi cing tao co sé cho 1ong tin cua chiing ta vao phi tap trung hoa.

Khong nghi ngo gi 1a phi tap trung hoa kinh té, dan chu chinh tri, va quyén ty do c6 quan hé ho hang.
Trén hét, chinh nhan thirc vé mdi quan hé nay da tao dong co cho nhitng ngudi Pong Au tir bo khong chi
chi nghia xa hoi tap trung ma ca chd nghia xa hoi thi truong nita. Tuy c6 vé phi tap trung, cic doanh
nghiép trong chii nghia xa hoi thi truong duoc so hitu va kiém soat boi nha nude, va sy kiém soat nay cho
nha nudc nhimg quyén luc to 16n, nhitng quyén luc co thé, va thudng, bi lam dung.

[1]Vé mot thao ludn day di hon vé cac van de trinh bay trong doan nay, xem Stiglitz (1987b).

[2]Radner and Stiglitz (1984) da ching to rang ¢6 tinh khong 16i co ban gan v6i lugng thong tin; ching
bao gid bd dé mua chi mot chut thong tin, hodc dién dat theo cach khac, ""Néu dbt nat khong phai 1a hanh
phuc, thi it nhat 12 mot tdi uu cuc bo".

[3]Trong mot s6 md hinh qua don gian, co thé nghi ra cac 10i giai dwoc xac dinh 16 cho van dé nghi ra
cac hop déng tuong thich khuyén khich: Néu c6 tri thirc chung vé lgi nhuan ma ngudi mua sé co duoc khi
khong c6 ddi mai, nguoi ban cd thé chao mot hop dong tao ra lgi tic vugt hon mic lgi nhuan d6, nhu thé
ngudi mua ching c6 gi dé mét.

[4]Nhu t6i di chi ra trong chuong 6, cic khoan dau tu khong duoc phan bd don gian cho hing hira s&
tra 131 suat cao nhét.

[5]Chua tim ra thuat nglr Viét nao hay hon 61 tam dung thir bac cho hiearchy va phi thir bac cho
polyarchy (I¢ ra 1a da thir bac chu!?), va dung ching mét cach nhat quan (xem tiép dé hiéu rd  nghia). Cac
ban doc c6 chut kién thirc vé ki thuat c6 thé lién tuong dén mach ndi tiép va song song, dén cong AND va
cong OR, v.v.

[6]Truc giac ding sau két qua la don gian: Khi thtr bac 1a dai, qua it du an vuot qua duoc moi sy chip
thuén can thiét. Theo mot nghia nao d6 ¢6 qua nhiéu 15i loai 1 (tir chdi cac dy an tdt) so sanh véi s6 16i loai
2 (chap nhan dy 4n toi). Chia thir bac ra lam hai, va tao mot phi thir bic gdm hai thir bac d6, sé di theo
huéng 1y lai can dbi.

[7]Xem Sah and Stiglitz (1991).

[8]Nhimng tién b méi day trong 1i thuyét vé option (quyén chon) goi ¥ ring véi cac chi phi ling chim
16n ciia qua do chuyén doi, diéu nay c6 thé khong phi li nhu né ¢6 vé. Xem Dixit (1992).

[9]Th1 du, Arnott and Stlghtz (1990) cho thdy cac gi6i han vé mirc do ma thué bao hiém c6 thé hiéu
chinh van d& “bao hiém qua” khi c6 hiém hoa dao dirc (khong cé kha ning quan sat viéc mua bao hiém cta
bét ké c4 nhan nao).

[10]Nhimg so do nhu vdy thuong yéu cau nhan vién phai tra mot khoan ¢é dinh nhung, ddi lai, dugc
hudng mot khoan (ti 18 véi) tong gia tri dau ra cua t6 chirc.

[11]Cac doan tiép sau dya chu yéu vao bai giang NOG cua ti, dugc trinh bay tai hoi nghi hang nam
ctia Hoi Kinh té Ao, Vienna, 29-9-1988, sau d6 dugc cong bd trong Stiglitz (1989d)

[12]T4t nhién mot thé ki trude bod may quan liéu da khong la tam diém cua sy nhuc nha (xem thao luan
cua Weber). Chung dugc hinh dung dé dai dién cho mot su uy thac kiém soat béng ché do trong dung nhan
tai (meritocracy), mot sy cai thién hon ché do qui toc (aristocracy) va, ddi voi nhiing ai it tin vao cac co
ché thi trudng, hon gidi thuong gia.

[13]Trong bai giang NOG cua t6i (1989d), t6i thao ludn diém nay rong hon.

[14]Diém nay- va trién vong chung hon lién quan dén tam quan trong cta phi tap trung hoa vi cac 1i do
khac véi cac 1i do duoc xem xét trong cac mo hinh kinh té va thong tin chuan- dugc Hannaway (1989)
nhin manh. Nhu t6i da chi ra trong chuong 6, cac khoan dau tu khong duoc phan bd don gian cho hing
hira s& tra i suat cao nhat.

Tryc giac dé‘lng sau két qua la don gian: Khi thtr bac 1a dai, qua it dy an vugt qua dugc moi sy chép
thun can thiét. Theo mot nghia nao d6 ¢ quéa nhiéu 15i loai 1 (tir chdi cac du an t6t) so sanh v6i s6 16i loai
2 (chp nhan dy 4n tdi). Chia thir bic ra lam hai, va tao mot phi thir bac gdm hai thir bac d6, sé di theo
hudéng 1y lai can dbi.

Xem Sah and Stiglitz (1991).

Nhing tién bd méi ddy trong li thuyét vé option (quyén chon) goi ¥ ring v6i cac chi phi ling chim I6n
ctia qua do6 chuyén dbi, diéu nay c6 thé khong phi li nhu n6 c6 vé. Xem Dixit (1992).

Thi dy, Arnott and Stiglitz (1990) cho thay cac gii han vé mirc d6 ma thué bao hiém c6 thé hi¢u
chinh van dé “bao hiém qua” khi c6 hiém hoa dao dirc (khong c6 kha ning quan sat viéc mua bao hiém cua
bét ké c4 nhan nao).

Nhing so d6 nhu vay thuong yéu cau nhan vién phai tra mot khoan c6 dinh nhung, dbi lai, dwoc
huong mot khoan (ti 16 voi) tong gid tri ddu ra cua t6 chirc.

Céc doan tiép sau dwa chu yéu vao bai giang NOG cua toi, dugc trinh bay tai hoi nghi hang nim cta
Hoi Kinh té Ao, Vienna, 29-9-1988, sau d6 duoc cong bd trong Stiglitz (1989d)
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Tét nhién mét thé ki trude bo mdy quan li€u da khong la tim diém cua sy nhuc nhi (xem thao luén
ctia Weber). Chiing dugc hinh dung dé dai dién cho mot su uy thac kiém soat bang ché do trong dung nhan
tai (meritocracy), mot su cai thién hon ché do qui toc (aristocracy) va, ddi véi nhing ai it tin vao cac co
ché thi truong, hon gidi thuong gia.

Trong bai giang NOG cua 61 (1989d), toi thao luén dlem nay rong hon.

Diém nay- va trién vong chung hon lién quan dén tam quan trong cua phi tap trung hoa vi cac li do
khac véi cac 1i do duge xem xét trong cac md hinh kinh t& va thong tin chuin- dwoc Hannaway (1989)
nhén manh.
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10. Tw nhan hoa [1]

Mot van dé trung tim ciia moi nuéc Dong Au trong chuyén ddi sang kinh té thi truong la tu nhan hoa
cac hang thugc s¢ hiru "cong" hién thoi. Toi dat "cong" trong du ngodc kép mot cach ¢6 y. O cac nudce
khac nhau c6 cac hinh mau va hinh thirc khac nhau vé quyén so hitu va klem soat- nhu chung ta thuong
dung cac thuat ngir do. Trong khi vé danh nghia moi tai san co6 thé thudc vé ‘moi nguoi dan, "nhén dan"
khong truc tlep thyc thi quyén kiém soat, va ngay ca & cac nudc dan chu, mdi lién hé gilra nhirng nguoi
thuc te ra quyét dinh va nhiing nguoi ma ho "thay mat" dé thuc thi quyén kiém soat c6 thé 1a rat yéu. O
mdt sb nudc quyén kiém soat ¢6 thé thuc thi tir "trung tam" ké hoach hoé hodc b cong nghiép lién quan; &
cac nudc khac mot nha may co thé dudi sy kiém soat ciia mot "hang" 16n, hoac nha may co thé dudi sy
kiém soat truc tiép hon ctia cic nha quan li. Trong tit ca cac truong hop nay ¢ vo sb tac dong anh hudng
dén quyét dinh, bao gom loi ich cia cong nhan. Khi cic nha may 14 cic co sé dugc kiém soat, phd bién
hon 13 cac nha quan i thuc hién kiém soat vé danh nghia thay mit cong nhan, v6i su chi y dén mot chut
loi ich cia nha nuéc nhu ngudi cap hodc " s¢ hiru" vén. Céc cong ti "cong" khong hoat dong vi lgi ich cong
1a chu dé t6i s& quay lai mudn hon trong cudn sach nay.

San xuit cong va tai chinh cong

Kha la, cac dinh li can ban cua kinh té hoc phuc loi va nhimg phén tich li thuyét lién quan dén kinh té
hoc cong da khong hudng toi van dé ma céac thao luan gan day nhét vé vai trd cua chinh phu tap trung vao:
san xuat cong dbi lai tu. Cach tiép can khuyét tat thi truong duoc din ra tir cac dinh 1i phtc loi can ban tap
trung vao cac li 1& cho can thiép chinh phu (thudng la can thiép tai chinh nhu tro cap, thué, hodc mua sim
chinh pht), nhung chiing chang bao gio dé cap van d& khi nao chinh phu phai san xut mot mat hang hodc
dich vu ca biét. Thuc vay trude cudn Economics of Public Sector (1988b) cua to1, cac sach giao khoa it dé
cap, noi chi dén co6 mot chuong riéng, cho dé tai trung tam nay. O do, va & cong trinh t1ep, t6i da c6 nhan
dién ra cai gi phan biét san Xudt cong khoi san Xuét tu, va nhitng h¢ qua cua su khac biét nay 1a gi.

San xuét tw nhin va cic muc tiéu xi hoi

Phé phan san xuit tu bat diu véi tién dé 1a cac hing tu nhan khong theo dudi cic muc tiéu xa hoi.
Phong doan ban tay vo hinh ctia Adam Smith giai thich vi sao két luan d6, nhin chung, khong dung, va
muc tiéu cua dinh li co ban cua kinh té hoc phuc loi 1a xac dinh chinh xac hon dudi cac diéu kién nao thi
diéu d6 ding hoidc khong ding. Nhung ngay ca khi gia khong cho cac tin hiéu ding, khong c6 1i 18 cho san
xut cong: Dudi gia thiét kinh té hoc chuan (thong tin hoan hao), cac loai thué Pigouve va tro cap dem lai
két qua dang mudn vé xa hoi; khong can dén san xuét cong.

Nhiing s giéng nhau giira sin xuit cong va tw

Cho du nhén "cong" va "tu" c¢6 thé goi hinh anh vé cach hoat dong rat khac biét, c6 nhidu diém gidng
nhau giita hoat dong hang ngay ctia cac doanh nghiép cong va tu. Ca hai mo6 hinh bao ham sy uy thac trach
nhiém déng ké Cac thanh vién cua Quéc hoi khong va cac ¢ dong (trong cac cong ti 16n véi sy da dang
hod rong rai Ve s¢ hitu) cling chang kiém soat truc tiép cac hoat dong hang ngay ciia mot doanh nghiép, ma
vé nguyén tic, dudi quyén kiém so4t cua ho. Thay vao dd, theo doi hoat dong cua hang dugc uy thac cho
mdt uy ban hodc hoi dong quan tri. Quan chirc diéu hanh chinh (CEO) hay tong giam déc ciing dugc ban
cho quyén tuy ¥ dang ké dé anh huong dén hoat dong cua hang. Noi chung theo sau ¢ nhiéu ting quyén
luc thém nita dudi ca hai hinh thire s¢ hitu. Thir bic quyén lyc chim dit trong ca hai truong hop & cac nha
quan li nhitng nguoi dung kién thirc chinh x4c cta ho vé cac didu kién dia phuong dé ra cac quyét dinh
hang ngay cai anh huong truc tiép dén thanh tich cua hang.

Céc chuong trude da thao luan chi tiét vé cac van dé nay sinh tir quyén tu do hanh dong cua nha quan
li: Cac nha quan li co quyén ty tri dang ké dé theo dudi loi ich riéng ctia ho bat ludn ai 1a "chu" ctia doanh
nghiép. To6i di goi v ¢6 thé c6 it khac biét, & khia canh nay, gitta mot cong ti phan 16n s¢ hiru cong cong
(Petrofina), mét cong ti tu nhan (Texaco), va mét cong ti da duge chinh phu s6 hiru mét nira (BP).

Sy thyc rang c6 "it" khac biét cat ca hai duong: N6 goi y 1a cac loi ich cua qudc hitu hoa yeu hon
nhitng nguoi chu truong n6 cho 13, nhung né ciing goi ¥ rang cac loi ich cta tu nhan hoa c6 thé yéu hon
nhiing ngudi chu truong nd cho la. Thi dy, cac hang cong ¢ Dong Au di khong n6i bo hoa duge tac dong
ngoai sinh vé 6 nhiém méi truong & mirc tham chi 16n hon mic & Phuong Tay. Céc 16 phan tng hat nhan
"khong an toan" nhit & Hoa Ki 1 & khu vuc cong. Phan biét chung toc va gi6i tinh trong quan doi da (va
trong trudng hop nhit dinh van) ph bién nhu, hodc tham chi hon, khu vuc tu nhan. Nhén ra cic hing duogc
qudc hitu hoa thuong theo dudi loi ich ciia cac nha quan li va cong nhan cia chiing nhiéu hon lgi ich qubc
gia, Andreas Papandreou, khi 1a thu tuéng Hi Lap, da thuong néi dén nhu ciu x3 hoi hoa cac hang dugc
qudc hitu hod, mic dii 6ng ching bao gio thanh cong tim ra cach dé tao mot co ché khuyén khich c6 thé
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thuc hién didu nay. Ho hao, néu ¢6 hoat dong chut nao, khong cé tac dong lau dai.

Nhimg 1i 1€ li thuyét chung nay, ciing nhu ching c¢¢ kinh nghiém, khong lam cho tu nhén hoa hép dan
nhu mot s6 nguoi chu truong co ché thi truong co thé goi y. it nhat mot trong nhimng nude Dong Au da goi
¥ mot cach tuong minh rang sy bién ho kinh té cho tw nhan hoa 1a khong thuyét phuc (Bo trudng tu nhan
hoa Tiép Khic, tai hoi nghi IPR/IRIS & Prague, thang 3, 1991). Sy bién hd cho tu nhan hoa 1a vé chinh tri.

Pinh li Coase va vai tro cia sé hitu tw nhian

Két ludn, tu nhan hoa khong dam bao mot nén kinh té tét, di ngugc voi két qua thuong dugc nhéc dén
& trung tAm cia kinh té hoc hién dai, ma chuong 1 nhic dén, nhu phong doan Coase. N6 cho rang tit ca cai
chinh phi phai 1am 13 phan quyén s& hitu rd rang. Mot khi diéu nay da lam xong, hiéu qua kinh té s& dén
mdt cach ty nhién. Theo cach nhin nay ctia Coase, van dé co ban véi chii nghia xa hoi 1a né khong phén 16
quyén so hitu. Khi moi ngudi sé hitu, qua nha nudc, ching ai sé hitu ca. Chang ai co khuyén khich dé dam
bao 1a tu liéu san xuit duge dung mot cach hiéu qua. Ching ai c6 khuyén khich dé thiét ké cac co cu
khuyén khich hiéu qua. Dung 16i néi théng tuc, chang ai c¢6 khuyén khich dé "dé ¥ dén tiém" ca. Nhu thé
mot dic diém trong yéu ciia chii nghia xa hoi (ddc biét, chu nghia xi hdi thi truong), tir bé quyén so hitu tu
nhan ddi véi tu liéu san xudt, 14 mot sai 1Am chu yéu cua n6. Khong c6 hi vong cdi cach chu nghia xa hoi.
Theo cach nhin nay ciing thé viéc dau tién cac nén kinh t& nguyén xa hoi chu nghia - va hau nhu viéc duy
nhét ho- phai 1am 1a tu nhan hoa.

Sai 1am cdn ban: Bé qua chi phi thong tin va chi phi giao dich

Coase di sai ¢ gia thiét 1a khong c6 chi phi giao dich va chi phi théng tin. [2] Ma luan diém chinh cua
cubn sach nay 1a chi phi thong tin (c6 thé coi 1a mot dang dic biét cia cac chi phi giao dich) 1a phd bién.
Gia thiét 1o cac chi phi thong tin & mot phan tich Gng xir kinh té va to chirc chang khac gi gat Hamlet ra
khoi vo kich. Vi thong tin khong mat tién va hoan hao co thé co vo sd cach dé dat hiéu qua kinh t& hoan
hao. Sip dat quyén s0 hiru la mot cach, nhung kiém soat tap trung dudi chii nghia xa hoi ¢6 thé 1a mot cach
khac. Cac van dé khuyén khich duoc giai quyét d& dang.

Phén tich cua Coase khong cung cap cho ching ta trién vong nao vé liu sip xép quyén so hiru c¢6 phai
1a méau chét dé giai quyét cac van dé khuyén khich hay khong khi thong tin khong hoan hao.

Vi sao quyén tai san/sc hitu cé thé it quan trong hon Coase goi ¥

Nhimg phén tich gan day goi ¥ rfing cac quyén tai san/s¢ hiru co thé quan trong hon hodc kém goi y
cua Coase. Quyen so hitu (phan cac quyén tai san dugc xac dinh rd rang) co thé it quan trong hon trong cac
cong ti 16n, noi hau hét cac thanh vién khong phai 1a nhimg ngudi chi. TAt ca phai ('101 mit véi cac co clu
khuyén khich; van d& ngudi uy thac-ngudi dai li nay sinh, nhung ban chat cua cac vin dé ngudi uy thac-
ngudi dai li do co thé it khac nhau tuy thudc vao liéu quyén s¢ hitu 1a cong cong hay tu nhén.

Mot sb nguorl 1ap luan rang viéc ai chiu trach nhiém cubi cung c0 tao su khac biét. Cac chu s¢ hiru tu
nhan, ho noi, co khuyen khich dé thiét ké cac co cau khuyen khich tdt, va do d6 doanh nghiép tu nhan c6
kha ning c6 hiéu qua hon. C6 it bang chimg i thuyét hodc kinh nghiém tng ho ludn diém nay. Chéc chén,
céc to chtrc cong thuong hoat dong trong mot moi trudng kinh té khac so v6i cac doanh nghiép tu nhan
dién hinh. Thi du, chiing thuong duge mién canh tranh hodc dé cé rang budc ngan sach mém, va nhitng
diéu kién nay lam thay d6i ing xir. D sao phan cua bat ké cai thién nao vé ning sudt ma cic nha quan li
¢6 thé chiém doat & mot hang hodc cong hodc tu déu 1a nho. Piéu nay co thé goi ¥ rang ca hai déu khong
¢6 khuyén khich dé thiét ké cac co céu khuyén khich tét. Nhung "nd luc" can dé thiét ké cc co cau khuyén
khich 1a khong 16n dén muc dit ra tro ngai 6n, trong ca hai truong hop. Dudng nhur ¢6 1i dé nghi, ¢ ca hai
truong hop, vé cac nha quan li nghién ngam liéu dung it nd lyc dé thiét ké co céu khuyén khich tot cai s&
lam cho t6 chirc hoat dong tdt hon, can doi ki khoan loi ho s& nhan duge tir nd luc thém ma ho phai lam.

Tw nhan hod va Chu nghia tw ban nhan ddn

Vai nudc chuyén d01 da klen nghi va bat dau thuc hién cac so d6 phiéu (voucher) so hitu tao ra cac
héang dugc s hiru boi rat nhiéu ¢ déng, tao ra mot dang ciia chu nghia tu ban nhén dan. O trude t6i da am
chi rang khi "moi nguo6i" s¢ htru mét hang théng qua nha nude, thyc té ching ai so hitu nd ca. C6 1& chinh
xac hon khi noi ring trong tinh hudng nhu vay cac nha quan li la nhiing nguoi chu that sw, vi ho chinh la
nhiing nguoi thyc hién klem soat. Liéu c6 khac may néu moi nguoi trong xa hoi nhan mot mleng gidy nho,
noi rang ho s¢ hiru mot b phan cta hang? Co 1€ khong. N6 ciing chang tao ra khac biét khi gidy do co thé
trao d6i dugc dé lay nhimg miéng gidy khac (tién), trir khi néu, nhu két qua cua trao 601 ay, cb phan duoc
tap trung lai du dé mot sb cb dong co the thuc thi quyén kiém soat that su. "Lam rd" cac quyén s¢ hiru,
bang cach giri qua buu dién cac manh gidy nay, ngay ca khi 1am cho ching c6 thé trao do6i duoc, chic
ching c6 tac dong dang ké nio 1én tinh hiéu qua cua doanh nghiép.

Nhiéu nuéc chuyén d6i da nhan ra vin dé nay va da kién nghi dat cac hing nay dudi su kiém soat cua
cac cong ti me. Mudn hon trong chuong toi thao luan cac kién nghi ‘nay, cling nhu cac kién nghi kha di
khac dé mot phan dang ké c6 phan dudi su kiém soat cia cac thuc thé cong. Nhirng ngudi tin rang van dé
méu chdt 13 ¢6 cac quyén so hiru duoc xac dinh 16 s& khong lac quan vai cach tiép can thi hai. Nguoc lai,
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t6i bay t6 su e dé v6i cach tiép can thir nhit.

Kinh nghiém ciua Cong hoa Nhan dan Trung Hoa

Kinh nghi¢ém m¢i ddy ¢ Cong hoa Nhan dén Trung Hoa cho mdt ching ctr 4n twong nhét vé thanh cong
kinh té khi thiéu cac quyén s& hitu dugc xac dinh rd. Quang Dong co téc do ting trudng hon 12 phan trim
mot nam hon mot thap nién (tir 1979 dén 1992). C6 thé cam thiy ting truong nhanh, mirc séng ting, mot
nhip d chua timg c6 trong lich st kinh té. O trung tim cua sy ting truong 1a cac doanh nghiép so hitu
cong (thuong lién doanh véi cac hing Hong Kong va Pai Loan, cho du chiing thudng 1a cac cd dong thiéu
s0). Hau hét doanh nghiép s hitu cong khong phai 1a doanh nghiép "nha nuéc", dwoc so hitu va van hanh
boi chinh phu trung wong va cc bo. Pung hon, céc tinh, huyén, d6 thi, va td chirc dia phwong khac s& hitu
chung. Du sao, chung van 1a cac doanh nghiép cong. (C6 mot s6 doanh nghiép tu nhan va tap thé, ban chit
cua ching thuong mo hd). Ngay ca cac don vi cong nho nhat c6 thé c6 muoi ngan thanh vién (dan).

Céc quyén s¢ hitu/tai san tham chi con khong rd rang hon diéu nay co thé goi . Trong nhiéu trudng
hop ¢6 cai ma ching ta di nhic dén & chd khac nhu cai quan duge chia sé. Sy giam sat, & dang nay hay
dang khac, dugc thuc hién ca theo chiéu doc (boi cac nha chuc trach cao hon trong cung linh vuc) hoac
theo chiéu ngang (boi cac to chirc co tham quyén khac, nhu dang hodc so/phong tai chinh trong ndi bo
cong d6ng). Thuong co vai "cd dong"- mdi ¢ déng 1a mot to chirc cong dong (mét tinh, xi nghiép huong
tran,v.v)- ma khong ai la co dong da s0.

Li thuyét kinh té truyén thong (gém cac phan tich kiéu Coase) c6 thé goi ¥ 1a hé théng nay dan dén that
bai kinh té. Thé ma thanh cong 1a 16 rét. (Didu nay khong co nghia 14 hé thong dugc thiét ké tot cho ting
truong kinh té bén vimng, va 6 cac budc dang tién hanh dé cho quyén so hitu dugc x4c dinh rd hon. Dau
sao, cai da dat dugc voi quyen s0 htru duge xac dinh t6i 1a khong thé bo qua). Phan tich nay, va nhimg két
qua néu ¢ trude, goi y rang voi cac t6 chic 16n nay quyen s¢ hitu dong vai tro it quan trong hon nhiéu so
vo1 no6 duge gan cho theo quy udc.

Vi sao phin quyén s¢ hitu thé ndo c6 thé quan trong hon goi y ciia Coase

C6 hoan canh ma quyén s hitu quan trong hon Coase duong nhu déa goi y. Coase 1i 1& rang mot khi cac
quyén sé hiru da duoc xéac dinh rd, cac két qua (doc 1ap véi tinh hudng) khong chi luén co hidu qua, ma
chang doc lap voi viée phén céc quyén s¢ hitu d6. Mot trong nhimng thong diép chinh cta chuong 3 la ca
hai két luan nay khong tong quat; ching c6 thé khong, va thuc ra chic khong dung khi thong tin khong
hoan héo. Chi phi thong tin 12 mdt dang chi phi giao dich, va cac chi phi giao dich noi chung ham y rang
phan cac quyén kiém soat c6 thé tao ra su khéc biét.

Chuong truée di luu ¥ quan niém cta Grossman-Hart rang phan cc quyén kiém soat thiang du c¢é cac
hé qua nghiém tic dén Ung xtr ciia hang. Phan cac quyén thing du d6i v6i thu nhap va kiém soat co thé
dugc hinh dung nhu xac dinh cac quyén tai san. Nhu thé, chung ta lai th?iy, tr mot vién canh khac (du, cac
vén dé thong tin tao co s& cho phan tich), ring cac quyén so hitu dugc phédn ra sao co thé tao ra sy khac
biét.

Véi hop ddng tén tién, cac van dé ngudi uy thac-ngudi dai li nay sinh mdi khi ngudi s hitu cac tai san
vat li phai dua vao nguoi khac dé tan dung chung. Tinh hi€u qua kinh té -trong hai nghia- do d6 co thé bi
tdc dong boi phén cac quyén sé hitu. Nghia dau tién twong Gmg hon véi sir dung thong thudng (khong phai
cua kinh té gia). "Giai phap" cho cac van dé ngudi uy thac-ngudi dai li thuong kéo theo cac co cau khuyén
khich cho ngudi dai li kém hon khuyén khich hoan hao. Thi du, v&i phan chia hoa loi, ta dién nhan chi mot
phan cua loi tirc bién. Nhimg nguoi di vay khong chiu day du chi phi, chimg nao con c6 kha ning phé san:
Ho khéng quan tam dén loi tirc di v6i dy an trong céc trang thai ma ho pha san.

Y nghia thtr hai (ciia nha kinh té), 1 hiéu qua Pareto (rang budc). Chuong 3 cho thdy khong chi rang,
nhin chung, cac thi truong khong c6 hiéu qua Pareto rang bugc ma ca li€u chung c6 hoac khong phu thude
vao phan bé cua cai. Quyén sé hitu dugc phéan ra sao tao ra sy khac biét cho li¢u cac véan dé nguoi uy thac-
ngudi dai 1 nay sinh, va nhu thé hé théng kinh t& c6 hiéu qua hay khong, theo ca hai nghia vira néu. Véi
phan phdi cua cai giy ra van d& ngudi uy thac-nguoi dai li (thi dy, trong x@ hoi nong nghiép, noi co su
chénh 1éch 15 rét gitta phan bd cac ngudn luc con ngudi va vat chit), nén kinh té chic khong c6 hiéu qua
Pareto rang budc.

Nhimng két qua nay lam rd cai nhin cua Coase, ring khong co khac biét vé quyén s¢ hitu duoc phén ra
sa0, 1a sai. Trong thé gidi ciia Coase, néu quyén s& hitu ban dau dugc phan "sai", trao ddi s& xay ra cho dén
khi chiing dugc phan mot cach ¢ hiu qua. Nhung didu nay don gian gia thlet bo di chi phi cua thi trudng-
cua chuyen nhuong tai san- va bo qua cac hdu qua cua chénh 1éch gitra quyén so hitu vén con ngudi va von
vét chét.

Li 1€ chinh trj cho tw nhin hoa: Lam yéu quyén lye cia Nha nuéc

Mot trong nhimg co s sirc manh cua Bang Cong san 1a n6 doc quyen ca trong linh vyuc chinh trj 1dn
kinh té. Kha ning cap phan thuong kinh té cho ngudi tudn tha ¥ mudn cia dang va phat nhiing ké khong
tudn theo, 1 mot ngudn chinh ciia quyén cudng birc ctia nd: N6 ¢ thé thuc thi quyén lyc nay ngay ca khi
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khong géy ra su tan bao gan voi chu nghia Stalin. Phi tap trung hoa quyén luc kinh té 13 mot kiém tra quan
trong vé quyen luc chinh tri, va bai hoc kinh nghiém chinh tri dit gia ndy cta ho, nhiéu nhu bt ké thu
khac, c6 thé 1a dong co dé tu nhan hoa nhanh.

Nhung c6 mot s6 khia canh kinh té quan trong cua tu nhan hoa, va sy hiéu biét chung co thé tac dong
dén thiét ké chuong trinh (gém ca téc do) tu nhan hoa. Phin con lai chia lam hai phan. Phén dau thao luan
van d¢é 1i thuyét- nhitng nguyén li chung lién quan dén tu nhan hoa. Phan hai vé nhimng van dé dic thu hon
cua thiét ké cac chuong trinh tw nhan ho4 & Pong Au.

Dinh li tw nhan hoa co ban

David Sappington va t6i vai ndm trudc day bat dau hoi liéu chinh phu co the dat bét ké muyc tiéu nao nd
mudn théng qua tu nhan hoa cac doanh nghiép nha nudc hay khong. Két qua ndi bat 1a cac diéu kién dudi
d6 tu nhan hod co thé thuc hién day du cac muc tiéu cong cong vé cong bang va hiéu qua 1a cuc ki han ché
- va thuec ra cac diéu kién rat glong cac diéu kién dudi do céc thi truong canh tranh c6 hi¢u qua Pareto.

Van dé tit nhién khong khac van dé cia mot ngudi uy thac ¢b goi ra tng xir dang mong tir mot dai 1i
(nhan vién). Trong mét so truong hop nguoi uy thac cd thé "ban" cho dai li cong viéc va thé 1a xong,
nhung téng quat hon, néu dai 1i khéng wa rii ro (va ngudi uy thac lai ua) va/hodc dai li ddi mat voi cac
rang budc tai chinh, thi ngudi uy thac (nguoi sir dung lao dong) phai tir bo cai gi d6 néu cong viéc "da
dugc ban". Trong bdi canh nay cdé mot cai gia cho tu nhan hoa: Nha nudc nhan duoc it hon so véi gia tri ki
vong chiét tinh hién tai cua loi nhuan doanh nghiép.

Hon nita, nha nudc co thé — ngay ca vai cac loai thué Pigouve phtic tap- khong ¢ kha ning khién cho
cong nghi€p da tw nhan hoa hoat dong theo cach nha nude mudn. Cac myc tiéu xa hoi don gian (nhu tang
cong an viée lam) co thé dat dugc dé dang. ‘Nhung cac myc ti€u xa hoi phuc tap hon, nhu mae d§ “ding”
vé chap nhén rii ro hodc ddi méi, va cd thé kho bai trir cac hoat dong khong dang mong mudn vé mat xa
hoi, nhu dinh gia phéan biét (cac hang tit nhién cho rang chénh léch gia 1a do nhimg khac biét trong chi phi
phuc vu cac nhoém khach hang khac nhau).

Nhitng lo ngai nay dugc nhan ra mét cach tryc giac trong mot s6 lwa chon x4 hoi ma ching ta théy cho
san xuét cong cong. Co su lo ngai ¢ Hoa Ki, thi du, r?mg mot s6 muc tiéu x3 hoi vé gido duc cong khong
thé dat dugc thong qua hé théng trudng tu, ngay ca voi thué/trg cap Pigouve dugc thiét ké tot nhat. Lam
sao0 ¢o thé “do” duge mirc ma mét trudong thic day “hoi nhap xa hoi” hodc “tu cach cong dan t6t”? Thyc ra
nhiing lo ngai gan day vé cac truong cong cé thé tao khuyén khich ra sao cho gido vién (liéu lvong cong
trang, dua vao thanh tich kiém tra dugc chuan hoa ciia hoc sinh, s& khuyen khich glao duc tot hay don gian
chi hudng chi ¥ cta gido vién vao cai thién két qua kiém tra, mot sé do tdi vé gido duc “tot”), phan anh
nhimg khé khin twong ty cta viéc dung gia ca (thué, trg cip) dé khuyén khich tng xir dang mudn vé mat
x4 hoi.

Pinh 1i tw nhan hoa co ban, giéng céc dinh 1i can ban cua kinh t& hoc phuc loi, giup vach ra cac hoan
canh dudi d6 mot khu vuc hay khu vuc khac (cong hodc tu) c6 loi thé tiém niang. Ching dinh li ndo cho
mot mé ta dic diém thoa dang vé chinh phi. Nhu thé cac dinh li can ban cua kinh té hoc phuc 1gi néu ra
cac diéu kién dudi d6 khong chinh phu nio, bt ké nhan tir va hiéu qua dén dau, c6 thé lam t6t hon thi
truong (tuy nhié€n, phai thira nhén, nhu 13p luén trong cac chuong trudc, mé hinh thi truong khong mo ta
chinh xac thi trudng that sy). Do khong chinh phii nao c6 thé lam tdt hon, it cAn phai mé hinh hoa chinh
pha. Nhung, nhu dé thdy, dinh 1i Greenwald-Stiglitz dao nguoc sy thira nhan d6: né chimg minh rang
chinh phu hau nhu ludn c6 thé c6 tiém nang cai thién sy phan bd ngudn lyc cua thi truong. Lidu nd c¢6 thé
hay khong phu thudc vao mé hinh hoa can than hon vé nhitng mat manh va yéu cua chinh phu.

Tuong tu dinh 1i tw nhan hoé co ban cta Sappington-Stiglitz ching minh rang mot chinh phu li tuong
c6 thé 1am tot hon khi tu minh diéu hanh mot doanh nghiép hon 1 qua tu nhan hoa. Lan nita budc chiing ta
tap trung that ki vao tng xtt cua chinh phu thyc va cua thi truong thy sy- chir khong phai vao chinh phu va
thi truong duoc li tuong hoa cla cac dinh li phiic loi va dinh 1i Lange-Lerner-Taylor.

Nhiing lgi thé kinh té ciia tw nhan hoa

Tbi tin, c6 mdt 1i 18 kinh té cho tu nhan hoa: Thuc vay chinh phu co6 bét 1o 15 1ét so véi cac hang tu
nhan, nhung khong dya trén nhiing khéac biét vé& khuyén khich quan li, nhu thuong duoc xac dinh.

Nhitng cam két dege néng cao

Céc loi thé cia tu nhan hoa c6 xudt xu tir su bét Iyc cia chinh phu dé c6 cac cam két nhit dinh, dic
biét, cam két canh tranh va cam két khong bao cép. Thuyc ra, ngay ca voi tu nhan hoa chinh phu khong thé
¢6 cac cam két nhu vay. Cac doanh nghiép tu nhan lién tuc kiém trg gitp cua chinh phu, ¢b dé giam ca
canh tranh 1an dé nhan trg cap truc tlep. boi luc chinh phi Hoa Ki da ctu cac hang c¢6 1ap, nhu Chrysler va
Lockheed — va toan bd nganh, nhu dudng sat va S&L [3] . Chinh phu d bao vé cong nghiép 6to va chip
may tinh khoi canh tranh nudc ngoai. Vi thé tu nhan hoa khong 1a thudc bach bénh, khong 14 bién phap bao
vé chbng bao ho va bao cap.

Cai tu nhan hoa lam, dung 16i n6i ding mét, 14 tang “chi phi giao dich” ctia viéc nhan trg cip chinh phu
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va bao ho cua chinh phu khoi canh tranh.

Cdc khuyén khich diegc ndng cao

RO rang tu nhan hod lam cho déang tin hon 1a rang budc ngén sach mém s& dugc thay thé bang rang
budc ngan sach cimg. Nhung déy khong phai 1a loi thé duy nhit cua tu nhan hoa. Bit chép thao luan nhin
manh van dé chung cua khuyén khich dudi ca s hitu cong va tu, cac van dé do, to6i nghi, 1a x4u hon dudi
sO hiru cong so v6i s¢ hitu tu. Li do chinh la nhiimg han ché vé cong cu khuyén khich, so d6 lwong, va cac
han ché dan chinh dam bao an toan viéc 1am [4] dit cac doanh nghiép cong & thé bét lgi 16 rét so voi cac
hang tu nhan va gop phan vao sy phi hiéu qua thuong thiy & cac doanh nghiép d6. Ca cac khuyén khich to
chirc va ca nhan déu yéu di.

Van dé cbt yéu cua chinh phii gin véi mot trong cac cach ma mé hinh Arrow-Debreu khong thau tom
dugc ¢t 161 ctia nén kinh té (va do d6 khong thau tom duoc ban chat cua sy khac biét giita thi truong va
chinh phu). ba nhin manh vai tro dic loi (rents) dé tao khuyén khich khi thong tin bét hoan hao (tam quan
trong ctia dic loi dé dam béo tinh hiéu qua cua co ché danh tiéng). Van dé 1a kho phén biét giita dic loi can
thiét dé thuc day hiéu qua kinh t& va phan thuong cho cac hoat dong tim kiém dic loi khong hiru ich trong
qua trinh chinh tri. D& han ché diéu sau, cac chinh phu dua ra han ché vé luong, va cac han ché nay, tuy
ngan chdn mot “cai x4u”, lai anh huoéng dén chat luong lao dong ma chinh phu cé thé thu hat va cac
khuyén khich dé ngudi duge né thu hiit phai lam viéc siéng ning.

Cac anh huong chon loc

Cam két vé rang budc ngan sach ctimg do tur nhan hoa thuc day khong chi c6 tac dong khuyén khich.
Rang budc ngan sach ciing cling quan trong nhu mot phan cia co ché chon loc, qua do xac dinh khong chi
céc doanh nghiép nao sdng sot ma cac doanh nghiép nao kiém duge thém cac ngudn lyc dé mé rong. Cac
hang khong vugt qua thir thach thi truong bi gat bo.

Thiét ké tw nhan hoa

Thiét ké cac chuong trinh tu nhén hod phai ¢d ging dé (1) dam bao hiéu qua kinh té trong khi (2) gii
lai cang nhiéu “tién thué” cho chinh phu cang tét va (3) dam bao cic muc tiéu xa hoi khac duge theo dudi
mot cach hiéu qua. Cac doan tiép theo mo ta vai khia canh ctia viéc nay.

Téc dg tu nhdn hod

Mbt van d& méu chdt 1a toc do tu nhan hoa. O muc dd nao do, tu nhan hoa nhanh ddi lai voi cham 1a
van dé vién canh: C6 mot tiéu 14m v& tranh luan & Hungary, nhitng ngudi chi truong tw nhan hod nhanh
n6i phai lam xong trong nim niam, con nhitng ngudi chu truong tu nhan hoa cham noi 1a phai tién hanh
mot cach diém tinh- tu nhan hod phai mat dén ndm nam. Nhimng nguoi chi truong tu nhan hoa nhanh thay
tinh thyc tién cta t6 chic ban 6 at 1a qua manh. Chinh tinh thuc tidn nay 13 cai quyét dinh, khong phai
nhitng can nhic ki vé thir tu thich hop dan dén tra 16i cac cau hoi nhu: Ty do hod gid, “lam sach bang can
d6i” (n€u ¢ dudi), tao 1p thi truong vbn (xem chuong 12), va tao khung khé phap 1i dé dam bao thyc thi
hop dong va kha ning ton tai cta canh tranh di truge, cung, hodc sau tu nhan hoa? Chinh cac vén dé thuc
tidn vé to chirc ban 1a cai c6 thé khong chi xac dinh téc d6 ma ca hinh thirc tu nhan hod: Nhirng ngudi (vi 1i
do khac nhau) tin ¢ tu nhan hoa nhanh thdy phan phdi truc tiép hodc hé thong voucher dé mua c6 phan 1a
giai phap thyc tién duy nhat.

Mat khéc, nhiig ngudi chu truong tu nhén hod chdm thdy nhiing van dé thuc tlen qua manh trong theo
dudi ciing chién luge do: Trong nhiéu truong hop chinh phu dd nhanh chong mét quyén kiém soat cac
doanh nghiép ma n6 s¢ hitu trén danh nghia. N6 don gian khong c6 thong tin dé ngan can cc nha quan li
hudng cac ngudn lyc cua hing dé s dung cho ca nhan he. Co nhiéu cach trong d6 cac nha quan li c6 thé
tan dung su ty tri ma ho nhan dugc dé ¢o loi cho minh khi kiém soat cta cac bd trung wong da giam di:
V6i tam nhin han ché ho khong c6 khuyén khich dé tiét kiém tai san cua hing va rit c6 khuyén khich dé
bién tai san cua hang thanh cua riéng ho. Thi dy, ho cé thé su dung gia ndi bo.

Khi chinh phu tuyén bé i dinh tu nhan hod, cac khuyén khich cua nha quan li dé ung xir tir té giam di:
Ho thdy cong an viéc 1am sém cham dut, vi thé cac khuyén khich dé 1an tranh, néu khong noi dé "an cép"
(thuong dién ra theo cach té nhj hon tham 6 cong khai, nhung du sao van 13 trom cép— o dang chuyén tréch
cac ngudn lyc cta hing), ting 1én dang ké.

Trong truong hop cac nha quan li khong chuyén tréch ngudn lyc cho loi ich cua riéng ho, cong nhan c6
thé thyc té chiém lay viéc kiém soat héng va sir dung né cho loi ich cua ho. Vén bi rat di, loi nhuén dugc
dung dé tang luong chtr khong dé tai dau tw. Thyuc vay ho ching c6 khuyén khich nao dé lam khac di.
Chinh "tu nhan hoa tu phat" (tu phat vi khéng dugc chinh phu va chwong trinh tu nhén hoa kiém soét, vi
chung 13 hién than cta trao quyén kiém soat hang thuc té) co thé bat bugc tu nhan hod nhanh. (Pang luu y
1a cac hang Mi, mot khi dugc cong bd chung sé& bi ban, thuong c¢b hoan tit cac giao dich cang nhanh cang
t6t. Giai doan lap limg 1a giai doan gay go voi hang, vi nhiéu "khuyen khich dai han" ¢t yéu cho hoat
dong cua hing di giam rat nhiéu. Cac nhan vién chu chét roi bo, va nd lyc giam sut, hodc it nhét tréch
huéng, vi cic nhan vién tap trung chii ¥ vao viée kiém viéc ¢ noi khac hay c6 thu trong noi by hang).
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Tdi von hod nganh cong nghiép

Céc doanh nghiép thira ké cac khoan no tai chinh va tai san tir ché do cii. Céc quan h¢ tai chinh dudi
ché do trudc it gidng cac quan hé dudi chu nghia tu ban. [5] Theo ddi céc vi thé tai chinh 1a quan trong vi
cac li do khuyén khich va chon loc. Bét ké x4 hoi nao déu phai biét mdi don vi cia nd hoat dong t6t dén
dau sao cho cac don vi kém hiéu qua co thé dugc loai trir va cac don vi hiéu qua hon dugc phan bd nhiéu
ngudn lyc hon dé quan 1i. Cu ca rdt va cai gy - duoc nhiéu ngudn luc hon hay "bi loai bo"- tao cac khuyén
khich manh m&. Nhing khuyén khich vé t6 chirc nay c6 1& ciing manh nhu ban than dong co lgi nhuan. [6]

Pang tiéc, tai san va nghia vu tai chinh dugc thua ké khong cho thong tin lién quan dén kha ning cua
héang, vi chung dugc tich luy dudi cac tap qui tac kha khac nhau. Con t6i hon, nhitng tai san va nghia vu tai
chinh nay s& lam réi céc tin hiéu do co ché thi truong cung cap vé thanh tich kinh doanh hién hanh. Nhu
thé thanh cong hay that bai tuong lai cia hing c6 thé dugc xac dinh ciing nhiéu boi sy ngiu nhién ciia
nhitng danh gia d6 nhu boi hidu qua quan li. Viéc cho vay tam thoi tran lan c6 nghia 1a van may ciia tat ca
céc hing quyén chit vao nhau (trir khi c6 tai von hoa rong 16n). Liéu cac hang c6 thu dugc cac khoan cho
vay ctia minh hay khong c6 thé lién quan nhiéu dén tinh thit thuong ciia chinh sach cia chinh phi - thi du,
lidu chinh phu c6 cho phép cic hing cia chinh phu xii ng khong- va, néu khong cho, véi toc do cua tu
nhan ho4, cai s& tac dong dén kha ning 1a viéc xu no s& xay ra (vi hang tu nhan ¢6 kha ning v& no hon).
[7]

Su thyc rang c¢6 "nhidu" nhu véy lam cho it 6 kha nang la cam két khong bao cép ctia chinh phii trong
truong hop vo no 1a dang tin cdy. Rét cude, néu vé ng xay ra khong do 16i cuia hang, ma do sy V3 ng cua
nhimg nguoi vay muon cua hang, thi cang 6 1i I8 thuyét phuc cho chinh phii can thiép hon néu v0 no do
yéu kém vé quan li. Khi cac khoan ng néan la 16n, chinh phu c6 thé khong c6 kha niang phén biét nguon goc
cua su vd no - v& noi duge cho 1a thé ngay ca khi 1i do thuc nam & noi khac.

Quay lai mét budc, sy thyc la cam Kkét khong bao cép cua chinh phu it dang tin, dén luot no, co tac
dong khuyén khich. V&i hang thira ké cac mon ng 16n -c6 18 ting boi no thém trong qua trinh tu nhan hoa-
nay sinh van dé khuyén khich nita: Van dé hiém hoa dao durc, da biét dén day, ddi mat v&i cac hang no 16n,
céc khuyén khich dé liéu qua dang, dé t6i da hod loi tic & trang thai khong pha san lam ton hai dén loi tic
khi pha san. [8] Cac van dé nay da tré nén qua hién nhién & trudng hop S&L tai Mi. Trong sé cac moi
nguy hlem c6 viéc cac hang nhu vy cho vay 1in nhau - mot dang iy rang budc ngan sach mém s& thao
luan chi tiét & doan tiép.

(it nhat c6 mét trong cac nude nguyén xa hoi chu nghia da nhan ra van dé duoc thao luan & day va &
doan tiép: Rumani da tai Von hod mot phéan; chinh phu da hoan d6i khoan no cuia cac hang thanh cua chinh
phi- nhur thé loai bé ngudn gde nay clia sy bat tric lién quan dén gia tri thuan ciia mdi hang. Cac hing s&
tra no cho chinh phu va nhan tién (tra ng) tir chinh phu. Vi cac hang ca 1a ngudi cho vay 1an nguoi di vay
ctia nhau, cai quan trong 1a vi thé thuan. Cac hing ma ng ton dong it hon khoan ma cac hing khac phai tra
chung, thyc ra duoc cap von bang trai phiéu chinh phii nhu moét phan vén cua chung; cac hing c6 ng thuan
gill dugc trach nhiém).

Tdi von hod hé thong tdi chinh

Céc van dé vira thao luan con quan trong hon nhiéu trong khu vuc tai chinh: Tai san chil yéu ma chiing
thira ké 12 cac tai san c6 va tai san no tai chinh. Kornai (1990) nhan manh tac dong lam suy nhugc cua rang
budc ngan sich mém, va su bat luc cua chinh phu dé khong cam két trg cip cho doanh nghiép. Nhung bay
gid ching ta nhan ra 13 rang budc ngan sach mém co6 thé nay sinh khong chi tir chinh pht ma ca tir hé
thdng tai chinh. Tai Hoa Ki, cac hang di c6 kha ning vay cac khoan tién khong 15, va vay dé bu dip 16,
may ra sau d6 c¢6 kha niang tra dugc khoan vay, [9] mot phan do cac ngan hang thy hi vong duy nhat dé
thoat khoi vi thé gia tri thudn 4m cta ho 1 ganh chiu rui ro 16n hon. (Nhu Ed Kane dién ta, cac dinh ché
Zombie - cac dinh ché di chét theo nghia thyuc, dii ching van con lai gitra nhitng ngudi séng— c¢d thir hdi
sinh). Chirng nao con c6 cdc dinh ché nao d6 c¢6 ning luc cho vay - va c6 khuyén khich dé choi cac canh
bac 16n hodc tin ring bat ctr khoan t6n thét nao ma ho phai chiu s& dugc chinh phu bu - thi c6 rang budce
ngan sach mém thuc té. Rang budc ngan sach mém cia mot - hang chuyen thanh rang budc ngén sach mém
cua cac hang khac. Cac dinh ché v6i rang budc ngan sach mém s& "mém hon" dé cap khoan vay cho nhimng
nguoi khac. Can ctr vao tAm quan trong ctia cho vay tam thoi, cin bénh rang budc ngén sach mém - va viéc
lam mém cac khuyén khich do no gy ra- c6 thé nhanh chong lan ra ca nén kinh té.

Rang budc ngan sach cimg va co ché chon loc trong qua trinh chuyén doi

Sém hon, t61 da nhén manh ca cac tac dong chon loc va khuyén khich cta cac cam két cua chinh phu,
dac biét 1a cam két siét chat rang bu¢c ngén sach. Cac van dé chon loc chic s& gay gat trong qué trinh
chuyen d01 vi hai li do. Thtr nhit, dudi chii nghia x4 hoi dd khong c6 qua trinh gat bo gidng nhu trong cac
nén kinh te tu ban chu nghia. Thir hai, cac ddc trung tao co s¢ cho chon loc dudi chi nghia xa hoi- nhu kha
ning dé sbéng sot trong co ciu quan liéu- <o thé tuong quan khong t6t (hodc tham chi twong quan 4m) voi
céc dic trung quan trong cho thanh tich tot trong mot nén kinh té thi truong. Tinh dén ca hai thi, ¢6 18 can
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phai tién hanh mot qua trinh loai bé manh hon cuong do binh thuong.

Pang tiéc, ¢6 vai yéu té lam cho qua trinh gat bo cang kho thém. Co hai loai sai 1Am xay ra trong qua
trinh chon loc: Cac hang tét c6 thé bi gat bo, hodc hing xau séng sot. Tréc nghiém thi truong luén 13 mot
chi bao khong hoan hdo: Cac hang gioi cd thé khong qua dugc trac nghiém thi truong do khéng may, va
cac hang x4u lai c¢6 thé qua do gip may. Tuy nhién, trong cac nén kinh té thi trudng, qua trinh loai bé do
rang budc ngin sach cing giy ra 1a quan trong vi n6 cai thién chit luong trung binh. Cac hing bi gat bo,
xét trung binh, c6 chét lwong thap hon cac hing séng sot. Nhung qué trinh gat bo 13 tén kém.

Co6 mot sb 1i do, mot vai trong s6 d6 da duoc nhic t6i roi, chic s& 1am cho loi nhuan 1a mot chi bao
twrong dbi toi vé ning luc. Thir nhat, kha ning tra ng chic phy thudc vao danh gia tai san liic tw nhin hoa,
va viéc nay dén luot nd chéc lai phu thude vao cac quyét dinh chinh tri lién quan dén giai quyét tai san ng
ra sao nhu phu thudc vao nén kinh té co ban. (Trong moi trudng hop, khong co rnéy thi trudng cho céc tu
lidu san xuat dd qua sir dung, nén cé thé co vin d& danh gia tham chi ¢ ca mot nén kinh té thi truong phat
trién hon). Thir hai, tinh sinh 15i c¢6 thé khong 1a mét chi bao t6t cia gia tri "that" cua cac tai san ay, néu gia
ca khong phan anh "dung" gia tri khan hiém. Trong thoi ki chuyén doi gia thi truong chic 1éch rd rét khoi
gia tri can béng dai han cta ching. Tinh sinh 101, & gid hién hanh, do d6 co thé 12 mot chi béo toi cua tai
nang quéan li hodc ctia dong godp that cho tao ra san pham kinh té xa hoi; va vi thé c6 thé 1a co so tdi cho Iya
chon.

So do Voucher nhu cac khoan chuyén giao tron goi dm

D nhéc t6i mot s6 nén kinh té nguyén xd hdi chu nghia dang trong qua trinh tu nhan hoa théng qua cac
so d6 chimg chi (voucher). Chiing c6 thé dugc coi nhur cac khoan chuyén giao vbn tron goi am - chuyén
giao ctia cai tir khu vue cong sang cho cac tu nhan. Cac nha kinh té hoc tai chinh céng c6 ndi kinh s¢ tham
cin cb dé voi chuyén giao nhu vay. Trong li thuyét tai chinh cong thué téi wu 1a thué tron goi hodc danh
thué von. Loai thué nhu vay ting thu ma khong giy ra méo mé. Li do cac loai thué tron goi khong duoc ap
dung 13 chiing nhin chung duoc coi 1a khong cong bang, vi trén thyc té chung phai 1a dong déu. Li do cac
loai thué von khong dugc str dung 1a sy bat lyc cta chinh phu dé cam két sir dung cac loai thué nhu vay
mot 1an. Vi vy, néu n6 ap thué von mot lan, nhitng nguol dau tu/tlet kiém c6 thé suy luén, chic chinh phu
s& lam thé nita, va diéu nay tic dong xau dén tng xir dau tu va tiét kiém. Tuy thué nhu vay, khi khong du
kién trudc, (theo dinh nghia) 1a khong méo mo véi ing xir qua khir, ban than viéc du tinh truéc thué nhu
vay gdy méo mo.

Cho khong vén cia qudc gia, qua voucher, s& bat phai ap cac loai thué méo mo, cao hon trong tuong
lai.

Chinh phii giit von cé phan lém hon

Ngay ca khi chinh phu ban trai quyén s& hiru ciia minh qua, thi dy, mot qua trinh du gia, khong chic
noé s€ co kha nang chiém duge toan bd gia tri chiét tinh hién tai cua dong thu nhap. Bét loi chu yéu cua tu
nhan hod nhu vy 1a chinh phii mat dic loi tiém ning ma chinh phu phai thu lai bang thué méo mo. Loi thé
chfl yéu cua tu.’ nhén hoé (néu lam dl’mg) la néng cao cam két Cfla chinh phﬁ kh()ng bao cép (lém CI'Ing rang
uu khong nhat thiét phal 1a mot “giai phap cuc doan” - tit ca la tu’ nhén hodc 1a cong cong. Dung hon, cé it
li do cho chinh phu khong giir lai mot quyén loi thiéu s6 16n.

Ha cdc yéu cau vé von

C6 1i do manh khéac dé cho chinh phu giit quyén loi thiéu sé manh: Can it tai tro hon dé mua cong t,
ngu y rang ngudi mua chéc - phai dam nhén it ng hon. Chung ta da thao luén nhimg bét 1oi rd rét ciia no nan
nhiéu. Cung li 1& d6 goi y rang quyén loi chinh phii nén 1a quyén loi v6n c6 phan.

Han ché lam dyng cua chinh phi

Mot quyén loi thiéu sb 10n van c6 thé thuc hién quyen lyc va klem soat dang ké. Chung ta da goi ¥
rang mot trong cic dong co cho tw nhan ho 1a han ché quyén Iyuc kinh té cia chinh phu. Van d& 14 1am sao
chinh phu c6 thé duy tri trai quyén vén manh khi han ché kha nang thyc thi kiém soét ciia no.

Nhu Domar va Musgrave (1944) da chi ra khoang 50 nam vé trude, thué thu nhap cong ti thé hién trai
quyen vén cb phan voi cong ti. N6 1a mot trai quyén vbn, tuy vdy, v6i vai dac diém la ki. Chinh pha nhu
mot dbi tac khong chia sé ton that, mot sy thuc (nhu Alan Auerback nhén manh) gdy ra méo mo6 dang ké;
chinh phi khong ¢6 cam két déi v6i ¢b phén ma no s& ldy, mot sy thuc co thé gy ra méo mo dang ké; va
chinh phu khong thyc hién quyén bo phiéu véi “cd phan” cta minh. Chinh phu c6 thé “tai tao” quyén loi
cb phan ciia minh bang cach sau d6 ap dit thué thu nhap cong ti, nhung c¢6 18 tot hon cho chinh phu dé co
cam két tir trude cho b phan.

Nhu mét c6 dong thiéu s6 16n chinh phu c6 thé anh huéng dé ngin chin quan li lam dung. Véan dé 1a,
lam viéc nay ra sao dé khong dong thoi mé ra kha ning dé chinh phu lam dung? Mot goi ¥ 1a chia cac
quyén loi chinh phii ra cho cac don vi nha nudc khac nhau- sir dung kiém tra va can d6i [10] do co ciu
chinh phu dugc thiét ké phu hop cung cip.
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Thi dy, mot s6 ¢b phan c6 thé do qui huu tri cua cong nhén ne‘im mot sd do uy ban doanh nghi¢p quan,
mot sd do uy ban doanh nghiép qudc gia, mot s6 do qui huu tri qude gia, mot s6 do hé théng bénh vién nha
nuGe nam. Moi t6 chirc nay déu c6 loi ich dé dam bao doanh nghiép téi da hoa loi nhudn. D cho c6 thé 1a
tat ca cac t6 chtrc nay nam dudi su kiém soat cua mot “dang” duy nhét, chic it co kha ning, va sy phén
chia quyen luc s& 1am cho it ¢6 kha ning rang quyen lyc so hitu ctuia chinh phu s€ bi lam dung. [11]

Tam quan trong cua cam két khéng tai quoc hiru hod, va nhitng goi y cho thiét ké tw nhan hod

Mot van d& co ban ctia moi chinh phu 13 kho dua ra cac cam két dang tin cay. Khong chinh phu nao c6
thé budc cac chinh phu ké vi no. Didu nay gy ra bat loi cha yéu cho chinh phu. Didu nay ngu y 1a chinh
phi khong thé thuc sy rang budc minh khong tai qudc hiru hoa cac hing da dugc tu nhan hoa.

Chung ta bat dau véi chi d& 1a tw nhan hoa tic dong dén cac chi phi giao dich, chi phi cua can thiép
chinh phi. Ciing nhu vy, thiét ké chuong trinh qudc hitu hoa c6 thé anh huong dén kha nang tai qudc hiru
hoa. Thi du, quyén sé hitu rong vé cb phén, nhén dugc dudi gia thi truong, nhu khi tw nhan hoa ¢ Vuong
Qudc Anh, 1am cho c6 it kha ning s& c¢6 tai quic hitu hod; chinh phu da tao ra sy van dong hanh lang manh
cho duy tri tur nhén, vi céc ctr tri thay thiét hai tiém tang cua ho rat song dong, khong co cing niém tin vé
loi ich kha di. Cac chuong trinh vé& voucher duoc kién nghi, voi quyén so hiru rong, trong vai nudc Pong
Au, cho cung tinh dang tin cay.

Ban ré cac hang cho nguoi nude ngoai, mat khac, dé mo kha nang thuc té vé tai qudc hiru hod trong
tuong lai, trir khi c6 thé dua ra cac cam két khac khong lam vay, nhu tham gia vao Thi truong Chung. Mot
céch chinh ma Tay Au c6 thé gitp cac nuée Dong Au 1a qua cam két rang tham gia Thi truong Chung sé&
tao cac cam Kkét lién quan dén céac chinh sach thuong mai va canh tranh, thue, va tai quoc hitu hoa.

Tai tro tuw nhan hoa

C6 nhiéu 1an 16n v& van dé tai trg cho tu nhan hod. Trong mét s6 trudng hop nay sinh lo ngai vé ai co
tién dé mua cac doanh nghiép. Trong mét thi trudng von hoan hao van dé d6 khong quan trong: Cac hing
dugc mua boi ca nhan hodc nhom cac ca nhan nhitng nguoi s& sir dung cac tai san d6 hiru hiéu nhit. Khong
nude ndo- noi chi dén cac nude dong Au- c6 mot thi truong vén hoan hao, nén ¢6 li do lo ngai nao diy
rang cac hing khong dugc chuyén cho nguoi goi didu hanh ching nhit ma cho ngudi ¢6 nhiéu, hodc c6 thé
tiép can dén von nhét. Day 1a nhimng lo ngai chinh déng, nhung c6 thé giam bét mot phan boi ban than
chinh phu cép tai chinh. C6 thé hoi, chinh phu 1y dau ra tién dé cho vay, cin ctr vao sy ngit nghéo ngén
sach no dang 1dam vao r6i? Nhitng cau hoi nhu vay cho thiy mot sy 13n 16n giira vai tro kinh t& vi mo ciia
tai trg' chinh phu va vai tro clia ké toan tai chinh. Chinh phu s& cho nguoi mua vay dé mua héng va sau do
nhén lai tién ngay. [12] Hoan toan khong mat cling chang dugc gi, khong ¢6 hé qua kinh té vi mo truc tiép
nao (dau khong lién quan dén ban hing lay tién mit, viée ¢o thé lam giam cung tién). N6 ¢6 cac hé qua
kinh té vi mo- nhitng hé qua nay sinh tir kiém soat va quyén sé hiru.

C6 mdt sb van d& nghiém trong voi cac khoan vay do chinh phu cung cép, vi nguoi mua thiéu vén cd
phﬁn tuong ximg: Loai van dé hiém hoa dao dtrc dugc thao luan so trude ddy, van dé chéc sé dac biét gay
git do kha ning han ché cua chinh phii dé sang loc ngudi xin vay, dé phan biét ai trong s6 nhitng nguoi xin
vay coi mua hang vdi tin dung chinh phu co ban nhu mot “quyén chon-option”. Néu sy viéc hod ra do hon
ho tinh, ho c6 dé don gian bo di, c6 1& dau tién da ldy di tai san cua hing.

O mét sé nudc véi tién bi treo 16n, ban cac hang, ho 1ap luén, c6 loi thé nita: N6 hip thu mot s6 tién
thém. Cac cach lya chon khac, nhu cai cach tién té va thué, chac méo mo hon hay khong dang muén vi cac
li do khac.

Vi ca hai I do nay cdc chuong trinh cho vay cua chinh phu khong tao ra cai thay thé hoan hao cho vbn
tu nhan. Nhimng nguoi ¢ hay tiép can duge von tu nhén co loi thé 16 rét. Piéu ndy goi y, mo clra qué trinh
dau gia cho ngudi nudc ngoai va ¢d vii lién doanh hop tac giira ngudi trong va ngoai nude la dang mudn.
N6 néng cao canh tranh, nhu vdy dim bdo nha nuéc nhan duge co phén 16m hon cua gia tri tiém nang cua
tai san. Pong thdi n6 ¢ thé tao cho tiép can tot hon téi ki ning quan li nude ngoai. [13]

Cai quan cong ti (Corporate Governance)

Subt cudn sach nay di nhin manh dén kha nang lam dung cua déc quyén quan Ii. Dleu nay dac biét
quan trong trong cac tinh hudng khi khong mot ¢6 dong riéng nao c6 mot ti 1€ dang ké cb phan. Cac dinh
ché tai chinh, nhu cac qui huu tri, it nhit dén gin day, di mién cudng can thi€p vao qua trinh cai quan.
biéu | nay la mot vén dé thuc té cho “chu nghia tur ban nhan dan” mot van dé vai nude Pong Au da nhén ra
va cb giai quyét trong thiét ké cac chuong trinh tw nhan hod ctia minh. Pi dugc kién nghi ring kiém soat
cua moi cdng ti duge giao cho mét cong ti me, ma trach nhiém cua no 1a quan 1i cac cong ti con. Cac ca
nhén c6 c6 phan trong cong ti me, va cac cong ti me canh tranh véi nhau dé t6i da hoa thi gia c6 phan.

Vi sao céng ti me c6 thé khong la giai phdp

O muc li thuyét giai phap duong nhu dang ngo. RIR-Nabisco co thé coi nhu mot cong ti me. N6 co
trach nhiém quan Ii cac hing trong cc nganh thudc 14, thuc pham, va nganh khac. Co nhiéu hing tach biét.
Thé ma sy lam dung quan li thi tran lan trong cong ti. Ai giam sat nhitng ngudi giam sat?
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Cai quan dwoc chia sé (Shared Governance)

Mot 10 giai 1a giam sat “1dn nhau” hay “ngang hang” [14] - bién thé kinh té ctia giai phap chinh trj ¢6
xua vé “kiém tra va can d6i”. Trong gidm st ngang hang mdi thanh vién cta nhom gidm sat cac thanh vién
khéc. C6 thé thiét ké cac co cau thuong dé tao khuyén khich cho loai giam sat nay. Giam sat ngang hang la
mot thi du ctia mot 16p rong hon cia cac co cdu cai quan dinh dén nhiéu nguoi tham gia va thudng dén cac
quan hé phi thur bac.

béy la truong hop cua cac cong ti hién dai, noi cac cd dong, nguoi cho vay, nha cung cép, khéch hang,
nhén vién tat ca déu 1a nhimg nguoi trong cude [15], va déu co anh huong nao do dén quyét dinh do hing
tién hanh. Cac thao luén truyén théng tap trung vao ¢ dong vi vé hinh thirc kiém soat dugc giao cho ho.
Céc van dé an khong, tuy vdy, ¢ nghia la cac c6 dong co cac khuyén khich han ché dé nhan thong tin can
thiét cho can thi€p mot cach thong minh, hoac dé chiu chi phi cho can thi€p d6. Quan li cong ti 1a mot hang
hoé cong.

Cdac ngdn hang nhw nhitng nguoi gidm sat

Céc ngan hang thyc thi kiém soat hitu hiéu hon céac cd dong, hodc nhiing ngudi nim trai phiéu, mot
diém dugc Berle (1926) néu ra tir 1au. [16] 'V6i cac ngan hang chi phi can thiép s€ nho hon va cac van dé
an khong it nghiém trong hon so véi cac cd dong. [17] Vi phéan 16n khoan cho vay 14 ngan han, cic ngén
hang c6 thé rat von vé nhanh chéng néu ho tin rang hing ¢ ‘Ung xu sai”. [18] Co nhiéu tai liéu 1ap luan 1a
cac ngan hang Nhat thyc hién tich cyc vai tro giam sat nay, va thyc hién hiéu qua hon cac ngan hang Mi.

Co cau von ¢ Mi, Nhat, va Tay Au khac nhau rd rét. C6 nhiéu hon mot dang cua cha nghia tu ban, va
mdt trong cic van dé ma cic nude Pong Au dbi mit 1 lya chon hinh thirc phu hop. Véi cac nuge tién t6i
mot dang ctia chii nghia tu ban nhan dan, t6i thdy cac loi thé 1 rét & hé thong ngan hang chu yéu ciia Nhat
[19], két hop v6i c6 phan 16n ciia chinh phu va vai tro quan trong clia cac cong ti me. Mure no ngan hang
cao sé& tao cho cac ngan hang ca khuyén khich dé giam sat va cong cu dé kiém soat- de doa rut tin dung 1a
mot cong cu ki ludt hitu hiéu. N6 tao mot sy kiém tra quan trong vé sy lam dung dac quyen quan li, néu
cong ti me khong lam viée dung dan. Sy theo ddi ciia co quan chinh phu ¢6 ¢6 phan dang ké sé tao kiém tra
thém nira. Van dé 1a can d6i té nhj gitta duy tri kiém tra vé thiéu trinh do, ma khong can tré dén thuc thi
hiru hiéu quyén tuy ¥ quan li dé tan dung loi thé cia cac co hoi sinh 101, va khong cho “nhitng ngudi kiém
tra” co hoi lam dung quyén han cta ho vi mdi loi riéng. Hoa Ki van chua tim ra cén ddi té nhi do trong
truomg hop cac cong ti co quyén so hitu trai rong. Chung ta khong thé ki vong cac nude Dong Au, & lan
thir dau, tim théy su can ddi thich hop. Mot nhén thirc vé van dé nady, va sy san 1ong hiéu chinh, 13 cai quan
trong nhat trong budc ngoit nay.

Quid trinh diu gid

Tb chitc ban cac doanh nghiép sao cho tdi da hoa gia tri nhan dugc 1a dé tai cua thao luan rong- va
tranh chép trong cac nam gan day. Trong hau nhu moi cudc ban 16n cia mot cong ti Mi, da co tranh chap
bai cac c6 dong rang hing da khong nhan dugce cai no phai (co thé, ¢ 18) nhan duoc, gia nhu dau gia dugc
tién hanh khéc di. C6 sy dong thuan rong rai rang nudc Anh, trong chuong trinh tu nhan ho ctia minh, da
nhan dugc qua it tir viée ban so vai co thé nhan duoc.

D3 c6 sy phat trién rong vé li thuyét ddu gia trong nhimg ndm gan day, va mot s6 hiéu biét sau ndy co
thé duogc ap dung, va kinh nghiém ban cdc hang lam cho hiéu biét sau thém. Mot van dé, do ca li thuyet lan
kinh nghiém d4u gi4 néu ra, 13 tim quan trong cua thong tin bat di xing. Noi bd ban quan i biét nhidu
hon vé gia tri that clia cac tai san, diéu d6 cho ho mot 16i di ndi bo. Khong chi 1a diéu nay nang cao kha
nang 14 ho sé& thing. Néu nhitng ngudi ddu gia khac tin rang c6 nhimng bat ddi xing thong tin quan trong,
dau gia s& it manh m&. Ké thing ngéc dau 1én nguyén rua dit doi: Nhimg nguoi ddu gid ngoai chi thing
nhiing nguoi ndi by khi ho dat gia qua cao. [20]

Hai yéu t6 quyét dinh quan trong nhét cho thanh cong cua qua trinh dau gia (de ban dugc gia cao nhat)
1a duy tri mot san choi cong biang va ting s nguoi tham gia ddu gia. O Hoa Ki nd lyc dé c6 san choi bing
phing do qui trinh chu toan hop thirc (due diligence) cung cép trong d6 nhimng ngudi mua tiém ning co thé
tiép can dén sb sach cia cong ti, mot qua trinh thudng duoc quan 1i boi mot bén thir ba vo tw & ngoai (mot
ngan hang d4u tu). Ngan hang dau tu ciing ¢ trach nhiém 16i kéo nhiéu ngudi dau gia.

Céc hé qua cua bat ddi ximg thong tin ¢6 thé giam di boi viée to chirc “ddi tuong” duge dau thiu. Nhu
thé, trong hop ddng thué diu khi, co thé ching minh ring du thiu tién thué mo (royalty) va loi nhudn
thuan lam cho nguoi ban thu duge mot phén cua dic loi tiém nang lon hon dang ké so v&i dau thau tién
thuong (bonus), khong co royalty. Trong khi t6 chirc qué trinh ddu thau nhu d4u gi4 loi nhuan thuan (diu
thau phan lgi nhuan thuin ma chinh phu thu dwoc) c6 thé 1a khéng dang mong mudn, [21] ddt mot phan
dinh trudce 16n cia loi nhudn cho chinh phu (phan vén c¢6 phan duoc thao luan & trude) s& tao ra mot phan
16n hon cua tong dac loi tiém nang cho chinh phu trong qua trinh dau gia.

Loi thé cua tu do hoad gid ca va giai quyét bat trac ché dinh dau tién

C6 vai nhan t6 khac lién quan dén thtr ty va téc do ctia qua trinh tu nhan hoa. Nhiing ngudi ddu thau
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chéc khong wa rui ro. Cam nhén rii ro cang 16n, ho cang it sin 1ong tham gia ddu thau. Rui ro ma ho cam
nhan chic s& 16n hon néu hudéng chinh sach cia chinh phu khong 1 rang. Cac van dé vé chinh sach canh
tranh, thuong mai, tai chinh, va thué déu tac dong mot cach quan trong dén tinh sinh 101 cua hang va, ¢
murc d§ chung chua dugc giai quyet gdy cho nhimg nguoi d4u thiu mirc do bét tric 16n. Néu chinh phu
khong tién hanh tai von hoa, c6 bt trac thém gén véi moi tai san tai chinh cta hing (cai dugc s& hitu boi
cac hang khac).

Mot khia canh quan trong cua chinh sach cua chinh phu la tu do hoa gia. Néu gia khong & mirc “can
bang”, nhiing nguoi mua co thé mua cac hing dé dau co vé gia tai san hon 1a dé nang cao hiéu qua quan li
cong ti. Nguoi thing thau co the khong phai 1a nha quan li t6t nhat, ma 1a ngudi lac quan nhét ve gia tuong
lai cua céc tai san d6. Tuy van dé nay nay sinh trong ddu gia moi cong ti, nd 1a dac biét gay git khi gia la
qué xa cin bang.

[1]Chuong nay dya chii yéu vao hai bai bao, Sappington and Stiglitz (1987b) va Stiglitz (1991b). Phan
l6n cua chuong, tuy néu ra cac van dé nguyén tic chung, dwoc danh cho cac van dé ca biét lién quan dén
quan li chuyén doi va c6 thé bé qua ma khong anh huéng dén tinh lién tuc.

[2]C06 18 t6i phai n6i chinh xac hon rang nhitng dién giai théng dung ctia Coase 13 sai trong nhitng khia
canh nay: Coase da than trong chi ra rang két luan cta ong phu thudc vao sy thiéu vang chi phi giao dich
va chi phi thong tin.

[3]S&L = Savings and Loan Association = Hiép hoi Tiét kiém va Cho vay, bi dd v& nhu céac qui tin
dung & ta hoi cudi cac nam 1980.

[4]Trong Stiglitz (1989f) t6i cung cap mot s6 1i do cin ban cho nhitng han ché nay.

[5]Xem McKinnon (1992) va Stiglitz (1991b, 1992e).

[6]Trong ca hai truong hop, cac muc tiéu t6 chirc phai duoc dién dich thanh cac muyc tiéu ca nhan, doi
hoi viée thiét ké cac co cdu khuyén khich ¢4 nhan.

[7]Hang loat chinh sach khac cua chinh phii chic s& anh huong mot cach quan trong dén tinh sinh 10i,
nhu muc d6 bao ho, chinh sach canh tranh, va téc do cia cai cach gia.

[8]Xem Stiglitz (1972a) va Mayers (1977). Cac van dé nay trd nén qua hién nhién trong truong hop ctia
S&L ¢ Hoa Ki.

[9]D4 chi ¢6 s6 han ché vin khoa 1i thuyét lién quan dén van d& "moc" vao nguoi cho vay nay: Mot khi
ngudi cho vay di cho mot khoan vay ban dau, anh ta "budc phai" cung cap thém cac khoan vay nira, dé thu
hoi khoan vay ban dau (liy ng nudi no). Xem Hellwig (1977) va Stiglitz and Weiss (1981).

[10]Checks and balances

[11]H¢ thong “cai quan chia s¢” nay duong nhu da hoat dong rat hiéu qua & Cong hoa Nhan dan Trung
Hoa.

[12]M6t van dé nay sinh khi hing duoc “s hitu” bdi mot don vi con ciia chinh phu trong truong hop
nay chinh phu trung wong s& khong nhan lai duoc tién (vira cho vay).

[13]Alexander Dyck, trong luén van Tién si cia minh méi hoan tat tai Stanford, da 1ap luén manh mé
rang van dé thiét yéu dbi mat voi Dong Pirc da 1a kiém duoc cac nha quan li tét. Ong 1ap luan vi cac van
dé chon loc c6 hai (Xem Akerlof 1971 hay Greenwald 1986), cac doanh nghiép nha nuéc & Pong Puc c6
bét 101 rd rét trong thué mudn cac nha quan li tot so véi Tay Durc.

[14]Xem Stiglitz (1985b, 1990c) va Arnold and Stiglitz (1991).

[15]Pau tién toi dung tir “ca déng”~ stakeholder, phong theo * ‘cd ddng”~ shareholder, sau nghi lai dung
“ngudi trong cudc” dé chi nhiing nguoi c6 chung quyén loi (g6m cac loai néu trén nhu cb dong, nguoi lao
dong, nha quan li, nha cung cp, khach hang, ngudi cho vay c6 thé tinh ca chinh phii vao nita), nhu nhiing
ngudi ca cugce vao cude choi chung.

[16]Va duoc tai sinh gin day trong Stiglitz (1985b).

[17]Théo luan rong hon vé kiém soat han ché cia cac cd dong va nhitng han ché ciia co ché thén tinh,
xem, thi du, Stiglitz (1972a, 1981b) va Grossman and Hart (1980).

[18]Diéu nay khong hoan toan chinh xac: Tuy ho c6 quyén doi lai von, lidu ho c6 doi dugc khong
thuong la dang nghi, nhu Hellwig (1977) va Stiglitz and Weiss (1981) da chi ra. Ho ¢6 thé, tat nhién, budc
héng pha san. So v6i cho vay dai han, cho vay ngédn han c6 mot loi thé hon han vdi tu cach 1a mot co ché
kiém soat. Xem Rey and Stiglitz (1992).

[19]Nhiéu nim nay hé thong ngan hang Nhat to ra kha yeu kém.

[20]Daéy chi la nhiing biéu thi cua chon loc ¢6 hai - van dé thi truong xe cii. Trong truong hop khi cac
chu ban diu am hiéu hon ban v6n ¢6 phan, va nhiing nguoi mua trung 1ap voi rui ro, gia can bang duy nhét
cho ¢b phan 1a bang khong. Tong quat hon, cac thi truong von ¢d phan 1a mong manh. Xem Greenwald,
Stiglitz, and Weiss (1984) va Myers and Majluf (1984).

[21]C6 cac van dé nghiém trong v6i gidm sat loi nhudn thudn. Ti 18 royalty qua cao gdy ra nhiing méo
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mo 16n khi lgi nhuan thudn khong dugc gam sat hoan toan.

Tw nhan hoa & Pong Au: Vi trién vong chung

Nhing thay doi vé co cdu kinh té ma Pong Au dang tién hanh 14 trong s6 nhiing thir nghiém kinh té 1i
tht nhat d xay ra. Ching ta c6 kinh nghiém han ché vé tu nhan hoa, va cac kinh nghiém chung ta c6 déu
trong pham vi bdi canh cta cic nén kinh té do cac thi trudng tu nhan thong tri. Dang tiéc, nhimng thi
nghiém nay ma thanh cong hay that bai cua ching s& dung cham dén cudc séng cua hang triéu nguoi, va
nhur thé khong the tiép can chung v6i mot vien canh than nhién. Rat quan trong 14 moi thir chiing ta biét tir
khoa hoc kinh té- ca 1i thuyét va thyuc tién- phai mang ra 4p dung, rang nhiing cam két y thirc hé - nhur long
tin ring cac thi truong ludn hoat ddng va hoat dong nhanh chéng va hiéu qua- phai duge dé sang mot bén.
Nhit thiét phai tach biét nhiing phan xét chinh tri khoi cac phan xét kinh té: Phan Ién tranh luan vé dinh
thoi gian dwa vao su can ddi ctia cac phan xét chinh tri lién quan dén nhimng hau qua chinh tri cia tu nhan
hoa quéa nhanh, va that nghiép do né gay ra, v6i cac hau qua cua tu nhan hoa qua cham, va kha ning 1a giita
chirg cam két cho tu nhén hod va thi truong c6 thé yéu di.

Trong phan nay t6i da thir néu vai thir toi coi 1a nhitng can nhic 1i thuyét méu chét. Bé dua ching vao
bdi canh, cho toi néu bon nhan xét két luan.

Thir nhét, toi da tap trung chl y vao tw nhan hoa cac hing qui md 16n. Vai van dé ma t6i da thao luan
cling ndy sinh trong tu nhan hod cac hang qui moé nho, nhung noéi chung, tu nhan hoé cac hang qui moé nho
1a viéc d& hon nhiéu, viéc dang dugc thuc hién rdi.

Thtr hai, ban than tu nhan hod chi 14 mt phuong tién dé dat nén kinh té thi truong: Lap cac doanh
nghiép mdi 1a cong cu khac. Thiét lap cac dinh ché dé tao thuan loi 1a cai dang dugc chu y khong kem nhu
qua trinh tu nhan hoa. Trong mét s6 truong hop, nhu cac dinh ché tai chinh, ¢6 1i 18 rang t6t hon khi cac
nudc bat dau lai tir dau, thay cho cb cai cach cic dinh ché da duoc thiét ké véi cac chie nang hoan toan
khac so véi cac chirc ning cua cac dinh ché tai chinh tur ban chu nghia. Thanh cong ndi bat ciia Trung
Qudc dua nhiéu hon vao tao ra va ting cac doanh nghiép moi, chir khong vao tw nhan hoa cac doanh
nghiép nha nudc hién c6. Nhu da luu y trude day, cac khuyen khich cho lao dong va su khoi nghiép c6 thé
va da dugc tao ra, ma khong giai quyét nhiéu van dé quyén s¢ hitu. Khi cac hang méi dugc lap ra, va cac
hang huong trin va tap thé duoc md rong, thi tim quan trong tuong ddi ctia cic doanh nghiép “nha nuéc”
(do chinh phu trung wong kiém soat) da giam rd rét. Hon nira cac doanh nghiép nha nuéc budc phai canh
tranh v6i cac hang khac 1am cho chung hi¢u qua hon. Ngoai ra hién nay c6 co s cua cac hing hoat dong
t6t ma chiing co thé (va dang) dugc dung dé thon tinh cac hing hoat dong kém.

C6 1i do chinh déng dé tri hodn quyét dinh lién quan dén tu nhan hoa. Cac van dé tu nhan ho4 gin chat
ché v6i nhimg van d¢ phan phdi: Cac trai quyén vé tai san hién hanh dugc phéan chia ra sao? Biét kha 15 (ca
vé 1i thuyét [1] 1an kinh nghiém) rang tai phan phéi thuan tuy luon 1a viéc hay gy tranh chap. Nhu vy,
cho ngudi lao dong quyén 1am rudng trén dat, ma khong cho ho quyén sé hitu day da, tao cac khuyen
khich manh cho ho, va tranh, hogc it nhat giam nhe, mot s6 ngudn tranh chip. Chic hén, khong phai moi
véan d& khuyén khich duoc giai quyét hoan toan: Ngu’orl lao dOng s& khong c6 day du khuyen khich dé duy
tri chét luong dat. Vé dai han quan trong 13 phai giai quyet céc van dé nay, nhung khi chiéc banh 16n hon
va ting 1én- nhu & Trung Qudc- khong nghi ngo gi di dén dong thuan d& hon.

Thir ba, cai cach va cac chinh sach mét khi di dugc tién hanh c¢6 thé kho huy. Quan trong 1a 1am ding
ngay tur dau- hodc, it nhét ¢ muc ding c6 thé. Quyén tai san dugc thiét 1ap nhanh, va bét ké cai cach nao
chéc s& pha huy mot s6 quyén sé hiru ngam dinh nay. Thuc vdy, nhitng quyén s& hitu nhu vay, duoc thiét
1ap trong ché d6 cii, ngay ca bay gio van 1a mot trd ngai cho qua trinh cai cach. O mét vai nudc Pong Au,
nhu Rumani, vi tri 6 hang cho mua cac mat hang ti€u dung lau bén (thi dy, 6t0) dudi gia “thi truong tu do”
12 mot tai san, s& bi pha huy boi tu do hod gia ca, va hién nhién 13 mot ngudn dang ké cua ap luc chinh tri
phan d6i tu do hoa gié ca. ,

Ddng thoi lo vé 1am cho moi thir dang c6 thé din t6i té liét: Khong c6 cach tbt nhit doc nhét khong c6
cach dung duy nhét. V. Klaus, trong bai n6i & Hoi nghi Hang ndm cua Ngan hang Thé gi6i vé Kinh té hoc
Phat trién (ABCDE), cho mt an du- cai cach glong nhu choi mét van cd. Ching ai, ngay ca nguoi gioi
nhét, luc bit dau, co thé thdy moi nudc di cho dén cudi. Ngudi choi khd hon, tuy vay, tinh duoc nhidu nuGce
hon ngudi choi ti. Téi hi vong, nhitng nhén xét cua t6i s& giup nhitng ngudi choi van cd cude doi thue vé
cai cach kinh té s& choi van d6 kha hon mot chut.

Diéu nay dua t6i &én nhan xét két luan cudi cung: “Nude di tiép” trong cudc choi c6 thé bi buc ché ¢
murc ciing nhu vy béi sy birc bach chinh tri- thi dy, lo vé quyén lyc nha nuée yéu di- nhu boi phan xét
kinh té. Trong mot nghia, hai thir dan xen nhau: cac nha chirc trich trung wong mat kiém soat manh, két
hop véi trién vong tu nhan hod, tao cho cic nha quan 1i khuyén khich dé vo vét cang nhiéu dic loi ma vi
thé hién thoi tao cho ho; va két qua 1a tu nhan hoa cham co thé 1a cuc ki tén kém. Nhu t6i da go1 y, trong
nhiéu trudng hop, chinh cai gia cia tri hodn nay, ¢6 1& nhiéu hon moi thir khc, 1a cai c6 thé- va phai- 1a
mau chdt dé xac dinh téc do tu nhan hoa.
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Nhirng nhan xét két thic

T6i bt dau chuong véi trinh bay vé dinh 1i co ban cia tw nhan hoa. Pinh 1i d6 ching t6 ring cip muc
tiéu vé hiéu qua kinh & va chiém toan b ddc loi (rent) c6 thé dat duoc chi dudi diéu kién hét sirc han ché.
Nhan toan bd dic loi 1a quan trong, tat nhién, bai vi ton kém d6i véi chinh phu dé tang thu: Bit ké khoan
cho khong nao kéo theo chi phi xa hoi thuc, vi né budc chinh phu ting thu biang cc phuong tién méo moé.
Mbi khi nhimng nguoi dau gia tiém nang cho mot hang khong wa rii ro hodc mdi khi canh tranh 13 han ché
(diéu kién chic ludn thoa min), chinh phu, thong qua qua trinh ddu gia dugc thiét ké tot nhit, khong thé
nhan toan b dac lgi. [2]

Chinh phu ¢6 thé tham chi khong ¢ kha ning dam bao riang ngudi thing thau 1a nha san xuat hiéu qua
nhét. Vi trach nhiém phép 1i han ché va thyuc thi cam két khiém khuyét, nha san xuét bo thau cao nhat, va
htra tuan th sat nhat cac muc tiéu chinh phu, ¢6 thé khong thuc hién cam két ciing chang 1a nguoi ma tai
san that c¢o gia tri nhat: Sn long bo thau cao hon c6 thé don gian phan anh xac sudt khong thuc hién 16
htra cao hon.

Tinh than cua dinh li nay (va thao luén cua chuong nay) co the duoc tom tat: Nhin chung, ching ta
khong thé cam doan rang san xuét tu 1a nhét thiét “t5t hon” san xuét cong. Tu nhan hoa kéo theo cac chi
phi va lgi ich, nhiing cdi, nhu ludén vay, phai dugc can nhéc d6i v6i nhau.

T6i da lap luan rang su khac biét giita san xudt cong va tu da duoc phong dai. Nhung co cac khac biét
quan trong, nay sinh tir cic cam két va khuyén khich. Nhu Sappington va toi két thuc bai bao ciia chiing
toi,

.. ca diéu khoan tu 1dn cong déu khong giai quyét toan bd cac van dé khuyén khich khé khin nay sinh
khi nhiing can nhac vé thong tin khong hoan hao tao ra uy thac tham quyén. Su lya chon giita cac md hinh
t6 chirc don thudn chi xac dinh céc chi phi giao dich cua nhiing can thi¢p tuong lai vao céc mdi quan hé uy
thac nay, va vi vay anh huong dén kha ning cta nhiing can thiép nhu vy. (tr. 581).

Chuong nay hoan tt thao luan vé dinh 1i Lange-Lerner-Taylor, khing dinh sy twong dwong cin ban
clia cac nén kinh té thi truong va cha nghia xa hoi thi truong. Nhan xét, mot nén kinh té x4 hoi chu nghia
¢6 thé dung strc manh ciia gia ca, da 1a mot hiéu biét sau séc, nhung 6 mot nén kinh té thi truong c6 nhiéu
hon viéc chi sir dung gia. Luan diém co ban cua t6i 1a voichuy dén gia, dinh li Lange-Lerner-Taylor, cling
nhu md hinh Walras ma n6 dwa vao, da déc trung hoa rat sai nén kinh té thi truong. Ca mo hinh kinh te thi
truong 1an m hinh kinh té xa hoi cht nghia thi truong déu khong cho mot mé ta tot ctia cac nén kinh té ma
chung phai mo ta.

Céc mau phé phan cuia toi, tit nhién, di duoc nhéc téi ¢ trude. Phé phan cha nghia xa hoi thi truong da
binh luan vé thiéu khuyén khich quéan li, hét nhu phé phan cac thi truong da binh luan vé canh tranh khong
hoan hao. T6i di thir cung cAp mot danh gia can ddi, ching to rang nhiéu vin dé co ban véi ca hai md hinh
¢6 thé truy nguyén vé viéc chung xur li cac van dé thong tin khong thoa dang. Trong chuong ndy va nim
chuong trudc toi da ban dén sau thit bai chinh cua ca hai tap mo hinh va di goi y vé cac li thuyét méi dugc
phat trién gan day- tao ra sy doan tuyét chinh khoi truyén théng Walras- da dé cap dén cac van dé nay thé
nao.

Moi xi hoi d6i mit véi cac van dé khuyén khich, ma khong duge cac hé théng chuin vé gia va quyén
so hiru dé cap day du. Co cac van dé khuyén khich quan 1i ca & cac nén kinh té thi truong 1an cac nén kinh
té x4 hoi chu nghia. Ca trong cac nén kinh té thi truong 1an chi nghia xa hoi thi trudng, sir dung hé théng
gia cho phan bd dau tu 1a han ché. O cac nén kinh té thi truong diéu nay do cac thi truong future va rii ro
can thiét, nhin chung, khong ton tai. O ca hai, khi do, cac hang dung nhiéu thong tin hon so véi chi thong
tin gid (va hiéu biét vé cong nghé cua riéng minh) dé ra quyét dinh. Moi xa hoi déu 4p dung mot mirc do
tap trung hoa nao do, va khong xi hoi ndo- ngay ca gitra cac nén kinh té huéng thi trudng nhat- ¢é phi tap
trung hod hoan toan: C6 cac hang & d6 cac giao dich khong qua gia ca. Khong c6 xa hdi nao ma quyén SO
hiru duoc phan rd hoan toan, va ngay ca khi chung dudng nhu dugc phan rd, cac quyén thuc su c6 thé khac
quyén hop phap. Nhitng nguoi dimg dau cac cong ti 16n & Mi ¢6 thé duoc hinh dung thyuc thi quyén s& hitu
(dwoc dinh nghia khong chinh xac) khong kém cac nha quan li cua cac doanh nghiép xa hoi chu nghia.

Thi truong c6 mot s6 cong cu - nhu cac co che thon tinh- ma nén kinh té xi hoi cha nghia khong co,
nhung co ché thén tinh con xa méi hoan hao. Mot sé dinh ché, nhu ngén hang, ma ca hai déu c6, hoat dong
(s& dé cap ¢ chuong 12) khac rd rét dudi chi nghia xa hdi. Luan diém cua toi, tuy vay, la sy khac biét can
ban gitra thi truong va chu nghia xa hdi thi truong khong chi ¢ cac dinh ché nay ma & hang loat cac co ché
theo d6 nén kinh té thi truong xu i cac van dé thong tin. Tuy, nhu da thiy & chuong 3 va 4, thi truong
khong giai quyét cac van dé nay mot cach hoan hao- nen kinh te thi truong noi chung khong c6 hig¢u qua
Pareto rang budc- cac thi truong lam viéc tdt hon cac nén kinh té xa hoi chu nghia thi truong. Thi du, cac
thi trudng tao khuyén khich cho cac hing san xudt cac san pham chit luong cao, qua co ché danh tiéng.
Nhung khong ¢ déu cac khac biét gitra hai hé théng ndi bat hon nhu trong thu lugm thong tin/tri thirc loai
dac biét gén v6i d6i méi. Lai 1an nita, t6i luu v su that bai cua cac li thuyét chuén mo ta thi truong va nén
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kinh té x4 hoi chii nghia thi truong ngay ca dé cap dén cac van dé nay, va thuc vay t6i lap luan rang khung
khé nhan thire ciia mo hinh Arrow-Debreu khong thé sin sang chip nhan dé thich hop véi nd. Van dé kinh
té co ban 1a céc thi trudng trong d6 d6i méi 1a quan trong s& 14 canh tranh khong hoan hao mét cach cb
hitu. Chinh ban than lyc d6i méi 1a cai han ché muc d canh tranh.

Nhing nguoi chu truong chu nghia xa hoi thi truong trén co s¢ thi trudng 1a canh tranh khong hoan
hao di khong tham tra di sau vi sao lai thé. Chéc han, khi nhimg thao luan trude diy xay ra, mot trong
nhitng 1i do cho canh tranh khong hoan héo & nhiéu nganh da la sy hién hitu cua loi tirc dang ké theo qui
mo (so voi do 16n cua thi truong luc d6). Nhung chinh dbi méi da 1a cai tao co s cho cach mang cong
nghiép, va chinh d6i méi- trong thuc tién td chirc va cong nghé- 1a cai da dan dén tién trién cua cac hing
16n. Can cir vao truyén théng Marxist ciia chu nghia xa hoi thi truong, viéc cac nha li thuyét xa hoi chu
nghia khong cha y diing mirc dén cong nghé- va thay dbi cong nghé- 1a dic biét kho hiéu.

Chuong tiép dung khung kh li thuyét dwoc phat trién téi day dé mang lai su hiéu biét sau thém vé cai
sai cua thur nghiém xa héi chu nghia.
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11. Thir nghiém Xa hoi chu nghia: Da sai cai gi?

Hau hét cudn sach nay 1a vé cac 1i thuyét kinh té: vé nhitng that bai ciia mé hinh tan ¢6 dién, va vé cac
that bai ciia mo hinh do6 lién hé mat thiét ra sao v6i that bai cia mé hinh chu nghia xa hoi thi truong. Mo
hinh tan ¢6 dién dd c6 nhiéu thanh t6 ding: cac khuyén khich, canh tranh, phi tép trung hoa, gia ca. Thé
nhung y nghia riéng ma né cho cac khai niém nay may nhét 1a chua ddy du, toi nhat Ia 1am lac 101 Céc nén
kinh té thi truong dwoc dic trung boi canh tranh, nhung khong phai la Gmg xur chap nhan gia gin véi md
hinh canh tranh hoan hao. Céac nén kinh té thi truong dugc phi tap trung hoa mot phan, nhung c6 nhiéu véi
phi tap trung hoa ra quyét dinh hon 1a phan tmg thu dong véi cac tin hidu gid. Thyc vay hon hop thich déang
clia tap trung hod va phi tip trung hoa viéc ra quyét dinh 1a mét trong cac van d& méau chét di mit vai cac
nén kinh té thi truong. Gia ca 1a trung tdm cho van hanh cia cac nén kinh té thi truong, nhung gia ca lam
nhiéu hon chi cin bang cung va cdu, truyén dat thong tin vé gia tri khan hiém. Gia c6 anh dén chat lugng
cua mat hang dugc mua ban. Ngoai ra, nhiéu hoat dong kinh té duoc diéu tiét boi cac co ché khac co ché
gid. Cac khuyén khich 1a quan trong, song, lai mot 1an nita, mo hinh Arrow-Debreu trong d6 mdi nguoi
duoc tra tién trén co sé hodc cta dau ra hodc dau vao, cho mot mo ta dic trung khong chinh xac vé vai trd
ctia khuyén khich trong cc nén kinh té hién dai. Cudi ciing, ching ta d thdy rang gia dinh ctia Coase, rang
tat ca cai can dé dam bao hiéu qua kinh té 1a lam cho quyén s¢ hiru dugc xac dinh 10 rang, don gian la
khong dling.

Chu nghia xa hoi thi truong tiép nhan mé hinh tn c6 dién mot cach nghiém tuc, va do 1a sai 1am chét
ngudi ciia nd. Nhung cac nén kinh té xa hoi chii nghia ching bao gio thyuc su tiép nhan li tuong xa hoi chii
nghia. Ching ta can hoi, dién giai cia ching ta vé cai gi 1am cho cac nén kinh té thi truong hoat dong ¢
thé noi gi vé that bai ctia thir nghiém xa hoi chii nghia?

Nhiéu két qua ctia nghién ctru trudc ddy cua toi c6 thé goi y rang chii nghia xa hoi, hodc it nhat mot hé
théng kinh té trong d6 nha nudc ¢ vai tro tich cuc hon, da co6 thé c6 mot co hoi 1am an t6t hon nén kinh té
thi truong. Toi da chimg to, thi du, & chuong 3 rang nén kinh té vé co ban ching bao gio ¢6 hidu qua
Pareto rang bugc. Thong tin khong hoan hao va cdc thi truong khong day du gay ra cac tac dong gidng
ngoai sinh ma céc hang khong thé dé dang noi b6 hoa. Cén dén dang can thiép nao d6 cua chinh phu. Tai
tam diém cua that bai kinh té 1 mot loat cac van dé thong tin, dugc dién dai rong, bao gom ca cac van dé
khuyén khich. Tiép theo t6i phan tich ngin gon nhiing cai quan trong nhét ciia cac van dé nay.

Tap trung hoa qua dang

C6 18 1i do quan trong nhét cua that bai, chinh 13 1i do ma Hayek 1ap luan rang ké hoach hoa tap trung
s& that bai: Cac nha chirc trach trung wong don gian khong c¢6 thong tin can thiét dé van hanh toan bd nén
kinh té. Thé ma, c6 1& vi cac i do chinh tri, chinh phu nhat quyét dé viéc ra quyét dinh duoc tap trung.

Chung ta phai di xa hon va tham tra loai thong tin nao da thiéu. Ké hoach hoa tap trung cha tam vao
dam bao rang cac phuong trinh cén bang quan trong duoc thoa mén, rang dau ra cla cac hang hoa trung
gian dugc diéu phdi mot cach thich hop v6i san xudt cac mat hang sir dung cac ban san pham d6. Loai ké
hoach hod nay doi hoi thong tin vé cac nhu ciu dau vao trén don vi dau ra - matrix Leontief. T6i nghi,
khong phai that bai cua viéc thuc hién ké hoach nay Ia tdm diém cua that bai cta thir nghiém xa hoi chu
nghia. Chac han, thong tin can dé thyc hién cac ké hoach nay thuong khong chinh xac, va do d6 da thiéu
hut mot s6 ddu vao. Trong nén kinh t& mé hon ciia cac nam 1980, tuy vy, cac sai sot ndy ching may quan
trong: Thiéu hut diu vao ¢ the dé ~dang bu bang nhap khéu, va du thira di c6 thé ban ra nudc ngoai (gia
nhu cac thi truong budn ban quéc té that sy canh tranh). Thét bai mang ban chit kinh té vi mé nhiéu hon.

Chit lwgng san pham

Céc van dé chat luong san phim cho mot 16p céac thi du quan trong. Kho cho cac nha chie trach trung
uvong di dinh 13, trong st dung ké hoach hoa tap trung cua ho, chinh xac ban chét ctia moi mat hang, bao
gdm ca chit luong san phém‘. Chung ta da thiy trude day (chuong 6) ring s6 lugng vo han cua cac mit
hang kha di va viéc khong thé dinh rd hau hét cac mit hang, cho mot phan giai thich vi sao chi c6 mot tap
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khong ddy du cua cac thi trudng- mot trong cac i do ma mo hinh tan ¢ dién that bai. Chinh x4c ciing cac
yéu tb d6 giai thich vi sao ch nghia xa hi that bai. ‘

Céc nén kinh té thi truong co thé dugc hinh dung nhu c6 mét co ché kiém soat dugc diéu chinh tinh té
hon nhiéu. Mi ngudi mua giam sat chét lugng cia mdi ngudi ban. Néu chit luong ctia ngudi ban yéu di,
nguoi mua chay dén nguoi ban khac, hodc dugc giam gia. ‘Nguoi ban biét diéu nay, va nhu thé cd khuyén
khich manh dé tao ra hang hoa c6 chat lugng thoa dang. Vian dé khong phai la (hodc chi 1a) cac nén kinh té
xd hoi chu nghia san xut cac mat hang chat luong thap. Trong mot s trudong hop co thé thich hop dé san
xudt cac mit hang chét luong thap, khi cac chi phi (bién) dé tang chét luwgong vuot qua loi ich (bién). Vén dé
1a cac hang da khong co khuyén khich nao dé tinh toan lgi ich bién - chi phi bién thich dang. Thay vao do,
vi ho san xuét cin c vao chi tiéu, ho co khuyén khich dé cho qua véi chét lwong thip nhit c6 thé chap
nhan dugc. Co ciu kinh t& nhu vay c6 cac khuyén khich manh cho lam tdi chét lugng di.

Cic khuyén khich

Ciing chiém vi tri cao trong danh muyc cac giai thich cho thit bai ctia cac nén kinh té xa hoi chu nghia 1a
su that bai cua chung dé tao ra cac khuyén khich. C6 1& chinh x4c hon dé noi réng chung tao cac khuyén
khich - vi trong hau nhu bat ké xd hoi nao loai ing xir ndo d6 duoc thudng va loai khac bi phat, va nhu vay
¢6 co cau khuyén khich- nhung cac khuyén khich da khong phai 14 nhimg loai huéng téi lam ting hiéu qua
kinh té.

T6i coi cac van dé khuyén khich nhu mot van dé thong tin. Néu gia nhu cac nha chire trach tap trung c6
thong tin dé biét chic ring mdi c4 nhan lam gi & mdi thoi diém, va dé danh gia mdi c4 nhan phai lam gi, thi
duy, nham t6i da hoa dau ra, thi s& khong c6 vin d& khuyén khich. Ca nhan s& duoc chi din lam diéu do, va
anh ta hodc 1a bi day di Siberi néu khong lam duogc (céi gay), hoac nhan dugc luong néu lam duge (ctica
1dt). Cac van dé khuyén khich i thii nay sinh boi vi (1) dau vao (nd lyc) khong quan sat dugce, (2) dau ra
hodc 1a khong quan sat dugc hodc khong 13 du doan hoan hao cia mirc nd luc (dau vao), va/hoic (3) ¢6
thong tin khong hoan hao vé cai ma ca nhan phai lam, nhu vay rat kho dé danh gia truc tiép liéu anh ta da
lam "dung" viéc hay khong.

Céc nha kinh té hoc x@ hoi chu nghia, gidng cac dong nghiép cua ho trong gioi han lam Tay Phuong,
da khong nhan ra day du tAm quan trong cua cac van de khuyen khich nay. Néu gia nhu khong ¢6 cac van
dé thong tin, c6 thé kiém soat truc tiép img xir. Cac nén kinh té xi hoi chii nghia - giéng cac nén kinh té thi
truong- da thu cAu tric nén san xuét theo cach lam nhe bot cac van dé kiém soat. Mot trong cac loi thé cua
day chuyén san xuit 1a chiing tao cach dé dang cho gidm sat thanh tich cta cong nhén: Dé phat hién khi
nao mot coéng nhan thyt lui. Cac ndng trang tap thé ¢o the dugc bién minh bang hé tu tuong cong san,
nhung céc loi thé do kha nang kiém soat murc nd lyc ma "néng trang cong nghiép" cung cp chic chan da
khong vuot qua sy hiéu biét ciia cac nha ké hoach Soviet. Trong cac nganh cong nghiép trong d6 giam sat
chit ché co thé duoge thiét 1ap, va & noi c6 it co hoi cho thay ddi chét luong, cac nén kinh té xa hoi chu
nghia da dat thanh cong nao d6. Tuy nhién, trong nhidu nganh kinh t& hién dai, trong nganh dich vu nhu
1ap trinh may tinh, nhimng ki thuat (giam sat) nay ching c6 ich may.

Sw binh dang

Mot khia canh thiét yéu cua bit ké co ciu khuyén khich nao 1a lwong phai phu thudc vao thanh tich (bat
ké duoc do ra sao). Voi luong thay d6i co du co hdi cho bat binh déng. Cam két hé tu tudng ciia nén kinh
té x4 hoi chi nghia cho binh ding da loai trir viéc thiét 1ap cac co cau khuyén khich hiru hiéu.

Cdc co ché kiém sodt chinh tri

Trong khi cai dugc coi nhu céac khuyen khich kinh té qui udc nhu vy 1a han ché, di c6 cac co ché
kiém soat khac. Hé thong dang cung cip mot co ciu thudng, ddng thoi, mot co ché kiém soat.

Trong cac chuong trudc t6i di luu ¥ rang trong nhidu cong ti 16m, cac khuyén khich kinh té truc tiép
dong mot vai trd han ché. Cac hing ¢ 1am cho ngudi lao dong "dong nhat" véi chung. Ciing thé trong
nhitng ngay du cua Cach mang nguoi lao dong ddng nhat véi nd, va cac khuyén khich kinh té di it quan
trong. Pong thoi, qui tic lao dong tir thoi dau cach mang van duy tri. Nhung v6i thoi gian troi di, sy nhiét
tinh x4 hoi nhat phai, va cac qui tic lao dong dugc thiét lap nhiing ngay dau cach mang cang ngdy cang
khong thich hgp. Cac h¢ qua cua thiéu cac khuyén khich kinh té tryc tiép tré nén rd rét hon.

Cdc khuyén khich dwgc hieong sai di

T6i dd noi trude day rang vin dé khong phai 1a khong c6 cac khuyén khich trong hé théng xa hoi chu
nghia- dd c6- ma 1a nhiéu khuyén khich dwoc huéng sai di. Didu ndy da ding ca & muc ca nhan 1dn muc
dinh ché.

Chung ta da gip mot sé thi du nay roi. Hé thdng tao khuyén khich dé san xudt san phim chit luong
thdp & muc c6 thé cho qua dwoc. Bai vi cac hing ching bao gid chic chin vé giao dau vao du hay dang
thoi han, va béi vi chung khong dbi mat véi sy thay dbi 1i sudt, chung c6 khuyén khich dé ton trit tat ca
dau vao du thira.

Mic di dut 16t 1a mot toi, c6 du loai khuyén khich dé cac ca nhan wu déi 13n nhau. Mot nha quan 1i mot
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hang thiéu dau vao nao d6, nhung kiém soat dwoc du ra khan hiém cta no6, c6 khuyén khich dé wu dai dau
ra cua nd cho nha quan li cia mot hing c6 thé cung cp cho n6 thém dau vao.

Hé¢ thong chinh tri, trong khi hoat dong nhu cai thay thé mot phan cho cac khuyén khich kinh té, dong
thoi gop phan vao van dé khuyén khich bi hudng 1éch di: Viéc cat nhic it lién quan dén thanh tich kinh té
bang cac tiéu chuan chinh tri, va didu nay c6 cac hé qua ty nhién 1én khuyén khich va tng xtr.

Cic van dé chon loc

Céc nha kinh t& hoc x4 hgi chul nghia- gidng nhu nhiéu kinh té gia & Phuong Téy trong thoi ki d6 - da
dung cai toi goi l1a cach tiép can ki thuét cho kinh t& hoc. Nhu Paul Samuelson da thur g01y trong cudn sach
Foundations of Economic Analysis cta minh, kinh té hoc chi I vin dé t6i da hoa c6 rang budc. Chiing ta
da thay diéu nay dugc phan 4nh ra sao trong quan diém lién quan dén ra quyét dinh: Tat ca cai ma nha
quan li phai lam 1a tim trong sach vé ké hoach dung trang twong mg vai cac gid yéu t6 ‘quan sat duoc.

Cén cr vao viée ra quyét dinh han ché dén thé, chét lugng cuia quyet dinh ching ‘may thich dang. Vi thé
van dé ai phai 14 ngudi ra quyét dinh, va quan trong hon, ra quyét dinh thé nao vé viéc ai phai la nha ra
quyét dinh, da khong néi bat 1én. That vdy, trong sich gido khoa kinh dién cua Samuelson, van dé ai ra
quyét dinh hodc cac quyét dinh phai duoc dua ra thé nao tham chi da khong nim trong danh sach chuan
clia cac van dé co ban clia kinh té hoc. Mic du nhimg ngudi ra quyet dinh ¢ cac nén kinh té xa hoi chu
nghia da cha y hon dén cac van dé nay, ho dd ching c6 thong tin 1an khuyén khich dé ra nhiing quyét dinh
tot.

Thong tin vé cong nghé - ban chét cua matrix dau vao/dau ra- c¢6 thé, nhu toi da go1 y, nhan dugc mét
cach d& dang boi cac nha chic trach tap trung. Nhung thong tin vé cic ca nhan thi khong thé. Khong co
mot con sb duy nhét mé ta mot ca nhan s& thuc hién mot viée cu thé tdt ra sao, ma nhiing nguoi trong cac
don vi san xuat c6 thé truyén dat 1én cho cac nha chirc trach trung wong, va trén co s d6 ho ¢6 thé dua ra
mot quyét dinh ¢ co s6. Co mdt vector phirc hop vé cac dic tinh nhitng céi xac dinh liéu mot ¢ nhan co
thanh cong trong mot cong viée cu thé hay khong; cac dic trung c6 thé thuc ra phy thudc vao vector phirc
hop cua cac dac tinh cua cac ca nhan khac ma ca nhan do tuwong tac voi. Do 1a li do vi sao ngay trong cac to
chtrc c6 murc d6 tap trung hoa khé cao, cic quyét dinh ca nhan thuong duoc dua ra theo cach kha phi tap
trung.

H¢ thong ké toan va gia

Trong cac chuong trude t6i da luu y di luu ¥ lai rang nén kinh té thi truong c6 mot tap khong day du
cua gid ca va rang gia khong hoat dong theo cach than diéu nhu d6i khi Ii thuyét tan c6 dién da goi .
Nhung du cho hé thong gia c6 thé khong hoan hao, né thuc hién hang loat vai trd quan trong. Trong cac vai
trd nay co co s& cho mot hé thdng ké toan. Néu chung ta nghi vé nén kinh té nhu mét cudc thi du, gia ca
va lgi nhuan tao co s& cho viéc nodi ai théng trong cudc choi. Gia ca nhu thé tao co s& cho mot co ciu
khuyén khich va mot co ché chon loc.

Trong cac nén kinh t& xa hoi chu nghia gia ca duoc dinh theo cach kha tuy tién, két qua la cac s6 lieu
loi nhuén vé co ban khong c6 y nghia. Hé tu tuong cdm doan sir dung 13i suat (du nhitng cai thay thé, sir
dung thuat ngir khac, c6 dugc dung). Néu gia nhu day 1a van dé& duy nhét, thi ¢6 thé co mot hé thong ké
toan toi, nhung van c6 thé dugc dung dé biét chic ai lam tSt theo mot hé thong tinh diém riéng biét.

Tat nhién, van dé can ban hon 1a chinh phu cb kiém soét truc tiép ing xir doanh nghiép: Né qui dinh
cac dau vao va dau ra. Hé thong ké toan 1a don gian: C6 hoan thanh chi tiéu khong? Cac hing c6 khuyén
khich dé khong vuot chi tiéu (mot thi dy khac vé cac so d6 khuyén khich 1éch lac), [3] béi vi chi tiéu ¢6 thé
dugc ting 1én néu cac hang vuot chi tiéu cia minh.

Chung ta da thdy nhitng cach khac ma hé théng ké toan 1am tréch cac khuyén khich, nhu khuyén khich
dé giir ton trix du, vi khong co6 chi phi vbn cho ton kho. Cac vat tu ton trir giup hoan thanh chi tiéu trong
céc giai doan tiép khi cac hing khong the chéc vé cung cla cac dau vao can thiét.

Hién nay duoc cong nhin rong rai rang cac hé thong ké toan (bao gdbm hé thong gi4) 1a phan thiét yéu
cla co ché kiém soat cua nén kinh té thi truong. Cang ngay ccang duoc cong nhdn rang ban than cac khoan
ton kho 1a mot phan ctia co ché kiém soat ciing nhu 1a chi sé thit bai ciia co ché kiém soét ctiia nén kinh té.
Diéu nay dugc thiy 6 nhat trong hé thong kho hang just-in-time (kip thoi) dugc Toyota va cac hang Nhat
khéc tién phong phat trién. Cac nha san xuét gitt kho hang chi cho hai gio. Cac nha cung cép khong phan
Umg nhanh v6i don hang s€ can tré hang duy tri san xuét. V&i san xuat just-in-time, bt ké sy yéu kém nao
trong hé thong san xuit ciia cac nha cung cip hodc hé thdng truyén thong giira hing va cac nha cung cp
cua minh dugc phat hién va chinh stra nhanh chéng.

Céc khoan ton kho khong 16 trong hé thong Soviet di 1a can thiét boi vi thiéu truyén thong va cac van
dé phd bién trong hé thong san xuit; ching ngin can cic van dé lan xudng nhiing nic trong chudi cung
cip. Nhung dong thoi, chiing dé cho cac van dé dugc che gidu, hodc it nhat khéng dugc sira chita nhanh
chong. Trong nén kinh té thi truong truyén théng mirc ton kho vira phai tao ra mot cai dém- 1am nhe bt
tac dong cua tryc trac san Xuét trong khi lam yéu cac tin hi¢u lién quan dén nhiing véAn dé san xuét. Déng
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thoi lugng ton trit déng mot vai trd bao hidu quan trong. Chinh sy thay déi mtrc ton kho, biang hoic co 18
hon nhitng thay d6i vé gia ca, 1 cai cung cdp nhing tin hiéu cho cic hing dé hodc ting hodc giam san
XUét.

Thiéu canh tranh

Khéng c6 canh tranh- doc quyén nha nude khong chi trong cac van dé chinh trj ma ca trong kinh té- da
6 nhimng tac dong lam suy nhuoc 1én kha nang cua nén kinh té dé thyc hién cac chirc nang thiét yéu nham
tao ra nhimng khuyén khich va chon loc thich hop. Nhu t61 da nhén manh & chuong 7, cai quan trong khong
phai 1a canh tranh hoan hdo ctiia mé hinh tan c6 dién, ma 1a canh tranh thyc ma t6i di cb _gang mo6 ta ¢ do.
Nhur thé t6i d4 1i 1& & d6 rang thong tin do xem xét thanh tich twong d6i ciia hai hay nhiéu hing tién hanh
cac hoat dong kinh té tuong tu 1a then chdt ca cho thiét ké cac khuyén khich 1an cho lya chon. Trong
nhiing ngay dau ciia Cach mang, thong tin vé cong viéc hop li hodc vé chudn myc thanh tich c6 1& dugc lay
tir nhimg ngay tién cach mang hodc tir so sanh vé6i thanh tich & cac nude khac. Nhung véi thoi gian, va con
duong Lién X6 da di ngay cang xa con dudng ciia phan thé gisi con lai, nhing kinh nghiém nay ngay cang
tro nén khong thich hop, va Lién X6 bi bo roi khong c6 cac diém qui chiéu. Ho da biét, thi du, khu vuc
ndng nghiép cua ho lac hiu xa so véi cac nude tién tién. Nhung li¢u diéu d6 dugc qui cho 1a do sy ludi
bleng clia cong nhan, do su khac biét vé khi hau, hay do thiéu dau tu?

Doi méi va kha ning Thich nghi

Co I& dac trung quan trong nhat cia mot nén kinh té 1a kha nang thich nghi cia nd véi cac hoan canh
thay d6i. Mot nén kinh té ¢6 thé hoat dong tot dudi mot tap ctia cac didu kién nhung, khi hoan canh thay
d6i, co thé thiéu kha ning thich nghi, va nhu thé that bai dudi cac hoan canh mai. Mot sb thay ddi vé hoan
canh mang tinh ndi sinh, mot két qua cua cai xay ra trong ban than ndi bo hé¢ théng, va mot sb mang tinh
ngoai sinh, mdt két qua cua su thay d6i moi truong thé gidi.

Trong phan tich thit bai ciia cac nén kinh té xa hoi chu nghia, chiing ta khong duoc quén nhing thanh
tyu xuat sic ciia Lién X6. Doi mat véi mot thé goi thu dich, va mot cude Chién Tranh Thé gi6i tan khéc,
khéi dau tir mot co s& cong nghiép yéu kém, mot nén kinh té bi Chién tranh Thé gidi tha Nhat tan pha, va
mot cudc chinh bién co tim voc khong 10, su ting truong cua Lién X6 giita 1917 va 1960 phai dugc cho
diém kha cao (ddc biét néu ta khong bét di cai gia khong 16 ma cac cong dan cua ho phai chiu). Tiét kiém
duogc huy dong, va qua trinh cong nghiép hoa da tién nhanh. Khong giéng nhiing kinh nghiém trudc day vé
phat trién, sy ting truong nhanh nay da dat dwoc véi su giam, chir khong phai ting, cua bat binh dang.

Cong nghiép ning co 1& dic biét thich hop voi co ché kiém soat duge hé thong xa hoi chu nghia sir
dung. Pham vi cho tuy y c4 nhan han ché, va do d6 pham vi cho ra quyét dinh ciing viy. Cong nghé (it nhat
tir vién canh hién thoi) da 1a twong ddi don gian, va tri thirc cong nghé can thiét da c6 thé kiém dugc dé
dang tir nudc ngoai hodc duoc phat trién & trong nude (sir dung thong tin cong khai sén cb). Vi cong
nghiép niang di chi can it nha may.

Nhung nim muoi nim qua da chimg kién mot sy thay ddi rd rét vé co cAu cong nghiép, sy ting 1én cta
cac khu vuc dich vu va cong nghé cao va sut giam cua cong nghi€p nang. Ban than cong nghiép ning da
trd' nén c6 ham lugng cong nghé hon. Céc loai thép dac biét, thi dy, da co tam quan trong hon. Céc khu vyc
nay dic biét khong phu hop véi cac co ché kiém soét ciia chii nghia x4 hoi.

Nhu thé khong chi 13 hé thdng di khong c6 kha ning dé d6i médi - mot sy that bai mot phan c6 thé hiéu
dugc bang cac i thuyét dugc trinh bay ¢ chong 8, bao gdm thiéu khuyén khich, thiéu canh tranh, va thiéu
truyén thong gitra nhirmg ngudi co thé tién hanh d6i méi va nhiing nguoi co thé st dung nd. Ma cling quan
trong nhu the la hé thong da khong thich nghi v6i nhimg d6i méi xay ra ¢ noi khac trén thé gioi. TAt nhién
khong 1o rang n6 co thé thich nghi khong. Trong dlen tién ctia nén kinh té thé gidi, ¢ thé c6 cac khoang
thoi gian ngin, giai doan cong nghiép nang gan véi sit thép, 610, than, v.v., trong d6 bién thé nao d6 cua
chu nghia xa hoi co the ¢6 kha nang hoat dong. ‘

Khi 4y déy co thé 1a sy mia mai tot cing: Marx da c6 thé ding trong 1i thuyét cia 6ng vé thuyét tién
dinh kinh té, trong cai nhin cua 6ng ré‘mg cong nghé xac dinh ban chét cua xa hoi, cac h¢ théng kinh té va
x3 hoi nhitng cai c¢6 thé thinh hanh. Chd 6ng di sai 12 & kha ning cia 6ng dé tién doan cong nghé sé tién
hod ra sao. Nhung 1am sao ong c6 thé! Chang ai, thdm chi mot trdim nam trude, ¢ thé tién doan nhing
quanh co khuc khuyu ma cong nghé hién dai da trai qua, tir ché tac duoc diéu khién bang may tinh dén ki
ngh¢ gen. Chinh nhiing thay ddi nay, cubi cing, 1a cai d phan xtr chil nghia x& hoi.

[1]Chéng bao gid c6 mot cin bang bo phiéu da sb trong bbi canh tai phan phdi thudn tuy.

[2]Danh sach nhitng han ché khong c6 nghia la day du. Sappington and Stiglitz (1987b) thao luan mot
loai quan trong thir ba ctia cac van dé, khi chinh phu c6 nhiéu thong tin lién quan dén gi tri cia tai san
mang ban hon nhitng ngudi thiu.

[3]Hién tuong nay duoc biét dén nhu hiéu ung banh xe coc (ratchet-effect). N6 dugc thdo ludn trong
Stiglitz (1975b) va trong Weitzman (1974). [ Xem ca Kornai (2002) tr. 124].
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12. Cai cach cac thi trueong von [1]

Neu vbn ndm & tim cua chu nghia tu ban, thi cdc thi truong vbn hoat dong troi chay | nam & tim cua nén
kinh té tu ban chi nghia hoat dong t6t. Pang tiéc, trong céc thi truong, cac thi truong vbn ¢o 18 1a phuc tap
nhét va it dugc hiéu nhat. Chung twong tng thdm chi con kém hon véi § niém vé thi truong canh tranh
dugc mo hinh Arrow-Debreu thau tém so vé6i cac thi truong san phdm va lao dong. Thao ludn & chuong
nay vé cac van dé chinh ddi mit cac nude bong Au, vi ho thir thiét ké cac td chirc tai chinh méi, s& tiét 10
rang mo hinh canh tranh truyén thong xa muc tiéu dén thé nao- va do d6 vo bd dén thé nao- trong suy nghi
vé céi gi 1a tap dinh ché chii yéu cua chu nghia tu ban.

ft chinh phu dé cho céc thi trudng von tu do- chung bi tic dong ciia hang loat qui ché va chinh sach
chinh phu. Hon nita, cdu tric thi truong von, trong nhiéu khia canh quan trong, to ra cuc ki khac nhau gitra
cac nén kinh té tu ban cha yéu. C6 phai su khac biét 1a khong thiét yéu, c6 1& 1a hé qua cua kinh nghiém
lich sir khac nhau, nhung khéng c6 ¥ nghia thiét yéu ngoai diéu d6? C6 phai chung 1 quan trong, véi thi
truong ciia mdi nuwdce phan anh sy thich nghi véi hoan canh kinh t& va vin hoa riéng cua ho? Hodc c6 mot
s6 din dén thanh cong kinh té hon, véi thanh tich kinh té viing chic ciia mot sb nudce 1a hé qua cua céc thi
truong von duoc thiét ké khéo va thanh tich yéu cta cac nude khac 1a mot phan hé qua cua céc thi truong
vén dugc thiét ké t6i?

Phan 16n hinh thirc ciia cac thi truong von quan sat duge & cac nude phat trién 1 hé qua ciia mot qua
trinh lich str. Cong nghé da thay d6i & moi noi, nhung ching d4u lai nhiéu nhu nhitng thir tic dong dén cac
thi truong von. Céc thi truong c6 muc giao dich cao d9; cac ngan hang ghi c6, ghi ng hang triéu khoan mdi
ngdy. Cach mang may tinh, dau tién va trén hét, da lam giam céc chi phi giao dich nhu vay. Ddi voi nhiing
nguoi & cac nude phat trién, khong hién nhién ring cac thi truong ma ho da ké thira 1a cac thi truong phu
hop cho cong nghé cua thé ki thir hai muoi mét. Nhung sy thay doi khong phai khong ton chi phi, va sy
tién hoa cua cac hé thong tai chinh, ngay ca khi d6i mat voi cac van dé kha nghiém trong, duong nhu 1a
mot qua trinh cham.

Céc nén dan chi méi ndi & Dong Au dbi mit v6i cac lwa chon kho khin vé thiét ké cac thi truong von.
Céc lya chon ma ho dua ra s€ c6 lién quan khong chi dén tinh hiéu qua ma vbn duoc phan bd, ma ca dén su
6n dinh va thanh tich kinh té vi mé cua ho. Trong mot chirng muyc, tuy vay, ho c6 mot lgi thé ddi voi cac
nén kinh té phat trién khac: Ho ¢ thé c6 pham vi lya chon rdng hon, it vuéng viu véi cac hinh thirc dinh
ché hién thoi. Didu nay ciing dit mot ganh ning hon 1én ho: Ho phai biét rang nhiing lya chon ma ho chon
béy gio co thé khong d& g& lai. Cac dinh ché da duoc thiét 1ap khong dé hodc khong tén kém dé thay doi.
Muc tiéu ciia chwong nay khong phai 1a dua ra mot ban ké hoach cho mét tap li tuong cia cac thi truong
vbn, dang hon 1a dé giup dinh khung thuyét trinh va, khi 1am vy, dé minh hoa vai trd thiét yéu ciia nhimng
loai can nhic ma t6i di tap trung trong cudn sach nay- nhitng cn nhic ma, phan 16n, hoan toan thiéu ving
trong hé thuyét canh tranh chuan.

Trong mét dip lac bat dau cac cude thao luan vé chuyén ddi, khi toi duge yéu cu noi vé chinh sach
néng nghiép cho cac nén kinh té chuyén ddi nay & Budapest, [2] t6i thiy minh trong thé bat tién ciia mot
ngudi Mi néi rang, “Hiy lam nhu chung t6i noi, dimg nhu ching t6i lam”. Chinh sach néng nghiép cua
chung ta khé co thé 1a tAm guong cua tinh duy li kinh té. Nhitng ngudi Mi duoc yéu cau binh ludn vé thiét
ké cac dinh ché tai chinh ciing thdy minh trong cung tinh thé. Cac bo phan cia thi trudng vén ¢ Hoa Ki,
noéi vira phai, & trong tinh trang tai hai. Mot bd phan cua hé théng tai chinh cua ching ta, cac Hiép hoi Tiét
kiém va Cho vay (S&L), di sup d6. Su tan rd ciia S&L da ton hang trim ti d6la cua nhitng nguoi dong
thué. Do 1a ton thit tai chinh. Nhung ngoai ton thét tai chinh con c¢6 mat mat thuc sy: Cac ngudn luc di
dugc phan bo sai. Nhirng mat mat cua chinh phu chi la mot phan cia ton that x3 hoi. Ngay ca néu chung ta
ldy mot can cir trung dung trong danh gia ton that, cir nhu 1a mot phan dang ké dau tu mot nim cua Hoa Ki
da bi phi pham hoan toan. Kho dé hiéu cac sai 1am véi d6 16n nhu vay. [3] Tuy sup d6 S&L 1a van dé hién
nhién nhat véi cac thi truong tai chinh, cac b phan khac cua hé thong ngan hang Mi ciing khong lanh
manh, tuy su yéu kém cta chung c6 thé khong cin ban va co thé phuc hoi lanh manh it nhat mot chat trong
vong vai nam. Kinh nghiém nay c6 loi cho t61, vi t6i c6 thé lién hé tir kinh nghiém Mi cac hé qua cuia thi
truong von hoat dong toi va mot sé nguyén nhan.

Cac chirc nang cua thj trueong vén

Dé gitip dinh dang thao luan, t6i cAn vai phut dé diém lai cac chic nang cha yéu cua céc thi truong
vbn. Nhiing diéu nay duoc mo ta khac nhau: [4]

1. Chuyén giao ngudn lyc (Von) tir nhirg nguoi co (tiét kiém) sang nhiing nguoi cd thé sir dung
no (nhitng nguoi di vay hay cac nha dau tw). Trong bat ké nén kinh té tu ban chu nghia nao ching bao gid
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¢6 sy trung khop gitra nhimg nguoi co Von va nhirng nguoi c6 the sir dung vbn do.

2. Tich ty von. Nhiéu d& 4n can nhiéu von hon vén sin c6 cua bat k& mot (hodc nhom nhé cia
nhitng) nguoi tiét kiém nao.

3. Lua chon cac du an. Ludn c6 nhiéu ¢4 nhan cho ré’mg minh ¢6 thé st dung tbt nguén luc hon s6
vén sén co.

4. Giam sat. Piéu nay dam béao rang von duoc dung dung myc dich.

5. Thuyec thi cac hop dong. Nhirng ngudi vay phai bit budc tra lai von.

6. Chuyén giao, chia sé, va hop nhat rii ro. Cac thi truong vén khong chi dan xép von, ma cac qui
tic xac dinh hoan tra quyét dinh ai chiu rui ro gi.

7. Da dang hoa rui ro. Bing cach hop nhit (pooling) s luong 16n cac dy an lai v6i nhau, tong rii
ro giam di. [5]

8. Ghi chép giao dich. Pic biét, cac ngan hang c6 thé dugc hinh dung hoat dong nhu trung gian

trao ddi, bao gém cac hoat dong nhu thanh toan séc.

Luu ¥ rang hau hét cac thi nay 1a cac chirc ning kinh té khong quan trong trong khuon kho hé thuyét
canh tranh chuan. Chi phi giao dich don gian khong ton tai, cho nén khong chu y dén cac dinh ché lién
quan dén chuyén giao ngudn luc hodc ghi chep giao dich. [6] Cac t6 chirc khong dugc yéu cau dé chuyen
dich, chia sé, va hop nhat rui ro, boi vi, do khong c6 chi phi giao dich, ca nhan c6 thé ty lam 1ay. Su ton tai
mot tap dy du cac thi truong rui ro (do li thuyet gia thlet) dam bao rang thi truong lam viée nay mot cach
hiéu qua. Khoéng c6 loi tie theo qui md, va vi thé khong can tich ty von. Quan trong nhét, khong co véan dé
thong tin, cho nén cac van dé thong tin bt yeu vé lya chon dé an va giam sat don gian khong ndy sinh; va
don gian gia thiét 1a khong c6 cac van dé thuc thi hop dong.

Céc thi truong von tham gia khong chi vao thuong mai giita ki ma ca vao rii ro. Hai cai gan véi nhau
khong roi, mot phan vi trao doi gitra ki lién quan dén tién hom nay cho cac 101 hira vé tién tuong lai, va hau
nhu ludn ludn c6 kha ning 1a cac 16i hira khong dugc thoa man. Nhu thé, dii cho ching ta mudn tach hai
thir ra, ching ta khong thé. Nhu mot thuc tién, trong tat ca cac thi truong von, hai thu két hop véi nhau.

Céc chirc nang khac nhau duge mo ta lién két véi nhau, nhung theo nhimng cach khong quen thudc. Thi
du, cac ngan hang lién két cac chirc ning giao dich va cac chirc ning chon loc va giam sat. Vi cong nghé
hién dai, cac chirc ning giao dich c6 thé duoc tach ra d& dang. Trong céc tai khoan quan li tién mat (CMA),
dugc van hanh boi nhiéu nha méi gidi & Hoa Ki, tién duoc chuyén vao va ra khoi “ngan hang” tirc thoi.
Ngan hang cta nha méi gidi thuc hién chirc ning giao dich, nhung khong ¢ can dbi nao duoc giit, va do
d6 khong thue hién chitc nang cho vay (thi du, lua chon va giam sat du an).

Mot s ngéan hang dau tu thuc hién cac chic nang chon lya. That ra, ho ching thuc viéc phat hanh trai
phiéu hodc von ¢ phén, tuy sau d6 ho ¢ vai tro rit han ché vé giam sat ngudi vay. Ngay nay cac qui tin
thac cung cép dich vu da dang hoa rui ro, nhung it dich vu thi truong von khéc.

Hang loat cac to chtrc tai chinh nhan ra céac loi thé chuyén mén hoa, ciing nhu cac kha nang kinh té
theo pham vi. [7] Nhu thé mot trong cac i 18 dé lién két chirc ning phuong tién trao ddi va chirc nang cho
vay cua cac ngan hang 13, trong qué trinh dan xép giao dich, cac ngan hang thu duoc nhiéu théng tin co the
c6 gia tri cho danh gia va giam sat mon vay. Li 1€ nay Van con ¢6 can cir dang ké, tuy su hién dién cua sd
kha nang lua chon 16n dé xir li giao dich lam hu mét s6 ndi dung thong tin. Quan sat mot phan nho céac
giao dich cua mét nguoi di vay tiém nang co6 thé co it gia tri thong tin, néu c¢6 chut nao.

Mot s6 lién ket gilta cdc chirc ndng nay sinh tir ddc trung riéng bi¢t cua thong tin. Phan xur li¢u mot
khodn vay cu thé c6 dang hay khong s& c6 tinh tin cay nhiéu hon khi cac ca nhan hoic t6 chirc dua ra phan
xét san sang bo tién, so véi khi ho chi san sang dua ra khuyén nghi. Viéc giam sat duoc nang cao khi nguoi
vay chéc s& quay lai ngudi cho vay dé vay thém. ,

Pong thoi quan trong 1a phai nhé sy khac bi¢t gilra cac t6 chuc tai chinh khac nhau va vai tro cua
chung. Nhu thé, trong khi thi truong vén, nhu mot téng thé, huy dong va phan bd von, phan 16n hoat dong
trong thi trudng trai phleu va ¢b phiéu bao gdbm viéc budn ban cac tai san hién co. Riéng thi truong co
phleu 1a nguén tuong dbi khong quan trong ctia von ¢ Hoa Ki va Anh- hai nu6c c6 céc thi truong von b
phan phat trién nhat. [8] Cac hing méi thuong huy dong Von thong qua cac hing dau tu vén mao hiém
hodc tir ban bé va ba con cua nghiép chu, va cac hang da co tiéng tu tai trg qua thu nhap gitr lai, dung dén
cac khoan vay ngan hang va ng néu ho can dén von bén ngoai. Tuy tinh thanh khoan do thi truong c6 phiéu
tao ra cho cac chu cb phiéu c6 thé tac dong dén tinh hap din dé cac hing tai dau tu thu nhap dé lai cua
minh, ban than thi truong vén cd phan khéng dong vai trd chinh trong huy dong va phan bd von dau tu.

Céc mit dic biét ciia cac thi trwdng von va vai trd ciia chinh phi

Nhirng khia canh dédc biét nao cta céc thi truong vbn dan dén qui dinh cta chinh phu ¢ hau nhu tit ca
cac nudc? Cac thi truong vén khac thi truong binh thuong, noi viée budn ban cung thoi cac mét hang xay
ra. Nhu t6i da luu ¥, cai dugc trao doi 1a tién hom nay cho mot 101 hira (thuong map mo) vé tién trong
twong lai. Sy khac biét nay c6 vai trd quan trong dé giai thich vi sao cac thi truong vén khong thé, va
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khong duoc, van hanh nhu cac thi truong d4u gia qui uwéc, va vi sao, nhu mot két qua, co thé co phan ph01
tin dung (va vbn cd phan). [9] N6 ciing giai thich vai vai trd quan trong dugc mé ta & doan trude ma cac t6
chuec tai chinh thuc hién, nhu giam sat va Iya chon: Trong cac thi truong qui udc, khong can lya chon; ai
tra gia cao nhét s& c6 duge mat hang.

C6 thé bat dau phan tich vai trd ciia chinh phu véi su khao sat cac vai trd chii yéu ma chinh phu da dam
duong rdi. C6 nam vai tro dé phén biét.

Bdo vé nguoi tiéu dung

Chinh phu lo dé cac nha dau tu khong bi ltra. Nhu thé, néu mot ngan hang haa s€ hoan trda mét khoan
nao d6 khi dugc yéu cau, chinh pht mudn chic rang no sé tra khoan d6. C6 mot hang hoa cong cong -
théng tin- dang dé chinh phu can thi¢p: Thong tin Vé vi thé tai chinh ctia héng 1a m6t hang hoa cong cong.
[10] Tét nhién c6 cac khuyén khich tw nhan cho tiét 16 (chi it & cac hang t6t hon), [11] va trong nhiéu linh
vuce, cac co quan danh gia tu nhan, nhu Best vé bao hiém, Moody va Standard and Poor vé trai phleu Dun
va Bradstreet vé dau tu khéc, c6 mot vai trd. Van dé 1a liéu chung c6 thoa dang khong; hau hét cac chinh
phii cho rang chiing khong thoa déng.

Céac nd lye chinh phu dé bao vé ngudi tidu ding c6 bon hinh thuc: [12] (1) bam bao kha nang thanh
todn clia cac to chirc tai chinh, [13] cac chinh phu 1am cho ¢6 kha nang hon la cac t6 chirc tai chinh giir 10
hira ma ho dé dua ra (thi du, ngén hang s€ tra von cho nguoi gui khi duge yéu cau nha bao hiém sé tra cac
loi ich dugc hira khi tai nan xdy ra voi nguoi duge bao hiém). (2) Bao hiém tién gui va cac qui bao lanh
ctia chinh pha bao vé ngudi tiéu dung trong truong hop t6 chirc mat kha ning thanh toan. (3) Cac luat tiét
16 1am cho ¢6 kha ning hon 14 cic nha dau tu biét ho s& dwoc gi khi ho thyc hién mot khoan dau tu. [14]
(4) Thi truong duge diéu tiét nhdam dam bao rang nhitng ca nhan nhét dinh (nhitng nguoi ndi bd) khong
kiém duoc lgi thé ciia nhitng ngudi khac. O Mi ¢ du loai qui ché nhu vay, tir cac thir cAim mua ban tay
trong dén cac qui dinh hoat dong cua cac chuyén gia (nhimg ngudi kién tao thi truong), dén cac qui ché dé
cAm céc tap quan ban thiu, nhu ling doan thi trudng.

Mbi quan tam cua chinh phu dé bao vé ngudi tiéu dung & linh vuc nay vuot qua sy cham lo dén quyén
loi ctia nha dau tu. Chinh phu lo 1 khong c6 bao vé nhu vy, cdc thi truong von co the khong hoat dong
hiéu qua. Néu cic nha dau tu tin 1a thi truong co ph1eu khong cong bang, ho s€ khong san long dau tur tién.
Thi truong s€ moéng manh, va cac hang s& co ric rdi hon vé huy dong von. Cac tinh tiét khi cac nha dau tu
bi lra- tir South Sea Bubble cua thé ki mudi tam tré di- da kéo theo su can kiét cua céc thi truong vbn ¢
ph?m. Cac hang tur té cb huy dong von bi ton hai boi sy hién dién tiém tang ctia nhitng ké vo lai: C6 mot tac
dong ngoai sinh. Céac chinh sach cua chinh phu, dé bao vé nha dau tu, nhu vay nham 1am cho céc thi
truong von hoat dong tot hon.

Chinh phu ndng cao kha nang thanh todn cua cdc ngdn hang

Hoa Ki d bj tai hoa voi cac vu rit tién & at mot cach dinh ki, ¢6 18 thudng xuyén hon cac nuée khac.
Chinh phu da sir dung ba tap céc cong cu dé nang cao kha ning thanh todn cua cdc ngén hang. [15]

1. Bao hiém. Bao hiém ctia chinh phu cho nhiing ngudi gui tién 12 mot cach dé thir duy tri niém
tin vao cac ngan hang, va nhu thé ngin chin rat tién 6 at. Chinh pha da déng vai trd bao hiém nay vi hai li
do khac nhau. M6t 1a ting cudng kha ning ton tai cua cac ngén hang, bang cach ting niém tin cia nguoi
tiéu dung, 1am cho rdt tién 6 at it ¢ kha nang hon. Trong vai trd nay bao hiém lam giam kha ning kém
thanh tiéu gdy ra v& no ctia mot ngan hang vé co ban co kha nang thanh toan. O day van dé 1a liéu cac co
ché khac (s& dugc trinh bay dudi day) c6 di khong; liéu bao hlem cua chinh phu c6 nhiéu gid tri gia tang
khong. Vai tro thr hai 1a bao vé nguoi tiéu dung. Ngay nay, rat kho, vé nguyén tic, de thay mot sy bién
minh cho vai trd sau bdi vi cac ca nhan c6 thé bo tién cta ho vao cac qui thi truong tién té, ddu tu vao Tin
phiéu Kho bac ma khong c6 rii ro v& ng (ngoai rui ro co thé nay sinh do gian lan).

Can ctr vao viéc chinh phu c6 cung cap bao hiém, chinh pha, nhu bat ké nha bao hiém khac nao, cd
quyén loi de dam bao rang su kién duoc bao hiém khong xay ra- tirc 13, chinh phu & cuong vi nha bao hiém
¢6 loi ich sdng con dé dam bao kha ning thanh toan cua cic td chirc ma n6 bao hiém. Didu nay cho mot
(nhung chi mét) li do can ban dé chinh phu can thiép.

2. Ngudi cho vay cubi cing. Mot co ché khac dé ngan ngua rat tién b at da 1a viéc thiét lap H¢
thong Du trir Lién bang voi tu cach la nguoi cho vay cubi cing, dam bao ring cac ngin hang c6 thé nhan
dugc von néu ho gap van dé thanh khoan ngan han. V6i su dam bao nay, da hi vong, rat tién O at sé& it co
kha ning hon. Hién nhién n6 khong giai quyet cac van dé néu ngan hang thyc sy mét kha ning thanh toan;
muyc dich duy nhit ciia n6 1a ngin chan cic van dé thanh khoan ngan han khoi lam sup d6 mot ngan hang.

3. Céc qui ché. Cac qui ché khac nhau da duoc thiét ké dé ngan chin cac ngan hang khoi trg thanh
mét kha ning thanh toan. Nhitng qui ché nhu vay duoc (hodc phai) dua trén cac nguyén tic sau. Giam sat
céc ngan hang 1 tén kém va nhat thiét khong hoan hao. Do d6 cac qui ché phai dugc thiét ké dé 1am cho ¢
kha niang hon rang nhiing nguoi kiém soat cac ngan hang ra cac loai quyét dinh nham nang cao kha ning
thanh toan ctia t6 chtrc, va 1am cho c6 thé phat hién ra cac van dé trudc khi ngan hang thyuc té méat kha ning
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thanh toan. Cac qui ché ciing phai dya vao su nhén blet rang ¢6 nhitng bat dbi xung quan trong vé thong tin
giita ngan hang va cac nha diéu tiét ngan hang, rang “sé sach” cua ngan hang phan l6n nam ducn su kiém
soat ciia ngan hang, va do do, thong tin dugc trinh bay cho cac nha diéu tiét co thé kha “méo mé”. Nhu thé
cac ngan hang co the ban céc tai san dugc dinh gia thdp con thi giir lai cc tai san dwoc dinh gia cao trong
s6 sach v6i gia ghi s6. Khi ngan hang tién hanh tap quan nay mot cach c6 hé thong, gia tri “ghi s6” s& danh
gi4 cao mot cach co hé thong gia tri that. [16]

Muc tiéu hang dau, lam cho ¢ kha ning hon 1a nhing nguoi kiém soat ngan hang ra cac quyet dinh
nang cao kha nang thanh toan, dugc tro gitip boi cac doi hoi rang ngén hang c6 gia tri thuan dang ké- sao
cho n6 phai mét nhiéu néu ton that thuc su xay ra- va bang cach han ché cac loai cho vay va dau tu ma
ngan hang c6 thé tién hanh, thi dy, béng céch han ché cho vay ndi by va han ché mua trai phiéu tap nham.

Chinh phu né luc nang cao s én dinh kinh té vi mé

Mot trong céc li do ma chinh phii lo ngai vé rit tién 6 at 13 sy sup dd ctia hé thdng ngan hang co cac hé
qua kinh té vi mo nghiém trong. Cac ngan hang va cac to chirc tai chinh khéc 1a cac kho thong tin chuyén
dung vé& nhiing nguoi vay cua ho. Khi cac ngén hang pha san, c6 mot sy sut giam di kém vé von to churc-
thong tin ciia nén kinh té. Diédu nay chuyen thanh mot sy stt gidm Ve luong vay kha dung. Luu ¥ rang su
pha san ngan hang s& khong 14 vin d& néu gia nhu cac thi truong vén chi 1a cac thi truong dau gid. Nhung
chung khong la. Mot sy sut giam thong tin khong chi lam suy y€u tinh hiéu qua cua cac nguon Von dugc
phan b ma ciing ¢6 thé din dén sy phan phdi tin dung ton kém hon, cho nén chi thi thyc té ctia von ting
1én déng ké.

Mot trong cac chltc ndng ma cic ngan hang (va t6 chtrc tai chinh khac) tién hanh 1a chung nhan ai la
nguoi chéc s& tra duoc khoan vay, tuc 1a, 161 hua trd no cla ai la dang tin. Néu ¢ qua nhiéu nguoi duoc
ching nhan- néu ¢o qua nhiéu nguoi co thé nhan duge vén, va ho quyét dinh thuc thi quyén Ivra chon do-
thi cau vé von c6 thé d& dang vuot qua cung. Vi hé thong gia (13i suat) khong hoat dong dé lam can bang
thi truong von, trong khudn kho ciia hé thong thi trudng, khong co co ché 1am can bang thi truong ty dong.
Diéu nay tao mot vai tro quan trong cho ngan hang trung wong.

Chinh sach canh tranh

O Hoa Ki, ¢6 1& nhidu hon cac nudc khac, c¢6 (hodc chi it di co) lo ngai rang néu khong cé can thiép
clia chinh phil, cac ngan hang s& co kha nang thyc hién sy tap trung quyén lyc kinh té qua mirc. Nhiéu han
ché 4p 1én cac ngan hang, nhu cac han ché vé hoat dong ngan hang giira cic bang (cic ngan hang Mi dugc
phép cb cac chi nhanh chi trong phan vi mot bang) va cac thir lién quan dén cic hoat dong ma cac ngan
hang c6 thé tién hanh, 13 nhim han ché kha ning cta chung dé hanh sir quyén lyc kinh té.

Li do can ban cho can thiép cua chinh phu

C6 18 bay gio kha quen thudc, sy phan tran nay vé cac vai trd ma qui dinh cta chinh phu c¢6 trong cac
thi truong tai chinh 1a mot cach ching ta c¢6 thé tiép can van dé diéu tiét chinh phu. Mot cach khac 1a hoi
néu c6 bat ké 1i do nao dé tin rang cac thi truong von tu do va dugc giai phong s& tao ra phan bd ngudn luc
¢6 hiéu qua. Cho dén mudi 1am nidm trude di c6 cau tra 16i nhanh va dé: dinh li ban tay v6 hinh ctia Adam
Smith noi ring thi truong canh tranh s& dam bao phan bd ngudn luc ¢é hidu qua. Nhung nghién ciru hon
mot thap ki qua da phén tich sau hoat dong cua thi trudng vén. Cai lam cho cac thi trudong von li thi va
quan trong la thong tin khong hoan hao. Véi thong tin khong hoan héo, cac thi truong, n6i chung, khong co
hiéu qua Pareto rang budc, nhu da li giai ¢ chuong 3. Khong c6 gia dinh nao ung ho cac thi truong duge
tha tu do. By gio khong phai 1a dip dé xem xét tat ca cac 1i do vi sao diéu nay lai c6 thé nhu vay. Chi xin
nhic ngin gon mot dlem ma c6 18 t6i da khong nhin manh du trong thao luén trude day vé tinh phi hiéu
qua ctia cac nén kinh té thi truong: phan 16n 1oi tic trong céc thi truong vbn 1a kiém dic loi. Ban biét trudc
mot phut so v6i nguoi khac rang Exxon da kham phé ra mt mo dau 16n ¢ thé 1am cho ban phat tai bang
cach mua c6 phiéu Exxon, nhung né khong 1am ting hiéu qua ma cac ngudn lyc xa hoi duoc phan bo. [17]
Phan 16n d6i méi trong khu vuc tai chinh la viéc ghi cac giao dich nhanh hon, nhung li€u xa hdi c6 thuc
kha gia hon nhiéu nhu mot két qua khong? Ai d6 c6 thé nhan 13i ma 18 ra thudc vé nguoi khac, nhung c6
tao ra nhiéu hang hoa khong? Hodc ching c¢6 dugc phén b hiéu qua hon khong? [18] Tom lai, khong co
co s tién nghiém cho 1i 1€ rang chinh phu khéng nén can thiép. Chinh gia tri tiém nang nay phai duoc cén
d6i voi kha nang cia “khuyét tat chinh phi”. Vi can thiép nao d6 cta chinh phu 1a c6 thé, van dé can tra 1i
1a cac loai dinh ché tai chinh nao nén dugc thiét 1ap va chinh phii nén dong vai tro gi. [19]

Nhiing trién vong cho cic nén din chii méi ndi 1én: Cac van dé chuyén déi

Hau hét cac van dé duoc thao luan & doan trude ¢ dac tinh chung: Ching nay sinh & héu nhu bat ké
nén kinh té nao, tuy c6 cuong do 16n hon ¢ mot s6 nudce 80 v&i nudce khac. Cac van dé co séc thai riéng
trong ndi by cac nén dan chu maoi n01 & Dong Au, va toi mudn tap trung chu y vao cac nét dac biét nay.

C6 thé phan biét hai tap cac van dé- nhiing cai lién quan dén hinh thic cua cac dinh ché tai chinh cudi
cung s& xuat hién & cac nudc nay va nhiing cai lién quan dén cac van dé riéng gin voi chuyén déi tir tinh
hinh hién thoi sang mot nén kinh té thi truong. Hai loai van d& theo mot nghia 1a khong thé tach roi: Quan
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diém vé dich cudi cung anh huong dén mot s6 van dé ngan han nén dugc dé cdp ra sao, va loi giai cho cac
vén dé chuyén dbi ngin han s& hdu nhu khong nghi ngd gi c6 tac dong 16n dén dich cubi cung. Thue vy ¢
phan trude cua chuong nay t6i da thuyét phuc mot nhan thirc vé mdi twong tac nay: Cac quyét dinh dua ra
cho ngén han c6 thé khong dé dao lai.

T6i bat dau v6i thao luan vé cac van dé chuyén 601 luu y ddc biét dén cac truong hop noi cac van d&
nay dugc giai quyét ra sao phu thudc mot cach quyét dinh vao quan niém cua két ciu cu01 cung cua hé
thong tai chinh. Thao ludn ¢ doan nay s€ goi lai, ¢ dy nhin tir khung canh cua thi truong von, vai chu dé
nay sinh ¢ chuong trude vé tu nhan hoa.

C6 nam vén dé trung tam lién quan d6i mét voi cac nén kinh té nay trong qua trinh chuyen d6i: (1) Van
dé hién nhién nhat 1a thiét 1ap rang budc ngan sach cimg. Tam quan trong ctia bon van dé khac chi dugc
nhan ra dan dan. (2) V& mit lich sir cac ngan hang va cai goi la cac dinh ché tai chinh khac da khong thuc
hién bat ké chtrc nang trung tdm nao (ngoai dan xép cac giao dich) ma ching ta gan cho cac dinh ché tai
chinh. Thyc té phai tao ra cac to chirc hoan toan moi. Thé nhung & hau hét cac nude di c6 cac nd luc dé
thuan hoa cac dinh ché cii thay cho lap cac t6 chirc mdi. Mirc d6 ma di san dinh ché lich st s& 1am hu hai
chung thi con phai xem: Nhimg cach suy nghi cti s€ can tré kha nang cua ho dé nhan ra cac chirc ning kinh
té moi clia chung? ft nhét, can dén mot qué trinh tai dao tao. (3) Dudi ché do cii khong chi cac ngan hang
da khong thuc hién cung vai tro (thi dy, sang loc nhitng nguoi xin vay), ma nhiing ngudi nhan cac khoan
vay ciing ching xem chung theo cung cach. R6t cude, vi chinh phii s¢ hitu ca ngan hang va doanh nghiép,
da 1a nhu tai trai ng t1en tai phai. Ca hai phia coi giao dich don gian nhu bai tap ké toan. Diéu nay gly ra
céc van dé quan trong vé viéc chiing ta lam gi véi cac danh muyc cho vay duoc thira ké ciia cac dinh ché tai
chinh? Chung ta xur 1i cac khoan ng dugc thura ké ra sao co cac hé qua hién nhién cho, va rd rang bi anh
hudng boi, qua trinh tw nhan hod. (4) Dudi chi nghia xa hoi trude day nha nude di c6 doc quyén kinh té
va da khong dung canh tranh nhu mét cong cu chinh sach. Phat trién canh tranh hiéu qua co thé t6 ra 1a mot
nhiém vy kho. (5) Quan hé giira tai tro va kiém soat cong ti ngay cang thu hut sy cht ¥ ctia céc nha kinh té
hoc. [20] Cac van dé dic biét chic s& nay sinh & cac nude xi hoi chi nghia dinh tu nhin hoa bing cic so
dd tao ra sy phan bd rong rai sé hiru von ¢ ph?m co cac hé luy cho vai tro va thiét ké cac dinh ché tai
chinh. T6i ban ki ludng ba van dé dau ¢ thao luan dudi day, dé hai van dé cudi cho phan tiép ma t6i tap
trung vao hinh thi cudi cting cta hé thong tai chinh.

O duéi phan 16n thao luan vé thiét ké hé thong tai chinh cho cac nén dan chii méi ndi 1a mirc do phai
nhd dén cai cach va tai to chire cac to chire hién hanh, mirc do phai dya vao viéc tao ra cac td chirc méi, va
muc do phai tuyén bd gill bo trach nhiém, véi cac khoan ng va tin dung cii, dugc tao ra dudi ché d kinh té
hoan toan khac, duoc xo0a hét. Nhiéu van dé tao ra co s& cho cudc tranh ludn nay tuy thudc vao chinh tri va
céc ki vong va dua ching ta ra ngoai pham vi cua kinh té hoc. Tuy nhién van con cac van d& kinh té co ban
quan trong d6i v6i thao luan ndy, va toi tp trung vao chinh nhimg van d& kinh té nay. C6 18 ti 1¢ khong cén
xung cua thao luéan s€ tap trung quanh cai cach cac dinh ché hién hanh hon 14 cac van dé dic biét cia tao ra
céc t6 chirc méi.

Rang budc ngin sach mém, kha ning thanh toin céia ngan hang, cic qua trinh lya chon, va tai
san c6 va tai san ng dugc thira ké

Nhiéu t6 chure tai chinh da hoat dong véi cac rang budc ngéan sach mém: Cac khoan tham hut duogc
chinh phu bu ddp. Rang budc ngan sach mém trong khu vuc tai chinh c6 thé co cac tac dong tai hai dén ca
nén kinh té. Rang budc ngan sach mém nhu mot cin bénh: Ching rat dé lay. Néu cac ngan hang ddi mat
v6i rang budc ngén sach mém, ching khong ap dat ki luat Ién nhimg ngudi di vay. Néu mot ngudi vay co
gia tri thun bang khong hodc 4m, chang co6 thé chang quan tdm néu chung co ton that: Ngay ca khi chinh
phua khong bu chénh 1éch, chung c6 thé di vay dé duy tri hoat dong. Co mot co ché truc tiép hon theo d6
can bénh rang budc ngan sach mém lay lan: Cac hing lién tuc cap tin dung thuong mai cho cdc nha cung
cip va khach hang. Néu mot sé hing khong bi kim chat, ho c6 thé khong kim chit cac nha cung cép va
khach hang cua ho. Néu c6 long tin phé bién ring nha nudc ding ding sau cac doanh nghiép quéc doanh,
va sé tra s6 no cia ching, thi bat ké doanh nghiép nha nudc ndo cing ¢ vi thé c6 thé tao ra tin dung.

Van dé kho la lam ctng rang budc ngén sach theo cach t6t nhit nao. Khong c6 cau tra 16i dé. O day toi
mudn néu vai van dé véi mot sb giai phap thuong dugc kién nghl Giai phap c6 vé don gian nhit 14 tu nhan
hoa. Mot khi mot hing & trong khu v tu nhan, né khong con “quyén” dya vao hiu bao cong cong. N6
phai boi hoac chim.

Cdc vin dé dinh gid

Céc van d& vé tu nhan hoa di duogc thao luin rong rii (xem chwong 10). Téi mudn tap trung vao vai
trong cac van dé nay sinh gay git trong tu nhan hoa khu vuc tai chinh. Gia sir, tam thoi, rang chinh phu
quyét dinh ban khu vyc tai chinh trong canh tranh mg. Mot van dé trung tim 1a dinh gia cAc tai san cia cac
t6 chirc tai chinh. Cac rii ro gan voi dinh gid cac tai san 4y ham y rang, véi cac nha déu gia khong wa rai
ro, chinh phu chic s& thu dugc it hon nhiéu so véi gid tri kiém ké hop li. Pidu nay tat nhién dung v6i moi
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loai tu nhan hoa. Nhung céc rai ro, theo mdt nghia cén ban, 1a khac véi cac rui ro gén vO1 tu nhan hoa cac
hang cong nghiép. Mot khia canh trung tam cia dinh gia tai san cua mét ngan hang 1a, phai xtr i ra sao cac
tai san ng cua cac hang la con ng cua ngan hang trong qua trinh tu nhan hod “cac hang” d6. Chinh phu sé
tra cac khoan vay cua doanh nghiép nha nuéc? Hay chinh phu mot muc yéu ciu nhitng ngudi mua céc
doanh nghiép nha nudc “tra” cac mon ng nay? Pay la cac van d&, vao luc nay, chua duoc giai quyét. Nhu
thé rui ro dinh gia co ban 1a mot rui ro chinh tri, va ching c6 may ¥ nghia dé chinh phu chuyén rai ro do-
véi mt cai gia- cho khu vyc tu nhan.

Hon nita cac hau qua vé sai sét dinh gia chic s& dic biét gay git. Néu, mot mat, cac nha thau danh gia
quéa cao gia tri tai san thudn cua chung, cac td chirc tai chinh s& dwoc vén hoa thap. Cac to chirc tai chinh
dugc von hoa thip co khuyén khich manh mé dé lam lidu qua dang. Day la van d& hiém hoa dao dirc quen
thugc, ma cac hiu qua thi da qua rd trong trudng hop sup d6 cua S&L ¢ Hoa Ki khi cac ngan hang gan-pha
san lam heu vi sy hoi sinh cua chung. Néu sy von hod thap nhur vy 1a phd bién, kha ning chinh phu phai
clru v6t 1a rit cao. Cac t6 chirc tai chinh s& biét didu nay va hanh dong mot cach phu hop: Tu nhan hod s&
khong 1am cimg rang budc ngan sach. Néu, mit khac, nhitng nguoi bo thau danh gia thip gia tri cua tai
san, thi s& co chi phi ciia viéc chinh phu cho khong. C6 thé kho véi chinh phi dé cudng lai sy cam dd thu
hoi cac khoan 10i nay, thi du, bing mot khoan thué dic biét.

Khéng c6 kha nang thanh todn ciia cdc dinh ché ti chinh

Vi ca sy dinh gid thap hodc cao cua cac tai san, sy thanh cng hay that bai ciia t6 chiic tai chinh khong
cho nhiéu thong tin- trir vé may man(hoac rtii ro) ctia cac nha thau hodc vé ki ning (hay thiéu ki ning) cua
ho dé tién doan chiéu gi6 chinh tri. Néu mét ngan hang to ra c6 kha ning thanh toan, c6 thé khong phai vi
n6 c¢6 cac quyét dinh cho vay tot. Co the chi boi vi tai san ciia né da duoc dinh gia thip. Hét thé chinh phu
d6i mat véi cac van dé gay gt ve quyét dinh 1am gi v&i mot ngén hang bi khung hoang thanh khoan. Thir
nhat phai biét chéc liéu né c6 mat kha niang thanh toan khong. Xac dinh mat kha ning thanh toan lai kéo ta
vé cac van dé co ban cua dinh gid dwoc thao luan ¢ trude. Gia tri danh muc vay ciia ngan hang phu thudc
nhiéu vao chinh sach cta chinh phi. Néu biét chic ngan hang khong c6 kha ning thanh toan, liéu phai cho
1a n6 bat tai, va vi vay can dep di? C6 thé don gian 1 n6 di danh gia chinh tri sai vé chinh phu sé& xtr li ng
ngan hang ra sao. Tuwong tu that bai ciia mot ngan hang chua tu nhan hoa khong nhat thiét ngu y su bt tai.
ROt cudce, di co cac bién doi dot ngot vé hoan canh kinh té khong thé dy kién mot cach hop li. Hon nita,
céc can ctr dé cAp cac mon vay ciia ngan hang qudc doanh cha may lién quan dén cic nguyén tic thuong
mai chuan. Nhu di nhic t6i, cac ngan hang dudi chii nghia xa hoi da khong thuc hién cic chiic nang chi
yéu vé sang loc va giam sat duoc thyc hién dudi chi nghia tu ban.

Gia sir cho rang mét kha ning thanh toan khong 14 dau hiéu ciia sy bat tai: Thi la gi? (C6 18) ¢ von to
chire [21] quan trong cai s& mat di néu ngan hang giai thé. Can bom von mét 1an thoi. Nhung khong co
phuong phap dé dam bao sy bom vén nhu vay s& khong lap lai, cac khuyén khich s& lai bi méo mo.

Phdn phdt c¢é phan: Mgt khodn thué vén am?

Céc van dé vira mo ta s& nay sinh- thim chi manh hon [22] - néu cic ngan hang dugc tu nhan hoa
nhung ) phén dugc phan phat cho cong ching. Day, thuc té, 1a mot tro cép tron gbi &m, hodc mot khoan
thué von am. Li thuyét thué truyén thong da 1i 1& cho tinh dang mong moi ciia cac khoan thué von, gia nhu
n6 khong vi cac hé qua méo mé nay sinh tir ki vong rang chung duogc lip lai. Nhimg ngudi dé xudng cac
khoan thué Vén am nay i 1& rang cac khoan loi vé khuyén khich quan Ii tir tw nhén hoa c6 nhiéu gia tri hon
cac chi phi tiép nay sinh tir danh thué méo mo cai s& tat yéu ndy sinh dé huy dong thu nhap can thiét.
Nhung tu nhén hoa mét phan, véi chinh phu gitr lai mot ti 1& dang ké c6 phan, c6 18 clng s& lam dugc. (Bét
ké so dd khuyén khich nao c6 thé duge ding mot cach hiéu qua; that vay trong hau hét cac cong ti tu nhan
16n ¢ Hoa Ki, luvong quan li chi c6 quan hé yéu voi cac dong gop cuia cac nha quan 1i cho thanh tich cua
hang, nhu di thdy & chuong 3). (23]

Dé 1am nhe anh hudng cia thué vén 4m, chinh phu c6 thé, nhu sy lwa chon khéc, coi tai san ng cta
hang phi tai chinh dugc tu nhan hod nhu ng cua hang vdi chinh phu. [24] Nhung khi d6 ban than chinh phu
s& dinh vao van d& kho vé dinh gia, v6i tit ca hdu qua bét tién cta dinh gid sai da nhéc t6i trudc day.

Dinh thoi gian tw nhan hod cdc dinh ché tai chinh

Noi gon, kha nang ton tai tiém nang cua bat ké ngan hang méi duoc tu nhén hod nao co thé phu thugc
cing nhiéu vao ning lyc cta no vé dinh gia cac tai san ci, hoac vé sy may mén, vi gia ca va thi gia thay
ddi dot ngot- nhu vao nang luc cia td chirc vé thuc hién cac vai tro hién thoi cta nd (dugc mo ta trudec o
chuong nay). Dic biét & cac giai doan ddu cua chuyén doi, khi cac luat, qui ché, va chinh sach cua chinh
phit anh hudng dén khu vyc tu nhan con khong rd rang, gia tri thi truong co thé thay di rat kho tién doan.
Thi du, chinh phi c6 thé cho rang mirc ng cao ctia mot s6 hiang 1a mot can tré cho hoat dong hién thoi ciia
ching, va hogc tir chéi khoan ng hodc dam duong khoan ng d6 nhu nghia vu cua minh. Céac kha nang nay
hién nhién c6 cac hé luy vo cing khac nhau dbi vOi nhiing ngudi nam giit cac chiung phiéu ng. [25]

Trong nhing ngay ctia chii nghia xa hoi, co cdu tai chinh di khong c6 bat hoa. O day it nhat da c6 mot
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linh vyre ma dinh li Modigliani-Miller d dung, tuy vi li do hoan toan khéc: T4t ca cac nghia vu di don gian
1a cic nghia vu cia mot phan ciia chinh phii cho mét phin khac. [26] Cac hing di san xuit cai duoc bao
phai san xudt; tai tro don thuan cho phu hop véi “cac 1énh”. [27] O cac nén kinh té thi truong co ciu tai
chinh c6 sy khac biét 16n. [28] Hon nita khong c6 khuyén khich hoéc li do phan loai dé ap co ciu tai chinh
cua cac hang 1én hoat dong hién thoi cua hang. Loai tai vbn hod nao dé 1a can dén, nhu duoc lap luén &
chuong 10. Tuy tu nhan hoé c6 thé 1a mot dang tai v6n hoa nhu véy, chinh phu ganh vac ng (nhu tai co chu
S&L ¢ Hoa Ki) va hoan dbi no thanh vén ¢b phan (nhu téi co cau mot s6 no cua thé gioi thu ba) co thé 1a
cac bién phap tam thoi dé dung khi chinh phu xem xét lai mot sé van dé can ban hon géan véi tu nhan hoa.
Nhung viéc tai vén hod nay, co thé 1a dang mong moi, lai cd thé co tac dong sdu sic dén gia tri cua cdc
nghia vu cta cac hing nay ddi voi cac dinh ché tai chinh. Duong nhu c6 su bién ho cho giai quyét cac bt
tric nay trudc khi tién hanh tu nhan hoa cac dinh ché tai chinh. Néu tu nhan hoa bi tri hodn, thi cAn dén
phuong phap “ctmg hoa rang budc ngan sach” tam thdi nao ddy. Mckinnon (1992) cung cp mot kha ning
chin chén.

Tam thoi dé van dé dinh thoi gian tw nhan hoa cac dinh ché tai chinh sang mot bén, c6 mot sb 10i canh
bao quan trong phai ghi nhé trong thiét ké cai c6 thé coi 1a “goi tu nhan hoa”.

Cdc vin dé khdc trong cirng hod rang budc ngan sdach

C6 céc lgi thé vi mo cung nhu vi m6 hién nhién cho viéc 51et chat rang budc ngan sach. Su mé rong tin
dung qua déng rd rang c6 thé dan t6i ap luc lam phat. Téi mudn dua ra mot 16i canh bao chéng lai cing
hoé rang budc ngan sach qua nhanh hoac, c6 1€ to6i phai ndi, theo cach sai. Vi li do dugc gidi thich ¢
chwong 10, trong qua trinh chuyén d6i kha nang sinh 10 hién thoi c6 thé 1a mét tin hi¢u khong déng tin cay
dé dat co so cho viée loai bo.

Rang bugc tin dung va téng cung

Mo hinh vi mé chuan tap trung vao tac dong cua rang budc tién té (tin dung) 1én téng cau. Nhung rang
budc nhu vay cling c6 tac dong 1én téng cung. Néu cac hiang khong the ¢ du von luu dong, thi san xuét s&
bi cit bot. [29] Néu 1ai suat ting mot cach dot ngot, va khong co tai v6n hoa, cac hang vay ng 16n co thé bi
day dén cho pha san. Nhung cac van dé nay chang lién quan gi dén hiéu qua hoat dong hién thoi, ma chi
dén co cdu tai chinh dugc ké thira thoi. [30] Néu sy giam b6t cung vugt qua sy gam cau, rang budc tlen te
(tin dung) thuc té c6 thé 1a lam phat. Rong hon, quan trong 1 phai cit tin dung ciia cdc hang c6 tién 10i
thap nhat. Trong qua trinh chuyén ddi diéu do 1a kho biét chic.

Céc co ché kiém sodt kinh té vi mé

C6 cac van dé vé kiém soat ca phan bo 1an tong luong tin dung. Khi ¢6 mot ngan hang, luong tin dung,
vé nguyén tic, d& kiém soat. Nhung phan cdt 15i cua thiét 1ap mot nén kinh té thi truong 1a c6 it nhat vai
ngan hang va cac dinh ché tai chinh khac canh tranh nhau. O Hoa Ki v nhiéu nén kinh té tu ban chii nghia
khac, chinh pha dya vao cac co ché kiém soat gian tiép dé kiém soat chét luong tin dung: cac hoat dong thi
truong ma, 13i sut chiét khiu, va yéu cau dy trir. Ngay ca ¢ Hoa Ki, moi quan h¢ gilra cac cong cu nay va
luong tin dung trd nén hoi hot, khi nén kinh té d6i mat véi sy bat trac dang ké, nhu trong trudng hop suy
thoai. Trong hé thong tai chinh méi duoc thiét 1ap chéc su bat tric vé cac moi quan hé nay con 16n hon, va
nhu thé cac co ché kiém soat gian tiép c6 thé duoc xem la cach qua rui ro dé kiém soat luong tin dung. Mit
khac, ngan hang trung wong co thé khong ¢ vi thé dé phan bo cac muc tiéu tin dung mot cach hiéu qua giita
cac ngan hang khac nhau. Mot goi y 1a “gidi han ) luong cd thé luu thong dugc”. Ngén hang trung uvong
s& quan 1i luong tin dung, hodc bang cach diu thiu quyén cap tin dung hodc cip quyén cho cac ngén hang
khac nhau, v6i diéu kién cac ngén hang c6 thé mua ban quyén d6. Cac gi6i han sb luong két hop su chéc
chén cua cac muyc tiéu s6 lwong vai tinh hiéu qua phan bd ctia co ché thi truong. [31]

Nhirng trién vong ciia cic nén din chit méi néi 1én: Hinh thu cudi cing ciia hé thong tai chinh ‘

C6 mdt s van dé co ban lién quan dén thiét ké hé théng tai chinh phai coi nhu mot phan cua chuyén
do6i nhung ciing la vén dé vé hinh thu cu01 cung cua hé thdng tai chinh. Thao luan chia 1am ba doan. Poan
mdt vé vai tro ctia canh tranh, doan hai vé cac qui ché lién quan dén kha ning thanh toan/thanh khoan cia
hé thdng ngan hang, doan ba tap trung vao kiém soat cong ti.

Cac ngdn hang va cgnh tranh

Chuong 7 nhin manh tim quan trong cua canh tranh- mdt khai niém canh tranh rong hon cai ma ung
XU chép nhan gia cia hé thuyét canh tranh chudn truyén dat. Cé hai vin d& tach biét, nhung lién quan, dinh
dang dén quan hé gilra cac ngn hang va canh tranh: canh tranh gilta cac ngén hang, va cac tp quan ngan
hang anh huéng dén canh tranh ciia cac hing. Hoa Ki 16 rang da lo ngai vé céc tic dong co hai kha di cua
hoat dong ngén hang han ché canh tranh giita cac hang. Mot loat cac ludt va qui che khuyen khich canh
tranh trong hé thong ngan hang- canh tranh hon nhiéu nudc khac- va c6 cac dé xuat dé do bo mot s6 qui
ché han ché quyén lyc kinh té clia cac ‘ngan hang.

Vén dé thiét 1ap canh tranh co thé hoat dong dugc & cac nén dan chi méi ndi 1én & Pong Au 12 mét
nguyén nhan giy bat hoa nao d6. Co mot s nguoi tin rang tit ca cai can 1a cho phép canh tranh nuéc
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ngoai: C6 du sé hing trén thuong trudng qudc t& @& dam bao rang canh tranh trong nudc s& manh, chi khi
ma céac hing qudc té nay dugc _phép canh tranh. Nhirmg nguoi khac théy hang loat rao can tham gia, nhiing
loai da dugc tu liéu hoa kha t6t & cac nén kinh té tu ban chu nghia, két qua 1a gioi nhat chi c¢6 canh tranh
khong hoan hao. Chuong 7 giai thich vi sao t6i thién vé quan diém sau.

Céc ngan hang co thé dap Umg, va da dap ung, chirc nang han ché canh tranh trong céc thi truong san
pham. Chiing & vi thé 1i twong dé diéu phdi viéc ra quyét dinh. Hon nira tham chi chinh 14 loi ich han hep
clia ngan hang nhu ngudi cho vay dé han ché canh tranh: Canh tranh cang manh liét, cang c6 kha ning 1a
céc hang it hiéu qua s& bi pha san, va nhu thé cang nhiéu kha ning 1a mot sé khoan vay s& khong duoc tra.
Tuy sinh khi cua chu nghia tu ban khong phu thudc vao canh tranh hoan hdo theo nghia cta sach gido
khoa, mirc canh tranh cao 1a thiét yéu, dé dam bao ca tinh hiéu qua kinh té va dé cho thanh qua cia n6
dugc chuyén cho ngudi tiéu dung. Nong dan s& it khudy khoa néu hang hoa cia ho thay cho nhan gia thap
tir chinh phu, lai nhan gia thap tir cac nha ché bién thyc pham doc quyén. O ca hai truong hop gia thap lam
giam san xudt va kiém ché phat trién ciia khu vuc nong nghiép.

C6 sy thira nhan chung rang canh tranh giita cic ngan hang khong kém dang ao u6c nhu canh tranh &
céc khu vuc khac ciia nén kinh té. Nhung tuy sy canh tranh nao d6 giira cic ngan hang 1a dang mong uéc,
canh tranh qua dang co thé c6 van dé cua nd. Céc ngan hang, c6 1€ hon cac dinh ché khac, phu thudc vao
uy tin ctia ho. Uy tin 1a mot tai san dang dugc bao toan- voi diéu kién c6 loi kinh té. Vi dé c6 khoan loi
kinh té, canh tranh phai 1a han ché. Su han ché c6 thé do cac luc luwong kinh té tu nhién- tao 1ap uy tin co
thé hoat dong nhu mot rao can tham gia. [32] (Tuy li I& nay cd hi¢u luc, & mic do nao do, & nhiéu thi
truong khac, n6 c6 hiéu lyc vi sttc manh dic biét trong cac dinh ché tai chinh, noi cai dugc trao doi 1a tién
hém nay cho 16 hira vé tién trong twong lai. Mot nguoi mua TV c6 thé thay ngay cai minh nhan dwoc 1a gi;
néu TV hong trong hai nam, thi nha san xuat s& nhanh chong mat uy tin. V&i cac thi truong tai chinh, cac
10 htra thuong ¢6 ki han dai hon nhiéu). Pang luu ¥ 1a & Hoa Ki mét trong céc tic dong ctia bao hiém tién
gui 1a lam giam hodc loai bo rao can tham gia nay, tao thuén lgi cho tham gia va canh tranh. Nhung canh
tranh dugc tao ra, va sy giam sut déc loi uy tin tiép theo, dd khuyén khich cic ngan hang theo dudi cac
chinh sach thién c4n, va diéu nay da gop phan vao su sup d6 S&L va khung hoang ngan hang lién quan.

Duong nhu ¢6 kha nang thuc té vé hodc co tham gia qua dang - day dic loi xuong bang khong, va nhu
thé loai bo khuyén khich dé duy tri uy tin - hodc tham gia khong dii - din dén thiéu canh tranh trong khu
vyc tai chinh. Chiing ta ching c6 bat ké niém tin nao vao kha ning ciia chinh phu dé dinh muc do “dung”
cho tham gia. Phai chang muc lgi nhuan quan sat dugc chinh l1a cac dac lgi can thiét dé duy tri tinh hiéu
qua kinh t&? Hodc c6 mot yéu td ciia lgi nhuan doc quyén vuot qué khoan d6? Chang c6 bién phap rd rang
ndo xuét hién tir day, chi c6 mdt 101 canh bao: Khu vuec tai chinh phai duoc theo doi can than, dé y dén dau
hiéu cua “sai sot” dang ké trong ca hai hudng.

Cdc qui ché cho mét hé thong ngdn hang

Hién nay c6 su thira nhan rong rdi (vi cac 1i do néu ¢ trude) rang ngay cé trong cac nén kinh té tu ban
chu nghia duoc didu hanh tot nhat, ngan hang phai dugc diéu tiét. Trude day da thao ludn hinh thirc chung
va cac muc ti€u cua qui dinh nay. bé dich chung thanh kién nghi cu thé cho céc dinh ché tai chinh cua cac
nén dan chu méi ndi s& vuot ra khoi pham vi ciia chuong ndy. Nhung t6i mudn nhan sdu vao vai van dé
mau chot cho van dé kép vé “khuyét tat thi truong” va “khuyét tat chinh phu”, ca hai dwgc minh hoa tot boi
céc van dé da ddi mat voi S&L va cac ngan hang & Hoa Ki. Cac chuan doan chuém qui cac van dé véi cac
dinh ché tai chinh Mi cho tam yéu té:

1. Bao hiém tién giri, cai di loai bo khuyén khich ctia nhitng ngudi guri tién dé giam sat cac ngan
hang.
2. Céc yéu cau ve von khong thoa dang, dan dén céac dinh ché dugc von hoa khong du ¢ khuyen

khich qua lidu. (Mot s6 t chire tai chinh co gia tri thuan am, gia nhu duoc danh gid theo gia tri thi truong;
gi4 tri thuan thip mot phan 1a két qua cia cac quyét dinh dau tu t6i, mot phin do thay ddi vé 1ai sudt lam
giam gia tri cda tai san, ma chu yéu 12 no dai han véi 1ai sudt cd dinh). Céac hang c6 gia tri thudn 4m hodc
thip liéu minh vi su phuyc sinh cua chiing.

3. Su kiém ché khong thoa dang vé cac dinh ché tai chinh ¢ thé dau tu vbn duoc uy thac ra sao,
cho phép nhiing ké mudn lidu canh bac cho sy phuc sinh cua minh c6 thé 1am thé. That vay, trong nd luc
dé gitip cac S&L dd bé chinh quyén Reagan da thuc su ndi 1ong cac qui ché vao du cac nam 1980.

4. Khuyén khich chua thoa dang dé cac ngan hang khong mao hiém. Phi bao hiém tién giri khong
dugc hiéu chinh theo rui ro phai chiu. Thuc ra qua trinh ludt Gresham hoat dong: Cac héng chao lai suét
cao co thé thu hut nhleu vbn hon (vingudi gui chi quan tam dén 13i sudt- véi bao hiém tién giri tat ca déu
an toan)- va tra 1ai suat cao, cac to chirc tai chinh thuc té chiu mtre rui ro cao.

5. Sy giam sat khong thoa dang ctia cac nha diéu tiét.

6. Céc thu tuc ké toan khong thich hop. Tai san khong dugc danh gia & gia tri thi truong, nén cac
hang c6 gia tri thuan thap hodc 4m- vi vay c6 khuyén khich dé lam liu- khong bi dong cira.
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7. Tinh kién nhan diéu tiét. Cac nha diéu tiét, sau khi nhdn ra van dé, c6 moi khuyén khich dé cb
“va viu lai” thay cho dbi pho véi khung hoang tirc thi.

8. Céc nha ngan hang tham nhiing.

Vén dé cudi cung 13 hé qua hon 13 mot nguyén nhan: Cac nha ngén hang thudng dugc xép loai 1a cac
thanh vién té nhat va kién dinh hon cta cong dong. Chinh cac khuyén khich va co hoi do bau khong khi
ngan hang tao ra vao cac nam 1980 di 1a cai hap dan, néu khong phai cac ca nhan tham nhiing (theo hau
hét danh gia chung chiém mot phan nhé cua tong ton that), thi chi it 1a cic hoat dong “kinh doanh” (t6
héng cho cac hanh dong mao hiém cua ho). Ho khong nén bi quo trach vi theo dudi tu loi, vi loi dung céac
co hoi khuyén khich do hé théng tao ra, cho du n6 c6 nghia réng chinh phu phai chiu phf?ln 16m rui ro va ho
hudng phé”ln 16n thanh qua.

Céc van d¢ d6i mit cac nha diéu tiét 1a cb hitu: Ho c6 it théng tin hon cdc ngén hang, va vi vy ho luén
& thé bt loi. (Van dé cang trim trong thém bai cac nha diéu tiét co lwong thip, ca vé sb tuyét doi, 1an so
v6i lwong ciia nhitng ngudi ma ho diéu tiét. Nhung nhitng han ché vé luong 1a mot phan ciia cac han ché
hau nhu ¢6 hitu cta chinh phu, ma t6i di nhic dén trudce day).

Tac dong ciia bao hiém tién guri 1én giam sat 1a viéc danh lac hudéng: Cac ca nhan ching c6 ning luc
ciing khong c6 khuyén khich dé giam sat mot cach hiéu qua, ngay ca khi thiéu bao hiém tién giri. Su thuc
rang gidm sat 1 mot hang hoa cong cong, cac ca nhan khong tiép can dugc t61 thong tin lién quan, va ho
khong ¢ vi thé c6 tham quyen dé phan xét nhu cac nha diéu tiét c6 the Cac dich vu danh gia xép hang
chang may lap duoc 16 hong. Ching chic chan da khong thyuc hién xuat sic trong khing hoang cudi cac
nam 1980.

Bét ké hang bao hiém nao, khi cép bao hiém, biét rang bao hiém c6 thé giy ra van d& hiém hoa dao
dirc: bao hiém lam suy giam cac khuyén khich dé nguoi dugc bao hiém tranh tai nan. Cac nha bao hiém ¢
ap dat “qui ché” dé 1am nhe cac tac dong nay; cac cong ti bao hiém hoa hoan ¢ giam nhe tén that bang
cach doi ngum dugc bao hiém thuong mai phai co6 h¢ thong phun chong chay He¢ thong dleu tlet phai dugc
thiét ké dé giam thiéu kha nang chinh phu phai tra bao hiém tién giri va dé tinh dén thyc té rang chinh phu
va nhig nguoi gui tién c6 kha nang han ché dé giam sat cic ngan hang. Chung phai dugc thiét ké dé thay
d6i cac khuyén khich, dé thuc hién kiém soat & cac diém ma kha nang quan sat la dé, va giam do 16n cua
riii ro con lai do chinh phu chiu. Cac qui ché chinh phi vé cac tai khoan duoc bao dam c6 thé duoc xem
xét theo cung cach nhu bat ké nha bao hiém nao ¢b giam thiéu riii ro ciia minh: Cac yéu cau vé von, nhimng
han ché vé 1ai sut tra dé thu hat von, va cac han ché vé dau tu rui ro sé giam kha nang v& ng budc chinh
phu tra khoan bao hiém ma no cung cép. Han ché vé s& hiru, han ché xung dot loi ich kha di, va han ché
viéc lam dung céc trach nhiém uy thac (fiduciary) lam giam “su cam d&” va vi vay, mot 1an nita, giam ganh
nang giam sat.

Vi yéu cau vé von dit & mirc du cao, nhiéu vin dé khac duge nhe bét: Do chinh pht chiu it rii ro hon,
hé qua cta diéu chinh phi bao hiém véi rui ro phai chiu trd nén it quan trong hon, [33] va hé qua ciia khong
danh gia ngan hang mot cach chinh xac ciing tré nén it quan trong hon [34] —cac van d& van s& dugc phat
hién trude khi qua mudn, tirc 13, trude khi rii ro cia chinh phu ting 1én. Cac khuyén khich dé ngan hang
ldy qua nhiéu rui ro s& giam di, va h¢ thdng ngan hang s& khong to ra hip dan cho cac loai nghiép chu yéu
thich rui ro nhiing ke thay thién duong cua minh ¢ cac S&L trong cac ndm 1980.

Toi da nhic & trén rang mot trong cdc gidi han gian tiép cai co thé co hidu qua la vé s hitu ngan hang.
Nhung vé diém cubi ndy, t6i c6 it niém tin hon, vi cdc 1i do ma béy gio t6i quay lai.

Cac ngan hang va kiém sodt cong ti: Hai cdch nhin

Quan diém ma t61 vira bay to- sy dang mong mudn duy tri cac bue tuong ving chéc giita cac khu vue
tai chinh va san xut ctia nén kinh té di nguoc cai ma nhiéu nha quan sat nhin thay nhu cic mé hinh rat
thanh cong cua két cdu tai chinh cua Nhat Ban va Drc. Chung tao cac md hinh lya chon kha di rat ¢6 kha
nang ton tai dé thiét ke cac hé thong tai chinh, cdc m6 hinh rat hip din trong bdi canh “chu nghia tu ban
nhan dén” ma mét s6 nén dan chu mai ndi co thé tlen t6i. Theo quan diém cua t6i, co khong chi mot két
cAu tai chinh co thé ton tai. Mt khac c6 nhidu két cdu tai chinh khong co kha ning séng sét. Hoa Ki ¢
mot két clu c6 cac van dé o rét.

Hé thong tai chinh Nhat thuong duoc dic trung nhu bao ham cac tip doan san xudt, trong mdi tap doan
¢6 mot ngén hang & trung tim. Cac ngan hang nay dich dang chit ché vé6i cac hing san xuat. Khi Mazda bi
khén dbn, ngan hang cua né can thiép, thay ban quan li, va xoay chuyén thanh cong tinh thé cua cong ti.
C6 canh tranh gifra cdc nhém va hgp tac trong ndi by nhom.

Mo hinh Nhat nhan dugc sy chu y dang ké nhu giai phap cho véan dé gdy tai hoa cho chu nghia tu ban
quan li Mi, ma ching ta da nhac t6i nhiéu lan. Vi ¢d phan dugc phan tan rong réi, cac nha quan li co
quyén tu tri dang ké. Quan 1i tot 1a mot hang hoa cong cong: Moi cb dong déu duoc loi néu hing hoat dong
tt hon. Khong cd dong nao cé thé bi loai trir khoi cac loi ich nay. Mdi ¢d dong nhur thé co khuyén khich
khong thoa dang dé giam sat hing. Thuc viy c6 cac rao can 16n doi véi cac cd dong nho dé thuc hién cong
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viéc c6 hiéu qua. Cac co ché kiém soat, duoc vién dan dén, hoat dong hau nhu khong hoan hao- ban quan
1i hiém khi duoc thay qua co ché bo phiéu, va co cac Vén dé co ban vai co ché thén tinh. [35]

Tuy cac ngn hang trén danh nghia khong c6 quyén kiém soat, ching thyc ra co thé thuc hién viéc
kiém soat c6 hiéu qua hon. Chung c6 thé de doa rat tin dung; cac van dé thong tin c6 nghia 1a cac thi
truong tin dung 1a khong hoan hao mét cach cb hiru, va mot khi mot héang rat tin dung, cac hang khac s¢
thuong khong do x0 vao. [36] Hon nira tin dung thuong tép trung hon von ¢b phan (thudng c6 mot ngan
hang dau moi, s6 ngan hang tham gia ddng tai tro 1 han ché, va chung c6 hang loat quan hé tuong hd giup
lam giam tam quan trong cua van dé an khong). Nhu thé cic ngan hang c6 ca khuyén khich 1dn phuong
tién dé thyuc hién kiém soat. [37]

Trong vién canh nay cach thich hop 14 coi hang nhu mét van dé da nguoi uy thac-ngudi dai li — nhing
ngudi uy thac khac nhau Ia tit ca nhimng ai cip von cho hiing ciing nhu nhén vién (dic biét, bt ké ai bi anh
hudng tai hai boi, thi du, sy pha san ciia hing). Theo cach nhin nay, nha quan i 1a “dai i cia tat ca nhiing
ngudi uy thac nay. Mic dii ngan hang c6 thé khong budc hing tién hanh hoat dong dé tdi da hoa phuc loi
clia cac nhom khac nay- dam bao rang c6 rii ro pha san thap c6 thé khong t6i da hod loi tirc ki vong cho
céc ¢ dong- sy kiém soat ma chang thyuc hién co ban cac loi ich ngoai cho cac nhom khac, chi it trong
dam bao kha nang thanh toan cua hang. Co thé li 1& rang, khi ngan hang ciing 1a ¢6 déng, ngan hang chic
s€ c6 cac hanh dong lam ting tong loi ttc ciia von. béy la mét trong cac loi thé quan trong cua “mo hinh
Nhat”. [38] Mot ngén hang duy nhit c6 khuyén khich dé thyc hién chuc ning giam sat thiét yéu, va vi cling
¢6 tién cuge cb phan, nd lam viée nay theo cach phan anh ca loi ich ciia ngudi cho vay 1an chii s¢ hitu ¢6
phan.

C6 thé tuong tuong la néu c¢6 phan cta cac doanh nghiép 16n trong cac nén dan chu moi n6i duge phan
b6 rong i, s& c6 cac van dé thuc su vé kiém soat quan li. Cac loai lam dung t6i t¢ nhat- loai dwoc ghi tu
liéu trong vu RJR-Nabisco — c6 thé tro nén pho bién. H¢ thdng Nhat c6 thé han ché cac diéu nay- véi cai
gia cua mot sy tich tu quyén luc cong ti khdng 16. M6t s6 su lam dung nay s& duoc han ché bang cach dam
bao rang c6 vai tap doan nhu vay, va rang c6 sy canh tranh giita chung. (Nhu véy quan diém cuia ta vé két
cAu tai chinh dang muén c6 thé bi anh hudng bdi ta tin vao luat chong doc quyén s€ dugce thuc thi hi¢u qua
ra sa0). Canh tranh qudc té c6 thé tao thém ki luat. Nhung khong thé bi mu quang véi kha ning 1a tap trung
mot luong 16m vén dudi sy kiém soat cta twong ddi it ca nhan (cho du ho khéng “sé hitu” von) c6 thé dugc
dung dé nhan dugc anh hudng chinh tri, c6 thé dé han ché canh tranh (tuy tat nhién luén nhan danh mot
nguyén li thiéng liéng hon nao do).

C6 1& mot hé thong lai ghép- trong d6 ¢ cac cong ti me, thuc hién vai trd quan li véi cac hing 1a bo
phan cua tap doan, ciing nhu cac dinh ché tai chinh tach biét- c6 thé cung cap sy kiém tra va can ddi
(checks and balances) can thiét. [39] Cac dinh ché tai chinh s& c6 mét vai trd quan trong trong giam sat
nhiig nguoi gidm sat; ddng thoi sy tach biét s& co tac dung han ché nhat dinh voi sy tap trung quyén luc
kinh té. [40]

Céac nam gan day ¢ Hoa Ki cac hing dau tu von mao hiém dd dong mot vai tro quan trong vé cap tai
chinh, ddc biét cho cac nganh cong ngh¢ cao méi (ddc bict vé mady tinh va y sinh hoc va céc linh vyc lién
quan). O d6 céac chirc ning giam sat va lya chon gan két mat thiét v6i cung cap von. Liéu c6 pham vi tiém
tang rong 16n hon cho cac hing nay, va liéu cac bién thé cua cac hang nay co thé duogc thich nghi cho qua
trinh tw nhan hoa khong, thi con chua rd.

Cdc thi truong von c6 phan ‘

T6i da tap trung chi y vao ngan hang, ma khong vao thi truong vbn ¢b phan. Su lya chon 13 ¢6 cin
nhic. O muc d6 16n thi truong von co phan 14 1i thi va 1a cudc dlen phu vui, nhung chiung khong ¢ trung
tdm hanh dong. Tuong dbi it von dugc huy dong trén thi truong von ¢ phan ngay ca ¢ Hoa Ki va Anh.
[41] Khong thé ki vong thi truong vbn ¢6 phan dong mot vai tro huy dong von quan trong & cac nén dan
chu méi n6i. Thi trudng v6n ¢6 phan ciing 1a mot cudce dién phy vé phan bo von. Nhu dong nghiép cua toi
Robert Hall d@ mot 1an dién dat: Bao Wall Street Journal da dang, khi n6 tach chuyén muc tai chinh khoi
chuyén muc kinh doanh. Hai thtr chi lién két v6i nhau rat 1ong 1é0. Nhu da luu ¥ trude ddy, cac nha quan li
khong nhin vao thi truong ) phiéu dé xéc dinh liéu c6 nén xay mot mot 10 cao khac khong, hoac cd nén
tién hanh tham do diu khi thém khong. Gia ¢ phiéu 1a quan trong- ho c6 xét anh hudng cua quyét dinh 1én
thi gia b phiéu Nhung n6 khong, va khong duoc, xui khién g xir ciia ho. N6 don thuin cung cép thong
tin qua tho dé chi phdi cac quyet dinh dau tu. Trong qua trinh chuyen d6i & Pong Au, tham chi con it kha
nang hon la thi truong v6n ¢6 phan s& dong vai trd quan trong trong cap thong tin thoa dang cho quyét dinh
dau tu.

Tuy thi trudng ¢6 phiéu 1am ting tinh thanh khoan, va tinh thanh khoan tang lam cho viéc dau tu vao
Von c¢b phan dang wdc ao hon, thi truong c¢b phiéu khong phai 1a mot phic lanh hoan toan. Néu thi truong
¢b phiéu trd nén quan trong, sy bat 6n dinh ctia n6 [42] ¢6 thé gay bat 6n dinh kinh t& vi mo, theo cach hién
da quen thudc. Cac hé luy chinh sach cua diéu nay (nhu, thué giao dich trén thi truong cd phiéu) con 1a dé
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tai tranh cdi dang ké. (Xem, thi du Stiglitz 1989¢ va Summers and Summers 1989).

Cling ¢ lo ngai rang ¢ chung muc cac nha quan li ¢6 chu y dén gia thi truong ¢b phiéu, n6 dan ho dén
{mg xur thién can (co 18 do gia c6 phiéu qua nhay cam vdi loi tirc ngan han). Nhimg ngudi theo quan diém
nay- quan diém c6 thé truy nguyén it nhét vé tan Keynes- tim cach khuyén khich dau tu dai han vao ching
khoan, c6 & dung h¢ thong thué dé 1am nan chi budn ban ngin han (thi du, thué doanh thu). Tuy ddy khong
phai la dip de di vao tranh luén (cac khia canh cua n6 xoay quanh cac van dé thyc tién trong thuc hién thué
nhur vay), can luu ¥ ring c6 it bang chimg 14 cac loai thué nhu vay, dugc thuc hién ¢ nhiéu nudce, co bat ké
tac dong c6 hai nao 1én tinh dé bién dong cua thi truong hodc thuc té 1én kha nang cua thi truong dé thuc
hién cac chic nang khac ma n6 thyuc hién.

Két luin

Céc thi truong tai chinh dong mét vai trd trung tdm trong bat ké nén kinh té tw ban chu nghia nao. Thiét
ké cac thi trudng vén tac dong dén kha nang cua nén kinh té dé huy dong vén va dé phan bd n6 mot cach
hiéu qua. Ngoai ra thiét ké cac thi truong von anh hudng dén tinh hiéu qua ciia cac doanh nghiép trong tat
ca cac khu vuc khac ctia nén kinh té. Dau cho c6 it niém tin vao tinh hiéu qua cua “thi truong cho kiém
soat cong ti”, vai trd giam sat cua cac dinh ché tai chinh tao ki luat thiét yeu ddi vé6i cac nha quan li, mot ki
luat dac biét quan trong trong cac nén kinh té noi ¢ ph?ln dugc phan bd rong rai.

Mic dii c6 mot loat cac két cu tai chinh thdy & cac nén kinh té tur ban chi nghia khac nhau ma tir d6
cac nén dan chi méi ndi co thé lya chon, nhung khong hién nhién 1a bat ké thir nao trong ching dai dién
cho két cau tai chinh “t6i wu”, hodc thuc hoan toan thich ing véi cic cong nghé méi da cach mang hoa
viée xtr Ii thong tin. Trong truong hop ciia mot sé nude tu ban chi nghia, cac sai sét trong cac hé thong tai
chinh 13 qué hién nhién. Cac nén dan chit méi ndi d6i mit véi mot hanh dong can di t& nhi: Mot khi ho
bam vao mot két cau tai chinh, ho s& thay rang thay d6i 1a khé va tén kem. Cac gioi co thé luc nay sinh va
nhanh chéng nam giit anh hudng chinh tri va kinh té. Nhirng hiém nguy Ve giai quyet qué dir doi vé két cau
tai chinh xem ra qua rd. Nhung qua trinh tu nhén hoa va klen tao mot nén kinh té thi truong hoat dong tro1
chay doi hoi cac thi truong von hiu qua. Su tri hoan 1a t6n kém, c6 18 1a khong thé. it nhat hi vong rang
nhitng nhan xét cia chuong nay co thé to ra co gitp ich nao do trong tu duy vé€ cac khia canh chu chét
trong thiét ké cac thi truong tai chinh va cac dinh ché tai chinh.

[1]Chuong nay danh cho thao luan cac van dé riéng cua chuyén d6i sang nén kinh té thi truong.
Chuong nay c6 thé dugc bo qua ma khong lam mét sy lién tuc. Chuong nay dau tién duoc trinh bay & mot
hoi nghi, do Institute of Policy Reform va IRIS (Pai hoc Maryland) bao tro, vé “Chuyén dbi sang Nén kinh
té Thi truong- Nhirng Khia canh Dinh ché” & Prague, Czechoslovakia, 24-27 thang 3 nim 1991, va dugc
cong bd v6i nhan dé “Thiét ké cac Hé théng Tai chinh cho cac Nén Dan cha Méi Néi 1én & Pong Au”
trong The Emergence of Market Economies in Eastern Europe, C. Clague va G. C. Rausser (chu bién),
Basil Blackwell, Cambridge, 1992, tr. 161-184.

[2]Xem Stiglitz (1993a).

[3]Pay co thé 1a danh gia qua cao vé thiét hai xa hoi that sw. Phan 16n ton that 1a & bat dong san, va mot
s6 chi tiéu nay, da dung dé mua dit. Nhitng ngudi vay ngan hang (va nhu vay, khi v ng, thi cic ngén
hang) da pham céc sai lam du co. Chiing tra qua cao cho dit. Nhung cac khoan nay la cac khoan chi tra
chuyén giao thuan tuy. Tt nhién cac khoan chi tra chuyén nhuong nay c6 thé anh hudng xu den muc tlet
kiém thuc té ctia nén kinh té, va nhu thé c6 anh hudng tai hai dén con dudng ting truong cua nén kinh té.

[4]Vé mot thao luan sau rong hon cac chic nang khac nhau nay, xem, thi du, Stiglitz (1985b),
Greenwald and Stiglitz (1992), Stiglitz and Weiss (1990); Fama (1980), va céc tai liéu tham khao trong cac
bai bo nay.

[S]Bleu nay c6 thé dugc coi nhu (gidng nhu mot sé chirc ning khac) “kinh té hoa cac chi phi giao dich,
bao gom cac chi phi thong tin”. Cac ¢4 nhan co thé da dang hoa ma khong dung cac trung gian tai chinh,
nhung vai chi phi 16n hon.

[6]Theo mot nghia day chi 1a mdt mac cam nho dbi véi 1i thuyét chuan: C6 thé d& dang mé rong li
thuyét chuén dé bao ham chi it mot s6 dang cua cac chi phi giao dich. Xem, thi du, Foley (1970) va Hahn
(1971). Nhitng phan d6i khac 1a nghiém trong hon nhiéu. ‘

[7]Mot 14n nira, day 12 mot khia canh cong nghé di bi hé thuyét canh tranh chuén 16 di khi tinh khong
16i bi loai bo.

[8]Xem Mayer (1989, 1990).

[9]Xem Stiglitz (1988b,c), Stiglitz and Weiss (1981), Greenwald, Stiglitz, and Weisser (1984), va
Mayer and Majluf (1984).

[10]Ngodi ra c6 thé c6 tinh kinh té theo pham vi giita thyc thi cac luat chdng gian 1an va loai qui dinh
nay. D& thyc thi chdng gian 14n néu co cac tiéu chuin rd rang (va bat budc) vé tiét 16 thong tin.

[11]Xem, thi du, Stiglitz (1975c) hodc Grossman (1981).
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[12]Ngoai cac luat chéng gian 14n cAm dut khoat viée lira dao.

[13]Chung ta s& thao luAn mudn hon xem chinh phu c6 géng thuc hién viéc nay ra sao.

[14]0 Hoa Ki ¢6 cac luat nhdam dam bao ring nhitng ngudi di vay biét 13i suat that ma ho phai tra cho
c4c khoan vay va rang nhirg ngudi mua cd phan biét cac rui ro that ma ho ganh chiu khi tién hanh déu tu.

[15]Chinh pht dam nhiém mdt vai tro it tich cyc dé dam bao kha nang thanh todn cua héau hét cac dinh
ché tai chinh khéc, véi su ngoai I¢ cua bao hiém. Cac hang bao hiém duge diéu tiét & muc do cao, va chinh
phit & hau hét cac bang da thiét 1ap mot qui bao dam dé bao vé nhitng ngudi mua bao hiém chéng lai cac
héu qua cua viéc mat kha nang thanh toan cua cac hang bao hiém.

[16]Nhitng can nhéc vé thué cd thé han ché mirc d6 ma ho lam dleu nay. Nhung khi mét ngan hang géap
cac kho khin, cac can nhic diéu tiét chic s& ap dao nhimg can nhéc vé thue.

[17]Xem Hirschleifer (1971). V& mot thao luan tong quat hon cua céc nguyén li “thong tin va tim kiém
dac lgi”, xem Stiglitz (1975c¢).

[18]Xem Stiglitz and Weiss (1990) vé mot md hinh hinh thirc cho diéu nay.

[19]Xem Stiglitz (1994) vé thio luan rong hon vé cic khuyét tat thi truong trong cac thi truong tai
chinh.

[20]Xem, thi du, Stiglitz (1985b).

[21]Céc nhén xét trude cua toi di goi ¥ rang c6 thé co von td chire “4m™: nhitng cach suy nghi 13i thoi
gan vo1 hoat dong ngén hang dudi chu nghia xa hoi co thé tac dong 1én cac ngan hang trong tinh hinh kinh
té mai, va nhu thé 1am suy yéu kha ning ctia ching dé thyc hién vai tro kinh t& méi, khac, va quan trong
hon.

[22]Boi vi, khong gidng cai xay ra khi mot ngan hang duge ban, khong co sy danh gia tir bén ngoai nao
vé gi4 tri tai san c6 va tai san ng (bat ké danh gia d6 co thé khong dang tin cay dén thé nio) va khong c6
vbn ¢b phan thém dugce bom vao tir bén ngoai (diéu binh thudng duge mong doi khi tr nhan hoa mot ngan
hang).

[23]Lai mét 1an nita nhitng khé khan vé dinh gia cac tai san hién tai ciia cac to chirc tai chinh lam cho
kho biét chéc liéu t6 chirc tai chinh c6 1am viéc “tdt” khong.

[24]Pang luu ¥ rang qudc hitu hoa cac khoan ng ¢ Rumani, ma téi da nhic dén ¢ chuong trude, tiéu
biéu cho mot thoa hiép li thii: Khong c6 nd luc nio nham danh gia cac tai san vat 1i; nghia vu tai chinh cia
mot hing dbi voi cac hing khac (trudc d6 do chinh phu s¢ hitu) duoc chuyén thanh cac nghia vy tai chinh
clia hang dbi véi chinh phu.

[25]M6t van d& quan trong trong qua trinh chuyén d6i 1a giai quyét ¢ tim rong hon cic nghia vu ké
thira nay thé nao. Lam phat hién nhién 13 mot cach dé 1am giam tAm quan trong ctia chiing, nhung diéu nay
hién nhién c6 cac bat loi riéng ctia nd. Thao ludn ddy di hon vé vin dé nay dua chung ta ra ngoai pham vi
cua chuong nay.

[26]Diéu nay khong nghi ngd gi qua don gian hoa tinh hinh, dic biét & cac nudc nhu Hungary va Nam
Tu trudc day noi cac hang da c6 muce do tu tri nao déy, noi da co6 cac ludt pha san, va noi chinh phi nhu hé
qua da khong dong vai trd nhu ngudi bao lanh cubi cting cho moi mén vay.

[27]Vé mot thao ludn rong hon vé vin d& nay, xem Mckinnon (1992).

[28]Xem, thi dy, Stiglitz (1988c).

[29]Xem Greenwald and Stiglitz (1993) vé mot mod hinh trong dé tac dong cua cac diéu kién thi truong
vbn 1én tong cung va tong cau dugc phan tich dong thoi. Calvo and Frankel (1991) d3 nhdn manh vai trd
cua cac tac dong cung trong qua trinh chuyen doi.

[30]Méc du c6 tranh luén nao day vé chi phi cta phé san, trong qua trinh chuyén d6i, khi moi nguon
lyc cua xa hoi duge t6 chure lai, sy diit quing trong sir dung nguon luc tiép sau mot vu pha san co thé dic
biét ton kém. Cac chi phi bén ngoai ciia su pha san 13 dic biét 16n khi chi c6 mot nha cung cip hang hoa,
nhu thuong 13 truong hop dudi ké hoach hoa tép trung. ‘

[31]Céc gioi han $6 luong co thé mua ban duoc nhu vay da dugc dua ra ¢ Hoa Ki dé kiém soat cac loai
6 nhi®m nhit dinh. Weitzman (1974) cho mdt phan tich vé cac loi thé cua viéc st dung ) luong ddi 1ap
v6i gia nhu co ché kiém soat khi cac ham loi ich va chi phi 1a khéng dang tin cdy. Phan tich nhu vay c6 thé
dugc mé rong sang van dé dang xem xét & day.

Céc loai phé phan nay sinh chdng lai st dung hé thong gid dé phén bo tin dung (Stiglitz 1988d) c6 thé
dua ra & day, cho viéc sir dung hé théng gia trong phan bd cac quyén cép tin dung gitra cac dinh ché tai
chinh.

[32]Xem Eaton (1986), Shapiro (1983), Schmalensee (1982), hodc Stiglitz (1989b).

[33]Chinh phu c6 thé, trong moi truong hop, gip khé khin dé diéu chinh phi bao hiém dé phan anh rui
ro: lidu chéc rang chinh phu c6 thé doi phi bao hiém cao hon ddi v6i bao hiém tién giri & mot bang so voi
bang khéc, tuyén bd rang, theo dénh gia ctia né, rii ro 1a cao hon?

Mot s6 cac khuyén nghi méi day da goi v cac phuwong phap ma chinh phu c6 thé ap dung cac co ché thi
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truong dé tao cach xac dinh “khach quan” cac mic phi bao hiém thich hop. Thi duy, chinh phi c6 thé “ban”
mot phin bao hiém trong thi truong tai bao hiém, st dung gia duoc xac dinh & d6 nhu co sé dé tinh phi bao
hiém..

[34]Céc ngan hang than phién rang dé y ban tai san 1a “khong ding dén” vi, trong thuc tidn, khong phai
tat ca tai san dugc mang ra ban; mot sb tai san, nhu cac tai san vat li ma ngan hang s¢ hitu, thuong khong
dugc danh gia lai. Nhung c6 it bién minh trong than phién nay so véi thoat dau né té ra. Dudi tip quan
hién hanh cac ngan hang, thuc ra, c6 quyén dinh gia lai céc tai san tuy y ho. Mot tai san c6 gia tri tdng co
thé dugc mang ban, va nhu thé khoan lgi vé& vén duge nghi nhan; mot tai san bi gidm gia tri co thé duogc
gil trén sO sach ¢ gia ban dau Do d6 gia tri “sb sach” co thé biéu thi mot cai nhin rat thién 1éch vé hing.

[35]Ve thao luan cc vin dé nay, xem Stiglitz ( 1972a, 1982d, 1985b) va Grossman and Hart (1980).

[36]Vé phan tich 1i thuyét vi sao lai nhu vay, va vé cac tac dong khuyén khich cua chim dut tin dung,
xem Stiglitz and Weiss (1983).

[37]1Xem Berle and Means (1932) va Stiglitz (1985b). Mot phﬁn li do cho sy tap trung cua ng 14, cho
trude mirc d9 rui ro han ché, da dang hod rii ro 1a it quan trong hon so véi trudng hop von c6 phan.

[38]Su yéu kém ciia hé théng ngén hang Nhat trong thap ki qua lam cho danh gi nay déang nghi ngd vi
cac li do cua “chu nghia canh hau”.

[39]IMot 5O nguol hinh dung cac cong ti me¢ nhu c6 mot vai tro duy nhét trong qua trinh chuyén 601
Tuy cudi cting ¢6 phan dwoc nam gilr mot cach rong réi, ho thiy mot qua trinh tich tu, cu01 cing mot s6
chii s6 hitu nao d6 tré nén di 16n dé dong vai tro kiém soét hiéu qua. C6 it bang ching vé tdc do ma sy tich
tu nhu vay s€ xdy ra, va thuc ra 1a li¢u n6 s€ xay ra that khong, trong trudng hop do cac cong ti me s€ 1a
mdt b phan thuong xuyén cuia tinh hinh.

[40]0 mtrc d6 nhét dinh, thiét ké cac dinh ché tai chinh “hoat dong t6t” véi cac dinh ché ciia Tay Au co
thé cling quan trong nhu bat ké yéu t6 nao ma chung ta da liét ke, néu cac nude Pong Au mudn hoi nhap
nhanh vao Chau Au.

C6 18 dang lvu ¥ rang Hoa Ki d3 ¢6 han ché kha twong minh muc d6 ma mot hang c¢6 thé s¢ hiru hodc
kiém soat cac hing khac (chi it trong cac nganh lién d6i) - bai vi nd lo vé kha ning tao ra ing xir cau két.
Mit khac, c6 cac hing so hiru cac hing khac (nhu ¢6 vé pho bién & Nhat) ¢6 thé tao mot hé thong hiru hiéu
hon vé “giam sat dong déng” (peer monitoring). Xem Arnott and Stiglitz (1991) vé mot thao luan vé vai trd
clia giam sat dong dang trong lam nhe cac van dé hiém hoa dao dirc.

[41]Xem Mayer (1989) dé cé tong quan vé cac sd lidu gan day.

[42]Loai bit 6n dinh c6 thé nhu két qua tir bong bong dau co.
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13. Pit cac cau héi ding: Li thuyét va bang ching
[1]

V& truyén thong tranh luan vé chi nghia xa hoi, chu nghia xa hoi thi trueong, va chu nghia tu ban duoc
dién ta nhu sy lya chon cac hé thong kinh té kha di. Pay, to6i mubn goi ¥, khong phai la cach dat van dé
dung. Cau hoi thyc té 13, Vai trd kinh t& ctia nha nudc nén 1a gi? Dit van dé theo cach ndy, ta nhan ra ngay
1ap tirc kha nang cia mot dai lién tyc (continuum) ma vai tro cia nha nude co thé c6, tir vai trd bao trum
moi thr & mot s6 nén kinh té ké hoach hod tap trung, dén vai tro rat han ché ma n6 c6 & Hong Kong. Chinh
phi c6 thé dong vai tro can thiép chi nghia, 4p dat, thi dy, céc loai thué hiéu chinh Pigouve va tlen hanh tai
phén ph01 rong 16n, nhung no co thé c¢6 vai tro rat han ché trong san xuét. S& hitu nha nude vé tu lidu san
xuét ching 13 can cung khong la du dé dam bao sy binh ddng, hodc tham chi dé dam bao sy han ché quyén
lyc cua gi6i vu th nhét dinh.

Nhu thé vén d& khong phai chi 1a chinh phii nén dong “vai tro 16n thé nao” ma 1a cac vai tro cu the
nao? Cai gi phai dé cho thi trudng? Sy can thiép ciia chinh phi nén mang hinh thirc gi? Ngay ca ¢ cac qudc
gia dinh hudng thi truong hang hai nhét, chinh phii c6 vai tro tich cuc trong san xuat: Tuy chinh phu mua
thiét bi quan sy tir cic nha thiu tu nhan, n6 khong giao viéc cung tng that cac dich vu “chién diu”.
Chuong nay tham tra xem vi sao lai thé.

To1 da goi y trude day rang 1ong tin vao thi truong dya mot phan vao cac két qua giai tich vé li thuyét,
va mot phan vao chung c¢ kinh nghiém. Sy ung ho hé thong trén co thi truong chu yéu dua vao sy thuc la
no da hoat dong rat t6t, trong rat nhiéu khia canh. Thé ma vOi nhiéu nguoi quan sat nay 1a khong du: Ho
mudn biét chic rang diéu nay khong 1a mét sy tinh cd, 1a van dé may rii, ma dang hon 1a hé qua cin ban
clia co cau kinh t&. D6 1a muyc tiéu cua cac “dinh 1i” dé cung cip sy dam bao. O cac chwong trudc toi da cd
1i 1& rang cac dinh li chudn, cac dinh li ma sy dam bao d6 dwa vao trong cac nim gan ddy, sau khi xem xét
ki hon, khong tao co s¢ tri tué, hodc cho két luan c6 anh huong sau rong cua ban tay vo hinh hodc cho cac
két luan di kém lién quan dén phi tap trung hoa va kha nang tach cc van dé hi¢u qua va binh dang.

Ho6 so lich s&

Béy gio ta mudn xem ki hon bang chiing kinh nghiém. Péang tiéc, lich st khong cho ta cic cudc thi
nghiém dugc kiém soat. Chung ta co rat nhiéu giai thoai lich su, trén co s& d6 c6 thé tao ra sy khai quat
ho4 nao d6. Véan dé 1a tach cai chung khoi cai ca biét. Mac du cé thé dung la nhimg nguoi khong hoc cac
bai hoc ctia lich sir bi chi trich 1ap lai céc sai 1am ctia no, cac bai hoc lich st khong ludn duoc viét rd rang.
Gidng dir liéu, chiing khong néi cho chinh minh. Lang kinh qua d6 chiing ta nhin thé giéi, két luan chung
ta mudn rit ra, thudng anh huong dén viée 1i giai ho so lich sir ra sao. Poi khi ¢o vé clr nhur 14 ngay ca ki
{rc tap thé cua ching ta ciing c¢6 xu hudng chon lya.

Vi thé, nhur t6i da nhéc tdi trude day, sach gido khoa méi chi mot thap ki trude cho 1a hd so lich sir noi
rang cic nudc va nén kinh té xa hoi chu nghia voi “cac chinh phii manh” (thuong 1a mot 16i ndi trai vé cai
gi t& hon) c6 thé ting truong nhanh hon cac nén kinh té thi truong, it nhat & giai doan phat trién dau. Sach
gido khoa ngay nay lai cho 1a hd so lich sir 1a hoan toan khac. Phai ching nhiing nguoi theo Bayes [2] da
co su tin cay thép dén vay ri“mg chi mdi muoi nam kinh nghiém, ¢6 1& nguoc lai, dan dén su thay ddi nhu
vay vé cach chung ta doc ho so lich sa? Néu vay, thi ho so lich st may nhét chi cho mdt co s6 khong viing
dé tién toi tuong lai.

Cai ma lich st day chiing ta 1a c6 mot pham vi khéng 16 cta kinh nghiém: Thanh cong va thét bai kinh
té dd xay ra trong céac tinh hudng va hoan canh rat da dang. Chang c6 chia khoa don gian nao ma khong c6
n6 thi that bai 1a chic chén, va véi no thi thanh cong dugc dam bao.

Vai tro khip noi ciia chinh phii

T6i mudn danh bao dwa ra bn khai quat hod phi hop véi cac van dé dang ban. Thir nhét, chinh phu da
dong mot vai trd quan trong trong hau hét cac truong hop thanh cong chu yéu. Chinh phu Mi da dong mot
vai tro trong dai, qua viéc cap dét, trong cap tai chinh cho dudng sét. Vai tro trung tim cua chinh phi Nhat,
va dic biét vai trd ciia MITI, va cua chinh phit Han Quéc trong céac truong hop thanh cong d6 dén nay da
duoc viét kha ki. .

Quan diém, duoc wa chudng trong cac nim gan day giita cac nha kinh té hoc phat trién, rang chinh phu
tat yéu can trd su tién bo, dic biét nhu két qua cua hanh dong tim kiém dic loi khong hitu ich vé mat xa
héi do hoat dong cia chinh phu giy ra, may nhat co su ung hd han ché. Co, thuc ra, mot vai truong hop
trong d6 hoat dong chinh phui di khong thanh cong nhu chiing di thanh céng & Nhat va Han Quéc. (Tham
chi & cac nude nay su thue rang d co mot sé quyét dinh toi khét tiéng da dan dén phé binh cho rang su
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tang truong tham chi c6 thé con tdt hon nita gia nhu chinh phi da khong can thiép. Thi du trr danh nhat 1a
chinh phu Nhat da thir ngan Honda tham gia nganh 6t6. Nhung vién canh nay bo qua ban chit cua “tinh c6
thé sai ciia con ngudi” di duoc nhan manh & chuong 5. Lai 1dm c6 trong moi hé thdng. Van dé khong phai
la c6 pham sai 1am, ma 1a sy phé bién va cac hé qua ctia nd. Tuy cau hdi, licu Nhat ma khéng c6 MITI co
thé tham chi con thanh cong hon, thudc vao thé gidi cua lich st trai thuc té, su déng thuén 1a né khong thé-
mot su df”)ng thuén ma t6i tan thanh). Tom lai, mac du co nhiéu truong hop trong dé hoat dong chinh phu
da khong hitu ich, c6 it truong hop khu vyc tu nhan da tu thanh cong, ma khéng c6 sy giup do 16n cia
chinh phu.

Chinh phi khong hiéu qua?

Diéu nay dua toi dén khai quat hoa kinh nghiém thir hai: Mic du ¢ nhiéu truong hop cua cac doanh
nghiép nha nudc khong hidu qua, cé mot sd truong hop cia cac doanh nghiép nha nuéc hinh nhu ¢ higu
qua. Cac doanh nghiép nha nudc & Phap cho cac thi du chuin, nhung ¢ cic doanh nghiép khac, nhu &
Singapore. Ciing theo hét cach dé, c6 day rdy cac truong hop cua cic doanh nghiép tu nhan khong hiéu
qua.

Nhitng ling ting vé li thuyét

Chiing ta da nhac dén rdi rang su khac biét giira cac doanh nghiép cong cong va tu nhan c6 qui mo 1on
¢6 thé thuong dwoc thdi phong: Ca hai déu phai cé su uy thac rong 1on, véi cac khuyén khich han ché.
Herbert Simon, nguoi dugc giai Nobel cho cac dong gop quan trong cua 6ng dé hiéu cac t6 chirc img xur ra
sao, gan day da trinh bay Van dé theo cach thé nay:

Hau hét cic nha san xuét 13 nhimg nguoi lam cong, khong phai nhitng nguoi chu cua cac hang...Xem
xét tir diém loi thé cua li thuyet [kinh te] 6 dién, ho khong c6 1i do nao dé tbi da hod loi nhuén cua cac
hang, trir & mirc d6 rang ho co thé bi cac chu diéu khién... Hon nita, khong co su khéc biét, tir khia canh
nay, gitra cac hang vi loi nhuén, cac t6 chtrc phi loi nhuan, va cac to chte quan liéu. Tat ca déu co cing
van dé vé khién nhan vién cua ho lam viéc theo cac muc tidu cia to chuc. Chang c6 li do, a priori [tién
nghiém], nao vi sao lai dé hon (hoic kho hon) dé tao ra dong co nay trong cac t6 chirc nham t6i da hoa loi
nhuén so véi cac td chie o6 myc tiéu khac. Két luan rang céc to chue dugc thic day boi dong co lgi nhuén
s€ ¢6 hiéu qua hon cac t6 chirc khac khong dugc suy ra trong kinh té hoc vé to chirc tir cac gia thiét tan co
dién. Néu n6 diing vé mat kinh nghiém, thi cac tién dé khac phai dugc dua vao dé tinh dén diéu d6. (nhan
manh dugc thém vao) [3]

Dua ra nhitng so sdach thich dang: Su phi hiéu qua trong hoat dong hanh chinh

Mot trong céc 1i do vé khé tim dugc bang chimg kinh nghiém [4] thuyét phuc lién quan dén tinh phi
hiéu qua twong d6i cua chinh phu 1, khu vuc cong tao ra cac hang hoa khac va tién hanh cac hoat dong
kinh té khac v6i khu vuc tu nhan. Tuy cac nghién ciru chi tiét vé vai truong hop, ma so sanh truc tiép cé
thé 1a thoa dang — nhu thu gom rac- ¢6 thé 1a 1i thu, ching khong cho chimg cé truc tiép vé tinh hiéu qua
tuong ddi ciia chinh phu trong cac loai dich vu ma né chi yéu tién hanh. Trong hau hét cac dich vu nay sd
do dau ra 1a khét tiéng kho c6. Piéu nay khong chi ding véi cac hoat dong hanh chinh ma nhiéu quan chirc
béan bju lam ma ca gido duc va thdm chi qudc phong nira.

Thanh tich ctia khu vuc tu nhan trong cac linh vyc hanh chinh cling thuong bi phé phan vi tinh phi hi¢u
qua: Thir Iy khoan hoan tra tir mot hang hang khong hodc doi tién cho hanh 1i bi mat. Téi nghi 1a Co quan
Thué vu Noi dia (IRS) xir Ii khiéu nai nhanh hon nhiéu hang hang khong.

C6 1i do li thuyét vi sao ching ta c6 thé khong ngac nhién vé sy phi hiéu qua duong nhu rong khip & ca
khu vue cong va tu nhan v€ cong viéc hanh chinh. Li thuyét kinh t& chuan nhin manh tdm quan trong cta
khuyén khich. Thyc hién khuyén khich trong hoat dong hanh chinh khong phai la vigc dé.

Chung ta can phan biét giita cac khuyén khich & mirc t6 chirc va mirc ca nhan, mic du mot sb van dé
trong thiét ké co cau khuyén khich 1a chung cho ca hai. Chung ta phai hoi, di v6i loai hoat dong nao ma
khu vuc cong tién hanh, t6 chirc duoc thudng cho “thanh cong” hodc bi phat néu thiéu no ra sao, va céc ca
nhan dugc thudng va phat tuong tu ra sao.

Pa muc tiéu ‘

Vén dé dau tién 1a xac dinh thanh cong nghia 13 gi. Cac muc tiéu cia té chirc 1a gi? C4 nhan phai thyuc
hién nhiém vu gi? Cac van dé nay sinh boi vi, néi chung, ¢6 nhiéu muc tiéu. Mot trudng hoc c6 nhiém vu
khong chi truyén dat kién thirc ma ca xdy dung tu cach cong dan. Mot nhan vién c6 nhiém vu khong chi
tao ra hang hoa ma ca hun luyén nhan vién moi. V& truyén théng cac hing c6 myc tiéu rd rang: toi da hoa
loi nhuén. Gia nhu c6 mét tép déy da cac gid (cho moi thoi ki, moi trang thai tu nhién), thi s€ khong c6 su
mo hd vé diéu nay gdy ra cai gi. Nhung khong c6. Céac hang (hodc chinh xdc hon, cac nha quan li hang)
phai ra quyet dinh vé loi nhuén ngan han dbi lai loi nhuan dai han, vé rui ro dbi lai an toan. Nhin chung,
khéng c6 su thong nhét vé cac trong s gin vai cac muc tidu khac nhau ma to chirc nén theo dudi. [5]

Po lwong dau ra

Thir hai, ¢6 kho khin vé do luong dau ra, dé biét chic t6 chirc hodc ca nhan di thanh cong ra sao trong
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dat bat ké muc tiéu nao. Trong trudng hop cia hing c6 mot sb tiéu chuin duoc xac dinh ré- tic dong dén
gia tri thi truong hogc lgi nhuén cua hang. (Nhimg cai nay khong ddng nghia, va sy mau thuin giita hai cai
minh hoa cho van dé vé& da muyc tiéu. Cac nha quan li co thé, bang cach dua ra thong tin sai I&ch, lam tang
gia tri thi truong, nhung diéu nay co thé c6 anh hudng x4u 1én gia tri thi truong va 1gi nhuén & tam dai han.
Minh hoa thyc tién ciia mau thuan nay da dugc nhéc t6i ¢ céac chuong trude noi toi thao ludn cac nghich li
thué, cac truong hop khi cac hing hanh dong 1am ting loi nhuan dugc bao céo hién thoi, ting gia tri thi
truong hién thoi nhung dong thoi ting ca gid tri chiét tinh hién thoi cua cac nghia vu thué).

Tuy véi trudng hop cac hing cac muyc tiéu to chirc nhu tdi da hoa gid tri hodc lgi nhun c¢6 thé dé dinh
lugng, trong trudng hop ciia nhiéu to chirc cong do thanh tich ctia cac muc tiéu khong dé vay. Chung ta do
su thanh cong ciia mot hé théng gido duc ra sao? Chéc chin cac diém kiém tra chuan tham chi khong do
luong t6t cac muc tiéu duoc xac dinh hep nhu nhitng dong gop cho ning lyc kiém tién (vn con nguoi) cua
mot ca nhan.

Trong trudng hop cua cac don vi con, nhu phong hanh chinh cua mot hang hoac mot don vi nao dé cua
bd méy chinh phi, l4n nita c6 thé khong c6 sé do tét nao vé dau ra. S6 gidy to dwoc xir 1i khong phai 1a cai
thay thé tdt cho su dat duoc cac muc dich that cta to chue.

Po lwong déng gop ciia cdc ca nhdn va t6 chive con doi véi dau ra ciia t6 chirc

Nhung van dé khong dimg lai & day: Ngay gia nhu ¢6 thé do thanh tich cia to chire, xac dinh dong gop
clia ¢4 nhan hodc don vi vao thanh tich thuong hiu nhu 1a viéc khong thé. Moi hang cin can bo hanh
chinh, nhung ching ta c6 thé danh gia dong gop bién cua can bd do ra sao? Mot sd nghién ciru got y rang
khi nguoi ding dau to chirc chét di, tinh trung binh, gi4 tri cta hang tang. Liéu diéu nay c6 nghia ring
doéng gop bién cua anh (chi) ta 1a &m? Gitra cac chuc nang hanh chinh quan trong hon ¢ ca khu vyc cong va
tu nhén 1 cac chiic nang ma s& don gian nhac t6i nhu quan li - chon ra cac thanh vién cua to chirc, t6 chirc
ho theo cach co6 hi€u qua, phan cong cac nhi€ém vu cho ho dua trén lgi thé canh tranh, dong vién ho lam
viéc tot (b4t luan bang co ciu khuyén khich hay cic cong cu khac), va v.v. Nhu toi di luu y trude day,
phan gia tri tang thém ctia hing do ban quan li chiém dugc- tic 13, sirc manh cta cac khuyén khich quan li
— 14 kha yéu. Tuy c6 mot dai rong ctia cac udc luong nay, c¢6 sy dong thuan 1a cic nha quan li nhidu nhét
chi nhan dwoc vai phan trim cua tién 161 tir nd lwc cia ho. Piéu ndy c6 18 ¢6 thé hiéu dugc, cin cir vao dau
ra do duge (ting ngan han vé gia tri thi truong) 14 s6 do bi nhidu vé muc tiéu (cai ¢ thé lién quan nhidu
hon dén thanh tich dai han) va cin clr vao viéc ¢6 mbi lién hé yéu giita cai ma ban quan li 1am va gia tri cia
hang.

Po dau vao

Cudi cung, c6 cac hoat dong hanh chinh can xem xét; hét nhu dau ra la kho do, dau vao cling vay.
Chung ta c6 thé do thoi gian, nhung khong thé do nd lyc. Pau ra thuong khong két ndi chat véi nd luc nén
dau ra khong thé dung nhu cai do thay cho diu vao. Ngay ca khi cac hoat dong 1a c¢6 thé quan sat dugc, xac
dinh phai cho mdi hoat dong cong trang bao nhiéu 1a kho. Mot s nhiém vu can tién hanh c6 thé 1a kho va
tén thoi gian; cac nhiém vu khac c6 thé don gian. Tham chi trong ché tac, noi dau ra duge xac dinh rd, hé
thdng khoan san phdm gip kho khin bai vi v6i thoi gian, do thay doi cong nghé, nd luc can dé tao ra mot
dau ra cho trude thay doi. Piéu nay bit phai thay d6i khoan san pham, mot qua trinh, néi giam nhe di, co
thé 16i thoi.

Cac hoat dong kiém ddc loi: twva cong

C6 nhiéu tai liéu tap trung vao vai trd kiém dic loi trong khu vuc cong, va qui tinh phi hiéu qua caa
khu vyc ndy cho cac hoat dong kiém dic loi. Kiém dac loi hién nhién 1a quan trong [6] trong khu vuc
cong: Cac nhom quyén loi dic biét va cac quan chirc co khuyén khich dé sir dung quyén lyc nha nuéc dé
hudng ngudn lyc cho ban than ho. Nhlcu rang budc vé cac tdp quan thué nhan cong co thé dugc dién giai
nhu cb géng dé han ché dic loi co thé kiém duoc, va nhu thé han ché muc d6 hoat dong kiém dac loi.
Nhung nay chung ta nhan ra ring kiém dic loi ciing xay ra trong khu vuc tu nhan. Trong li thuyét ¢b noi
cac chu s& hitu giam sat va diéu khién nhimng ngudi lam thué mot cach hoan hao, didu nay khong thé xay
ra. Cong nhan hay nha quan li nguoi thir huéng nguon lyc cua hang cho loi ich riéng cua ho- dé nhan nhiéu
gia tri hon san phim bién cua ho - bi dudi viéc ngay l1ap tirc. Trong li thuyét méi vé hing, nhin manh sy
didu khién khong hoan hao ciia chi sé hitu 1én cac nha quan li, nha quan li c6 thé, va c6, huéng ngudn lyc
cua hang cho 1gi ich riéng cua ho; ho tién hanh kiém dic 1o, loi cho ho hai cho cac ¢ dong. [7]

Cac rang bugc thong tin khong chi han ché kha nang cua cac cb dong dé kiém soat mg xur kiém dic loi
cua cac nha quan li cap cao, ma ching cling han ché kha nang cua cac nha quan li cap cao kiém soat img
xtr kiém dic loi cua cac thuge cap ctia ho. Thoi gian tuyét d6i can cho mot nha quan li cip trung dé chuin
bi mdt béo céo 1a bao nhiéu? O muc dd nao né duge danh cho viée thu thap thong tin, ¢6 gia tri bién cho
hang, nhung ciing lam cho nha quan 1i d6 c6 veé kha hon so v6i cac nha quan li khac? O mtc d6 ndo cac nd
lyc va nguodn lyc dwoc nha quan 1i d6 vun ddp quan hé khach hang thuc ra dugc hudng t6i dé tang cuong
co hoi 1am viée ciia nha quan li 4y? Cac muc tiéu ca nhan va té chirc dan xen nhau rat ric rbi, va trong
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nhiéu truong hop ching khong méu thuan nhau. Nhung ¢ bién chung thuong 1, va duong nhu c6 it li do
dé nghi ngo ring cac muc tiéu ca nhan c6 18 thuong thang [8]

Nét khu biét cua hoat dong cong: Thiéu canh tranh va nhitng kho khan dwa ra cam két

Stre thuyét phuc cua i 1& dén day 1a (1) bang chimg it 6i ma ching ta c6 lién quan dén tinh hiéu qua
twrong ddi cua cac phuong thirc san xudt 1a mo hd- dic biét khi tinh dén ban chét cua cac hoat dong lién
quan- va (2) c6 cac li do i thuyét dé goi y su tuong tu dang ké. Ca hai phai d6i mat véi cac van dé uy thac,
ca hai str dung han ché cac so dd khuyén khich, va ¢ ca hai kiém dac loi 1a phd bién. Thé nhung t6i nghi
rang dinh kién dugc nhidu ngudi wa chudng, nhin chung, 1a ding: Cac hoat dong ciia khu vuc tu nhan, tuy
¢6 thé khong nhét thiét hiéu qua hon, xét trung binh ching hiéu qua hon. Cau héi 13 vi sao? Tbi li I& ring
cac nét phan biét cia khu vuc tu nhan, cai giai thich cho su thuc 1a cac hoat dong cua chinh phu, thuong,
néu khong noi tong quat, 1a it hiéu qua hon, la:

1. canh tranh trong khu vuc cong cong 13 yéu hon,

2. mdi de doa cham dit t6 chitc — nhu mdi de doa pha san trong truong hop cac hang tu nhan, 1a
yéu hon,

3. cac doanh nghiép nha nudc thudng dbi mit thém véi cac rang bude khong ap 1én cac hing tu
nhan,

4. chinh phu thuong dbi mit véi cac van dé cam két.

Vai tro cua canh tranh

Chuong 7 chi rd tim quan trong ctia canh tranh. Cac doc quyén bat luan trong khu vyc cong hay tu,
thuong phi hiéu qua. [9] C6 [€ thi du gay 4n tuong nht, da nhic t6i trude day, 1a nghién ctru so sanh thanh
tich ctia Buong sat Quoc gia Canada (cong) va Duong . sat Thai binh Duong Canada (tu nhan), canh tranh
v6i nhau. Khong co bang chung rang doanh nghiép qudc doanh kém hiéu qua hon tu nhan. Thao luén cia
céc chwong trude, vé tim quan trong ctia khuyén khich va vai tro ciia canh tranh trong tao ra khuyén khich,
lam cho cac két qua nhu vay khong gay ngac nhién.

Cam két cho rang budc ngdn sach cimg

Chung ta ciing d4 nhéc di nhic lai van dé chinh phii c6 cac cam két dang tin. C6 1& cam két quan trong
nhat 14 chdm dirt cic doanh nghiép phi hiéu qua. Trong nén kinh té thi truong tur nhan cac hang doi mat voi
rang budc ngan sach cimg: Néu né khong c6 kha ning canh tranh mot cach hiéu qua, dé ban hang hod voi
gi4 vuot chi phi san xuét trung binh, n6 chim dirt hoat dong. Cac hing bat tai nhu thé bi loai bo. Khong c6
co ché chon loc tu dong trong khu vuc cong cong. Thuc vay trong nhiéu doanh nghi¢p cong cac muc ti€u
tai chinh va xa hoi 1an 1on véi nhau, 1am cho kho néi liéu hang c6 hiéu qua khong. Néu mot cong ti thép
dugc chi thi gitt nha may hoat dong, dé tranh mat viéc lam, va sau dé bi 13, no s& qui 16 khong phai do
thiéu hiéu qua, ma cho cac rang budc bén ngoai ap 1én né. Khi d6 chung ta thay rang budc ngan sach cimg
bang rang budc ngan sich mém: Hang cau khan chinh phi bu 15.

Nhirng ngu y cho khuyén khich

Trudce day da nhic téi tim quan trong ciia cac khuyén khich to chirc, ¢t ca rdt ma té chirc nhan duoc
khi 1am tét, va cai gy cho thanh tich t6i. Trong nén kinh té thi truong co ciy gy 16n: pha san. Véi rang
budc ngan sach mém khéng c6 cong cu khuyén khich tuong ty trong cac doanh nghiép qudc doanh.

Cdc hé qua thém ciia han ché vé kha nang dwa ra cam két

Chinh phu khé dua ra cam két c6 thém cac hé qua. Tam quan trong ctia hop ddng- cac cam két bit budc
hai bén- la quan trong cho hoat dong cua cac nén kinh té tu ban chu nghia; khac di thi trao di gitra ki hau
nhu khong thé. Chinh phu ddm bao rang cac bén thuc hién cam két hop dong ctia minh. Nhung ai dam bao
rang chinh phu thyuc hién bét ké cam két nao né dua ra? Hon nira mot nguyén tic co ban ciia chinh phu dan
cht 12 m&i chinh phu ¢6 toan quyén, mdi chinh phi c6 quyén ra cac quyét dinh ciia riéng minh. [10]

Nhitng han ché nay la c6 hiwu?

Mot s6 trong cac han ché cta chinh phu quan sat dugc mot cach rong rai, t6i goi y, chung khong 1a cd
hiru. Chinh pha c6 thé cho phép, tham chi ¢d vii canh tranh, ca voi cac hang tu nhén hodc gitra cac don vi
chinh pha. Chinh phii ¢6 thé 1ap cac doanh nghiép qudc doanh véi rang budc ngén sach cimg; n6 co thé
dua ra cac thu tuc co thé chi it lam tang chi phi giao dich gn voi viée 1am mém rang budc ngin sach. No
6 thé ap dat cac thu tuc va qui tic lam ting mot cach hiru hidu kha ning cia cac doanh nghiép nha nudc
dé thuc hién cam két. Cac cong ti do chinh phu s¢ hitu c6 thé co cuing dia vi phap li nhu cac cong ti s¢ hitu
tu nhén, chi khac ¢ chd ai so hitu ¢6 phan. Mic du nhiing thay dbi nay s& khong xoa cac khac biét giira cac
doanh nghiép cong va tu, chung s& lam giam cac khac biét, cho dén mirc ing xir cia chung khong phan
biét duoc. ‘

Cdc nét khu biét ciia chinh phii: Uy théc va rang buge binh ddng

Pén day toi da nhé4n manh viéc thiéu cac rang budc ¢ khu vuc cong ma khu vuc tu dbi mit: cac rang
budc do canh tranh ap dat va de doa pha san (rang budc ngan sach cung). Pé lam tinh hinh t6i hon, khu
vuc cong dbi mat véi cac rang budc ma khu vuc tu nhan khong phai. Cac rang budc nay ndy sinh, nhu toi
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d3 nhéc ngin gon trude ddy, tir quyén luc to 16n cua chinh phu: Sy thyc ring chinh pha cé quyén cudng
bach, budc cac ca nhan ndp thué, co nghia ring cac rang budc phai duge ap dat sao cho quyén luc do
khong bi lam dung. Gitra cac rang budc nay sinh 13 nhirng cai nham dam bao binh ding va viéc thyc hién
thich hop cua vai tro uy thac cta chinh phu.

Cac rang bugc thong tin va binh ding

O mirc do 16n cac van dé ma cac rang budc nay gay ra la tir thong tin khong hoan hao. Trong thé gioi
ctia nha kinh té hoc tan c6 dién s& d& xac dinh liéu chinh phu c6 lam dung quyén luc hay khong. Trong thé
gi6i thong tin khong hoan hao- thé gidi ma chung ta dang séng ma ti tap trung vao trong thao luin nay —
thi khong dé nhu vay.

Cic sai lam

Pau tién hay xét véan d sai lam. Cong chiing la 6 khi mot sai 1am dugc phat hién 1a chuyén co thé hiéu
dugc: Chinh 14 tién ctia ho bi lang phi. (Ho thim chi con nghi rang sai 1dm khéng phai 1a ngéu nhién: Vén
bi chuyén tréch di. Mot nha thau bat tai nhan dugc cong viée vi mot khoan tién tra). Ctr tri khong nhin thay
céc chi phi di —va dang- phai chiu dé lam cho cac sai 1am nhu vay it c6 kha ning hon. Cac nha kinh doanh
¢6 thé nhin vin dé& mot cach lanh lung. Ho can ddi chi phi va loi ich cua sai lam. Trong mat sb truong hop
ho c6 thé kha tuong minh vé sy danh doi: C6 thé nhan mot san phém tin cdy hon véi gid cao hon. Thi
truong phan tng lai cac danh gia cua nguoi ti€u dung vé su danh doi. Nhung trong linh vyc cong cong,
mdi quan hé thay kho hon, mét phéan vi chi phi va loi ich thuong do cdc ca nhan khac nhau chiu (dugc).

Trong mot phong van mot nha san xuét 16n vé dong co phan luc cho may bay, hiang théng bao chi phi
cao dang ké dé lam dang hét mot dong co cho chinh phu hon cho khu vire tu nhén. Bong co cho chinh phu
dat hon 30 den 50 phan tram. Day la cac dong co co6 chinh xac cung thiét ké. Chinh phu, tuy vay, mudn
chic chin rang khong c6 sai sot, va rang tién dugc tiéu cho dong co tuyét déi khong chi cho thur khac.
Chinh phii giam sat hang chat ché va ap dit nhidu qui tic nhim ngan lang phi va sai lam. Bai hoc duong
nhu 13 dé tiét kiém 13 t6n kém: C6 thé tiéu nhiéu hon mot dong dé dam bao ring mot ddng khong bi lang
phi. Chinh vi kho dé phan biét giita cac sai 1am ching to su bat tai, cac sai Jdm phan anh cac quyét dinh t6i
uu lién quan dén giam sat, va cac sai lam phan anh sy vi pham thuc sy vé trach nhiém uy thac, va béi vi
chi phi ctia céc sai 1am, khi chung dugc phat hién, do cac nha chinh tri ganh chiu, con chi phi dé ngan chan
sai lam do dan chiing chiu, nén, t6i nghi, c6 lo ngai qua vé cac sai 1am trong khu vuc cong cong.

Bét binh ding

Giita cac “sai 1am” gay ra gian dir cong khai nhat 13 céc sai 1dm gan véi bat binh dang. Bat ké ai trong
chung ta, ngudi c¢6 nhidu hon mot con, déu biét tdm quan trong cua van dé binh dang. Khong c6 10i bude
t6i nao duoc nghe nhiéu hon 1a “khéng cong bang”. (Thyc ra toi khong thé nhé mot 1an nao ma toi nghe
thay ca than la “khong hi¢u qua”). Hau hét chiing ta- sau khi da chuyén sang vai trd bd me- nhanh chong
thiu hiéu dugc rang tinh cong bang, glong nhu céi dep, 1a ¢ cai nhin cua khan gia. Tét ca cac bén déu co
thé, ddng thoi va hoan toan c6 li, ca than rang minh bi d6i xtr khong cong bang.

Quyén lyc ciia chinh pha cang 16n- quyén danh thué- dan dén nghia vu ning né, & cac xa hoi dan chu,
1a cac khoan tién thu dugc nhu vay phai duoc chi tiéu mot cach cong béng. Chéng ai mudn, va chiu, dé con
c4i minh bi ddi xir mot cach khac biét véi dira tré khac ¢ cung nang lyc. Pé dam bao von duoc chi tiéu
cong bang, chung ta ap cac rang budc dang ké 1én chinh phi, cac rang budc trong nhiéu trudng hop xen
dang ké vao hoat dong kinh té.

Canh tranh va binh ding

Thiéu canh tranh lam tram trong lo ngai vé binh déng. Co su lya chon cac hang hang khong. Néu mét
c4 nhan nghi 12 mot hing dbi xir vi minh khong cong béng— thi dy, dugc xép mot chd khong thich- sy lya
chon 1a ding hang hang khong khéc. Sy thyc rang sy bt binh dang nhu vy ciing c6 thé nay sinh trong khu
vuc tu nhan day ching ta mot bai hoc quan trong: Bat binh déng cam nhan dugc (va c6 18 thuc thé) 1a
khong fthe tranh khéi. Nhung khi chinh phu c¢6 doc quyen nha nudc vé hoat dong nao do, ching c6 noi nao
khac dé biu viu vao trong truong hop c6 bit binh ding.

Cdc rang bugc vé hrong

Rang budc lwong 1a mot thi du vé cac rang budc do binh ding gy ra nhu vy, ddi mat véi chinh phu,
nay sinh tir thong tin khong hoan hao. Kho déi véi cong chung dé biét chic 1a ning sudt lao dong ciia mot
¢4 nhan cu thé nao d6 cao dén muc chinh phu tra 500.000 USD mot nam. Mgt khoan Iuvong nhu vay lap tic
gdy nghi ngd vé dic loi- vuot qua mirc tdi thiéu theo doi héi cua li thuyét luong hiéu qua dé dam bao c6 nd
luc cao. Luong nhu vy cé thé tham chi gay nghi ngd vé lai qua, dat 16t, hay hanh dong tai tiéng khac nhu
vay.

Khi mét quan chtrc quyét dinh tra mirc lwong do, khong phai tir ti cua ca nhan d6 ma tir tii cong
chung, va do 1a khéc biét can ban giira thai d§ vdi luong cao trong khu vuc cong va tu nhan. Khi mot hang
tu nhan tra luong d6, ¢ gia dinh rang hing s& khong tra nhiéu thé trir khi nguoi dy dang thé, vi tién lay
tryc tiép tir tai cua hang. Néu hing sai trong danh gid, n6 chiu chi phi. Hoan toan khac khi nhiing ngudi
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dong thué bi budc phai tra chi phi. [11]

C6 thé ¢6 chi phi cao cho cac rang budc nay. Thi dy, nay chung ta thira nhén ré’mg cac hang thuong tra
lwong vuot qua chi phi co hoi (li thuyet lwong hiu qua). [12] Luong cao hon dan dén nd luc 16n hon; n6
thac day cong nhan lam viée ¢b ging hon. Chi it, sy de doa bi dudi viéc trd nén hiéu qua hon béi vi cai gia
bi dudi viéc 1a 16n hon. Lwong cao hon lam giam murc ludn chuyén lao dong. Luong cao hon dan dén sé
ngudi xin viée 16n hon, tir d6 c¢6 thé lya chon cac nhéan vién ¢ ning luc cao hon, phu hop hon véi nhu cau
cua hang.

Luong hiéu qua 1a luong tdi thiéu hod toan bod chi phi lao dong, tinh ca loi ich cua lwvong cao hon. Véan
dé 1a khong co cach d& dé biét chic liéu mot co quan chinh phu tra lwong cao hon khéng bai vi (1) luong
co hoi cia nhan vién 1a cao, (2) “luong hi¢u qua” 1a cao, hodc (3) nhan vién nhan déc loi thuan tuy. Do do
qui tic cong chirc han ché kha ning dinh luong cta cac co quan chinh phu. Didu nay ngu y rang chinh phu
khong thé tra luong hiéu qua, ngay ca khi co loi dé 1am thé, va n6 khong thé thué nhiing ngudi c¢6 luong
cao, nagy ca khi nang suét cao ctia ho con hon sy dam bao cho luong cao.

Lo vé lam quyén tuong tu dan dén qui ché cong chirc han ché kha ning dudi viéc. Nhu thé chinh pha
bat lyc dé tao khuyén khich hitu hiu- cii ca rdt cho thanh tich cao hodc cay gay chim dut viéc 1am cho
thanh tich thap [13]

Tuy sy ton tai ciia rang budc 1én chinh phu do méi lo vé binh dang va lam dung trach nghiém uy thac
gdy ra la khong thé tranh khoi, cuong do cia cac rang budc do thi khong. Véan dé 1a viéc danh ddi: Néu noi
hon mét chut vé bat binh déng, tirc 1a mot c nhan c6 thé nhan nhiéu mot chit hon nguoi khac, thi c6 thé
c6 tinh hiéu qua kinh té dang ké khong? Chiing ta khong c6 chimg ctr manh cho diéu nay, nhung t6i thién
vé tin rang qua thyc ching ta da di qua xa. Hét nhu sy bao dung 16n hon cho sai 1Am- hodc chinh xac hon,
sy thira nhan rang sai 1am 14 khong thé tranh dugc va ton kém dé loai trir- s& ting cuong tinh higu qua va
hiéu luc cua céc t6 chuc cong, cling thé su khoan dung cho bét binh déng 16n hon- hodc chinh xac hon, su
thira nhan rang bat binh dang (dugc cam nhan) 1a khong tranh khoi va tén kém dé loai trir.

Chinh phii va thi truedomg von

Khai quat hod kinh nghiém th{r ba 1a hau hét moi chinh phu déu dong vai tro trung tdm trong cac thi
truong von. Trudce t6i da nhic dén sy thyuc rang cac thi trudng vn hau nhu luon khong hoan hao. Ching
lién quan dén phan bo von. Véan dé phan bo von 1a quan trong va li tha, chinh xéac vi thong tin khong hoan
hao. Néu biét chinh xac két qua ciia mdi dy an dau tur, chinh xac kha ning quan 1i ciia mdi hang, thi quyét
dinh phan b vén sé 1a tim thuong. Cac thi truong von lién quan dén thong tin, va thi truong thong tin
khéng hoat dong hoan hao, it nhit khong theo cach ma mé hinh tan ¢6 dién chuan goi ¥.

Chinh phii va sin xuit truc tiép

Cubi cing, nhu da nhéc t6i trude, chinh phii hau hét moi nude c6 dam dwong vai trd tryc tiép nao d6
trong san xuat. Co 1& su tai tu duy giy an tuong nhét trong thap ki qua vé vai tro ciia nha nudc 1a lién quan
dén cac vai trd nay.

Sw that bai cua diéu tiét va phi diéu tiét

Mot mit, phong trao phi diéu tiét di nghi ngd kha niang cta chinh phu kiém soat truc tiép cac hing tu
nhan. Mot lac mot s6 nha kinh té hoc da nghi rang diéu khién truc tiép nhu vay 1a khong can thiét: Két qua
hitu hiéu c6 thé c6 véi canh tranh tiém tang, va khong co6 rao can cia chinh phu, canh tranh tiém tang luén
hién dién. Cac két luan nay bay gio phai xem la dang ngo: Li 18 1i thuyét trinh bay & chuong 7 (su hién
dién thdm chi cua chi phi lang chim nho vo hiéu cac két luan nay) va kinh nghiém ¢ Hoa ki tién hanh phi
diéu tiét hoa hang khong da chung to rang cac thi truong khong duoc diéu tiét co thé ddi mat véi cac van
dé nghiém trong va rang loi nhuén c6 thé khong bi kéo xudng bang khong. Tuy nhién sy nghi ngd vé ning
Iyc ctia chinh phu d¢ dicu tiét hitu higu, va vi loi ich chung, 1a di manh dé that bai ctia phi diéu tiét khong
dan t6i xac dong manh (gitra cac kinh té gia) ring can phai tai diéu tiét. Trong mot thé gidi khong hoan hao
trong d6 chiing ta thuong d01 mit chang v6i gi khac ngoai sy lya chon cai it hai hon trong hai cai hai!

Ve pham vi cia san xudt cong cong

Tuy niém tin vao tinh hiéu qua cta cac thi truong tu nhan tha long c6 thé suy yéu trong nura the ki qua,
cling vay niém tin vé kha ning cua chinh phu didu tlet cac nha san xudt tw nhan, va niém tin v& ning luc
ctia chinh phii nhu nha san xuat tham chi con suy yéu hon. Thap ki qua da thiy mot phong trio manh
huéng téi tw nhan hod. RSt cude cac van dé ma toi nhic di nhéc lai — khuyén khich khong thoa déng, do
rang budc ngan sach mém gy ra va cac han ché vé lwong va chinh sach dudi viée, va thiéu phi tap trung va
canh tranh- nam ding sau that bai cuia cac doanh nghiép nha nuéc; nhung nhiing thir nay it nhat hai han
ché cudi khong to ra la cb hitu trong hanh dong cua chinh phu.

Tuy dén 1 nay co sy cu tuy€t quan diém rang c6 wu thé rd rét ciia s hitu nha nude vé cac tu lidu san xuét
thiét yéu, Van ¢6 sy ddng thuan riang chinh phu khong nén giao thau cac dich vu quan sy. O giita con ¢
tranh luan vé pham vi ciia chinh phu: vai trd ciia nd trong gido duc va y té. O Hoa Ki c6 phong trao manh
(duoc tong thong George Bush ung hd) cho hé thdng phiéu trong gido duc, noi chinh phii cung cp phiéu
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cai c6 thé dung ¢ truong cong hoac tu dé tra cac dich vu gido dyc. Gia nhu n6 dugc chép nhan, hé théng s€
chic ¢ chuyén dich 16n tir cung tmg gido duc tiéu va trung hoc cong sang tu.

Cac nguyén li chung

Li 1& chinh cho cung tmg tw nhan vé cac dich vu nhu vay 1a chinh phu it hiéu qua hon; li 1& chinh chdng
lai n6 1a cung tg tur nhan khong thé dung dé phan anh thoa dang cac muc tiéu xa hoi. Toi dd nhan sau va
lau vao truong hop kho chiu cho su phi hi¢u qua ciia chinh phu. Dé toi quay sang ngan gon van dé thir hai,
van d& phan anh thoa déng cac muc tiéu xa hoi.

Lan nira t6i mubn nhan manh dén lién hé giira cai nhin vé vai trd thich hop cua chinh phu, va cac mo
hinh ta ¢6, cho dén méi day, duoc ding dé mé ta nén kinh té. Néu gia nhu ¢6 tap ddy du cac thi truong,
néu thyc thi hop ddng gia nhu khong ton kém... thi ching co van d& vé chinh phu st dung céc thi truong
dé thyc hién cac muc tiéu xa hoi. Co thé c6 sy khac nhau that gilta cac giai phap thi truong tu do va két qua
dang mubn vé xa hoi- thi truong tu do c¢6 thé giy 6 nhiém qua nhidu. Nhung s& d& stra sy méo mo nay,
bang cach ap thué Pigouve. Khong can dén thay doi vé té chtre kinh té.

Lam sao c6 thé dung hé thong gia dé hudng dan nha thdu tu nhan dé thoa man cac muc tiéu qubc gia vé
mit qudc phong, ddc biét trong thoi chién? Chung ta da giai thich vi sao khong c6 tap diy du cua cac
ching khoan cho moi rui ro. Chéc chin 1a khong thé dbi véi chinh phu dé hinh dung ra tap day di cua cac
chimg khon tuy thudc-nha nudc, céi s& truyén dat qua h¢ thdng gia thai do cta chinh phu vé moi loai rui
ro ma xa hoi co thé d6i mat. Hét nhu vay, la khong thé v6i chinh phu dé thao mot hop dong day du, qui
dinh cai gi nha thau phai lam trong moi tinh hudng. Hodc hiy xét van dé do cac han ché vé trach nghiém
gdy ra. Cai gi s& xay ra néu chi phi cung tng dich vu ma nha thdu da nhan 1a cao hon nhiéu mirc du tinh.
Nha cung tng c6 thé don thuan boi wdc hop déng. Tén that xi hoi c6 thé xay ra tur that bai vé cung Ung
dich vy quéc phong thod dang co thé 1a vo cling to 16n- vuot xa bat ké cam két nao ma nha cung Ung tu
nhan co thé dua ra dé dam bao thanh tich. Véi cac khoan phat kha thi dbi voi that bai cai khong thAm gi so
v6i ton that xa hoi do that bai gay ra, Kkhong thé khién cac nha cung ung tu nhan bing cac phuong tién tién
t¢ dé dau tw muc nd lyc thoa dang nham ngan chin that bai.

Khi thit bai xay ra, kho khang dinh liéu do thiéu nd lyc ctia nha thau hay vi sy kién man ngoai tim
kiém soat ctia nd. Ching ndo ma khuyén khich dé loai bo thit bai bi yéu di, c6 ngd vuc rang do thiéu nd
lwc. Nhung chimg nao ma nd lyc khong thé dugc gidm sat mot cach chinh xac, khong thé c6 kha ning thiét
ké cac hop dong dé thuong cho cac nha thau trén co sé nd luc cua ho hon 1a thanh tich cua ho. (Chinh xac
hon, cén ctr vao sy khong ua rui ro, chi phi cia nha nuéc cho viéc dua chu yéu 1én dau vao bi nhiéu hoic
tham chi tin hiéu dau ra la da 16n sao cho chi dua han ché vao sb do dau vao hay déau ra duge ap dung).

Danh sach cac thé manh va yéu so sanh cta san xuit nha nudc va tu nhan dugc nhic t6i dén nay khong
phai day du. Van dé khac thuong xuyén gay lo ngai lién quan dén giam sat: Thuong voi san xudt tu nhan
hé théng giam sat hiéu qua hon. Khi cac ho gia dinh hop déng truc tiép cho dich vu don rac, ho co khuyén
khich dé dam bao ring cong viéc dugc lam tot. Khi dich vu duoc nha nuéc cung cap, thi chic dugc cung
cap khong déu. Trong truong hop do co van dé an khong. Neu dich vu duoc cai thién cho t6i, n6 tot hon
cho moi ngudi. Mdi ngudi hi vong rang ai khac s& cb ging can thiét dé cai thién chat luong dich vu. Tuy
véy, phan 16n su khéc biét vé giam sat lién quan nhidu hon dén ban chat ctia hang hod duoc san xuét hon 1a
n6 dugc san xuét ra sao. Khi hang hoa tu dugc nha nude san xudt, nhu thu don rac, thi giam sat tu nhan la
kha thi, va tham chi khi nha nu6c cung cép, thuong c6 phan hdi manh tir ngudi nhan cho nha cung cip.
Khi nha nudc san xudt hang hoa cong cong, nhu qudc phong, giam sat tu nhan, néi giam thiéu di, 1a kho
hon.

Piéu nay dua ching ta tré lai chii ¢& da cham dén trudc ¢ chuong nay: Phan 16n sy khac biét giira tinh
hiéu qua cta khu vuc cong va tu lién quan dén ban chit cia dich vu duoc cung cdp. Van dé hiéu qua co
kha nang hon s€ ndy sinh trong hoat dong hanh chinh, noi giam sat 1a khé hon, va trong cung tng hang hoa
cong, noi vin dé an khong vé giam sat nay sinh.

Song van c6 khac biét, thi du, vé cac rang budc d6i mat mdi khu vuc, va khong ngac nhién, cac rang
budc ndy tao ra khac biét vé ing xtr. Mdi quan tim chinh ciia ching ta phai thir nhat dé hiéu cac linh vuc
trong d6 chinh phu chic co loi thé, va thtr hai, nhén ra cac bét loi ddi mat v6i chinh phu, dé xem Cac
chwong trinh chinh phi ¢ thé dugc thiét ké ra sao dé chiu bt lgi it nhat, va dong thoi gat hai bat ké loi thé
¢6 thé nao tir sy dinh liu cua chinh phu.

V6i cac dich vu nhu qudc phong c¢6 cac van dé can ban voi “thau khoan” (tuc 14, s dung cung mg tu
nhan) han ché pham vi cua no. Sy cung ung cdéng nao do la khong thé tranh khoi. Diéu nay khong co
nghia, ring sy “sap xép” hién tai 1a ding: C6 pham vi cho san xuét tu nhan nhiéu hon (udc luong hién tai
1a khoang mot phin tu chi tidu qudc phong duogc giao thiu), hodc c6 thé hinh dung 13 hiéu qua hon cho san
xuét nhiéu hon trong cac hing cong.

Gido duc: Mgt nghién civu tinh huéng

Gi4o duc minh hoa tSt nhiéu van dé ma t6i néu ra & doan nay. Bat luan & khu vuc cong hay tu, cac
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khuyén khich tai chinh dong vai tro tuong dbi nho dbi voi ngudi 1am (gido vién) va cac nha quan 1i (hidu
trudng va nha quan li). Bat ké ¢ khu vyc cong hay tu, hau nhu  khong luong cua ai dya vao thanh tich.

Vi dau ra cia cac to chirc giao duc la khé quan sat, “sai lam va phi hi¢u qua -theo nghia qui udc cua
c4c tir nay- 1a kho phat hién. Sy bat binh ding vé phan bd ngudn Iyc 1a d& thiy. Nén sy cha y duoc hudng
téi dé loai bo no.

T6i da nhéc t6i trude 1a & Hoa Ki c6 nd luc nho, song kién quyét, dé dua hé thong phiéu vao st dung -
phiéu c6 thé dung & truong cong hodc tu- cai c6 thé cho phép cac ca nhan lya chon. Nhing nguoi chi
truong 1i 1€ rﬁng phai dé cho thi truong hoat dong. Cac thi truong cho gido duc, nhirng ngudi phé phan cho
13, khong gidng céc thi truong cho cac hang hoa chuin. V& diém nay, khong nghi ngo gi ho ding. Cac gia
thiét v€ nhiing nguoi tiéu dung am hleu mua cac mit hang ddng déu trong cac thi truong canh tranh hoan
héo, can thiét dé co hiéu qua chuén gan v6i céc thi trudng canh tranh, don gian khong thich hop véi céac thi
truong giao duc.

T6i tin 1a canh tranh ¢6 11 cho gido duc. Song khi 1i 1€ bdo vé canh tranh, t61 khong dua vao su tuong
tir yéu 6t gitra gido duc va cac hang hod khac. Ding hon, t6i coi canh tranh nhu mot cach dé giai quyét cai,
theo nghia qui uéc, dugc coi 1a khuyét tat thi truong, nhu bat lyc dé thiét ké so d6 khuyén khich tai chinh
tra cong hitu hiéu cho dau vao hay dau ra, va thiéu thong tin vé cong nghé lam cho kho biét liéu mot to
chure c6 hi€u qué khong.

Bay gio chung ta hiéu rd khéc biét giita tai tro cong va san xuét cong. Tuy c6 li do t6t cho tai trg cong
cho gido duyc, i I& rang qui cong phai duoc ding hau nhu riéng (6 Hoa Ki) cho gido duc do nha nudc cung
cép xem ra rat it thuyét phuc. Du 1, vi li do nay hay khac, ta han ché ngén qui cho gido duc do nha nude
cung cép, khong c6 1i do vi sao khong thé tai t6 churc hé thong gido duc dé cho phép nhiéu canh tranh va
lya chon hon giira cac trudong.

Nhirng nhén xét két thic

Chuong nay da thir dua vao khung canh van dé vai tro ctia chinh phi trong san xut. Tranh ludn xa hoi
chu nghia d6i lai thi truong da néu cau hoi theo cach sai. Cau hoi diing khong phai 1a phuong thirc san xuét
nao wu viét hon, ma Ia cac loi thé so sanh cua moi khu vyc 1a gi, pham vi thich hop cho mdi khu vuc la gi?
Trong xdc dinh pham vi thich hop cho moi khu vye, can phai tinh dén pham vi va han ché cuia diéu tiét nha
nudce vé san xudt tu nhan, cling nhu han ché vé sy kiém soat ciia n6 v6i san xuat cong (dau co bat thudng
nhu n6 ¢6 thé to ra).

Chinh phii khac céac to chirc tu nhan. N6 ¢6 quyén luc ma tu nhan khong c6. Su ton tai ciia cac quyén
lwe d6 dan dén cac rang budc, ma khu vuc tu nhan khong phai dbi mat. Cac quyén luc va rang budc nay tao
ra céc loi thé so sanh: Cac hoat dong kinh té nhét dinh c6 thé duoc phén hiéu qua hon cho mét khu vuc nay
hay khu vyuc khac. Mot muc tiéu quan trong cta kinh té hoc cong cong vé khu vuc cong 1a kham pha ra cac
loi thé so sanh do.

Pong thoi t6i dd luu v ring mot s6 khac biét giita khu vuc cong va tu co thé da bi thoi phong- ching
khac nhau vé cac hoat dong duoc theo dudi, khong khac vé khu vuc trong do6 chung dugc theo dudi. Khu
vyc tu nhan dbi mat vin dé khuyén khich (nguoi uy thac- dai li) khong kem céc t chure cong.

Mot s6 khac biét khong 13 ¢d hitu ma nhiéu hon 1a hé qua cia tap quan chung. Quan trong nhét trong sd
nay 1a thiéu canh tranh va tap trung hoa cao do. Céc to chire nha nuée chang kém cac t6 chuc tu nhan, déu
khong thich canh tranh. Sy khéc biét 1a chinh phii ¢6 quyén cAm canh tranh, cic t6 chic tu nhan thi khong
— va thyc vy chinh phii coi mét trong cac vai trd ctia minh nhu kiém ché cac tap quan khong lanh manh
nham giam canh tranh.

T6i da mo ta cac rang budce cia chinh phu, dap lai quyen lyc 16n ciia n6, dan mot cach tu nhién ra sao
dén tap trung vao sy binh ding va tranh sai 1am, cac mdi lo ngai dén luot n6 dan dén té quan lidu va phi
hiéu qua. Vi hé thong khong tinh thod dang dén cac chi phi dé dam bao binh déng va tranh sai 1am,4t01 da
1ap luan ring lo ngai vé binh ding va tranh sai 1am 1a qua dang. Toi ‘nghi 1a chi thi bang 16i cho cac tb chirc
cdng cong phai can bang hon, tinh dén chi phi va loi ich, khong chic ¢co may két qua. Moi trudng trong do
céc to chire cong hoat dong phai dugc thay d6i dé cho g xr ca nhan va td chirc thay ddi. Su thay ddi moi
truong c6 cac két qua an twong nhét va hiéu qua nhat, theo t6i, 1a dua ra nhidu canh tranh hon. Ngay ca
thiéu diéu do, c6 cac thay doi lam cai thién hiéu qua va hiéu luc cua khu vuc cong. Sy thira nhan rong rii
hon mét s6 danh d6i ma t6i nhan dién ra & chuong nay c6 thé 1a diém t6t dé xudt phat.

[1]Chuong nay dya mot phan vao bai bao trinh bay tai cudc hop chung ciia Vién Han 1am Khoa hoc Xa
hoi Trung Quoc va Vién Han 1am Khoa hoc Quoc gia (Mi), tai Wingspreads, Wisconsin, Thang 12-1980.

[2]Nha théng ké hoc vai dinh 1i Bayes nbi tiéng vé tinh xéc suit (co diéu kién).

[3]Simon (1991), p. 28.

[4]Vé cac trich dan dén bang chimg thoa dang nao do, xem Stiglitz (1988b, 1991c). Nhiéu nghién ctru
t6t hon dua ra mot nd luc can dam dé diéu chinh cho cc hoan canh khac nhau ciia cac cong dong trong d6
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cac dich vu cong cong va tu nhan duge cung cdp, nhung cac didu chinh thudng (theo t6i) 1a khong hoan
toan thuyét phuc. Cac cong ddng trong dé cung tng tu nhan dugc chon thuong khéac nhau ¢ nhiéu khia
canh khoi cac cong ddng khac, va khong phai tat ca cac cach c6 thé duoc dwa vao cac hiéu chinh thong ké
duogc dung trong nghién ctru kinh té hoc lwong. (Do d6 c6 thé c6 thién 1éch chon mau dang ké). Hon nita
hiéu img Hawthorne c6 thé nay sinh trong cac truong hop ma tu nhan cung tng cac dich vu cong dugc tién
hanh trén co s thir nghiém. Nhu vay cac két qua thudng dwoc nhéc t6i vé tinh hiéu qua 16n hon cia chong
hoa hoan & Scottsdale, Arizona, duong nhu bi ca hai ngudn thién léch.

[5]rong truong hop hang, nhin chung, do thiéu mot tap day du cua cac thi trudng, cac ¢ dong s& khong
thong nhét vé cac muc tiéu, nhu toi di nhic dén ¢ chuong 2.

[6]Xem, thi du, Bhagwati (1987), Kreuger (1987), va Buchanan (1986).

[7]Xem thao luén ¢ chuong 5 va chuong 6.

[8]Cac diém nay dugc nhin manh trong Hannaway (1989).

[9]T4t nhién li thuyét chuén cho rang mot doc quyén tw nhén c6 hiéu qua hoan toan. N6 mubn téi da
hod loi nhu@n, va n6 lam vay bang cach tbi thiéu hod chi phi. Phé phan doc quyen khong phai 1a vi n6 phi
hiéu qua, ma 1a nd san xuét qué it. Quan sat so cac doc quyén goi ¥ rang két luan nay don gian la sai.
Leibenstein (1966) cho mot giai thich, bang cai ong goi 14 tinh phi hi¢u qua X. Kinh té hoc thong tin hién
dai da cung cip co s chit ch& cho viéc hiéu loai phi hidu qua nay, bang cac li thuyét vé quyén tuy y cta
nha quan li.

[10]Trudc toi di thao ludn cac hé luy cta diéu nay dén qua trinh tu nhan hoa. Xem chwong 10. O d6 t6i
luu y rang chinh phi ¢6 thé anh huong dén cac chi phi giao dich d6i mat véi chinh phi tiép theo, va nhu
thé anh huong dén ing xir cua no.

[11]Trong cic nim gan ddy, & Hoa Ki, c6 sy yéu di dang ké vé gia dinh riang luong cao hon cua cac
nha quan li chop bu phan dnh ning sudt cao hon. Trong doan trén t6i dd nhan cach hoa hing. Téi noi, thi
du, nhu tién chay tir toi ciia hang. Nhu t6i d3 nhan di nhan lai, cac c¢6 dong chi co kiém soat han ché 1én
hanh dong ciia cac nha quan 1i, va khi hoi dong quan tri (ma ddi véi né ban quan li thuong c6 kiém soat
hiru hiéu) quyét dinh tra nhitng ngudi didu hanh lwong cao, tién chay tir tai cua cac ¢b dong. Cac cd dong
budc phai tra. Thé nhung c6 sy khac biét can ban: Chang ai bi budc 1a ¢ dong trong bat ké hang cu thé
nao, nhung tit ca moi ngudi bude phai ndp thué.

[12]Puoc thao ludn ngén gon & chuong 6.

[13]Ning suat thip nao d6 c6 thé quan sat duoc ctia nhan vién nha nudc c6 thé khong 1a ton that xa hoi
ma don gian 1a mot dang tai phan phéi. Cac nhan vién nay c6 thé khong c6 hiéu qua cho bét ké cong viée
nao dugc phan cho ho. Chi ¢6 trong khu vuc tur nhan thi lwong ctia ho méi phan dnh ning suét thap.
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14. Nam huyén thoai vé thi trueong va chii nghia
xa hoi thi trweong

&

S

Bt

Gifra cac gidi han 1am, chi it & M, da co it tranh luan vé su can thiét hodc vai tro ctia chi nghia xa hoi
trong hang thap ki. Pugc thanh cong cua cac nén kinh té tu ban chu nghia thuyét phuc, long tin dugc cing
¢b boi sy thang loi tri tué 4n tuong nhét cia li thuyet kinh té- cac dinh Ii can ban cta kinh té hoc phuc lgi —
thi vi sao lai phi thoi gian de c0 tra 101 nhiing modi quan tdm cua cac nha tu tuong cua thé h¢ trugc? Thé
nhung ngoai cic gi6i nay van con nhimg nghi ngd kéo dai Ve thi truong, cac nghi ngo' ma, theo mot nghia
nao do, cac dinh li trude day da chang giai quyet dugc may. Nhu t6i da nhan manh, néu chung ta mudn
gitip nhirg nguoi tim co s& méi cho nén kinh té ciia ho, ching ta don gian khong thé vién dan dén y thic
he.

C6 thé 6 ich, vao luc nay, néu t6i dé cap truc tiép mot s huyén thoai phd bién cai 1am 14n 16n cac thao
luan nham xac dinh vai tro thich hgp cho chinh phii. Thao luan cac huyén thoai, hi vong c6 thé truyén dat y
nghia t6t hon vé cai ma hé thuyét kinh té hoc thong tin méi phét biéu vé nén kinh té hoat dong ra sao. Thao
luan nay s€ lap lai nhiéu luu y va chu dé da dung cham dén, nhung to1 hi vong r?mg su phat biéu lai nay,
tap trung vao cac huyén thoai dugc tin mot cach rong rii, s& gitip lam rd thém vién canh ciia chung ta.

Huyén thoai dinh gia

Huyén thoai dau tién, ma toi da am chi ngan gon, 13 cic quan hé trong cac nén kinh té tu ban chi nghia
dugc chi phdi boi gia ca. C6 vai y nghia trong d6 day 1a mot huyén thoai. Thir nhat, né bé qua mot phan
16n hoat dong kinh té xay ra trong ndi bo cac hang, hoat dong chi bi chi phéi & murc d6 han ché boi gia ca.
Can nhé rang qui md cta cac hing tu ban 16n nhét vuot ca nhiéu nén kinh té. Thir hai, n6 bo qua nhiéu
ngudn théng tin phi gia dugc cac hang sir dung. Cac hing xem xét cac sb lidu dinh lugng —nhu céi gi xay
ra v6i kho hang cta ho, va kho hang cia cac hing khac. Thi ba, n6 bo qua nhiéu khia canh phi gia cia cac
giao dich kinh té giita cac bén khong lién quan: thi dy, vai trd cia uy tin va cta hop dong ma t6i da nhan
manh & cac chuong trudc.

Nhung c6 céc li do thém nira vi sao cac quan hé kinh t& khong thé don gian bi chi phéi boi gia. Trude
day t6i da thao luan vé sy da dang ctia cac két qua bt kha phi tap trung. Cac két qua nay ndi rang, thyc té,
cac quan h¢ kinh té khong thé dugc quan li (mot cach tdi wu) bang cac quan h¢ gia tuyén tinh. Thi du, cac
so d6 khuyén khich t&i wu, nhin chung, budc luong phai 1a ham phi tuyen ctia dau ra. Cac so dd phi tuyén
nhu vy thuong kho thue hién, va co thé khong vimg dbi v6i thay doi veé cac tham s6 moi trudng co so.
Cac mo6i quan h¢ (dinh luong) phi gia c6 thé dugc wa hon quan hé gia tuyén tinh. [1]

Huyen thoai vé cac nganh dwgc xa hgi hoa ,

Trude day toi di thao luan su bat binh ddi voi so hitu tu nhan, rang cac hang tu nhén theo dudi myc
tiéu ctia ching lam hai dén cac muc tiéu xa hoi. Tuy cac dinh li can ban cua kinh té hoc phuc loi da huong
t6i sira quan niém sai nay, c6 mot huyén thoai tuong ung, ring cac doanh nghiép nha nudc theo dudi cac
muc tiéu “xi hoi”. O day c6 su cach biét khdng 16 gitra ¥ thirc hé va thyc t&. Nhu t6i di nhéc t6i trudc day,
cac doanh nghiép nha nudc thudong xuyén quan tdm hon dén cai thién phic lgi cua nhan vién (va nha quan
li) cia né hon 14 theo dudi cic muc tidu qudc gia (bat ludn ching dugc xac dinh ra sao). Nhu véy khong
ngac nhién 1a cac nha may dién nguyén tr khong an toan nhit & Hoa Ki 1 c4c nha may do chinh phu didu
hanh, ring cac doanh nghiép nha nude (bao gom ca Bo Quoc phong) di co luc 1a cac td chirc phan dbi
ménh liét nhit cac luat chong 6 nhiém nghiém ngit hon, ring cic .doanh nghi€p nha nudgce trong khoi xa hoi
cha nghia di gy 6 nhiém hon nhiéu so v6i & Phuong Téy, va ring cac doanh nghiép nha nuéc bi 1én 4n
phan biét gidi tinh hét nhu cadc doanh nghiép tu nhan.

Vin khoa vé nguoi uy thac-ngudi dai li, ma toi da nhéc t6i trudc ddy, cho mot khung khd trong d6
chung ta c6 thé hiéu cac van dé nay: Nhimg ngudi dinh liu dén ra quyét dinh téi da hoa thu nhap riéng cia
ho, va cac khoan thu nhap do hiém khi trung voi cac muc ti€u xa hdi dugc hinh dung mot cach rdng hon.
(T4t nhién mot sé van dé nay sinh tir sy thuc ring khong d& hodc tham chi khong kha thi dé thiét ké cac
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khoan thu nhap quan li phan anh thoa dang cac muc tiéu xa hoi; gia nhu dé phién dich cac muc tiéu xa hoi
thanh céc tiéu chuan dinh luong co thé dung nhu co s& dén bu, thi co 18 chinh phu co thé dat duoc cac muc
tiéu d6 ma khong phai vién dan dén s& hitu cong cong, bang cach dung thué Pigouve. Nhung mot sb van
dé, thi dy cac van dé lién quan dén 6 nhidm, khong thé dugc thanh minh trén co so nay).

Huyén thoai ké hoach hoa

Mot phé phan chudn khéc ciia cac nén kinh té thi truong (trong pham vi truyén thong xa hoi chu nghia)
1a cac thi truong khong thé 1ap ké hoach, va khéng cd ké hoach, thi khong dat dugc phan bd nguon lyc hi¢u
qua. Trong thoi gian trude cac nha kinh té hoc c6 thé tra 101 rang gia ca cung cap co ché diéu phdi. Nhung
hé thuyet mai da dat co so cho cau tra 101 nay: Cac thi truong, may nhét, c6 thé thuc hién cac nhiém vu nay
mot cach khong hoan hao néu khong c6 mot tap dy du cia cac thi truong future va rai ro.

Tuy nhién, phé phan thi truong phan 16n lai khong ding chd. Trong cac nén kinh té thi truong c6 ké
hoach hoé va diéu phdi — ké hoach hoa xdy ra trong ndi bd cac hing, va co diéu phdi rong giita cac hang.
Vén d& khong phai 1a liéu ¢6 ké hoach hoa khong, ma ding hon 1a chd cua ké hoach hoa. Khi US Steel
quyét dinh x4y nha may cia nd & bd nam Ho Michigan, no 1én ké hoach sau rong. N6 dy doan cau trong
tuong lai. N6 didu phdi viéc xdy dung dudng sa, mé cac mo quing sat, xdy dung nha &, md rong khai thac
da voi, va phat trién cac phuong tién van tai thuy.

Trong mot nén kinh té mé cac phuong trinh can bang vat chat, cai da 14 tiéu diém cua cac md hinh ké
hoach ho4 cil, vé co ban tré nén khong thoa dang, va trong moi tmong hop, mirc tong hop can cho cac mo
hinh ké hoach hoa ca nudc co thé co tac dung han ché cho phat trién cac du an riéng. Cac hang can biét
khong chi ring s& c6 thé mua dugc thép; ho can biét loai thép cu thé. (Diéu nay twong ty nhu diém dugc
néu & chuong 5, rang thong tin chira trong céc tin hiéu gia o thi trudng chimg khoan chi c6 sy thoa dang
han ché cho cac quyét dinh dau tw).

Trong mdt nganh cong nghiép, cac nha san xuat, cic nha cung cép ciia ho, va khach hang ciia ho, tat ca
déu phdi hop cac quyét dinh théng qua cac mang phi chinh thire (va d6i khi qua cac hop dong chinh thirc).
Khi ké hoach hoa dugc tap trung & mic rat “dia phwong”, nhitng nguoi ¢ kién thic chi tiét vé kha ning
san xudt va nhu cau tiém ning twong tic voi nhau, theo cach ma don thuin khong thé xay ra trong khung
khé ké hoach ho4 toan qudc.

Huyén thoai tip trung hoa

Vén dé lya chon hé théng kinh té thuong tap trung vao mirc d6 ma cac quyét dinh duogc dua ra mot
céch phi tap trung hay tap trung. Chung ta ddi sanh “tip trung hoa” trong pham vi hé thong (nguyén) xa
hoi chii nghia véi phi tap trung hoa trong pham vi nén kinh té thi truong.

Nhu voi huyén thoai ké hoach ho4, su khac biét c6 thé bi cuong diéu: Moi xa hdi co6 phi tap trung hoa
nao d6. Khong thé tap trung moi thong tin can cho moi quyét dinh vao tay ctia bat ké ca nhan duy nht nao.
Mot s6 quyét dinh, ngay ca trong cac xa hdi tip trung nhét, xay ra theo cach phi tap trung.

Theo cach hét vy, tham chi trong cac nén kinh té phi tap trung nhét, c¢6 cac hing st dung kiém soat tap
trung & mirc do cao, trong ndi bd hang. Nhu thé van dé khong phai 1 liéu nén co phi tap trung khong, ma
1a bao nhiéu va ¢ dang nao. Piéu nay khong c6 nghia, tat nhién, rang khong c6 nhiéu khac biét gitra cac
hinh thirc kha di cta co cdu quyét dinh, mot diém ma t6i hi vong da tranh ludn s6i ndi & chuong 9.

Cong trinh ma t6i dd dan chiéu dén trude day dé cap nhiéu li 1 truyén thong cho tép trung hod. Nhiing
ngudi chu truong tap trung hod va co ciu quyét dinh tht bac lo vé su tring lap co the Xdy ra trong cac co
cau “phi thir bac” [“polyarchy”, xem chu thich tr. 157] (phi tap trung). Ho lo vé cac van d& diéu phdi, va su
thit bai dé noi bo hod cac tac dong ngoai sinh, va ho lo vé thiéu “kiém tra” su chdp thuan cac du an xAu.
(Vin khoa méi day vé kinh té hoc thong tin dd nhan dién ra mot dai rong cic tac dong giéng ngoai sinh
xay ra khi thong tin 14 khong hoan hao hodc thi truong khong day du). [2]

Song liyc dy cua cong trinh d6 la cac loi thé bu trir ciia phi tap trung hoa: da dang ho4 rui ro, khong c6
lang phi quan li€u, v6 s6 co hoi do cac t6 chirc phi thir bac tao ra (co hoi cho kha nang thir hai), va kha
ning n6 cung cap cho canh tranh, cai c6 thé dung nhu co s& cho ca lwa chon va khuyen khich.

Hdn hop cua cac to chirc thir bic va phi thir bac ma ching ta quan sat thdy & cac nén kinh té thi truong
phan anh cac loi thé va bt loi cta cac md hinh nay vé tb chirc ra quyét dinh. (Tuy vay, toi khong mudn goi
¥y rang hdn hop ma chung ta thiy 1a t6i wu). Cac hing va chinh phu dudng nhu ludn vat 16n dé tim sy cin
dbi thich hop cho céc diéu kién riéng dbi mat véi ho.

Huyén thoai s¢ hiru

C6 1& khong huyén thoai nao trong kinh té hoc lai ¢6 su thong tri dén vdy cai s€ duoc goi 1a huyén thoai
s& hiru. Huyén thoai nay cho rang tat ca cai phai lam Ia phéan dung cac quyén s¢ hiru, va hiu qua kinh té
dugc dam bao. Quyen s& hitu dwoc phén ra sao khong thanh van d&, trir phan b phuc loi, va néu khong
thoa min véi didu do, c6 thé dé didu tri, bang cac khoan chuyen giao ca goi. Huyen thoai nay nguy hiém
boi vi no danh lac dwdng nhidu nude tién hanh chuyen d6i tap trung vao cac van dé quyén so hiru, vao tu
nhan hoa, thay cho vao mét tap rong hon ciia cac vin dé (cac loai dugc thao luan & chuong tiép). Trong cac
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chuong trudce toi da giai thich vi sao giai quyét cac quyén s& hitu chic chan 1a khong du, va c6 thé tham chi
khong can thiét.

Huyén thoai vé hai con dudong

Huyén thoai cudi ma t6i mudn bac bé da c6 mot vai trd ndi bat trong cac thao ludn gan day. Nhu toi d
goi ¥ trude dy, duong nhu thét bai cia chii nghia xa hoi thi trudng dd din nhidu ngudi dén két ludn ring
khong c6 con dudng thir ba nao gilra hai thai cuc cua thi truong va cac doanh nghi€p nha nude. Nhu cau
chuyén dua ndi tiéng bay t, khong thé c6 chira mot chut! Toi mudn goi ¥ ring cach dit cau hoi 1a sai 1am.
Su thuc 1a chinh phu dong mdt vai tro ndi bat trong moi xa hoi. Cau hoi khong phai 1a li¢u s€ co dinh liu
ctia chinh phii vao hoat dong kinh té hay khong, ma 1a vai tro d6 phai 1a gi.

Hon nita cach néu van dé thong thuong khong tao sy chi  thich hop dbi véi cac dan xép dinh ché cai
khong ddi 1ap truc tiép trong pham vi hai “thai cuc”. Hay dé t6i minh hoa vai dan xép dinh ché “nim
giira”.

Trong cic nam gan diy di c6 nhiéu tai liéu nghién ctru vé cac hang hod cong cong dia phuong va cac
ciu lac bg, su tap trung ty nguyén ciia cic ca nhan dé theo dudi cac muyc dich chung. Tai Hoa Ki cac to
chire phi loi nhuan doéng mét vai trd ndi bat. O nhidu nén kinh t& khac cac hop tac xa la quan trong. Ngay
cd & M1 ho c6 vai tro ngay cang tdng trong nghién ctru chung.

Cac van dé dbi mat voi “hop tac xi cong nhan” & Nam Tu- va cac hop tac xa bét budc & rat nhidu nén
kinh té xa hoi chu nghia- ¢6 1€ da 1am cut hiing sy nhiét tinh dbi véi cac dan xep dinh ché trung gian nay.
Nhung dleu d6 khong dugc 1am giam vai trd ma cac dinh ché nay c6 the dong mot cach tiém ning trong
nén kinh té. C6 cac hang hoa cong cong dia phuong, c6 thé duge cung cp hiéu qua nhit boi cac cong dong
dia phuong. [3] T6 chirc cta cac dinh ché trung gian nay thuong ban than no lai 1a hang hoa cong cong, va
¢6 thé c6 mot vai trd thich hgp cho chinh phu trung wong dé tao thuan loi (tuy khong cudng birc) cho to
chirc cua ho.

Con ¢6 mot thi dy khac vé mot con duong trung dung duoc cac nude Dong A cung cap, ma thanh tich
kinh té xuét sic clia ho hon hai thap ki qua da thu hiit rat nhiéu chd y. C6 sy ddng thuan rong rii rang chinh
phu da dong mot vai tro tich cuc, tich cuc hon nhiéu so v&i cac chinh pha & hau hét cac nude phat trién.
Trong hau hét cac nudc Dong A, ho tao ra cac dinh ché gidng thi truong, nhu cac ngan hang. Trong mot sd
nude, nhu Han Qudc, ho kiém soat phan bo phan 16n von. Ngay ca ngay nay chinh phii & d6 chi dinh ngudi
dung dau cuia tat ca cic ngan hang tw nhan. Ho dong vién cdc hang tu nhén tién hanh cac hoat dong nhat
dinh (va ding cac cong cu kinh té, ca cu ca rdt 1an cay gay, dé ‘nhén dugc sy hop tac cua khu vuce tu nhan).
Khi khu vyc tw nhén khong ganh véac cac hoat dong mong mudn, ho ganh vac: Ca Han Quoc 1an Pai Loan
d3 xay dung cac nha may thép rat hiéu qua. Ho chon cac nghiép chi dé ganh vac mét s6 dé an va cho ho
vay von can thiét. [4] Su can thiép cua chinh phu d, néu khong véi ban tay sit, chi it ¢ khap noi.

Chung ta ngdy cang nhén ra su da dang ctia cac dinh ché tu ban chi nghia. T6i di luu y su khac biét rd
rét vé cac dinh ché tai chinh gitta Hoa Ki, Ptrc, va Nhat Ban. C6 sy khac nhau trong cac hé théng giao duc
va luat phap. C6 su khac nhau vé cac hé théng phic loi, mic d6 tai phan phdi do chinh phu tién hanh,
mang ludi an sinh do nd cung cép, qui md ciia khu vire cong cong, va dai cac hoat dong ma né tién hanh.
Nhimng két cau dinh ché khic nhau nay c6 thé c6 anh huong sau sic 1én nén kinh té hoat dong ra sao.
Khong hién nhién & giai doan nay 1a mt trong cac hé thdng nay 1a rd rang tot hon cai khac. Cé sy lya chon
thuc su.
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15. Vai kién nghi so b

Céc van d& d6i mat véi cac nén kinh té nguyén xa hoi chii nghia, vi ho thir quyét dinh chon con dudng
nao, la quyén rii va quan trong dén murc kho c6 thé cudng lai su cam dd, dé dwa ra 1oi khuyén néu dugc
hoi- hodc dé suy xét s€ khuyén cai gi, gia nhu minh duoc hoi. Toi da khong cudng lai cam dd d6. (Nhung
161 khuyén c6 thé c6 gia tri xap xi bang cai ma cac nude tra cho nd- bang khong, hodc sat khong- co 18 1a
bai hoc khéc nghiét v€ kinh té hoc thi truong).

Trong cac chuong 10 va 12, t6i dé thao ludn mot dai cac van dé gin voi tu nhan hoa va cai cach hé
thong tai chinh. O day t6i mudn xét mot vidn canh rong hon. Muyc tiéu co ban cua toi trong cac bai giang
nay la dé giai thich, nhin tir kKhung canh li thuyet thong tin, nhitng thiéu sot cua hé thuyet qui udc va dé goi
¥ ring céc trién vong Ve cac hé théng kinh té so sanh do hé thuyét qui ude cung cap 1a lam lac mét cach
cin ban. O day t6i mudn dua ra mot nhan x¢ét tich cuc hon mot chut: dé biét chac cac bai hoc nao, néu co,
¢6 thé dugc rut ra tir kinh t& hoc méi vé thong tin. Co bay bai hoc so by ma téi dua ra mot cach tham do,
than trong, va tu bién. Chung la “am hiéu” boi khoa hoc kinh té, nhung ching khong 1a céc dinh dé tong
quat va khai quat hoa phd quat dugce dan ra trong pham vi khoa hoc kinh té. O mirc do 16n ching lap lai
céc chii dé da dugc dung cham dén trong pham vi cac bai giang nay.

Vé tim quan trgng cbt yéu ciia canh tranh

Thir nhat 12 nhdn manh tdm quan trong cta canh tranh- khong phai canh tranh gia thuan tuy ma don
gian 1a canh tranh theo kiéu cii, sy tranh dua giira cac hing dé cung tmg cho cac nhu ciu cua ngudi tiéu
dung va nha san xudt véi gia thap nhét va chat lwong cao nhit. Nhu t6i dd chimng to trong cac chuwong
trude, su khac biét giita canh tranh va doc quyén 1a sy phan biét c6 tim quan trong hang dau, hon 1a sy
phan biét gitta quyén s& hiru tw nhan va nha nudc. (Hai van dé tit nhién c6 thé khong hoan toan khong lién
quan voi nhau: Co thé kho cho chinh phu dé cam két cho canh tranh, khi né “sé hitu” cac doanh nghiép
nha nudc va co quyén luc loai bo canh tranh, nhung day la céc vén dé kinh té chinh tri hoc, ma khong lau
ti s& dé cap).

Su phén biét giita doc quyén va canh tranh cé thé ciing quan trong hon so v&i sy phéan biét cho phép
thuong mai ty do hay khong. Thuong mai ty do la quan trong trong mot nén kinh t& nho béi vi né tao ki
luat canh tranh, mot ki luat ma thi truong ri€éng cta dat nuée co thé khong c6 kha nang tao ra, don gian b01
vi c6 qua it hang. Nhung c6 thé co cac truong hop noi c6 du canh tranh ndi dia va ¢ noi, ngoai cac moi
quan tam kinh té chinh tri hoc, t6i nghi bao ho trudng hop “nganh céng nghiép non tré” ¢ tinh thuyét phuc
¢6 thé duoc dua ra. [5], [6]

Nhu vay muc tiéu dau tién cta chinh sach kinh té cua nha nudc 1a ddm bao canh tranh. Diéu nay can
phai tinh dén trong qua trinh tu nhan hod hodc tai to chirc cac doanh nghiép nha nudc, ciing nhur trong cac
ludt cho phép thanh 1ap cac hing, hop tic xa, va cac hoi chung von. Chinh phii phai hanh dong dé t6i thiéu
hoa cac rao can tham gia.

O Hoa Ki va cic nén kinh té Phuong Tay khac, cac chinh phu 4p dat nhiéu loai thué va qui ché 1a mot
tré ngai quan trong ddi voi cac hang nho. Tuy cac trd ngai nay co cai gia dang ké ddi voi cac nudc tién tién
hon nay, cai gia cho cac nén kinh té nguyén xa hoi chi nghia- bat dau hau nhu khong c¢6 co ciu canh tranh
nao — c¢6 thé 16n hon rat nhiéu.

Pong thoi quan trong 13, do cac nén kinh t& nguyén xa hoi chi nghia dua ra “cac qui tic ciia cude choi”
ma theo d6 cac hang s¢ choi trong tuong lai, dé bao gdm trong pham vi cac qui tac d6 cac chinh sach
chong doc quyen hiéu qua. Ho khong dugc nhuong b 1i 18 rang dé canh tranh hiéu qua trén thuong truong
qudc té, can dén cac doanh nghiép 16n, va vi vay cdc chinh sach chdng doc quyén phai dugc dep sang mot
bén. Dai Loan da ching t0 rang co thé c6 tang truong nhanh ma khong dwa vao cac doanh nghiép 16n. Han
Quéc da chung t6 rang néu co cac loi thé cho cac doanh nghiép lon, co thé dat duoc cac loi thé d6 va van
c6 canh tranh gira cac doanh nghi¢p 16n. Trong moi truong hop trong cac ndm t6i s€ c6 it doanh nghiép
trong hau hét cac nén kinh té nguyén xa hoi chii nghia, dua riéng vao san xuét trong nude, co thé dat qui
mo so sanh dugc voi cac hang 16n & cac nude OECD. Nhung, nhu t6i da nhan manh trude day, co mbi
nguy hiém khac: ring lo ngai qua dang vé& doc quyén, qui tit ca loi nhuan cho tmg xtr doc quyén va, dudi
thi doan vé bao vé ngudi tidu dung khoi cac nha doc quyén tham lam, di tai lap ché do kiém soat nha
nudec.

TAm quan trong cua xac 1ap va thye thi cic qui tic choi

Toi da chung to trude day rang cach thich hgp de dat cau hoi khong phai 1a thi truong ddi 1ap v6i chinh
phu, ma 1a sy can dbi gitra hai cai. Co mot vai tro song con cbt yéu ma chinh phu phai thyc hién trong bét
ké nén kinh té nao, va dé 1a thiét 1ap cac qui tic ciia cudc choi- cac qui tic s& diéu chinh twong tac gitra cac
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bén tur nhan va gitta cac bén tu nhan nay va chinh phu.

Tam quan trong cua diéu nay phai 1a hién nhién ca tir Ii thuyét ma to1 da nhic dén trudc day, ciing nhu
tir kinh nghiém lich st (tuy t6i d& khong dua diéu nay vao danh sach ngin cua nhimg khai quat hoa lich sur
chinh): Mot hé thong phap luat khong thoa dang da 13, van 14, mot tro ngai chinh d6i voi phat trién ¢ nhiéu
nuée.

Trong thao luan i thuyét ctia minh t6i d4 nhan manh tim quan trong ciia hgp dong trong hé thong thi
truong. (Hau hét cac giao dich khong dinh dang dén trao doi ddng thoi; mot bén bo ra cai gi d6 hém nay
dap lai cho mot 161 hira trong twong lai; rat quan trong la cac 161 htra d6 dugc thyc hién, va ring cac tranh
chap vé liu cac hop ddng ¢ duoc thyc hién duge giai quyet mét cach cong bang va hiru hi¢u). Toi cling
da nhin manh tdm quan trong cua canh tranh. Lai lan nita “céc qui tic choi”- cac luat chéng doc quyén-
can dugce dinh rd.

Mot tap cac qui ché lién quan khac gan lién voi céc thi truong tai chinh. Cac nén kinh té khac nhau da
chon nhimg cach khac nhau dé diéu chinh céc dinh ché tai chinh cua ho, voi cac tac dong khac biét quan
trong. O Hoa Ki méi lo vé cac van dé chong doc quyén di tao ra cac rang budc nang né ap dat 1én cac hoat
dong cua cac ngan hang va cac cong ti o phan tuong tu, nhimg rang budc da khong dugc ap dat ¢ Nhat
Ban. Song bat chip sy diéu tiét nang liéu (tuy mot sb ngudi néi 1a chinh vi né ma) cac dinh ché tai chinh &
Hoa Ki d trai qua phan 16n ctia cac nim 1980 trong mot trang thai bap bénh, va co cac bang chung dang
ké 1a ching da khong lam tot viéc phan bd ngudn lyc. Bang cach hét thé, kinh nghiém cia Chile — cling
nhu céc 1i thuyét tong quat vé cac thi truong tai chinh, dwa trén thong tin khong hoan hao- da lam r6 rang
mdt hé théng ngan hang khong duoc diéu tiét co thé 1a mot tham hoa tuyét dbi.

Mot vai trong nhiing nguoi ung ho chuyén doi nhanh li 1& rang quan trong hon viéc xac dinh tap nao
cua cac qui tic, 1a cd dinh mot tdp ndo d6 cua cac qui tic: Sy bat tric vé cac qui tic choi s& can tro nén
kinh té. C6 su that dang ké, toi nghi, trong két luan do. Nhung dong thoi, ¢6 cac chi phi lang chim gan voi
thiét 1ap cac qui tic, va mot khi cac qui tic da dugc xac 1ap, ching kho thay ddi. Su thay doi kéo theo
khong chi cac chi phi giao dich 16n ma c6 thé c6 cac hé qua phan phdi 1on. Nén quan trong dé suy nghi
thiu d4o chi it cac thanh t6 chu yéu cia “qui tic cude choi” trude khi cong bd ching.

Mat khac, khong thé ludng trude moi tinh huéng Chung ta sdng trong mot thé giGi giao kéo khong day
da. Cac nén kinh té nguyén xa hdi chu nghia tién hanh mot qua trinh thay doi, khong phai dé xac dinh mot
can bang m&i, va didu nay ciing can phai duoc ghi nhd.

Tam quan trong ciia cam két

Trong thao luan cai cach thué & Hoa Ki nim 1985, B truong Bo Ngan khd Donald Regan cong bd
ré'tng cac kién nghi dugc viét trén mot bo xtr 1i van ban, bao hiéu vé thiéu cam két ciia chinh quyén Reagan
d6i voi cac kién nghi d6. Luat co thé thay d6i, va kha nang cta nhimng thay ddi nhu vay c6 thé anh huong
dén ung xir. Cac chinh phii ¢6 chii quyén khong thé cam két nhimg ngudi ké nhiém ho. Téi da luu ¥ dén
cac hé qua cia cac van dé cam két nay rdi. Thiéu no, nhu chung ta da thiy, mot nén kinh té tap trung c6 thé
ap dao nén kinh té thi truong. . ,

Tuy nhién, mic du cac chinh phu khong thé cam két nhiing nguoi ké nhiém minh, ching c6 thé tién
hanh céc hanh dong lam gidm kha nang cua nhirng thay dbi nhat dinh, thi du, bang cach lam thay dbi chi
phi giao dich hodc 1am thay ddi cac nhom chinh tri ing ho nhiing thay dbi ca biét. Trong chuong 10 chiing
ta thdy thiét ké chwong trinh tur nhan hoa c¢6 thé anh hudng dén kha ning tai qudc hiru hoa ra sao. Néu dugc
tién hanh phi hop, s& ¢ cam két hiru hiéu chéng lai tai qudc hitu hoa (trir phi c¢6 sy thay dbi 16n , khong
ludng trude trong bau khong khi chinh tri).

Mot cam két quan trong, ma héu nhu tit ca nhimg nguoi quan sat déu nhan manh, 1a khong bao cip cac
doanh nghiép 1am an thua 16. Mic du phuong thude chuan cho didu nay 14 “tw nhan hod”, phai nhén ra ring
didu nay khong can thlet ciing ching du cho ap dit rang budc ngan sach cimg. Chinh phu & nhidu nuée di
trg cAp cic nha san xudt tu nhan (thi du, thép), va cac chinh phu trong mét sé nude di ap dat rang budc
ngan sach cing Ién cac doanh nghiép nha nudc.

Cai cach gia va thé ché

Mot diéu kién co trude (tién d&) cho ap rang budc ngan sach cing la cac s6 do loi nhuan phai c6 ¥
nghia. Pang tiéc, diéu nay thuong khong phai vay. Gia ca thuong khong c6 y nghia: Cai cach gia la mot
trong cac cai cach hang dau. Cac hang ké thira cic tai san c6 va tai san ng; danh gia liéu mot hing hoat
dong tdt doi hoi danh gia céc tai san c6 va ng d6 theo mét cach céd y nghia. Néu mot hang nhan dugc mét
khoan vdn 16n, ma n6 khong phai “tra”, thi no cé thé c6 dong tién mat dwong lanh manh, thé nhung vé y
nghia kinh té, n6 co thé hoat dong rat toi. Mat khac, néu mot hang nhan dugc it tai san, nhung ké thura cac
khoan ng ma né phai tra ldi cao, n6 ¢ thé c6 dong tién 4m, song thanh tich that cta né ¢ thé kha manh.
Néu s6 liéu loi nhuan phai c6 y nghia, ban can ddi cua hang phai dugc se’ip xép trat tw, mot diém toi da
nhén manh trong cac chuong trudc.

Tu nhan hoa, nhiéu nhat, chi 1a mot giai phap mot phan. Tu nhan hoa trong d6 phiéu (voucher) dugc
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phan phat, va khong co tai vén hoa, khong hé giai quyét vin d& nay. Tu nhan hoa trong d6 hing duoc
mang ban, do ¢6 canh tranh han ché dé mua hang, chéc s& cho mot danh gia thép gia tri that cua tai san cua
hang. Do d6 thanh tich t6t, dwa trén danh gia thap tai san cua hing, khong cho mét sb do that vé tinh hiéu
qua cua hang.

Rang budc ngan sach mém c6 thé dén khong chi qua tro cip chinh phu, ma céa thong qua céc dinh ché
tai chinh, nhu t6i ¢4 nhan manh & chuong 12. Nhu viy mot nét ¢t yéu trong chuyen d6i phai 1a cai cach
céc dinh ché tai chinh. Diéu nay dic biét quan trong boi vi céc vai trd kinh té do cac dinh ché tai chinh
dong dudi chi nghia xa hoi 1a khéc ro rét véi céc vai tro ma ching phai thuc hién dudi chi nghia tu ban.

Sw 6n dinh vi mé va bién dbi vi mé

Mot don vi hach toan 6n dinh la cling quan trong: Lam phat phai duoc kiém soat. Hai thu pham chinh
gdy ra lam phat 1a mé rong tin dung qué dang - hé qua mot phan cua hé thong tai chinh khong duoc cai
céch- va thu nhap thué cua chinh phu khong di.

McKinnon (1991) di nhin manh, trong cac giai doan dau cua chuyen dbi, thu nhap cta chinh phu bi
X6i mon ra sao. Duéi chu nghia xa hoi chinh phu danh thué an: hiéu s giita gia san xuét (gia thanh san
pham) va gia tiéu dung. Chinh phu chiém logi nhuan cua cac doanh nghiép nha nudc. Véi tu do hoa gia ca,
cac khoan “lgi nhuan” nay nhanh chéng bién mat, va chinh phi bi bo khong ¢ ngudn thu thoa dang. Nhu
vay cai cach thué ciing phai c6 thir bac cao trong chuyén doi.

Céc van dé do lam phat gy ra da duong nhu kinh khing dén muc nhiéu nudc, trong nhiing ngay dau
cla chuyén ddi, d3 cht tim vao sy 6n dinh kinh té vi md. Céac ¢b van khuyén nghi cich tiép can dot ngdt co
vé hau nhu phai than trong véi sy dau khd ma cac nude da trai qua, vi cac chinh sach ngit nghéo da gay ra
that nghiép 16n; d6i khi né dwoc trinh bay hau nhu 13 mot phan cua céc 18 nghi két nap vao chi nghia tu
ban.

Quan diém phd bién rang nhu mot phan ciia qué trinh chuyén ddi, cac ngudn luc phai duoc chuyén tir
viéc sir dung nay sang viéc st dung khac. Hai 1i I& thuong xuyén dugc dua ra vi sao, trong qué trinh
chuyén d6i, phai c6 that nghiép cao va luong cuc ki thap. Mot 1i 18 1a trude khi ngudn luc ¢ thé duoc trién
khai & noi n6 hiru ich hon, n6 phai duge giai phong khoi noi né it hiru ich hon; chuyén ddi can thoi gian-
va day 1a giai doan xay ra that nghiép. Li I& thir hai la nhitng ngudi ¢ trong cic khu vuc khong hiéu qua
phai doi khoi d6. Cac hing phai dugc khién sa thai nhan vién, va cong nhan phai duge thuyét phuc klem
cong an viéc lam hiru ich hon. Cach duy nhat dé thuyet phuc cong nhan nhu vay 14 ha luong cta ho xudng,
va cach duy nhat dé khién cac hang thoat khoi nhan vién (kém hiéu qua) ciia minh 1a cho ho di mat voi
rang budc ngan sach cung.

C6 su that nao do trong cdc li 1€ nay, nhung can phai dé dit véi ching trong hai phwong dién quan
trong. Thir nhét, vin d& cin ban trong nhleu nuge nguyén xa hoi chu nghia c6 thé 1a co cau von. Hinh mau
cong an viée 1am c6 thé sai boi vi hinh mau ciia dau tu ¢ thé da sai. Nhung cho truée ngudn hién thoi cua
tu liéu san xuat, phan bd lao dong co thé khong phi hiéu qua nhu nd c6 vé. Ngudn du trir tu liéu san xuat s&
khong thay d6i mot som mét chidu. Do d6 loi ich tir phan bo lai lao dong trong ngdn han c6 thé 1a it hon
nhiéu so véi loi ich thu dugc trong dai han.

Thir hai, chung ta da di dén hiéu duoc trong cac nim gan day rang nang suit ctia cong nhan c6 thé nhay
cam v6i lvong ma ho nhan duoc. Ha thap luong co thé din dén nang suit giam sit, c6 18 khoéng trong rat
ngan han, nhu khi c6 trang thai tam 1i déc biét, glong nhu cta thoi chién, khi cong nhan san long dem hét
nd luc dic biét nhu mot phﬁn cua qué trinh bao vé dat nuée; & day co6 sy hao hung vé xay dung mot xa hoi
méi. Nhung dai han hon, khi sy hao hing qua di va cudc séng thuong nhat phuc hoi lai, cac tac dong cua
luong hi€u qua, céi tré thanh trung tim cua sy hiéu biét cia chung ta vé hiéu chinh kinh t& vi mé, c6 thé
dong mot vai trd ndi bat hon.

Trong phan 16n thao luan vé tdc d6 didu chinh, di co su 1an 16n giita cac van dé kinh té vi mo va kinh
té vi mo: Co thé ding 1a cin cham dut lam phat va kiém soat ngén sach nha nudc, nhung giai quyet cac van
dé nay khong phai hét nhu cdu trac lai nén kinh té. Kinh t& hoc vi mé cua cac nén kinh té chuyén dbi - v6i
c4c thi truong von hau nhu Kkhong hoat dong va cac thi truong lao dong noi tinh luu dong bi can tré boi
thiéu cac thi truong ty do ve nha ¢- ¢6 thé khac rd rét voi kinh té hoc vi mé chuén theo Keynes. Lai lan
nira, nhu t6i dd nhin manh trong chuong 12, dap ung cung ¢ thé quan trong hon, hoic it nhat la khac.
Thiét chit tin dung c6 thé gdy ra mot mirc giam vé cung trong cung thoi gian ma n6 lam giam cau, véi cac
tac dong han ché 1én 4p lyc lam phat. (T4t nhién, diéu nay khong dang néu tin dung khong lam mé rong
san xut ra cac mat hang c6 nhu cau, ma thay vao do, né don gian cho phép doanh nghiép tra luong cao
hon nhu né c6 thé tra néu khac di. Khéng c6 mdy nghi ngd ring su m& rong nhanh tin dung & Nga vao
nam 1993 13 mot nhan t& chinh dong gbp vao ti 1& lam phat cao nay).

Khuyén khich, thiic ddy cac doanh nghiép méi

Phan 16n thao luan vé qua trinh chuyén d6i da cha tim vao cai cach va thay di cac dinh ché cii. Ngang
thé hodc tham chi quan trong hon 1a tao ra cac dinh ché va doanh nghiép méi. Trung Quéc cho mot nghién
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ctru tinh hudng 1i tha vé khia canh nay. N6 da khong tap trung chii y cia minh vao tu nhan hoa cac doanh
nghiép nha nudc hién co. Cac doanh nghiép nha nude hién hanh da giam tdm quan trong nhu két qua cua
sy tang truong cua cac doanh nghi¢p mai, nhu cac lién doanh va cac doanh nghi¢p huong tran, tinh thanh
va tu nhan. Can dén nhitng cai cach thé ché dé tao thuén loi cho su ting trudng nay. Cac cong x4 di ty bién
d6i mot cach triét dé, dén murc ching c6 may sy gidng nhau giita cac cong xa néng nghiép ciia cach mang
van hoa va cac cong xa cong nghié€p hién dai.

V& tu nhén hoa [7]

C6 mot sb ngudi tan thuong thi truong tw do nodi ring bude diu tién téi thanh cong 13 tu nhan hoa cac
doanh nghiép nha nudc. Liéu ho dung hodc sai t6i khong biét; cai toi biét 1a ho chéng ¢6 co s& khoa hoc
nao cho két luan do.

Nhu t61 da 1ap luén trude day, toi coi canh tranh la quan trong hon nhiéu so véi tw nhan hod. Téi thdy it
khac bit gitta BP va Texaco (hang trudc cd vé hoat dong t6t hon nhiéu so voi héng sau, nhung t61 khong
muén qui diéu nay cho phan s hitu 16n cta chinh pht Anh), va (co I& gy nhiéu tranh ci hon 1a) mot so
hiéu qua chinh thu dugc ¢ British Telecom va British Airways da xuét hién trudc khi tu nhén hoa.

Li thuyet no6i véi chung ta ring trong ca hai truong hop chung ta d6i mat voi cac van dé khuyén khich
(cac van dé nguoi uy thac-nguoi dai li). Diéu quan trong hang dau 1a thay ddi co cau khuyén khich cua cac
nha quan li- va diéu nay co thé lam dugc khi céac hang van thudc khu vuc cong cong.

T6i ¢6 thé ¢ mudn ndi rang viéc hang dau vé kinh doanh 1a dwa cac nha quan li méi vao, nhung khong
r0 1a cac nha quan li mai tu dau dén, va ho duoc lua chon ra sao. (Trong moi trudong hop, phai thira nhan
réng 6 thé ¢6 thiéu hut cac nha quan li ¢6 nang luc trong ngén han). Liéu mot hoi déng quan tri dugc cac
¢ dong bau bang cach nao d6 ¢ ning lyc hon vé chon cac nha quan li mdi so v6i mot co cau kha di khac
nao do trong pham vi h¢ théng doanh nghiép nha nudc, nhu thiét 1ap cac cong ti cd ph?m voi1 hoi déng quan
tri dugc chon loc bdi mot qua trinh lya chon khac (cé 1€ voi sy tham gia cua cac ngan hang trong nudc va
nudc ngoai, cac nha kinh doanh hang dau trong nudc va nude ngoai, va cd thé tham chi cac hoc gia trong
cac linh vyc li€n quan)? Tam thoi, khi tu nhan hoa dang tién trién, c6 thé quan trong dé co su thay ddi vé
két cau dinh ché, nhu dam béo rang cac doanh nghiép nha nudc khong do cac bd diéu khién, cac bod trude
day da van hanh ching.

Nhu t6i dd nhic ¢ chwong 10, nhidu nuéc di lao vao chwong trinh tu nhan hoa s dung phiéu
(voucher), tao ra mot dang cuia chu nghia tu ban nhén dan. Loi khuyén cua ti ¢ day la mét 101 canh bao ma
hau hét trong s6 ho da nhap tim r01 Chu ¥ dén vén dé cai quan cong ti. Nhung tuy ho da nhan ra van de
qua nhiéu ngudi dudng nhu tin rang thanh 1ap cac cong ti ¢6 phan va thi trudng chimg khoan s& cung cép
thong tin va khuyén khich dé dam bao quan li c6 hiéu qua. Trong chwong 10, t6i da bay to6 thai do hoai
nghi nao d6 lién quan dén viéc liéu cac diéu nay sé 1a du khong.

Céac van dé chinh tri kinh té hoc c6 thé, rdt cudc, 1a quan trong hon trong dan dat nhip d6 tu nhan hoa
hon 1a cac yéu té dugc thao luan dén nay. Tu nhan ho4 s& 1am giam quyén lyc chinh trj cia cac b (va cac
quan chirc ctia chiing), va né sé tao ra mot tng 16p méi clia cac c4 nhan ma su tiép tuc qua trinh cai cach 1a
pht hop véi quyén loi caa ho.

Tién trinh

Thao luan dén day da néu bat tam quan trong cua sép thu tu, tién trinh cua céc cai cach. Khd ma co cac
khuyén khich dira vao thi truong ma khong c6 tu do hod gia ca. Néu vi siéu lam phat, hé thong gia khong
hoat, 1an nita céc cai cach theo hudng thi truong khong thé thanh céng. Ngoai diém nay c6 pham vi 16n cho
tu do hanh dong. .

Trung Quéc di ching t6 riang cai cach thi truong thanh céng co thé duge tién hanh ma khéng co tu
nhan hod, khéng c6 thdm chi cac quyén s0 hitu dugc xac dinh rd rang. Ho da nhén rat manh dén canh
tranh. DA c6 cai cach trong hé thong tai chinh. Chung quan trong ra sao trong ngan han thi con chua r3:
Phén 16n ddu tu duoc tai trg thong qua thu nhap duge gitr lai (nhu & cac noi khac trén thé giéi). Tuy da co
phé truong am T vé thiét 1ap thi truong ching khoan, nd da khong dong mét vai trd quan trong trong sy
tang truong ngoan muc dugc thdy tir 1979 dén 1992. [8] Trung Quéc di chi y dang ké dén cac van dé trinh
tu (va, nhu t61 s€ binh luan dudi day, dén cac van dé dinh thoi gian nita). Trudc khi dua ra mot cai cach gia
dAy du chinh thic, Trung Qudc dua ra hé thong hai gia. Phan “linh hoat” ctia hé thong gia cung cap thong
tin cho cac hing, ma khong ddng thoi va 1ap tirc pha v& toan b hé thong kinh té. (Cac tin hiu) thong tin
sau d6 c6 thé dugc dung dé cho phép mét cai cach gia toan dién. [9]

Nhimng cai cach co cau khuyen khich/thi truong séu rong dugc tién hanh truge khi tw nhan hoa. Dong
thoi Trung Quoc d3 nhan ra rang vé dai han, phai giai quyét cac van dé sO hiru, néu mudn ting trudng bén
virng. D bit dau qua trinh cong ti hoa cac doanh nghiép, noi, ddu tién, cd phan dugc phat hanh cho nhan
vién va céc thanh vién ciia cong xa. Mot khi co cdu s6 hitu di tré nén xac dinh rd rang, viéc chuyén thanh
“tu ban chi nghia day du” s& dé hon.

C6 cac li do chinh dang dé tri hodn van dé tu nhan hoa: Cac van dé phan quyén s& hitu 1a rat hay gay
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tranh cai. Khong c6 giai phap dé cho viéc chia chiéc banh sao cho cong bang. Diéu nay dic biét dang khi
¢6 cac van dé con rét lai vé quyén sé hitu lich sir. Khi chiéc banh 16n 1én nhanh chong, cac van dé phan
chia s€ bdt 161 théi hon. Nguoi dan (tuwong d01) thoa man, vi ho nhan duogc phan 16n hon phan ho tung dy
kién c6. Tuy vay, véi mbi de doa xay ra dén noi vé tur nhan hod ty phat, van d& khong phai Ia khi nao thi tur
nhan hoa ma 12 bang cach nao, va ai kiém soat qua dinh 4y.

Téc do chuyén doi

Khong c6 van dé nao lai gdy tranh cdi nhidu hon 1a tc d va cach thirc ma chuyén ddi phai duoc tién
hanh. C6 nhiing nguoi chd truong cach tiép can dot ngdt —nhu ho trinh bay, anh khong thé vuot qua vuc
thdm trong hai lan nhay. C6 nhimng nguoi chi truong chuyén doi tir tir hon- can dén tham chi chin thang dé
¢6 mot dira bé. Chuyén ddi nhanh hodc cham thé nao cling la mot véan dé tranh cai.

Nhiéu vin & trung tim trong cudc tranh ludn ndy vuot ra ngoai pham vi cuia kinh té hoc; chung dinh
dén phéan xu chinh tri. Phai ching cac luc lugng chinh tri trong nudc 1a dén muc chi c6 mot cach dé dat su
cam két khong thé dao ngugc cho thi truong 1a lao t6i? Hodc cac luc luong chinh tri trong nude 1a & muc
ma phe ddi 1ap s& sinh ra trong cach tiép can dot ngdt c6 thé de doa chinh cam két cho thi truong? Cau tra
16 cho cac ciu hoi nay, khong nghi ngd gi, s& khac nhau giita cac nude. Mot s nude nguyén xa hoi cha
nghia dudng nhu- ¢6 1& nhu mét phan tmg véi sy chiém dong hang thap ki cua nudc ngoai- quyét tim cho
thi truong dén mirc chang gi ¢6 thé can tro ho, bat ludn cai gia phai tra la gi.

Li thuyet kinh té chuan thuc ra chang néi dugc méy 16 rét vé cac van dé nay. Mo hinh Arrow-Debreu-
chang thé ap dung dugc cho phan tich can bang nhu t6i di ching to- tham chi con khéng thir dic trung
minh nhu mot mé hinh ctia mot nén kinh té chuyén doi. Mic du phén tich tinh 6n dinh, doi lic, da co su
mén mo trong pham vi toan kinh té, cic mé hinh co s¢ (voi dong hoc tudng minh cia ching) dudong nhu
hoan toan khong thich hgp cho mé hinh hod cac van d& chuyén doi.

Nhung du sao li thuyét kinh t& van c6 mot it dé noi vé van de. Trir phi nguoi ta trudng thanh trong mot
tmyen thong ma cac gia tri chiu dau khd vi chinh muc dich riéng cta n6 — va khong co6 li do dé tin rang hau
hét cac nén kinh té nguyén xa hoi chu nghia lai nam trong pham vi ciia truyén thong do- sy chiu dung kéo
dai chi nhu mot cai gia phai tra khong thé tranh khoi cho cac 1oi ich nao d6 khong thé dat dugc bang cach
khac. Trong thao luan & trude t6i dd goi ¥ rang trong mot sb truong hop, di ¢6 sy 1an 16n giira diéu chinh
kinh t& vi mé va kinh té vi mé: Pat dugc thay ddi it 6i vé co cdu kinh té (trong ngin han) véi cai gia twong
dbi cao.

C6 hai tap cac li 18 goi y tinh dang mong mudn cta cach tiép can tir tir. Cai thir nhat nhdn manh céc van
dé cua chinh phii cam két khéng dao nguoc cai cach. Thiéu cam két nhu vay, néu cac nha dau tu tin ring
cai cach s€ khong 1au dai, thi ho khong tién hanh dau tu can thiét, va néu ho khong tién hanh cac khoan dau
tu can thiét, thi c6 nhiéu kha nang 1a cai cach s& khong dai lau. Cac cai cach tir tir ¢6 loi thé 1a chinh phu c6
thé lwa cac linh vyc trong d6 nd co kha nang thanh cong hon. Vi ki vong duy 1i cac nha dau tu sé& tinh dén
diéu nay va, ki vong thanh cong, s& sin 10ng dau tu. Céc khoan dau tu nay s& gitp xac nhén ki vong cua
ho. (Li 1& ddc biét nay duoc Xinghai Fang phat trién chi tiét trong luan vian tién si ciia minh ¢ dai hoc
Stanford).

Tap thr hai cua cac 1i 1€ tip trung vao sy hoc hoi. Di tir mot nén kinh té xa hoi chu nghia sang nén kinh
té thi trudng c6 su hoc hoi ca ctia ca nhan va to chirc. Cac ca nhan phai hoc dé phan tng ra sao v6i cac tin
hiéu thi trudng. Xa hoi phai hoc cac dinh ché nao hoat dong hiéu qua nhét, va cac to chirc phai hoc dé thich
nghi ra sao v6i moi truong moi. Mot cach tiép can tir tir co thé tao thuan loi cho qua trinh hoc hoi nay, vi
nhiéu 1i do. Thir nhét, né loai trir van dé “qua tai thong tin”. Khi qua nhiéu doi hoi duge dit 1én mot hé
thdng, tinh hiéu qua cta né c6 thé bi can tro. Nguyén i chung quen thudc voi moi gido vién la: bai dugce
trinh bay trong cac budce nho. Cai hoc duge hom nay tich lai cho ngay tiép theo. Thuc vay c6 thé 1a khong
thé giai (hoac it nhat giai dé dang) cac van dé ¢ cac giai doan sau ma khong dau tién di qua cac giai doan
trudce. Dleu ndy duoc van de dinh gia minh hoa. Trong nhiing ngay ban dau cua chuyen d6i & Trung Quoc
da co rat nhleu tranh luan vé 1am sao biét duoc cac gia dung dan. Ho nhén ra ring ho d01 mat véi van dé
can bang téng thé khong 15. Ho di biét ring gia ca cta nhiéu mit hang cua ho (bao gdm cic san pham
nguyén khai, nhu than) la xa can bang Ho dé —theo danh gia cua tdi, c6 cac li do chinh dang- it tin rang
céc mo hinh can bang tong quat c6 thé tinh dwoc s& giup dugc nhiéu. Ho dua ra h¢ thong hai gi4. San phim
vugt han ngach co ban dugc mang ban trén thi truong. Gia thu nhét van do chinh phu qui dinh. Loai gia
thir hai linh hoat. N6 bit dau cung cép cac tin hiéu tot lién quan dén sy khan hiém Chang hoat dong tai
bién, nhung da khong c6 su phan bo sai khong 16 cai di c6 thé xay ra gia nhu tat ca gia da dugc ty do hoa
ngay tuc khic. (C6 nhiéu tai liéu nghién ctru trong li thuyét can bing tong thé nghi ng¢ tinh on dinh cua
bién dong gia hudng t6i can bang. Cac i do li thuyét nay co6 1¢€ da cung co cac quan dlem thyc tién nghi
ngd mot cai cach dot ngdt nhu vay). Nhung gia ca bén 1& da cung cap thong tin cho phép tién hanh cai cach
nira vé gia, dén mot diém ma trong vai nim hé thdng hai gia duogc thay thé mot cach hiru hiéu bing mot hé
thong mét gia linh hoat.
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Thir hai, chuyén dbi tir tir loai bo ton that vé thong tin xay ra khi pha huy cac té chirc, cai khong thé
tranh khoi xay ra khi c6 su bién d6i dot ngot va nhanh. Sy tién ho4, nhin tir khia canh nay, la uu viét hon
cach mang. Nhu viy cic td chirc biéu hién thong tin vé& nhimng ning luc tuong dbi cua cac ca nhan khac
nhau dé thuc hién cac nhiém vu khac nhau. D3u cho trong qua trinh chuyén ddi cac nhiém vu dwoc phén c6
thé thay d6i, thong tin & mot giai doan van c6 thé c6 tinh thoa dang cho cac giai doan ké tiép. La tot hon dé
¢6 thong tin nao d6 hon 14 tién hanh ab initio (ngay tir dau). Cac li 1& khong c6 nghia ching 1a dut khoat,
[10] chi dé goi ¥ rang céc 1i 1& kinh té c6 thé duoc sir dung vao van dé vé toc do chuyén ddi, tuy ching
duong nhu da khong dugc dung mdt cach rong rai.

Kéo dai binh ding

Céc nén kinh té nguyén xa hoi chi nghia c6 1€ & mot vi thé duy nhét dé c6 kha nang dat dugc mot mirc
d6 binh déng vé s& hitu cua cai da khong dat dugc, va co 1€ khong thé dat duoc, trong céac nén kinh té thi
truong khac. Muc tiéu thuong duoc nhéc téi ciia mot “cha nghia tw ban nhan dan” c6 thé that sy trong tim
v6i cia ho, theo mot cach ma hau hét cac nuée khac khong thé tham chi tién toi mot cach xa voi, do su tap
trung cia cai cta ho. Cac nudc nguyén xi hoi chu nghia khong duoc dé mét co hoi nay: Su ton that vé cai
céch “cta cai” da dugc lam rdi; bay gio khong phai 1a dip dé mét cac lgi thé ma mot cai cach nhu vay ¢
thé mang lai. (Trong thao luén ¢ trude toi da 1ap luan chéng luan diém réng 6 thé tach cac mdi quan tim
binh dang va hiéu qua; va ung ho cac loi thé di kém véi sy phan b binh dang hon vé ciia céi).

Tu vién canh thuan tuy chinh tri, tinh chinh dang dai han cua cac chinh phu dén chu, t61 nghi, s& dugc
tang cudng néu ho c6 thé thanh cong trong duy tri mot sy phan bd ctia cai binh quan hon.

Thé nhung tu nhan hod ty phat cai di xdy ra va cta cai tw nhan do cac nghiép chu tao ra, nhitng nguoi
da loi dung nhiing co hoi khong 16 vé lgi nhuan chénh léch gia dic trung cho nhiéu nén kinh té chuyén ddi,
da tao ra cac nhom nguoi giau cod 1oi, cai lam cho nhiém vu dat chu nghia tu ban binh d'ﬁlng tré nén rat kho
khan.

C6 mot sd van dé khé vé tu nhan hoa dat dai, vén cong nghiép, va nha & theo mot cach cong bang.
Nhung su thyc 1a kho khong co nghla 1a khong duoc thir. Quay lai véi cac quyen truoc day ve dat dai tai
mot thoi diém cy the nao do — cac quyén thuong da ton tai trir mot giai doan lich su ngin- nhu nhiéu nude
duong nhu dang tién hanh, 1a kho bién minh duge vi li do hodc binh dang hodc hiéu qua. Khong thé xo4 di
nhitng ndi kinh hoang ciia chii nghia cong san bang cach quay lich sir lai: Nhiém vu 1a tan dung céc lgi thé
cuia bat ké cai gi da duoc lam, bét luin n6 co thé d sai lac. D3 co tai phéan phéi cua cai hang loat. Po6 co thé
da 1a mot sai lam. Théch thirc 1a phai tom iy co hdi ma né hién nay cung cip dé xay dung mot xa hoi binh
dang hon.

Dan chi va tién bd kinh té

Céc thao luan gido khoa trudc diy thuong thdy tién by nhanh va dan chi nhu mau thuin nhau. Cac
chinh phu trong thoi chién hau nhu déu ding dén diéu khién tryc tiép nhiéu hon, va han ché cac thi truong.
Ho dudng nhu tin hodc rang thi truong 1a thir xa xi khong thé xai dugc trong thoi ki khan cp hodc ring thi
truong khong tot nhu co ché dé thich nghi v6i hoan canh mdi- ca hai phé phan nguyén rua thi truong. O
trude t6i di ¢d chung to rang 1ong tin ndy vao nha chic trach tép trung co thé dé khong dung chd.

Céc chinh phii chuyén ché c6 thé 1a t6t cho kiém ché tiéu dung, nhung ching xem ra khong c6 bt ké
dtre hanh nao trong thuc day hiéu qua kinh té. O mirc d6 10n, ti suat tiét kiém cao don gian dung dé bu cho
su phi hiéu qua nghiém trong. Mot luc cac nén kinh té xa hoi chua nghia da tang trudng nhanh hon (néu co
thé dya vao s6 liéu thong ké cua ho), nhung chi hiém théi. Nhing bat loi cia quyén tu do han ché tro nén
dic biét quan trong khi mot nén kinh té phat trién dén cac giai doan ma viéc ra quyét dinh c4 nhan 16n hon
phai xdy ra. Loai giao thi¢p tu do can cho trao doi san phdm va cac ¥ tuong lién quan dén thi truong chi c¢6
thé bi can trd bai cac ché do han ché cac dang khac cua giao tiép xa hoi. [11]

Néu vin dé mt cach dl'mg din

Loi khuyén cudi cung 13, “néu vin dé mot cach ding dan”. Dimg nhin vn dé vé& “thi truong” dbi lai
v6i “chinh phu”, ma la sy can 601 phu hop gitra thi truong va chinh phu, véi kha nang cua nhiéu dang trung
gian cua t6 chirc kinh té (bao gdm ca cac té chire dua trén chinh phu dia phuong, hop tac xa, v.v.).

Thong tin khong hoan hao va dat do, cac thi truong vén khong hoan hao, canh tranh khong hoan héo:
Pay 1a nhiing thuc té ciia cac nén kinh té thi trudng- cac khia canh phai dwoc cac nude tién hanh lya chon
hé thong kinh té tinh dén. Sy thuc ring canh tranh 1a khong hoan hao hodc céc thi truong vén 1a khong
hoan hao khong c6 nghia rang khong nén chip nhan hé thdng thi truong. Cai né that co nghia 1a trong su
lya chon cua ho, ho khong nén 1am 1an boi cac dinh 1i va cac y thie h¢ dua trén mot mo hinh khong thoa
dang vé kinh té thi truong. Quan trong nhét, no c6 nghia rang trong quyét dinh v& hinh thirc cua nén kinh te
thi truong nao ma ho co thé chap nhan, bao gdm vai trd nido ma chinh phii nén déng, ho can nhd cac nén
kinh té thi truong thuc té hoat dong ra sao, chir khong phai hé thuyét canh tranh hoan hao hoan toan khong
thoa dang.
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[1]1Diéu nay dugc dua ra mot cach manh mé nhét trong mot bai bo trude ddy caa Weitzman (1974),
dua ra cac diéu kién trong d6 cac han nghach ap dao gia ca. Dasgupta and Stiglitz (1977) tuong ty da
ching t6, trong bdi canh hoan toan khac cua thuong mai qudc té, ring han ngach c6 thé ap dao gia ca (thué
quan).

[2]P4y d 1a lyc ddy cua dinh li cin ban vé khong thé phi tap trung hoa ciia nén kinh té dugc thao luan
& cac chuong 3 va 4. O d6 chung ta luu y ring cac tac dong ngoai sinh ngu y su ddng mong méi cta can
thiép nha nudc. (Trong mot sb truong hop cac tac dong goai sinh c¢6 thé duge ndi bd hoa. Piéu nay tao li
do co ban cho sy lién két cua cac thi truong tin dung, dat dai, va san pham duoc quan sat & cac nudc kém
phat trién, nhu Braverman va Stiglitz 1982, 1986, di quan sat thiy). Ngoai diém nay, cac van dé thong tin
cho thém hai 1i do vi sao phi tap trung hoa co6 thé khong hoat dong. Thur nhat, dinh li phuc loi thtr hai doi
hoi tinh 161, trong khi cic van dé thong tin n6i chung, va hiém hoa dao dtc noi riéng, gay ra tinh khong 16i
(xem Arnott and Stiglitz 1988). Thir hai, v6i sy hién dién ciia cic van dé thong tin (dic biét cac van dé
hiém hoa dao dirc), tro cap chéo 1a dang mong moi; tirc 13, phuc loi ting 1én bang cach danh thué dau ra ¢
mot khu vuc dé tro cép khu vuc khac (xem Arnott and Stiglitz 1989).

[3]Mot thoi di hi vong rang co thé tim thdy mot tap cac diéu kién dudi d6, thi du mot tap cac dinh li,
twong mg vai cac dinh li can ban cta kinh té hoc phuc lgi, c6 thé dugc thiét 1ap cho cac hang hoa cong
cong dia phuong do cac cong dong khac nhau cung cdp mot cach canh tranh. Canh tranh giita cac cong
ddng s& ludn c6 hidu qua Pareto, va bat ké phan bd ¢ hiéu qua Pareto nao ctia cac hang hoa cong cong dia
phuong c6 thé cung cap boi cic cong dong canh tranh. Trong mét loat bai bao (Stiglitz 1977a, 1983a,
1983b) t6i dd chimng minh ring cac didu kién dudi dé cac dinh li nhu vay c6 thé dugc thiét 1ap 1a ngat
nghéo hon nhiéu so véi céc diu kién clia cac dinh i phic loi chuén. Gia nhu cac diéu kién d6 duoc thoa
mén, ta ¢ thé dua ra cac tién doan nhat dinh vé hinh mau va cdu thanh cua biéu quyét cua cong dong, cac
tién doan d& bi bé lai. Tuy nhién, nhitng thdu hiéu co ban cua Tiebout vé tinh hitu dung cua cc cong dong
dia phuong va vai tro cia canh tranh gitra cac cong dong, toi tin, van con c6 gia tri.

[4]Formosa Plastics, cong ti dd 1on manh thanh mét trong nhimg nha san xuat 16n trén thé gidi, 1a mot
thi du.

[5]Lap luan chudn phan dbi li 1& nganh cong nghiép non tré (khac nhimg cai dwa vao chinh tri kinh té
hoc- 1a sy bt lyc cta chinh phii dé phan biét trong thuc tién giira cdc nganh thyc sy dang va cic nganh
khong dang bao hd) thudng bo qua sy thue rang cic van dé thong tin 1am co so cho cac 1i 18 cong nghiép
non tré 1a cac can bang thi truong, nhin chung, s&€ khong c6 hi¢u qua Pareto (rang budc); su bat hoan hao
cua cac thi trlmng vOn, ma to1 da thao luan O trén, ngu y rang céac hang co thé khong c6 kha nang vay von
can thiét néu ho phai c6 cac ki nang can thiét & canh tranh mot cach co hiéu qua. Xem Dasgupta and
Stiglitz (1988b).

[6]Cac chinh phu co the tién hanh bao ho va dong thoi ¢d vii canh tranh giita cic nha san xut trong
nude. Nhiéu nguoi goiy rang thi truong 6t6 Nhat di duoc bao ho mot cach hitu hiéu, nhung canh tranh
giita cac hang 6t6 da rat dir doi.

[7]Xem chuong 10 vé thao luan siu rong hon cua van dé tu nhan hoa.

[8]Va cho dén ngay nay 2003.

[9]Ngay trong nhitng ngay khoi dau cua cai cach, t6i da tham gia trong cdc cudc thao ludn v6i cac nha
kinh té Trung Qudc nhimng ngudi quan tim vé lam sao cO thé 1an ra gia ca can bang. Ho da biét gia ma ho
¢6 da la sai, nhung giai cac mo hinh can bang chung can thiét c6 thé tinh toan dugc di to ra khong kha thi,
va théng tin ma no c6 thé cho, cin clr vao tit ca cac gia thiét manh dugc dua vao mé hinh, c6 thé sé co gia
tri han ché.

[10]M6t phép twong tir c6 thé lam rd nhimg sy mdp mo. Trong xdy lai nha, hai phuong phap thuong
dugc so sanh. Doi khi duoc goi y rang co ¥ nghia hon khi don gian pha nha ct di va xdy moi tu dau. Luc
khac lai dugc goi y rang hay hon di phuc ché lai mot phan cua can nha, sau do dén phan khac, dan dan
chuyén sang toan bo cdu tric, cho dén cudi cung, chang con may dau tich cin nha ban du. Pay la phuong
phap nhin chung dugc ua thich khi ta cin dung két cu 4y — ta khong thé 1am ma khong c6 né cho mot thoi
gian dai doi hoi & kich ban diu tién.

[11]Dreze and Sen (1989) da nhin manh vai trd cua dan chi trong ap dat cac rang bugc chinh tri ngan
can sy xudt hién ciia cac nan déi co d6 16n nhu cac nan d6i ¢ Trung Quéc thoi Mao.
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16. Nhirng suy ngim triét hoc

Mo ude vé& mot thé gisi tot dep hon trén trai dat da 1a mot chu dé trung tam trong phat trlen ctia nén van
minh Phuong Tay tir Phong trao Cai cach (thé ki 16). Thé ki thir mudi chin da thay mot sb trong cac tAm
nhin khong tuong nay duge chuyen sang cac thi nghiém vé6i thanh cong rat han ché. Nhung thé ki thir mudi
chin cling da thay su phat trién ctia cac hé tu twdng, nhimng cai da thay thé cac hoc thuyet t6n gido di thong
tri 1au dén thé ddi voi nhan loai, nhung da c6 anh hudng voi nhiét tinh xtc cam giong hét; thuc vy su
nhiét tinh da dugc cung. ¢b boi cam giac sai rang cac y thure h¢ dya trén cac tién d& khoa hoc. Su thdng tri
ctia ¥ thitc hé Marxist di véi tinh than — va cudi cung d6i vi cude séng- cla biét bao nguoi trong hon mot
thé ki phai lam cho chiing ta ngap ngimg: N6 chic chan 1a mot dau hiéu vé tim quan trong cua tinh c6 thé
sai ciia con nguoi, diéu toi da nhdn manh trong cubn sach nay. N6 nhic chung ta than trong trong su qua
quyet ma ching ta gilr quan diém ciia minh, va than trong trong vé hap dan ¢ ‘khoa hoc” dé bién minh cho
niém tin cta chiing ta vé t6 chtrc xa hoi. Nhung, vuot xa hon diéu d6, ching ta can tim cac li do sau kin
cho bé sau va tinh ben bi cta tinh hip dan ciia cic hoc thuyet nay.

M6 hinh tan cd dién va cac y thire hé ma né dugc gan vao da ching n6i nhidu vé nhimg lo ngai can ban
nay: N6 noi vé tinh hiéu qua (dau 1a hiéu qua “Pareto™) cua thi trudng. Cac quan diém nhu vay chang maiy
hap dan d6i v6i mot xa hoi trai nghiém 25 phan tram that nghiép, thi du, trong Pai Suy thoai, hodc dbi véi
mot xa hoi da sa lay trong dinh tré hang thé ki. Chiing ciing chang may hap dan dbi véi nhimg nguoi déi
mit voi cude sdng nghéo khd do day ¢ giira su giau sang cua MI hoac Tay Au cling chang hap dan véi
thanh nién ciia cac nudc niay, ma cac li tuong ciia ho vé cong bang xa hoi van chua bi dep sang mot bén
trong theo dudi tur loi cai duong nhu di cung voi cai goi la qua trinh chin muoi.

Li¢u day co phai la cai t6t nhét trong cac thé gio1 kha di? C6 1§, nhung cac ca nhén nay khong, va
khong muon, tin. Nhu mét xa hoi chung ta khong muon tin. Chung ta khong the chap nhan quan diém nay,
néu khong phai vi li do khac hon 1a cuge dau tranh sang tao dé giai quyét cac van dé nay ban than no co gia
tri, dau chung ta chi ¢6 mét chut tién bo.

Nhao nan ca nhan

Thanh cong dai chiing ciia y thirc hé Marxist ¢ mot phan do hi vong vao mot nén kinh té hiéu qua hon,
mot nén kinh té mang lai nhiéu hang ho4 hon cho nhiéu ngudi hon. Nhung thanh cong trong gidi tri thirc
da vuot qua didu do: N6 mot phan dwa vao 1ong tin vé anh huong cta hé thong kinh té 1én ban chét con
ngudi. Sy lo ngai 1a ¢6 co sd: Mot trong nhitng phé phan chi trich gay gat nhat di voi thir nghiém xa hoi
cht nghia d 1a cai n6 lam véi tinh than ciia con ngudi- tinh tro trén né gay ra cho thanh nién, tinh quan
lidu, thiéu d6i moi sang tao.

Tuong tu khong thé gat bo nhimng lo ngai Marxist vé cic anh hudng ciia kinh té thi truong lam cho
cong nhan chan ghét. Trong théo luan dudi déy, toi s& binh luan ngin gon vé cac anh huong rong hon cua
canh tranh va hop tac; long tin, ng xtr tu lgi, va chli nghia vi tha; su chan ghét; va phi tap trung hoa.

Canh tranh

Canh tranh 13 quan trong, khong chi vi kha nang thic ddy hiéu qua kinh té ctia né ma ca vi sy thich thu
ma né mang lai cho cudc séng. O ddy chung ta cham phai mot trong nhiéu tinh 1ap 16 nudc déi dic trung
cho céc quan diém cua chung ta vé kinh té thi trudng: Canh tranh 13 tot, nhung chiing ta ¢6 nhiing nghi ngd
vé canh tranh qua dang. Chiing ta khuyén khich hop tac trong ndi bd cac nhém nhung canh tranh giira cac
nhom. Thé ma méi trudng thi trudng canh tranh ¢ thé khuyén khich va lam ndi bat cac khia canh nay cta
tinh cach ca nhan. Néu nhiing nguoi canh tranh tan nhin 13 nhitng nguoi thanh cong, tng xt nhu vy c6
thé dugc bét chudc. Pong thoi nhitng ngudi hop tac (qud) co thé bi mang tiéng nhu dong tinh luyén ai. Do
do ung xu nhu vay s€ khong dugc khuyén khich.

Ung xir tu loi

Mot trong nhirng 1i do ma ching ta khong bang long véi nhiing nguoi 6 tinh canh tranh qua la cam
giac nude doi cua ching ta vé tmg xur tu lgi. Adam Smith co thé di dang rang ching ta co thé dwa vao tinh
tu loi dé dan dén loi ich cong dugc phuc vu chic chan hon ching ta co thé dya vao long nhéan tir. C6 mot
s6 diéu kién ma viéc dua vao Ung xur tu loi mang lai hiéu qua kinh té.

Thé nhung sy tin cdy 13 cdt yéu trong thé gi¢i ma chung ta song, dé co dugc, su tin c@y thuong doi hoi
hanh dong mot cach it hon tu 11 hoan toan. Sy tin cdy da la ¢bt yéu cho su phat trién ban dau cua cac thi
truong von. Trong cac thi truong “khdng hoan hao” cac loai nao d6 cua ung xur tu lgi lam hai dén hiéu qua
kinh té. Thyc vay chiing ta biét ring phai tao khuyén khich, thuong kha dat do, dé khién nhiing c4 nhan tu
loi hanh dong mdt cach dang tin cdy (lwong cia sy tin cdy). [1]

O day c6 sy mia mai nao d6: Chu nghia tu ban, do né thiic ddy tmg xir tu loi, c6 thé tao ra mot moi
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truong it din dén hiéu qua. Chii nghia tu ban phdn thinh nhét trong mot moi truong véi su két hop dic biét
clia Gng xir tu loi- du dé khién cac c4 nhan kiém cac hoat dong sinh 10i- va ung xtr khong tu 191, noi 101 néi
1a danh du, noi sy thuong phat xa hoi hon 1a thuong phat kinh té 14 du dé thyc thi cac hop dong.

Phé phan chi nghia tu ban, ré’mg no6 thuc déy ung xu tu 19i, con vugt qua, tat nhién, su tu loi cta ban
than chi nghia tu ban. Mot gido 1i 1au doi cua cac nén vin minh, ca Phuong Dong 1an Phuong Tay, 1a cac
ca nhan phai cham lo dén nhitng nguoi khac. Chu nghia tur ban ¢ thé khuyén khich tinh tu lgi, nhung d6
¢6 phai 1a didu dang mong moi?

Chung ta coi vi¢c tur thién nhu mét dirc hanh, [2] nhung li€u né con la mdt dic hanh khong khi ching
ta ép budc vi¢c thién 1€n nhitng ngudi khac? Co su khac biét gi do, chéc chan d6i voi nguoi cho, co 1€ dbi
v6i ngudi nhan, vé dua tién cho mot ngudi nghéo mot cach tu nguyén so véi bi ép budc lam vdy. Bang
cach thay chd cham lo va trach nhiém tir c4 nhan sang chinh phu - khong chi ddi voi ngudi khdn khé, ma
ca cho chinh minh, cha me minh, con cai minh — ching ta lam thay ddi xa hoi va thay ddi chinh minh. O
day ta lai thiy sy mia mai nao ddy: Cac nd lyc nham cai thién xa hoi bang cach dé chinh phu ganh vac mot
vai tro 16n hon trong tai phan phdi, co thé cudi cing — thong qua tic dong cua ching 1én cac c4 nhan va
ban chét ctia khé udc xa hoi- co cac hé qua map md hon.

Sw chan ghét, xa lanh, tha hod

Marx va nhimg nguoi theo ong dé cha tdm vao su chan ghét cua cong nhén d6i véi cong viée va san
pham cong viéc cua ho. Ngay nay chung ta noi vé sy thoa mén véi cong viéc va sy tham gia cua cong
nhan. Nhiing dleu nay cting la nhiing mai lo thyc sy. Ngay nay ching ta blet rang thay d6i quyén so hitu vé
tu lidu san xuat khong giai quyét cac van dé nay: N6 c¢6 thé 1am véan dé toi té hon. Chi it trong pham vi cac
hé thong tu ban chu nghia, 6 mirc d6 sy thoa mén vdi cong viée va sy tham gia cua cong nhén tac dong den
nang sudt ctia nhan vién, c6 cac khuyén khich manh cho cac hang dé phat trién nhiing dan xép san xuét
nham nang cao sy thoa man véi cong viée lam. Nhung liéu ching phai chi lam vay trong chimng muc né
mang lgi? Céc 1i 18 cho tac dong d6 dua vao gia thiét rang su ua thich va ca tinh khong bi anh huong boi
cai xay ra trong ndi bo hang.

Phi tdp trung hod

T6i di nhdn manh ring canh tranh c6 cac tic dong xa ngoai nhimg loi ich hep ma mo hinh chuan tap
trung vao. Ciing c¢6 thé noi nhu thé vé phi tap trung hoa. Toi dd nhan manh cac tac dong dén hiéu qua hep
cua phi tap trung hod. Nhung phi tap trung hod cling c6 thé 1a quan trong vi anh huéng no6 c¢6 1én sy cam
nhan cla cac ca nhan vé tinh hiu qua ciia ho, cam giac “kiém soat” cta ho. Tuy nhiing cam giac nay cd
thé c6 anh hudng 18n ning suét, chiing ciing ¢ thé co cac hé qua vuot xa diéu do.

Mot khia canh cia xa hdi hién dai ma cac ca nhan thuong than phién la cam giac vé su bat luc. Nén
kinh t& duogc t chirc ra sao ¢6 thé dong gop vao hodc 1am nhe bot cam gidc do. Phi tip trung ho hau nhu
chéc chédn cho cac ca nhan cam gidc rang ho co anh hudng nao d6. Toi nghi rang tot hon khi c6 cam giac
kiém soat, cho du trong mdt pham vi nho, hon 1a c¢6 cam giac réng minh chi 12 mét chiéc banh xe trong mot
¢6 may 16n.

Pong thoi phan tich vé tinh ¢ thé sai 1am cua con nguoi (duge thao ludn & chuong 9) chi ra sy hau nhu
khong thé tranh khoi vé cam giac bat luc nao dé trong mot xi hoi duge t6 chirc tot. Chung ta khong, va
khong duoc, dwa vao mot ca nhan duy nhéat dé dua ra cac quyét dinh tap thé quan trong. Cac quyét dinh
nay hau nhu luén do cac hoi déng dua ra, hodc trong pham vi thr béc, bat ké ca nhan riéng nao chi c6 anh
hudng khong dang ké dén két qua. Chi vé cac van dé khong quan trong- khi cac sai 1am co it hé qua -
chung ta méi c6 thé de viéc ra quyet dinh cho mét ¢4 nhan duy nhit. Pay c6 1& 1a mot 1i 1& dé han ché, ¢
mirc cang nhiéu cang t6t, pham vi ciia ra quyét dinh tap thé.

Tinh néi sinh ciia ban chat con nguwoi .

Tbi da noi vé thiét ké hé théng kinh té c6 thé nudi dudng cac dic trung nao do- tinh tu 191 va tinh canh
tranh. Trong tir vung hién dai, ching ta n6i ring nhiing khia canh nao d6 cua ban chat con ngudi mang tinh
noi sinh voi hé théng. Mbi lo vé& hé thdng kinh té c6 thé 1am gi dén tinh thin con ngudi, tuy di bién mét
khi kinh té hoc hién dai, da hi¢n dién trong 16i viét cia Adam Smith: [3]

Su hiéu biét cua phﬁn 16m nguoi dan nhét thiét duoc tao ra boi viéc 1am binh thuong cua ho. Nguoi subt
doi chi tién hanh mot s thao tac don gian... nhin chung tré thanh dan don va ngu dét & muc con ngudi co
thé tré nén. Tinh trang mé mét vé ddu 6c 1am cho anh ta, khong chi khong c6 kha nang thuong thire hoac
tham gia vao bat ké thao luan Ii tri nao, ma bét Iyc trong bay to bat ké tinh cam hao phong, cao thuong,
hodc diu dang nao, va do d6 khong c6 kha nang tao ra bét ké phan xét nao lién _quan dén ngay ca nhiéu bon
phan thong thuong cia cude sdng riéng tu... Su khéo 1éo cua anh ta trong nghé riéng cia minh dudng nhu,
trong khia canh nay, da thu dugc véi cai gia cia cac dirc hanh tri tu¢, xa hoi, va thuong vo cua anh ta.
Nhung trong moi x@ hdi dugce cai thién va van minh déy la trang thai ma nhiing ngudi lao dong ngheo, tirc
1a, rit dong nguoi, nhat thiét ‘phai roi vao, trir phi chinh phu bo cong stre ra dé ngan chan.

Nhung, trong khi 1i thuyét kinh té truyén thong rd rang sai khi coi con nguoi 1a khong thé thay doi dugc
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— “céc so thich” khong hon cong nghé di 13 cac yéu td nguyén so ciia md hinh- ching ta khong ¢6 co s
khoa hoc dé phan xét mot tap céac gia tri dao dirc, mot tap cua cac loai ca tinh, 1a wu viét hon tap khac. Nhu
thé, tuy Hayek co6 thé da dung trong nhin manh chiéu dao dtrc cua céc thi truong- loai cac hé qua nhao nin
ban chit con ngudi ma téi vira mo ta - 6ng di khong cho chung ta mot cach tiép cin co hé thong dé giai
quyét cac van dé nay (thi du xem cudn sach 1989 cua 6ng).

Tinh han hep ciia con ngudi tan cb dién

Phé phan kinh té hoc tan c6 dién khong chi & chd no khong tinh dén cac hé qua rong hon cua t6 chirc
kinh té 1én ban chit cua x3 hoi va ca nhan, ma 1a né tap trung qua hep vao mot tép con cua cac dac trung
cua con nguoi- tu loi, ing xtr duy li. Thyc ra, md hinh v€ tmg xur ndy c6 thé giup chung ta rat nhiéu dé hiéu
tmg xur kinh té. Thyuc vy n6 c6 thé rat thanh cOng trong giup chung ta hiéu sy thét bai ciia thir nghiém xa
hoi chu nghia. Nhung, nhu thdo ludn cua tdi vé vai tro cua cac khuyén khich chic phai lam 13, c¢6 nhleu
khia canh cta Gmg xur kinh t& con bi bo khong duoc giai thich. Téi da chimg t6 cac khuyén khich kinh té,
duoc thiét ké mot cach ti mi, dudng nhu cho mét giai thich chwa du vé viéc vi sao nhiéu ca nhén lai lam
viéc can man va hiéu qua nhu ho c6 thé. T6i dd nhan manh tim quan trong ciia hop tac, tinh trung thuc, va
su tin cdy, cac dirc tinh lam cho cac quan hé kinh té tién trién tron tru hon nhung ban than ching thuong
xuyén (va may min thay) dan t6i ing xtr di xa hon nhiéu cai dwoc goi 14 tinh tu loi. [4]

Cach tlep can tlen hoa [5]

Céc nha kinh té hoc tan ¢6 dién dé cb bao vé chu nghia tu ban trén co s¢ han hep cua tinh hi¢u qua kinh
té. Toi da ching to khing dinh vé hiéu qua Pareto khong thé dugc bién minh ra sao, ngay khi chung ta dwa
ra cac gia thiét thuc té hon lién quan dén céc thi truong khong day du va thong tin khong hoan hao.

Co cac mach tu duy khéc trong kinh té hoc 18p luén Gng hd cac qua trinh thi truong, nhung cong khai
chi trich su bao vé tan c6 dién 1a qua han hep, va thuc sy tham chi ¢6 thé dan dén 1am lac. T6i da vira nhic
dén 1i 18 cua Hayek vé chiéu “dao duc”. Mot truyén thong lau doi, bao gdm ca Hayek va nhitng mén dd
clia 6ng, va Alchian, da nhin manh mot li 18 tién hoa ung ho thi truong.

C6 sy twong tyu ty nhién gitra canh tranh gitra cac loai va canh tranh gitra cac ca nhan trén thuong
truong. Spencer va nhimg nguoi khac da mo rong y tuong ciia Darwin vé chon loc tu nhién va sy séng con
clia cac ca thé thich hop nhat sang cho khung canh xa hoi. Cac thuét ngit nhu “thich hop nhat” c6 mot am
bdi co ban mang tinh chuén tic: Thuat ngir “suy séng con cua (ca thé) thich hop nhét- survival of the fittest”
hién nhién c6 nghia 1a truyén dat nhiéu thong tin hon chi Vé nhiing cé thé song sot 1a nhiing ca thé ton tai.
Trong mot khia canh cdt yéu nao d6 ké “thich hop nhat”, séng sot, 1a ke t6t hon so vai ca thé it phu hop, ke
khong ton tai. C6 mot khia canh muc dich luan cua qua trinh tién hoa: Cac quan diém thé ki muoi chin vé
tién bo dd dwoc phan anh trong chuyén dong cua su “cai thién” khong ngimg, du chdm chap, trong céc loai
va cac xa hoi do cac lyc lugng tién hoa gay ra. Cac chinh sach nhan tim budc chinh phi bo qua sy dau kho
cua nguoi nghéo dugce bién minh nhan danh chi nghia Darwin xa hoi.

Trong pham vi li thuyét kinh té, cac y tuong tién hoa, dugc dinh nghia hep hon, ciing tir lau da dong
mot vai trd quan trong. [6] P6i v6i su khong hai 1ong rang nhiéu hing xem ra khong c6 ¥ thic t6i da hoa
loi nhuén, kinh té hoc tién hoa tra 101 rang cac hang hanh dong cur nhu thé ho t6i da hoa loi nhudn, mot
cach c¢ y thire hay khong, nhin vé dai han, 1a cac héang duy nhat ton tai. TOi da hoa lgi nhuan va canh tranh
tat nhién da 1a cac phan cdt yéu cua 1i 18 vi sao cac nén kinh té thi trudng lai hiéu qua.

Cac lyc luong tién hoa hoat dong khong chi dé chon loc cac hang trong ndi b nén kinh té, chung hoat
dong dé chon loc cac dinh ché. Khi xa hoi tién hoa, néd chuyén tir su trao d6i xa hoi nguyén thuy sang céac
thi truong tinh vi. Cac nén kinh té thi truong, da tién hoa mudn hon, va da thay thé cac dan xép dinh ché
khac, duoc cho 14 “tét hon” theo nghia nao do.

Dui cac y tudng ndy quan trong dén dau, ching khong dya vao mot li thuyet dong hoc dugc trinh bay
13, cling chang co co s chuan tic dugc trinh bay rd rang cho 10ng tin phd bién vé “tinh dang mong méi”
cua cac lyc luong tién hoa- hodc két luan chinh sach thudong dugc rat ra 1 can thiép cia chinh phu trong
qué trinh tién hod s& hodc 1a vé ich hodc, té hon, 12 mot bude lui. Duong nhu v6 nghia di goi y rang chung
ta nén don gian chap nhan két qua tu nhién ciia qua trinh tién hoa. “Tu nhién” nghia 1a gi? Lam sao chung
ta biét liéu bat ké nhidu loan ca biét nao ma chung ta co thé kién nghi, nhu nhiéu hodc it can thi€p chinh
phi, 13 hodc khong 1a mot phan cua qué trinh tién hoa “tw nhién” hay khong? Chung ta chi ¢6 thé néi voi
su nhan thirc mudn mang- néu n6 da khong séng s6t? Qua trinh tién hoa da kéo theo nhitng thay dbi to 16n
trong cac thé ki qua, nhu thé ching ta khong thé don gian tir chdi moi su thay di. Thay doi 1a nhan t6 rat
¢bt yéu cuia qua trinh tién hoa.

Thyc vay chi voi nhan thirc muén mang ching ta méi co thé c6 kha nang ndi liéu mét chinh sach ca
biét di co gia tri séng con hay Kkhong. Chic chén 1a gia thuyét rang chinh phu tao ra mét budc tién hoa tich
cuc dugc try d6 boi quan sat rang cac xa hdi co chinh phu da song soat, con cac xa hdi khong ¢6 chinh phu
da khong. Bing cach hét viy, cdc loai can thiép nao do6 cua chinh phu vao thi truong, nhin tir vién canh tién
hoa, cho phép mot xa hoi song sot tot hon. Trong khi chiing ta c6 thé két ludn tir sy chét yéu cua chu nghia
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x3 hoi ring n6 da khong co gia tri sdng sot, chung ta khong thé két luén ring vi thé cac dinh ché thj truong
1a wu viét hon. Nhitng ngudi ung ho x4 hoi chu nghia co thé 1i 18 ngang thé ring didu d6 don thuin chi
chung t6 cac dang ca biét cua chu nghia xa hoi ma chang ta da thir 1a khong c6 gia tri song sot. Bang cach
hét vay, c6 thé 1i 18 tir thanh cong ciia cac nudec Dong A, ring “céc thi truong duoc quan 1i” va sy can thiép
manh cua chinh pha da c6 gia tri sdng sot, trong so sanh véi cac dinh ché thi truong vé6i can thiép chinh
phi it hon nhiéu.

N6i chung hon, bay gid chiing ta nhén ra riang ¢6 nhiéu hon mot dang cua chu nghia tu ban, ring su
quan li, co cau (t6 chirc), va thanh tich caa nén kinh té Nhat Ban - ca khu vuc tu nhan, va quan hé giira
chinh pht va khu vuc tu nhan- thi dy, khac rat nhiéu so v6i & Hoa Ki. Li thuyét tién hoa khong cho chung
ta nhiéu co s& dé lua chon gitia cac dinh ché nay.

Bing cach hét vy, nhimg ngudi thich qua trinh tién hoa ciing doi hoi qua nhidu: Khong co li do dé tin
ring cac qua trinh tién hod c6 bat ké tinh chat t&i uu nao. Thuc vay c6 cac li 18 manh mé& cho rang cac qua
trinh tién hoa 14 xa tdi wu. Cac nha sinh hoc nhén manh dén tinh ngau nhién cia qué trinh, nhitng sy du
thira ¢6 vé thuong xuyén dwoc quan sat thay, cac nhan té vét tich thuong dan téi cac vin dé (nhu rudt thira
cua nguoi).

Céc nha kinh t& hoc luu v réng v6i su thiéu va?'lng cua mot thi truong vbn, mot loai véi cac trién vong
dai han manh don gian khong thé “vay” dé vuot qua su thay doi tam thoi v& méi truong. Mot loai- hodc
mot hang- vo6i kha nang thich nghi dai han 16n hon c6 thé bi loai bo trong cudc ddu canh tranh boi mot loai
(héng) phu hop t6t hon véi méi truong ca biét. Nhu thé cac méi truong canh tranh hon- trong d6 canh
tranh tan nhan hon dén mirc moi hang trir cac hing hiéu qua nhat, trong moi trudng do, bi gat bo- vé dai
han ¢6 thé thuc ra it hiéu qua.

C6 thé coi chon loc tu nhién nhu mot qua trinh sang loc. N6 ¢ gang loc ra céc ca thé (loai, hiang) “tot”
(hiéu qua) khoi cac ca thé “kém” (khong hiéu qua). Nhung giéng bat ké qua trinh sang loc nao, su sang loc
14 khong hoan hdo. Mot s hang tdt bi loai bé: Du6i canh tranh tan khoc mot hang hi¢u qua gap phai diéu
khong may s€ bi pha san. Mot s6 hang toi xoay x¢ dé sdng sot chi it mot thoi gian dai: Cau chuyén GM
song sot nhiéu nim sau khi no6 trd nén khong hiéu qua, lang phi trong qua trinh nay hon 100 ti $ theo mot
s0 udc lugng, da tré thanh huyen thoai.

Nhu trong bat ké qua trinh sang loc nao ¢ sy danh d6i; co thé binh thuong giam mot loai 16i (thi du,
gidm xac suét ciia cac hang t6i song sot) chi véi cal gia lam tang loai 16i khac [tang x4c suét clia hang gidi
bi loai bo]. Bang cach cho phép cac hing thua 156 sdng sot 1au, ta ¢ thé thu thap duoc nhiéu thong tin hon;
ta trd nén ty tin hon vé li do chung thua 13 1 do chinh chung bét tai. Nhu thé c6 it kha ning mic sai l|am
dong cira mot hang hiéu qua. Trong khi d6 hing phi hiéu qua duoc cho phép sbéng ldu hon c6 thé phan bd
ngu@)n luc sai 1am mot cach toi té.

Piém can ban & day 1a, khong ¢o 1i do dé tin rzing, cac nén kinh té thi truong lya sy danh ddi dang “mot
cach tu nhién”, dic biét, cac nén kinh té thi truong véi canh tranh tan khdc hon 1a hiéu qua hon cac nén
kinh té trong d6 canh tranh hoa nha hon. Hon nira, vi liéu mét dac diém (loai) ca biét co séng sot khong
con phu thudc vao méi trudng, ma ban than né mang tinh noi sinh, khong co 1i do dé tin rang hé théng nhu
mot téng thé c6 bat ké tinh chét t6i wu nao. Hé thong don gian dam bao rang nhitng cé thé co dic tinh dugc
thudng, trong moi truong ca biét ma hé thdng tao ra, s& sdng sot. Nhu vay co thé tuong tuong ra mot thé
gidi v6i hai loai ca thé, cac nha quan lidu va cac nha ddi méi sang tao. Cac nha quan liéu lam cho cudc
song kho khan cho cac nha déi méi, va cac nha doi méi 1am cho cude séng kho khan voi cac nha quan liéu.
Co nhiéu can bang trong mot xa hdi nhu vay. Cac nha quan lidu c¢6 thé ché ngy; trong moi trudng dé cac
nha d6i méi khong phat dat. Cac quan chirc tao ra mot moi truong c6 1oi cho riéng loai cua minh. Nhung,
nguoc lai, cac nha d6i méi co thé ap dao. Ho tao ra moi truong thuén loi cho loai cua ho. Méc dau nén kinh
té, tir cac diéu kién ban dau khac nhau, c6 thé tién trién dén mot trong hai loai can bang, mdt trong cac can
bang nay c6 thé 1 rang uu viét hon can biang khac (dudi mot tiéu chun phuc loi nao day, nhu ting truéng
kinh té dai han). (Chi khi hai x4 hoi di dén mau thuan truc tiép v6i nhau hodc so sanh v6i nhau thi sy bat
loi cua xa hoi quan liéu méi 10 rd). ‘

Dot bién tot (cac dinh ché xd hoi mai) c6 thé khong tw minh séng sét duge, vi chung can dén nhiing
thay ddi di kém trong cac dinh ché xa hoi khac. Co diéu kién that bai. Nhiéu thay doi phai xay ra dong thoi,
va cac qud trinh thi truong c6 thé khong c6 kha ning tao diéu phdi can thiét. Nhu thé khong cé gia dinh
nao rang cac lyc luong tién hoa, dé tu ching, c6 bat ké tinh chét phuc lgi dang mong méi nao. Hon nita,
néu chung ta coi cic quan sat, lién quan dén tinh ndi sinh cia sé thich, néu ra & phan diu cua chuong nay
mot cach nghiém tic, ching ta gap cac van dé co ban ngay ca dé biét chic cac tiéu chun phu hop dé danh
gia qua trinh tlen hoa 1a gi.

Tt nhién, néu cac luc lwong tién hod dan ‘mdt cach ty nhién” dén cac két qua mong mudn (bat luén no
¢6 nghia 1a gi), thi nhiém vu cua nha kinh té 1a don gian: quan sat va binh luan cac qua trinh. Nhung, voi tu
céch cac nha kinh té, ching ta dwoc yéu cau phan tich cac thay d6i da dang dugc khuyén nghi trong cac
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chinh sach va dinh ché. Khi cac cong cu phan tich dugc cai thién, ching ta & vi thé tdt hon dé hoi vé bat ké
thay ddi duoc kién nghi nio, anh huéng cua no 1a gi? V& mit tién hoa chung ta c6 thé hoi, chic né sé séng
sot khong? Tham chi chung ta ¢ vi thé tién hanh ki thuat xa hoi bang cach hoi: liéu chung ta c6 thé thiét ké
cac dinh ché hodc cai cach chinh sach c6 kha ning cai thién phuc lgi khong, hodc, lai 1an nita vé mat tién
hoa, liéu ¢ kha ning c6 gi4 tri séng sot khong?

Phéan xir liéu mot ddi mai xa hoi ca biét — bao gém vai tro duoc thay ddi cta chinh phu- ¢6 “lanh manh
vé mit tién hod” 1a mot viéc kho, va 1a nhiém vu ma lich sir chi cho hudng dan han ché. Déi v6i nhidu doi
méi toi hi vong 13 su thdu hiéu do cudn sach nay mang lai s& ¢6 ich nao do.

Thir nghiém x hoi chii nghia vi dai da két thuc: Chiing ta dd hoc dugc nhiéu tir thir nghiém nay, nhung
vi chiing khong phai 1a cac thir nghiém dugc didu khién, cai ma chung ta hoc dugc con 1a cha d& tranh ludn
nao d6. Trong khi s¢ hitu nha nudc rd rang khong phai 1a thude bach bénh, con c¢6 pham vi cho thir nghiém
tiép. Thi dy, chiing ta can nghién ctru cac hinh thirc t6 chirc kinh t& bao gdm sy tham gia va s¢ hitu nhiéu
hon cta nhan vién. Khoéng nén coi qua nhiéu vé thét bai cua cac hang do cong nhan quan li ¢ Nam Tu
trude day, vi cac hang nay dinh dang dén cac dan xep khac thuong (va hién nhién khong vira long) vé khia
canh chuyen giao quyén s¢ hiru, cling nhu cac chi tiét dinh ché khac, nhing diéu ma ca ex ante lan ex post
(du kién trudc 13n nhin lai sau), déu khong din dén thanh cong. Quay lai chii ¢& ma t6i di bat dau nhing
suy ngdm nay, cau hoi 14 liéu nhiing sy thiu hiéu cua li thuyét kinh té hién dai va cac tu tuong khong tudng
ctia thé ki muoi chin ¢6 thé duoc kéo lai gin nhau khong?

https://thuviensach.vn



17. Nhirng két luén

TrANSK YOUuy

Chi nghia xa hoi di vé dau? Nguoi ta noi Mark Twain mot 1an da néi rang “Nhiing tuong thudt vé cai
chét ctia t6i dd qua phong dai”. Nhung néu gia nhu t6i khang dinh ring chi nghia xa hoi voi tw cach mot hé
tu tuong gid ddy chinh thirc dugc cong bd da chét, toi khong nghi d6 1a mot sy phong dai. Thing loi ciia
Mitterand & Phap va nhitng cudc qudc hiru hod xay ra sau d6 c6 thé dugc coi nhu nhimg hoi thd cubi cing
clia n6: Su tir chdi chi nghia x4 hoi sau d6 & Phap va cac phong trao tu nhan hod dién ra khip thé gi¢i phat
trién da bao hiéu gid cao chung ciia no.

Loi giai ma chil nghia xa hoi cung cip cho van dé lau doi vé su can ddi thich hop gitta cong va tu, gio
day, tir vién canh lich st hién thoi ctia ching ta, ¢6 thé thdy 1a da sai. Nhung néu n6 da dya vao cac li
thuyét kinh té sai, hodc chi it khong day dil, cac 1i thuyét da nhanh chong di vao lich str, no ciing dya trén
cac li tudng va gia tri ma rat nhidu trong s6 d6 1a vinh ctru. N6 dai dién cho mot sy tim kiém mot xa hoi
nhan dao hon va binh dang hon.

Co6 mdt bai tho ctia nha tho Mi vi dai, Robert Frost, bit dau nhu sau, “Hai duong r€ ra trong rung cay,
va t6i-/ Toi da theo duong it nguoi di,/ Va chinh d6 lam nén sy khac biét”. Khi cac nude nguyén xa hdi chu
nghia bit dau hanh trinh cia minh, ho thiy nhiéu dudng r& ra. Khong phai chi c6 hai con dudng. Trong sd
d6 ¢ nhiéu duong it nguoi di- ching dan t6i dau ching ai biét ca. Mot trong nhiing cai gia to 1on cua thi
nghiém bdy muoi ndm qua cua chu nghia xa hoi da duong nhu la né ngéan sy khai pha nhiéu con duong
khac. Khi cac nén kinh té nguyén xa hoi chu nghia bat dau hanh trinh nay, hay dé ching ta hi vong rang ho
tam niém khong chi dén tap han hep hon cta cac van dé kinh t& ma toi da néu lén trong cubn sach ndy, ma
dén ca tap rong hon cta cac li tuong xa hoi da thuc day bao nhiéu nha sang lap cia truyén thong xa hoi chu
nghia. C6 18 mot vai trong s6 ho s& di duong it nguoi di di hon, va c¢6 1& chinh diéu d6 1am nén sy khac
biét, khong chi cho hg, ma ciing cho ca nhitng nguoi con lai ching ta.

[1]Khai niém nay dugc nhan manh trong cic mo hinh danh tiéng (bao gdm cac 1i thuyét lwong hiru
hiéu) ma t6i da thao luan trude.

[2]Chung ta nén luu y dén vin khoa séu rong li 1& rang céc hinh thirc nhat dinh cta chii nghia vi tha c6
gi4 tri séng con trong mot bdi canh tién hod. (Van dé ¢t yéu trong khung canh dé 13, Pon vi thoa dang cho
phéan tich 1a gi?)

[3]Do Heibroner trich dan trong “Reflections: Economic Predictions”, New Yorker, July 8, 1991.

[4]George Akerlof, trong mét trao ddi, dua ra mot giai thich kha di: C6 cac durc hanh c6 gia tri kinh té,
nhitng nguoi sir dung lao dong va nhimg ngudi khac sang loc cac ¢ nhan dé tim ra liéu ho c6 cac dirc hanh
d6 khong. Cac bac cha me, nhitng ngudi “tin” vao tmg xu tu lgi, ¢6 thé mudn c6 kha nang huin luyén con
c4i ciia minh t6 ra ¢ cac dic tinh d6 nhung dong thdi don thudn thuce s tu lgi. Nhung diéu nay hoa ra kho.
Théo roi xem ra 1a viéc khong d&. Cach hitu hiéu duy nhit dé 1am cho con cai to ra sin sang hop tac va
trung thuc la thyc sy c6 cac dac tinh éy. T4t nhién, mot khi da dugc hudn luyén nhu vay, ho thét long trong
huén luyén con cai minh c6 cac dic tinh do.

C6 cac thi du khac noi mé hinh chuén vé c4 thé kinh té tht bai. Thi du, c6 cic bang ching chimg t6
rang cac c4 nhan c6 thé duoc dong vién hiéu qua hon bdi cac phan thudng nodi tai hon 1a boi cac phan
thuong bén ngoai. Nhitng ngudi chi truong vi tri trung tim cta tng xir “tu lgi” trong kinh t& hoc bo qua
céc két qua nay nhu cac trudng hop dic biét, hodc diy sang li thuyét co ban: Ho li 18 rang, nhin chung, hau
hét ing xtr kinh té c6 thé dugc giai thich bang gia thuyét don gian 1a cac ca nhan c6 tinh tu loi.

[5]Poan nay phan 16n 14y tir Stiglitz (1992c).

[6]Nhiing dong gop sém cho van khoa nay bao gém Farrel (1970), Alchian (1950), Winter (1971,
1975), va Nelson and Winter (1974, 1982). C¢ it nhét ba ludng van khoa 16n moi ddy: mot huong phat
trién tir cac cong trinh ciia Nelson va Winter va tap trung vao cong ngh¢ (va bao gdm cac tac pham nhu cua
Dosi et al. 1988 va Hanusch 1988), dong thir hai phét trién tir cong trinh méi day trong xa hoi hoc (gom
cong trinh cia Maynard-Smith 1876, 1982 va Hirshleifer 1977), cong trinh dugc trau chudt thém trong
khudn kho cua li thuyet tro choi dudi khai niém can bang 6n dinh vé mit tién hod, va dong thir ba phat
trién tir van khoa vé to chirc (nhu dién hinh boi cong trinh cua Hannan and Freeman 1977, McKelvey 1982
va Pelikan, 1982, 1989).
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