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Trong qua trinh do6i méi chwong trinh gidang day cdc mon hoc kinh té thi tredng cho sinh vién cac treong Dai
hoc va Trung hoc chuyén nghiép, chiing ta can rat nhiéu tai liéu tham khao, sach gido khoa dé phuc vu cho viéc
bién soan mgt chwong trinh giang day thich hgp va dap ng nhu cau tham khéo cia cac nha hoach dinh chinh sach
va co quan nghién citu kinh té.

Trong boi canh dd, viéc xuat ban tdc pham kinh dién “Ly thuyét téng qudt vé viéc lam, Idi sudt va tién té&”
(Goi tat 1a “Ly thuyét tong quat”) ctia nha kinh té hoc néi tiéng nguwoi Anh John Maynard Keynes la mot doi hoi
thiét thire. D6 1a mot trong s6 cac cudn sach co ban gép phan xay dung 1y thuyét kinh té€ hoc vi md hién dai.

Cu6n sach dwge xudt ban lan dau tién vao ndm 1936, sau khi cac nwdc phat trién nhe Hoa Ky, Anh, DPic,
Nhéat Ban, Phép vira trdi qua giai doan goi la dai suy thodi, khi cac bién s6 chinh cua kinh té hgc vi m6 nhu san
lvgng, khoi lvgng viéc lam, 13i sudt va kéo theo la von dau tw da bién dong theo chiéu hudng khong thé phan doan
va giai thich dwgc. Cac m6 hinh (ly thuyét) kinh t€ dwong thoi khong con gidi thich ddy da dwgc nhitng gi da dién
ra tai cac nwdc do trong thdi ky noi trén.

Ba twdc John Maynard Keynes (1883-1946) 1a mot nha kinh té néi tiéng dau thé ky 20. Ong da giang day
kinh té hoc & truong Tong hgp Cambridge, lam viéc & B4 tai chinh nwdc Anh va 1a ngwdi c6 cong 16n trong viéc
thanh 14p Quy tién té qudc té (IMF).

Trong tadc pham ctia minh, J. M. Keynes lan dau tién dwa ra md hinh san lwgng va viéc lam do cau quyét dinh,
ong da dung mo hinh nay dé giai thich mitc san lwgng thap va mic thit nghiép cao kéo dai trong nhitng ndm 1930
& hau hét cac nwéc cong nghiép phiong Tay. Ngay nay 1y thuyét ndy dwoc goi 1a Ly thuyét trong cau. Ong lap
ludn rang con s6 that nghiép cao la ddc trung cia mot nén kinh té thi treong khong cé diéu tiét, va vi vay, dé dat
dugc mite hitu nghiép cao, nha Nwdc phai diéu tiét mic tong cau thong qua chinh sach tai chinh va tién té.

Sau khi tac pham dwgc xudt ban nam 1936, hau hét cac nha kinh té tré da trd thanh nhitng nguoi theo truong
phdi cua Keynes. Trong cac thdp nién 1950 va 1960 hoc thuyét nay gdp sy chéng déi manh liét tir phia nhitng
ngudi theo phdi trong tién ma ding dau la Milton Friedman, m6t nha kinh té hoc Hoa Ky. Ho thira nhan cach phan
tich ctia Keynes gidi thich dwgc nguyén nhan gay ra dai suy thoai, nhwng cho rang chwa dwa ra duwgc mot cach giai
thich xac dang vé lam phét. Theo ho, lam phat chu yéu theo lwgng tién trong lwu thong gdy ra. Hién nay, kinh té
hoc vi m6 da hép thu duwgc tinh hoa cta ca hai phwong phap nay, méc du van con nhitng ngudi cuc doan ditng hén
vé mot phia.

“Ly thuyét tong qudt” da dwgc tai ban nhiéu lan va dich ra nhiéu thi tiéng. Ban dich nay duwgc thye hién theo
lan xudt ban ndm 1991 cua nha xuat ban Macmillan Cambridge University Press, tdp VII trong cac tic phdm chon
loc cta J. M. Keynes.

Chung t6i chan thanh cdm on Giéo su, Tién si Lwong Xuan Qui; Gido s Vii Binh Bach; Phé Giao su, Pho
tién si Nguyén DPinh Hwong da chi dao viéc t6 chitc dich, hiéu dinh cuén sach nay. Cam on sy trg giup cta t6 chitc
SIDA Thuy Dién cho viéc dich, in dn va cac chuyén gia nwdc ngoai da ggi y chon sach, cdm on Nha xuat ban
Macmillan Cambridge University Press da cho phép dich ra tiéng Viét va xuat ban tdc pham nay tai Viét Nam.

Pay la mot cudn sach rat kho hiéu ca vé mat y nghia kinh té, ngdn ngit, cling nhw cach 1ap luén. D€ hiéu dugc
sdu sdc hon, c6 1é can phai doc thém cac tdp khéac ctia bg sach do so nay. Bdi vdy, cong viéc bién dich, hiéu dinh
va bién tdp chdc con nhiéu sai sét khé tranh dwge. Ching t6i rat tran trong moi gép y cda ban doc, xin giti vé Nha
xudt ban gido duc hodc treong Pai hoc Kinh té quéc dan Ha Noi.
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Lan xudt bAn miu myc mGi nay d6i vdi toan tap cua John Maynard Keynes 1a mot c6ng trinh twéng niém cia
Hoi kinh té Hoang gia d6i vdi 6ng. Ong da danh mot phan rat 1én cudc doi s6i dong ctia minh cho Hgi. Nam 1911,
lic d6 méi & tudi 28, 6ng da trd thanh chd but td Economic Journal (Tap chi kinh t€) ké nghiép 6ng Edgeworth.
Hai ndm sau 6ng lai dwgc ¢t lam thw ky toa soan, 6ng gilt nhitng chitc vu d6 lién tuc hau nhw cho dén hét cudc
doi. Thuce ra 6ng Edgeworth da quay lai lam viéc cuing v6i 6ng tir nam 1919 dén nam 1925 dé gitip 6ng trong cong
viéc thu thap tw liéu va xudt ban. Ong MacGregor da thay 6ng Edgeworth cho dén nim 1934 khi 6ng Austin
Robinson ké nghiép 6ng MacGregor va tiép tuc giup Keynes cho dén ndm 1945. Nhung trong nhitng ndm dé,
Keynes van chiu trach nhiém chinh va dwa ra nhitng quyét dinh cht yéu vé moi bai bao dang trong Tap chi kinh
té, chi trtr c6 m6t hodc hai s6 bao ma do bj 6m nang vao nam 1937, nén 6ng khong dam dwong dwgc. Chi mét vai
thang truedc khi 6ng qua doi vao dip 1é Phuc sinh ndm 1946, Keynes duwgc bau lam cha tich Hoi, va 6ng da trao
quyeén chu biit cho 6ng Roy Harrod va chitc thu ky toa soan cho éng Austin Robinson.

Vi tu cach chu bt kiém thw ky toa soan, Keynes gitt mét vai tro chinh trong viéc hinh thanh moi cht trwong
chinh sach cta Hoi kinh té Hoang gia. Chinh phan 16n nhd 6ng ma cic hoat dong xuat ban quan trong ctia Hoi -
lan xuat ban Sraffa cia Ricardo, 1an xuat ban Stark vé cac cong trinh kinh té ctia Bentham va lan xuat ban
Guilleband ctia Marshall cling nhw mét s6 an pham trude do, trong nhitng nam 30, dd dugc khai xuwdng.

Khi Keynes qua doi nam 1946, Hoi kinh t€ Hoang gia mu6n lam mét viéc gi d6 dé twdng nhd nhitng cong lao
to 16n cua 6ng. Cho nén Hoi da lwa chon viéc xudt ban cac tac pham toan tap ctia 6ng. Sinh thdi, Keynes rét thich
cac an pham in dep, cho nén Hgi da tim cach lam cho céc tac phdm ctia 6ng duwgc lvu danh doi doi la diéu hoan
toan xing dang vdi tén tudi cla Ong, viéc lam nay cia Hoi da thanh cong véi su gitip d& ctia 6ng Macmillan véi tw
cach la chi cac nha xuat ban va nha in trudng Pai hoc Cambridge.

Lan xudt ban nay chi lién quan dén cac tac pham ctia Keynes vé linh virc kinh té€ hoc. Nhitng thw tit riéng tw
cta 6ng va gia dinh déu khéong duge dé cap dén & day. Co thé ndi, lan xudt ban nay chi thé hién Keynes nhu mot
nha kinh té hoc.

Cac tac pham cda Keynes thugc nam thé loai 16n. Thit nhét, d6 1a nhitng tdc pham 6ng da viét va xuat ban
thanh sach. Thit hai, nhitng bai bao va cac cuén sach nho 6ng da viét trong sudt cudc doi. Tiéu ludn vé sic thuyét
phuc va tiéu luén va tiéu stt. Thit ba, mgt khéi lwgng 16n cac bai viét ctia 6ng da dugce dang tai nhung chwa dugc
thu thap nhu cac bai dang 1é té trén cac bao chi, cac bitc thwr giti cho cac bao, cac bai viét dang trén cac tap chi va
khong nam trong hai tuyén tap lén, va nhiéu cubn sach nho khac nita. Thi? tw, mét sé tdc pham cho dén nay van
chua dwgce dang. Thit nam, thu tir 6ng thuong trao d6i vdi cac nha kinh té va lién quan dén kinh té hoc hodc cac
cong viéc vé 1gi ich cong cong.

Viéc cong bo cac thu tir vé kinh t€ hoc cia Keynes can phai dugc lya chon ky cang. Trong thai ky st dung
may chit va ta dung ho so, gidy to, va ddc biét d6i vdi mot ngudi nang dong va ban ron nhw vay, khong thé cho
ddng néu khong c6 sy xem xét, chon Iia nhitng mau gidy ma Keynes c6 thé da doc cho ngudi khac viét vé mét so
vdn dé chwa that quan trong hodc c6 tinh chat tam thdi. Song, chiing t6i mudén thu thdp va cho xudt ban cang nhiéu
cang t0t nhitng thw tit ma trong dé Keynes phat trién nhitng suy tw ctia riéng 6ng va nhitng ly 1é 6ng da dwa ra dé
bao vé nhitng y kién ctia 6ng trong cac cudc tranh ludn vdi cac nha kinh t€ hoc, cling nhw céc thu tir c6 y nghia 16n
lao vao nhitng thai ky ma Keynes bj 16i cuén vao cac c6ng viéc chung caa dat nudc.

Ngoai nhitng cudn sach da dugc xuat ban r6i, nhitng ngudi chuan bi cho bg sach nay con c6 hai nguén tw liéu
chinh. Truéc hét trong ban chic thw Keynes da chi dinh 6ng Richard Kahn lam ngwdi thi hanh di chic va chiu
trach nhiém vé cac tai liéu kinh t€ hoc cia 6ng. Nhitng tai liéu nay hién dang duwoc lwu trit tai thu vién Marshall
thudc treong dai hoc Cambridge va c6 thé dugc st dung cho lan xudt ban nay. Cho dén nam 1914 Keynes chua c6
thu ky riéng va nhitng tai liéu 6ng ta viét tredc nam dé chu yéu la nhitng ban thao viét tay, nhitng bitc thw quan
trong ctia 6ng. Vao thoi ky ay hau hét cac thw tir ma ching t6i c6 trong tay hién gio la nhitng thw 6ng nhén duwgc
hon la nhitng thw do 6ng viét giri di. Trong nhitng ndm 1914-1918 va 1940-1946 Keynes lam viéc & B6 Tai chinh.
Vi viéc cho phép stt dung nhitng s6 sach chinh thitc, ngudi ta thu thap dwgc nhiéu thw tir ma chinh 6ng da viét.
Tl ndm 1919 trd di cho dén cudi doi, Keynes duwgce sy giip d& cuia mot the ky, ba Stevens trong nhiéu nam lién
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tiép. Vi vay trong 25 ndm cudi cudc doi lam viéc caa 6ng, phan 16n ching t6i ¢6 ban sao qua gidy carbon nhitng
bttc thu cua 6ng da gt di cling nhw nhitng chinh béan thuw tir 6ng da nhan duoc.

Tat nhién trong thoi ky nay, Keynes ciling c¢6 nhitng lan tw minh viét thw. Trong mét s6 treong hop, ching t6i
da thu thap dugc nhitng bitc thw 6ng gui di tir nhitng nguwdi ma 6ng thwdng xuyén giao dich. Chung t6i thu thap
dugc nhitng cudc trao doi quan trong giita d6i bén, va dé€ danh gia ding mitc ca doi bén, ching t6i rdt mudn xudt
ban day da nhitng thuw tir trao doi giita hai bén.

Nguon tw liéu th hai 1a mot s6 nhitng quyén dan nhitng bai bao cat ma me 6ng Keynes da giit lai trong gia
dinh trong mat thai gian rat 1au. D6 1a ba Florence Keynes, vg 6ng Neville Keynes. Tt nam 1919 trd di, nhitng
quyén dan cac bai bao cat nay bao gom hau hét cac bai viét cé tinh chat tam thoi, chwa thye sy rd rang vé cac y
kién dé xuat cia Maynard Keynes, nhitng bitc the ma 6ng da giti cho cac td bao va kha nhiéu tw liéu ma qua doé
ngudi ta ¢6 thé nhan thite duge khong chi nhitng gi 6ng da viét ma ca nhitng phan tng ctia nhiéu nguwai khac doi
vGi nhitng y kién dé xuat ctia 6ng. Néu khong c6 nhitng quyén dan cac bai bao cét d6 da dugc giit gin rat can than,
thi bat ky ngudi bién tap hodc ngudi viét tiéu st nao vé Keynes chac da vap phai khong it kho khan.

K€ hoach xudt ban nhuw da dwgc dy tinh bao gom tong so6 25 tap. Trong s6 do, 8 tap dau la nhitng cudn sach
ctia Keynes da dwgc xuat ban tir trwdc, tir cuén Tién té va tai chinh An D6 nam 1913 cho t&i cudn Ly thuyét téng
qudt nam 1936, cong thém cuén Ludn trinh vé xdc sudt. Sau d6 dén cac tap IX va X trong d6 c6 nhitng Tiéu ludn
vé sttc thuyét phuc va Tiéu ludn vé tiéu st la nhitng bai bdo do chinh Keynes swu tdm. Tiéu ludn vé sitc thuyét
phuc khéac véi ban in ban dau & hai mdt: n6é bao gom tron ven cac bai bao hodc cac cuén sach nho chit khong
giong nhw ¢ ban in ban dau, trong d6 da dwoc viét lai cho ngédn gon, va né dugc bo sung thém mot hodc hai bai
béo viét vé sau c6 tinh chat hoan toan giong nhu nhitng bai trong bd siu tim ban dau ctia Keynes. Trong cu6n Cdc
tiéu ludn va tiéu stz chiing t6i thém vao maét hodc hai bai nghién citu vé tiéu st ma Keynes viét sau nam 1933.

Bon tap tiép theo, tap XI tgi tap XIV, s€ in cac bai bao va thw tir vé kinh t€ va mat tap danh riéng cho cac bai
viét vé xa hoi, chinh tri va van hoc. Chuing t6i cling sé dwa vao cac tap nay nhitng phan thw tir kinh té ctia Keynes
6 lién quan mat thiét t&i cac bai bao da dugc in trong do.

Chin tap sau, nhu chiing t6i wdc tinh hién nay, sé ban vé cac hoat dong ctia Keynes trong nhitng nam tir khi
bét dau cudc doi hoat dong xa hdi ciia dng ta, titc 1 tir ndm 1905 cho dén khi 6ng mét. O mbi mét trong cac thoi
ky ma theo d6 ching t6i dé nghi chia nhé céc tw liéu nay, tap sach c6 lién quan sé dang cac bai viét c6 tinh chua rd
rang vé mat nhan dinh ma cho t&i nay chwra siu tdm nhitng thw ti* néi vé cac hoat dong nay, ké ca nhitng tw liéu va
thu tin can thiét khac dé hiéu ré hon hoat dong cta Keynes. Nhitng tap sach nay dang dugc Elizabeth Johnson va
Donald Moggridge bién tap, hai ngwdi nay c6 nhiém vu theo ddi va giai thich cac hoat dong cua Keynes mot cach
day du lam cho céc tap tai liéu nay hoan toan dé hiéu doi vdi thé hé mai sau. Cho dén khi tac phdm nay dugc hoan
thién ching t6i thay kho c6 thé néi dwge chac chan la tai liéu nay sé chi dwgc phan phdi nhw hién nay dang trong
pham vi chin tap, hodc c6 can phai thém mat, hai tap nita hay khong. Tat nhién sé phai c6 mot tap cudi cing vé
thu muc va bang tra ctru.

Nhirng ngwoi chiu trach nhiém vé lan xuat ban nay la Huén twdc Kahn, véi tw cach vira la ngudi thi hanh
chic the cia Huan twdc Keynes vira 1a mot ngwdi ban 1au ndm va than can ctia 6ng. Huan twdc Kahn hoan toan c6
day da kha nang giai thich nhitng diéu gi con dang c6 sy hiéu nham; 6ng Roy Harrod la tac gia ban tiéu stt cua
Keynes; 6ng Austin Robinson la ngudi cong sy vé mat bién tdp ctia Keynes trong td Tap chi kinh té va la nguai
thay thé Keynes lam thw ky cho Hoi kinh t€ Hoang gia. Elizabeth Johnson 1a ngwoi lam nhiém vu bién tap dau tién
cta tap chi. Gan day Donald Moggridge dd cung vé&i Elizabeth Johnson tham gia vao trach nhiém nay. Tét cé
nhitng ngudi ndi trén trong nhitng thdi ky khac nhau con dugc sy giup do cta Jane Thisthethwaite, titc la ba
McDonald, ba nay lic dau chiu trach nhiém vé viéc sdp xép lai mét cach c6 hé théng cac ho so tai liéu caa
Keynes; Judith Masterman, ngwdi dd nhiéu nam lam viéc véi ba Johnson va céc tai liéu nay va gan day nhét la
Susan Wilsher, Margaret Butler va Barbara Lowe.

https://thuviensach.vn



L0i dan caa ban bién tap

https://thuviensach.vn



“T6i da rat quan tam dén mai quan hé nhan qua, c6 thé noi la gitta sy phat trién tw duy cta t6i tir quan diém
kinh dién dén cach nhin nhén hién nay, v4i trinh ty ma theo d6 van dé nay da phat trién trong dau t6i. Diéu ma mat
vai nguoi coi nhu 1a khéng can thiét gdy ra tranh ludn thi thye sy bat nguén ti* tim quan trong cia nhitng gi ma t6i
da titng suy ngam va tin vao va ctia nhitng gidy phit chuyén bién ma ddi v&i ban than t6i 1a nhitng gidy phut day
cam hitng... Cac ban khéng néi t&i nhu cau thyc t€ hodc, néi mot cach chinh xac hon, dwdng cau vé san luvgng noi
chung, trtr khi n6 dugc ngu y trong s6 nhan. B6i vdi t6i, xét vé mat lich s, diéu ky la nhat la sy hoan toan bién
mat cua ly thuyét cung cau vé san lwgng néi chung, tirc la ly thuyét vé viéc lam, sau khi né da dwgc ban luan s6i
n6i nhét trong kinh t€ hoc trong mot phan tw thé ky. Mot trong nhitng chuyén bién trong dai nhat d6i vdi t6i, sau
khi luén trinh vé tién té cda t6i dugc xudt ban, 1a t6i bat ngd hiéu rd diéu nay. Diéu d6 chi dén vdi t6i sau khi da deé
ra cho ban than mét quy luat tdm 1y 1a khi thu nhap tdng, khoang cach giita thu nhap va tiéu dung sé tang - mot két
luén c6 tdm quan trong 1én lao d6i véi tw duy caa chinh ban than t6i, nhwng khong ai cling thiy duwgc rd rang nhw
vdy. Sau d6 khé 1au dén vdi t6i khai niém 1ai sudt ltic dé duwgc coi la thude do wu tién chuyén hoan. Diéu nay da tré
thanh hoan toan ro rang trong dau 6c toi khi t6i nghi dén né. Va cudi cung, sau khi da cé nhitng suy nghi lung tung
va kha 1an 16n va dwa ra nhiéu ban phac thao, dinh nghia hgp 1y vé hiéu suit bién cta von da gidp t6i lién két sy
viéc no vai sy viéc kia”.

Vi nhitng 101 1& nay, Keynes da ndi véi R. F. Harrod mua hé nam 1936 vé sy phét trién nhitng y twdng cia
minh vé Ly thuyét téng quatd).

Ngubn géc cta Ly thuyét tong quat 1a & chd Keynes khong hai long véi Ludn trinh vé tién té cia 6ng ta ngay
& thoi diém né duge xudt ban®@ trong thoi ky khing hoang kinh té kéo dai vao nhitng nam ké tiép sau nam 1929,
va mgt nhém cac nha kinh té hoc tré & Cambridge da hop ngay sau khi cudn sach d6 dwgc xudt ban dé tranh ludn
va mo xé Luan trinh d6. Chinh tr cudc tranh luén tién hanh trong nhdm nay ma Richard Kahn da ké lai kha chi tiét
cho Keynes nghe, 6ng da ddt co s¢ m& dau cho viéc chuyén bién tit Ludn trinh vé tién té sang Ly thuyét tong
quat®.

Giai doan nay danh diu viéc Keynes cam két tién hanh xem xét lai cac co s@ ly luan ctia ludn trinh vé tién t€,
ma chi xét dén mot cach ngau nhién nhitng bién dong vé mat san lwgng. Vi vy trong 16i n6i dau ctia 6ng viét cho
cac doc gia Nhat Ban vé luan trinh nay thang 4 nam 1932, Keynes da ghi rd la tot hon khong phai xem xét lai ludn
trinh ma 6ng dé nghi cho “in mgt cudn sach nho thuan tuy c6 tinh chat ly ludn, mé rong va chinh 1y co s& 1y ludn
cac quan diém ctia 6ng ta nhu da dé ra trong quyén III va IV”®), Sy cam két ctia Keynes trd nén 16 rang hon vao
mua thu nam 1932 khi 6ng thay dau dé giao trinh cta 6ng, tir “Ly thuyét thuan tuy vé tién té”, dau dé nay dung tir
mua thu 1929, sang “Ly thuyét tién té trong san xuat”, dau dé nay dugc st dung cho dén ndm 1934. Nhitng bai
giang nay cua Keynes n6i vé nhitng bién dong vé san lugng néi chung va cé nhitng mam mong vé khai niém wu
tién chuyén hoédn, mdc du cho méai dén mua thu 1933 cac bai gidng cua 6ng mdi st dung dau dé la Ly thuyét tong
quat.

Hudng thay doi tw duy cua Keynes giita Ludn trinh va tién té va Ly thuyét téng qudt xuat hién vao nam 1933
dwdi hinh thitc mot ban tiéu luan “Ly thuyét tién té trong san xudt”, mot cudn sach nho “Cach tién tdi phon vinh”,
mdt bai bao “S6 nhan” va mot ban tém tét tidu st ciia T. R. Malthus®. T4t ca nhitng bai nay déu trinh bay khong
thod mén vdi ly thuyét da dwgc chdp nhan.

Nhu vay, Ly thuyét tong quat dugc dan dan xay dwng mét cach vitng chéac ké tir ndam 1931. Vao mua xuédn
nam 1934, trén thye té€ moi van dé déu dwgc ddt vao dung vi tri clia né trir nhitng y kién vé hiéu suét bién ctia von,
nhu thdy rd trong cac ban dy thao tir thoi ky d6 va trong mat bai thuyét trinh ma Keynes chuan bi trong chuyén di
thdm My thdng Nam va thang Sau®. Song chi vao miia hé ndm 1934, ban sita d6i cudi cling m&i hoan thanh, va
mua thu nam dé Keynes gidng bai dudi dau dé “Ly thuyét tong quat vé viéc lam” 1ay ngay ti* nhitng t& in thi dau
tién.

Tuy nhién, trwvdc khi xudt ban, ban thao con dugc mang ra thao ludn, nghién ctu va thay doi kha nhiéu trong
khodng mot nam. Keynes chuyén cac ban in thi cu6n sach cho R. F. Kahn, Joan Robinson, R. F. Harrod, D. H.
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Robertson va R. C. Hawtrey va ghi lai can than nhitng 10i nhan xét va nhitng y kién dé nghi hoan thién thém va
ciing trinh bay r rang nhitng diém ma 6ng khong dong y véi ho@. Nhuw vay 1a sau gan nim nam chuén bi kha
cang thang cu6n sach da ra doi vao thang Hai nam 1930, dwgc ban véi gia 5 shilling dé khuyén khich sinh vién
mua doc.

Sau khi xudt ban van con c6 nhitng cudc tranh ludn, ban cai ké ca d6i khi con cé ca nhitng y kién trai ngugc
nita. Chinh Keynes dd khuyén khich moi ngwoi phat biéu y kién dé lam séng té thém cudn Ly thuyét téng qudt
nay®. Ong viét: “T6i réat chi trong dén nhitng khai niém co ban dugc trinh by mét cach twong déi, don gian dé
lam nén tang cho ly thuyét cda t6i hon la nhitng hinh thitc riéng biét ma t6i da dung dé miéu ta nhitng khai niém
dé. Toi khong hy vong la nhitng khai niém phai hoan toan ding trong giai doan dau cua cudc thio ludn. Néu
nhitng khai niém co ban don gidn dwgc moi nguwdi chap nhédn va tré nén quen thudc, thi thoi gian, kinh nghiém va
sy hgp tac cia nhiéu ngudi sé tim dwgce cach tét nhat dé dién dat chiing”.

Vi tinh than d6, Keynes bat tay vao viéc lién lac bang thw tit vdi nhiéu nha phé binh nhdam giai thich va pho
bién nhitng tw twéng ctia 6ng. Ngoai ra, trong qué trinh thao luan, nhitng khéi niém cta 6ng di thay d6i. Théng
Tam nam 1936, dng viét thw cho R. C. Hawtrey®: “T6i c6 thé néi réng tdi dang suy nghi dé vao nim t6i viec
nhitng 10 chu giai cudi trang cho cudn sach trudc cua t6i ma & trong do c6 ghi nhitng 161 phé binh va cac diém can
phai lam sang t6 thém. Thuyc vay, toan bd cudn sach can phai viét lai va bo cuc lai. Nhwng t6i hdy con chwa & trong
tinh trang tam tw da co6 sy thay doi day du dé lam dwgc viéc d6. Mat khac, t6i c6 thé gidi quyét nhitng diém riéng
biét”. Ttr thoi ky nay, ching t6i c6 mét ban muc luc du thdo cho cudn sach lay tén la Nhitng chi gidi cho cuén Ly
thuyét tong qudt vé viéc lam, 1di sudt va tién té, mgt dau dé 1ap lai ban muc luc dau tién ctia 6ng sau cudén Nhitng
hdu qua kinh té ctia hoa binh®), Keynes ciing stt dung dau deé nay khi 6ng doc cac bai gidng Cambridge muia xuan
nim 1937, trong s6 d6 con ghi lai dwgce ban thao cta hai bai giang2). Trén thyc té, 6ng hinh nhw da dat dugce kha
nhiéu tién bd dé nhin nhan cuén Ly thuyét tong qudt vao thoi do, vi 6ng da noéi vdi Joan Robinson thiang tw nam
193713); “T4i dang dan dan ditng & phia bén ngoai dé xem xét cuén sach va toi dang cam nhan dugc duwong huéng
dién t& méi. Ong c6 thé thay dugc nhitng didu t6i suy nghi qua cac bai giang sép t6i”. Nhung dang tiéc thay nhitng
“lai chu giai” khong thé vugt ra ngoai cac bai giang cua 6ng, vi Keynes bi dau tim nang vao dau mua hé nam 1937
va 6ng chang thé nao du sic lam duwgc viéc gi cho dén khi cude chién tranh nd ra nam 1939 sau d6 nang lyc caa
ong dugc dinh hudng theo hwdng khac: lam thé nao dé 6ng c6 thé duyét lai toan bd cudn Ly thuyét tong qudt néu
nhw chinh 6ng ciing khong 15 tinh trang sitc khoé thie si ctia minh ra sao. Chi ¢ mgt diéu chéac chan la 6ng rat
mu6n duyét lai cudn sach do.

Tt khi dwgc xudt ban ¢ Anh thang hai nam 1936, cudn Ly thuyét tong qudt dugc in lai @ My va dugc dich
sang tiéng P, Nhat, Phap, Tdy Ban Nha, Tiép Khac, Italia, Serbia-Croatia, Hindi, Phan Lan, Hungary va Nga.
Céc lan xudt ban & Pitc, Phap va Nhat déu c6 dang thém 10i ndi dau, ddc biét tiép theo sau 10i tya ban dau trong
ban tiéng Anh. Nhitng 10i n6i dau viét thém d6 dugc dang tai dudi day.

Lan xudt ban nay tiép theo sau lan in lai dau tién cta ban tiéng Anh, né khéc véi ban tiéng Anh in dau tién &
chd la cac dong 23-25 ctia trang 123 dugc stra lai nhw da dinh chinh va cé nhitng stra d6i & cac trang 44, 113, 176,
357. O ban phu luc 1, chiing t6i da gi6i thiéu mot danh muc cac diéu sira d6i nhé tir 1an xuét ban in lai lan thi
nhat. Ngoai ra, & ban phu luc 2 va 3, chiing t6i cho in lai cac bai bao cua Keynes véi nhan dé “Nhitng bién dong
vé dau tr rong & My” va “Nhirng bién dong twong do6i vé tién lwong thuc té va san lugng” ma dé cap dén nhitng
sai lam @ cac trang 103-104 & cu6n trudc va ¢ cac trang 9-10 & cubn sau. Ban doc can phai xem cac tap XIII va
XIV néu mudn biét rd ndi dung cudn Ly thuyét tong qudt va cdn nguyén, nguén géc ctia no.

Khi cho in tap nay, chiing t6i c6 y dinh chua yéu la theo ding sy danh s6 trang cua ban géc. M6t s6 16n cac tai
liéu phé binh va phén tich cu thé da ndy sinh xung quanh ban chinh ctia nha xudt ban dau tién va ching t6i cho
rang nhitng chi din vé céc tai liéu ndi trén cling can phai dwgc in lai trong 1an xuat ban nay. Diéu nay cd nghia la
chiing t6i khé c¢6 thé theo ding cach in chuan nhw déi véi cac tdp khac trong ciing bo sach. Theo quan diém cta
chiing t6i, cai 1gi vé mat tra citu d6 la diéu chi yéu. Trong cac tap khac, ching t6i da giam bét viéc in chit hoa ma
cac nha in dau tién rat wa thich, nhung thwe ra khong hgp véi ngudi doc hién nay.
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Bitc thu ciia Keynes viét cho R. P. Harrod ngay 30-8-1936. N6 dugc ddng toan van & tap XIV.
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Xem bitc the ctia Keynes giti cho me 6ng ngay 14-9-1930 trong tap V, tr. xv.
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Mot ban ghi chid vé cudc hop ctia nhém nay va nhitng tw liéu con sét lai trong cudc hop dé dang trong tap XIV.
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John Maynard Keynes, tap V. tr. XXVIIL.
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“Ly thuyét tién té trong san xudt dang & tap XIII: “Cach tién t&i phon vinh” ¢ tap IX (VI) I: “Robert Malthus; Nguoi dau tién cta cac nha kinh t€ hoc

Cambridge” & tap X, chuong 12.
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Bai thuyét trinh nay dang ¢ tdp XVL
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Nhitng thu tir trao doi vé ban thdo cuén sach va van ban cudi cing cua Ly thuyét tong quat dang trong tap XIIL
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Xem bai “Ly thuyét tong quat vé viéc 1am” cia Keynes (1937). Bai nay dang trong tap XIV.
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Bitc thu nay déang toan vén 6 tap XIV.
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Keynes gui cho R. G. Hawtrey, 31-8-1936. L4 thw nay duoc in toan van trong tap XIV.
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Xem cu6n “Sy xem xét lai ban hiép wdc” (JMK. Tap III, tr. XIII)
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DPang ¢ tap XIV.
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Thuw gtti cho Joan Robinson ngay 20-4-1937.
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Loi tra
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Cudn séach nay cha yéu danh cho cac nha kinh té hoc, ban déng nghiép vdi t6i. T6i mong rang né ciing dé
hiéu d6i v&i nhitng nguwdi khac. Nhwng muc dich cht yéu ctia cudn sach nay la ban vé cac van dé ly thuyét kho
hiéu ma chi ban dén viéc ap dung ly thuyét d6 vao thuc tién ¢ dién thit yéu. Vi néu kinh té hoc chinh thong c6 sw
sai sot, thi phai tim sai 1am khong phai & kién tric thwgng tang vi bd phan nay da dwgc xay duwng kha cong phu dé
dam béo tinh tredc sau nhe mot, ma & ché thiéu tinh rd rang va tinh téng quat trong cac tién dé. Nhv vay to6i
khong thé dat dugce muc tiéu thuyét phuc cac nha kinh t€ hoc xem xét lai trén co s& phé phan mot s6 cac gia thuyét
co béan cua ho, triv khi dwa ra nhitng 1y 1é hét sitc tritu twgng théng qua nhiéu cudc tranh ludn gay gat. T6i mong
rang phan tranh luén sé giam bét di. Nhuwng t6i nghi viéc nay la quan trong khong nhitng dé giai thich quan diém
cta chinh ban than t6i ma con dé cho thdy & nhitng mét nao né xudt phat tir ly thuyét pho bién. Nhitng ai gén bo
chét ché véi diéu ma t6i goi la “Ly thuyét c6 dién” sé giao dong giita niém tin rdng t6i hoan toan sai lam va sy tin
twdng rang t6i cling chang néi diéu gi mdi mé ca. Xin hdy dé cho nguai khac quyét dinh hodc céi nay hay cai kia
hodc cdi thi? ba la diing. Cac doan sach c6 tinh chét tranh ludn nham cung cép it nhiéu tw liéu cho mét cau tra 10i;
toi phai xin dwgc tha thit néu nhw trong khi theo dudi nhitng diéu phan biét gy can, su tranh ludn cta t6i tw n6 thé
hién mot sy gay gat qua dang. Trong nhiéu nam vdi niém tin twdng toi dd bam gil cac ly thuyét ma t6i hién nay
dang ban ludn dén va t6i hoan toan hiéu rd cdc mdt manh cta cac ly thuyét do.

Cac van dé dang tranh ludn c6 mgt tdm quan trong ma khong can phai théi phong hay phong dai. Néu nhw
nhitng 16i gidi thich cda t6i la ding, thi chinh cac nha kinh té hoc dang cong tac véi t6i chit khong phai quang dai
quan ching ma t6i can phai thuyét phuc. Tai giai doan tranh luén nay, quang dai quéan ching, mdc du dugc hoan
nghénh tai cu6c ban luan, van chi l1a nhitng nguwoi ditng ngoai dé nghe ngéng mot nha kinh té hoc dwra ra nhitng sw
khéc biét y kién gitta nhitng nha kinh té hoc cOng sy vadi t6i vi ho hau nhw dd lam mét anh huwdng thyc té cta ly
thuyét kinh t€ va sé tiép tuc lam nhw vay cho dén khi nhitng sy khac biét y kién d6 dugc giai quyét.

Quan hé gitta cudn sach nay va cudn Ludn trinh vé tién té cta t6i (JMK cac tap V va VI) ma t6i da c6 dip cho
xuat ban 5 nam tredc day chac la rd rang hon doi véi t6i so vdi nhitng nguwai khac. Nhitng gi dap vao tri 6c t6i nhw
la mét tién trinh ty nhién trong mot chudi suy tw ma t6i da theo dudi tit nhiéu nam nay, c6 thé lam cho ban doc
ngac nhién bdi sy thay doi 1on xon vé quan diém. Cdi khé khan nay khong thé giam di do c6 mét s6 thay doi vé
thudt nglt ma t6i budc phai st dung. Nhitng thay d6i vé ngdn ngit nay t6i da dé cap dén trong cac trang t6i day cta
cudn sach, nheng moi lién hé chung gitta hai cudn sach c6 thé dugc thé hién ngdn gon nhu sau. Khi t6i bat dau
viét Ludn trinh vé tién té t6i lic d6 hdy con chiu sy tdc dong ndng né ctia dwong 16i co truyén coi anh hwdng cua
tién té nhw la mét thi gi d6 tach roi khoi ly thuyét tong quéat vé cung va cau. Khi t6i viét xong ludn trinh nay, t6i
da dat dugc mét vai tién bo 1a day lui 1y thuyét tién té trd lai dé trd thanh 1y thuyét vé san lwvgng ndi chung. Nhung
do thiéu s giai thoat khoi cac thanh kién, cho nén t6i da méc phai mot 16i [am nghiém trong trong cac phan ly
ludn cua tac pham dé (n6i ro hon la quyén III va VI) ma t6i dd bé qua khong giai quyét day da cac hdu qua cta
nhitng thay d6i vé mat san lwgng. Nhitng ci goi la nhitng phwong trinh co ban cta t6i 1a mot hinh anh thoi 1ay
theo gia dinh mot san lwgng da cho tredc. Cac phuong trinh d6 cho thay, khi cho rang mot san lwgng da duogc xac
dinh, cac tac nhan gdy ra sy mat can doi vé 1gi nhuan c6 thé phat trién nhw thé nao va nhw vay doi héi phai ¢ sy
thay doi vé mat san lvgng. Nhung sy phét trién nang dong, khac véi hinh anh tic thoi, da bi dit vao tinh trang
khéng hoan chinh va hét sttc 16n xdn. Cudn sach nay, mat khac, da tién trién thanh mot cong trinh nghién ctu so
khdi vé cac tac nhan quyét dinh nhitng thay d6i vé mitc san lwgng va vé viéc lam ndi chung, va trong khi nguai ta
thady tién té di vao ké hoach kinh t€ mét cach can thiét va dac biét, thi nhitng so liéu ky thuat vé tién té bi lui vé
phia sau. M4t nén kinh té tién t€, nhuw chiing ta sé thdy, vé thuc chét 1a nén kinh t€ trong d6 nhitng quan diém ludn
thay do6i vé twong lai c6 kha nang anh hwdng tdi s6 lwgng viéc lam chit khong chi dinh hwéng viéc lam ma thoi.
Nhung phwong phap phéan tich hanh vi kinh té€ hién nay cia ching ta, do bi dnh hwdng cta y kién ludn ludn thay
doi vé twong lai, la phuong phap phan tich dwa trén tdc dong qua lai gitta cung va cau, va vdi cach nay gan chat
v6i 1y thuyét co ban cta ching ta vé gia tri. Vi thé, ching ta di t6i mot 1y thuyét tong quat hon bao gom ca ly
thuyét kinh dién rat quen thudc véi chiing ta nhw 1a mot treong hgp dac biét.
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Téc gia mot cudn sach nhw cudn nay vi phéi di trén nhitng con dwong khong quen thudc, cho nén rat mong
nhan duwgc nhitng 16i phé phan va trao déi, néu muén tranh dwgc nhitng [am 14n khéng cén thiét. That la la lung la
nguai ta trong maét lic nao do cé thé tin vao nhitng viéc r6 dai néu nguoi ta suy nghi mot minh khé 1au vé cac viéc
do, dac biét d6i vdi kinh t€ hoc (cting véi cac khoa hoc dao ditc khac) ma & dé thuong khong thé nao dwa nhitng y
kién ra tranh luén dé rtit ra két ludn, du cho chinh thitc hay thit nghiém. Trong cuén sach nay, so v&i khi viét Luédn
trinh vé Tién té t6i da luén luon nho dén cac 1oi khuyén va nhitng 16i phé phan mang tinh xay dung ctia 6ng R. F.
Kahn. Rét nhiéu y kién trong cudn sach nay dugc l1ay ti* nhitng ggi y ctia 6ng. Ngoai ra t6i con dugc sy gidp do rat
nhiéu cda ba Joan Robinson, 6ng R. G. Hawtrey va 6ng R. F Harrod; nhitng nguwdi nay da doc lai toan ho ban thao
va cac ban in thir. Bang tra citu & cu6i cu6n sach do éng D. M. Bensusan-Butt thudc hoc vién King trirong Dai hoc
Cambridge bién soan.

Viéc bién soan cu6n sach nay doi vdi tac gia la mot cudc dau tranh 1au dai ty giai thoat khoi nhitng théi quen
cii trong cach suy nghi hién dai. Va cac ban doc gia ciing mat khong it thoi gian dé doc né néu nhw tac gia da cé
mot sy thanh cong nao dé khi viét cu6n sach nay. Nhitng y kién dwgc trinh bay cong phu trong cudn sach nay la
hét sitc don gian va ro rang. Khé khan khong phai & nhitng y kién méi la, ma & cach giai thoat khoi nhitng y kién
cii con an sau trong dau 6c vi nhitng y kién d6 da dwgc nudi dudng tir 1au trong tam tri cia moi ngudi.

13 thang Mudi hai, 1935
J. M. Keynes
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Loi tya veé lan xuat ban bang tiéng Dc
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Alfred Marshall, tac gia ctia cudn Nhitng nguyén ly kinh té hoc ma tat ca cac nha kinh té hoc Anh duwong thoi
da duoc hoc tap, da phai c6 gang dac biét dé nhan manh tinh ké thira trong tw duy ctia 6ng vdi tw duy caa Ricardo.
Tac phdm ctia 6ng phan 16n bao gom viéc lién két chat ché nguyén ly bién va nguyén ly thay thé vdi cach suy nghi
cta Ricardo, ly thuyét cua 6ng vé san lwgng va tiéu dung nhw mot tong thé khac véi 1y thuyét cua 6ng vé san xudt
va phan ph6i mét san lwgng da xac dinh, chwa bao gig dugc trinh bay mat cach riéng biét ca. T6i khéng dam chac
liéu ban than 6ng ta c6 cdm thay can phai c6 mdt ly thuyét nhw vay khong. Nhung nhitng ngudi tiép tuc sy nghiép
va nhitng ngwdi theo tw twdng triét hoc cua 6ng chac chan da khong can dén ly thuyét doé va cling chang cam thay
thiéu né. Chinh t6i da duoc gido duc trong bau khong khi d6. Tai tw nghién citu nhitng hoc thuyét nay va chi trong
vong mot thap ky qua t6i da nhan thdy nhitng hoc thuyét dé la chuwa da. Qua sy suy nghi ctia chinh ban than, t6i
thdy cudn sach nay la phan tac dung, n6 dan ddt hoc vién xa rdi truyén thong co dién (hodc chinh théng) caa Anh.
Suw nhdn manh cua t6i t&i van dé nay trong nhitng trang sach sau day va tgi nhitng diém bat dong cua toi d6i vai
hoc thuyét tiép thu duwgc da bi mot vai nhém hoc gid & Anh coi nhw 1a mot sy tranh cai qua dang, khong ding ltc.
Nhing lam sao ma mot tin d6 Thién chiia gido trong kinh té hoc Anh, thyc ra 1a mot gido si ctia dao nay, lai c6 thé
tranh né mét cudce tranh ludn khi 6ng nay lan dau tién trd thanh tin @6 dao Tin lanh?

Nhung t6i nghi rang tat ca nhitng diéu trén day c6 thé gdy an twgng c6 mot phan nao khac nhau déi véi cac
do6c gia Buic. Hoc thuyét chinh thong khi con théng tri vao thé ky 19 & Anh, chwa bao gid nam chac dugc tuw duy
ctia ngudi Bite. O nwde Piic c6 nhitng trudng phai kinh té hoc khé quan trong. Ho da tranh luan s6i néi vé tinh
thich dang cta 1y thuyét c6 dién dé phan tich cac hién twgng duwong thoi. Treong phai Manchester va chd nghia
Marx ca hai suy cho cuing déu bat ngudn tit Ricardo, mgt két ludn chi lam cho moi ngudi ngac nhién vé bé ngoai
ma th6i. Nhung ¢ Dirc da tir 1au phan 16n dw ludn khong tin vao bén nay ma ciling chang ung hd bén kia.

Tuy thé, cling kh6 ma khing dinh rang treong phai tw twdng nay da xay dwng cho minh mét ly thuyét d6i 1ap,
hodc da tim cach lam viéc d6. Ho té ra hoai nghi, hién thuc, thoa mén véi nhitng phwong phép va két qua mang
tinh chat lich stt va kinh nghiém cht nghia, do d6 ho tir bé moi sy phan tich hinh thitc. M6t cudce tranh ludn phi
chinh théng quan trong nhét vé duong 16i 1y ludn la cudc tranh ludn ctia Wicksell. Cac sach caa 6ng thinh hanh &
Dbirc (vi khong c6 ban dich tiéng Anh cho mai dén gan day); thuc ra cuén quan trong nhat trong s6 sach do lai viét
béng tiéng Pirc. Nhitng ngudi theo hoc thuyét ctia 6ng ta phan 16m 1a ngusi Thuy Pién va ngudi Ao. Nhitng ngudi
Ao theo hoc thuyét ctia 6ng két hgp nhitng tw twdng ctia 6ng vé6i 1y thuyét dic thi cia Ao dé trén thuc té dua
nhitng tw twdng nay trd vé véi hoc thuyét kinh dién. Nhw vay nwdc Dite, hoan toan trai ngwgc véi théi quen ctia nd
trong hau hét cac nganh khoa hoc, da bang long trong ca mét thé ky khong c6 bat ky mot 1y thuyét chinh thic nao
vé kinh té hoc ma ltic d6 dang thinh hanh va dugc moi ngudi cong nhan.

Do do, t6i c6 thé hy vong c6 it sy chong déi tir nhitng doc gia Dirc hon 1a tir phia cac doc gia Anh, khi dva ra
mot 1y thuyét vé viéc lam va san lwgng nhe mét téng thé. Vé nhiéu mdt quan trong ly thuyét nay khac voi ly
thuyét chinh thong. Nhung liéu t6i c6 thé hy vong khéc phuc dwge doi 1ap vé kinh té cua Ditc khong? Liéu t6i co
thé thuyét phuc cac nha kinh té hoc Ditc rang cac phwong phap phéan tich chinh quy c6 mgt tim quan trong nao doé
gop phan gii thich cac sy kién dwong thoi va hinh thanh mot chinh sach hién nay khong? Néi cho cung, chinh la
nguwdi Dic mudn c6 mat 1y thuyét. Cac nha kinh té Pic dd va dang khao khat mudn c6 mét ly thuyét sau khi da
song khong c6 né tir bao 1au nay! Nhat dinh t6i can phai thit mgt chuyén xem sao vi d6 1a can thiét va rat dang
lam. T6i sé rat hai long néu nhw t6i c6 thé dong gop du chi mot vai phan nhé bé cho cac nha kinh té€ hoc Birc
chudn bi nén mét ly thuyét hoan hao dap (ng nhitng diéu kién dac thu cia nudc Dic. Vi t6i cling phai tha thyc
rdng phan 16n cudn sach nay dugc minh hoa va giai thich chu yéu lién quan dén cac diéu kién & cac nwdc Anglo-
Saxon.

Tuy nhién, 1y thuyét vé san lwgng ndéi chung ma cuén sach nay sé ban dén, sé dé dang thich nghi hon véi cac
diéu kién ctia mot nha nwdc doc quyen hon 1a mét ly thuyét vé san xuat va phan phdi mét san lwgng xéac dinh trong
diéu kién ty do canh tranh va trong chitng myc m@ rong viéc tu do kinh doanh cho tw nhan. Ly thuyét vé cac quy
ludt tdm 1y c6 lién quan dén tiéu dung va tiét kiém, anh hwdng cta chi phi tin dung d6i v&i gia ca va tién lwong
thue té, vai tro cua 1ai sudt - tat cd nhitng mét nay la nhitng cdu phan can thiét trong nép suy nghi cua ching t6i.
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T6i mudn nhan dip nay biéu thi tdm long biét on cua t6i d6i véi cong viéc dich thudt tuyét voi ctia 6ng Herr
Waeger (t6i hy vong 1a bang tir virng ctia 6ng & cudi tap sach nayd) c6 thé t6 ra hitu dung virgt qué muc dich truge
mat) va cong viéc xudt ban ctia cac ngai Duncker va Humblot da gitp d& t6i tir 16 nam vé trudc khi xuat ban cudn
Hdu qua kinh té€ ctia hoa binh cia t6i va da tao diéu kién cho t6i duy tri m6i quan hé véi doc gia bic.

7 thang 9, 1936
J. M. Keynes

Khong in trong lan xuét ban nay (10i toa soan)
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Loi tya veé lan xuat ban bang tiéng Nhat
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Alfred Marshall, tac gid ctia cudn Nhitng nguyén ly kinh té hoc ma tat ca cac nha kinh té hoc Anh duwong thoi
da hoc tap, da phai c6 gang ddc biét dé nhan manh tinh ké thira trong tw duy cia 6ng véi tuw duy cta Ricardo. Tac
pham cuda 6ng phan 16n bao gom viéc lién két chat ché nguyén 1y bién va nguyén ly thay thé vdi cach suy nghi cua
Ricardo. Ly thuyét cua 6ng vé san lwgng va tiéu dung nhw mét tong thé khac vai ly thuyét ctia 6ng vé san xudt va
phéan ph6i mot san lwgng da xac dinh chwa bao gid duwgc trinh bay mot cach riéng biét ca. Téi khong dam chéc liéu
béan than 6ng ta c6 cam thdy can phai c6 mét ly thuyét nhw vy khéng. Nhung nhitng nguai tiép tuc sy nghiép va
nhitng ngudi theo tw twdng triét hoc ctia 6ng chdc chdn da khong can dén ly thuyét d6 va cling chang cam thay
thiéu né. Chinh t6i da duoc gido duc trong bau khong khi d6. Tai tw nghién citu nhitng hoc thuyét nay va chi trong
vong mot thap ky qua t6i da nhan thdy nhitng hoc thuyét dé la chwa da. Qua sy suy nghi ctia chinh ban than, t6i
thdy cudn sach nay la phan tac dung; n6 dan ddt hoc vién xa roi truyén thdng cd dién (hodc chinh théng) ctia Anh.
Suw nhdn manh cua t6i t&i van dé nay trong nhitng trang sach sau day va tgi nhitng diém bat dong cua t6i d6i vai
hoc thuyét tiép thu dugc da bi mot vai nhém hoc gia & Anh coi nhw 1a mot sy tranh cai qua dang, khong didng ltc.
Nhing lam sao ma mot nguwdi duge gido duc trong nén kinh té hoc chinh thong Anh, mot gido si dang theo dao
Thién cha, lai c6 thé né tranh mot cudc tranh luan khi 6ng nay chuyén sang dao Tin lanh?

C6 thé cac doc gia Nhat Ban sé khong yéu cau ma cling chang ngan can t6i cong kich chong lai truyén thong
nuw@c Anh. Ching t6i hiéu rat o 1a cac sach kinh té ctia Anh rit dugc wa chuéng va tim doc & Nhéat nhung diéu
chiing t6i khong biét ro la dw ludn ctia ngwdi Nhat déi véi sach kinh té ciia Anh nhu thé nao. Mot viéc lam gan day
déang khen nggi cua cau lac bg kinh té Qudc té Tokyo la cho tai ban cudén “Céc nguyén ly kinh té chinh tri hoc” cta
Malthus coi day la cudn dau tién trong b sach duwgc tai ban & Tokyo. Diéu d6 da khuyén khich t6i nghi raing mot
cudn sach vach lai nguén goéc caa né tir Malthus hon la tir Ricardo c6 kha nang dwgc mét s6 gidi & Nhat don nhan
v@i it nhiéu cam tinh.

Du sao t6i cling biét on tap chi Nha Kinh té hoc Phwong Dong da gitip cho t6i c6 dip tiép can ban doc Nhat
Baén, khong bi sy can trd do mot ngdon ngi* nwdc ngoai gay ra.

4 thang Mudi hai, 1936
J. M. Keynes
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Loi tya veé lan xuat ban bang tiéng Phap
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Hon 100 ndam nay, tredng phai chinh thong thinh hanh trong kinh té€ chinh trji hoc Anh. N6i nhw thé khéng
phai la hoc thuyét nay khong c6 sy thay doi. Trai lai, hoc thuyét nay da tién trién dan dan. Nhung cac gia dinh, bau
khong khi va phwong phép ctia né that ky la 1a van y nguyén nhu tredc va nguoi ta nhan thdy c6 sy thira ké tuyét
diéu qua nhitng bién doi xay ra. T6i da dwgc nudi dwdng trong si chuyén bién lién tuc va tinh chinh thong dé. Toi
da hoc, da day va viét vé quan diém chinh thong. Qua con mat cia nhitng nguwoi ngoai, chac la téi con thién vé
tinh chinh th6ng d6. Nhitng nha st hoc vé hoc thuyét sau nay sé coi cudn sach nay chu yéu van theo truyén thong
d6. Nhung khi viét cuén sach nay va mot tac phdm khac nita dan dén cudn nay, t6i cam thdy ro rang la da tach ra
khéi tinh chinh thong, dd phan ng manh mé chong lai n6, da tim cach giai thoat minh khéi mét céi gi d6 dé dugc
ty do. Va tinh trang tdm tri nay vé phan t6i la sy giai thich cho mot s6 1am 16i nao d6 da pham phai khi viét sach,
ddc biét 1a 1oi chu giai gdy tranh cai trong mot vai doan van va thai d§ cua cudn sach dong cham qué nhiéu dén
nhitng ngwoi chi trvong mot quan diém riéng va qud it doi vdi nhitng ai chia sé nhitng suy nghi cta t6i. T6i chi
mu6n thuyét phuc nhitng ngudi xung quanh t6i va khong néi vai sy thang thirng day da d6i véi du ludn bén ngoai.
Bay gid, ba nam da tréi qua, t6i dd kha quen thudc véi cach lam viéc mdi va hau nhw da quén céac viéc lam trude
day cta minh; t6i thay minh c6 day da nghi lwc néu viét lai thi sé ¢6 ging ty giai phong minh khéi 16i 1am da mac
phdi tri'dc day va trinh bay 1ap tredng cua t6i mot cach rd rang, ranh mach hon.

T6i no6i difu nay, mot phan dé giai thich va mét phan dé xin 16i cho t6i trudc doc gia Phap. Va & Phap khong
hé c6 phai chinh thong cé quyén lic déi v6i dw ludn duong thdi nhw & nwdce téi. O My, tinh hinh ciing khong khéc
gi nhiéu so v6i Anh. Nhung & Phap, ciing nhw nhitng noi khac & Chau Au, khong c6 mét trwdng phdi nao thong tri
nhw thé ké tir ngay tan lui cua treong phai cac nha kinh t€ hoc tw do Phap, da phat trién ruc rd 20 nam trudc day
(mdc du treong phéi nay con ton tai rat 1au sau khi danh hwéng caa ho da hét, cho nén ciing da phai cang dang
nhiém vu, khi 1an dau tién trd thanh cha biit tré cta to Tap chi Kinh t€, 1a phai viét 19i cdo ph6 vé nhiéu nguai
trong s6 ho: Levasseur, Molinari, Leroy-Beaulieu). Néu Charles Gide da dat dwgc mitc d6 anh hwdng va quyén luc
nhw Alfred Marshall, thi vi tri ctia cac ban tat sé c6 nhiéu diéu giong nhu cua ching t6i. Nh ta thay, cac nha kinh
té hoc ctia nwdc cac ban theo thuyét chiét trung, mét cach qua mitc (chung t6i d6i khi nghi nhw vay) ma chang hé
c6 goc ré sau sic trong viéc hé thong hoa tw twdng. C6 thé didu nay lam cho ho dé dang tiép cin nhitng gi ma t6i
can phai néi. Nhung diéu do ciing c6 thé dan dén két qua la cac ban doc cua t6i d6i khi phan van t6i dang ndi t6i
cdi gi vay khi t6i n6i vé tredng phéi tw duy “c6 dién” va cac nha kinh t€ hoc “co dién” d6 la st dung sai ngon ngd.
Do d6, c6 1€ sé c6 1gi cho cac ban doc Phép néu t6i tim cach chi ro rat ngan gon cai ma t6i coi la nhitng diém khac
biét chu yéu trong quan diém cua toi.

T6i da goi ly thuyét caa t6i 1a ly thuyét téng quat. T6i mudn néi qua thudt nglt nay la t6i chd yéu chi trong
dén céach &ng xtr ctia hé thong kinh t€ no6i chung, vdi tong thu nhdp, tong lgi nhuan, tong san lwgng, tong s6 viéc
lam, tong s6 von dau tu, tong s6 tién tiét kiém chit khong phai chi néi don thuéan vé thu nhap, 1¢i nhuén, san lwgng,
viéc lam, von dau tu va tién tiét kiém cta cac nganh, cac cong ty hodc cic cd nhan riéng biét. Va t6i tim ly 1& dé
chitng minh rang c6 nhitng sai 1am quan trong da pham phai khi ap dung cho toan hé thong nhiéu két luan da dat
dwgce d6i véi mot phan dugc xét riéng biét cua hé thong do.

Hay cho phép t6i dugc dua ra nhitng thi du vé nhitng diéu t6i mudn noéi va chitng minh. Luan diém ctda t6i
cho rdng déi véi toan bo hé théng, so tién thu nhap tiét kiém dugc, theo nghia 1a n6é khong st dung vao tiéu dung
hang ngay, nhat thiét phai ngang bang s6 von dau tw rong mdi, nhuwng luan diém doé da bi coi 1a mét y kién ngugc
doi va da trg thanh mot dau dé tranh luan rng 16n. Sy gidi thich vé diéu nay c6 thé tim thdy, khong nghi ngd gi
nita, & ch6 la m6i quan hé ngang bang nay gitta tiét kiém va dau tu, tat yéu la ding cho toan hé thong néi chung,
nhung hoan toan khong ding cho riéng titng ca nhan. Khong cé ly do nao dé giai thich tai sao cong viéc dau tw
md&i ma t6i chiu trach nhiém, lai phai c6 quan hé nao d6 vdi s6 tién tiét kiém cua riéng t6i. That la chinh dang khi
chting ta coi thu nhdp cta c4 nhan la dgc 1ap véi nhitng gi ngudi dé tiu dung va dau tw. Nhung diéu nay, t6i can
phai nhan manh, khong dugc lam cho ching ta xem nhe viéc 1a nhu cau xudt phat ti tiéu dung va dau tw ctia mot
ca nhan la nguodn thu nhap cua cac ca nhan khéc, cho nén thu nhap ndi chung khong thé khong phu thudc vao thai
d0 cta ca nhan d6i vdi cac chi dung va dau tw. Va dén lwgt minh, mitc d§ san sang ctia cac ca nhan trong tiéu dung
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va dau tu lai phu thudc vao thu nhap cta ho, nén mgt mé6i quan hé dugce thiét 1dp giita tong so tién tiét kiém va
tong so tién dau tw. Viéc nay co thé trinh bay kha dé dang nhw la mot sy ngang bang chinh xac va can thiét, khong
phadi tranh luan vé kha nang xem né c6 hgp 1y hay khong. N6i cho ding ra thi diéu nay chi 1a mgt két ludn vo vi.
Nhung no6 lai khudy dong mach tw duy ma t* d6 nay sinh nhiéu van dé quan trong. N6i chung ngudi ta thdy mic
san lwgng va so viéc lam hién c6 1a tuy thudc, khong phai vao kha nang san xudt hoac vao mic thu nhép ton tai tr
trrdc, ma phu thudc vao nhitng quyét dinh san xuat hang ngay ma cac quyét dinh nay lai phu thudc vao cac quyét
dinh hang ngay vé dau tv va vao dy kién vé mirc tiéu thu hién tai va twong lai. Ngoai ra, chirng nao chung ta biét
dwgc thién hudng tiéu dung va tiét kiém (nhw t6i goi la nhw vay), titc 1a biét két qua vé cac sd thich tdm 1y ca nhan
trong cong dong ndi chung mudn st dung thu nhap theo y riéng cta ho, thi ching ta ¢ thé tinh toan dwgc mitc thu
nhdp va do d6 mic san lwgng va s6 viéc lam & trang thai can bang vé 1gi nhudn véi mét mie dau tw méi nhéat dinh.
T d6 phét trién hoc thuyét vé s6 nhan (Multiplier). Hodc thién huéng tiét kiém tang sé thu hep thu nhép va san
lwgng, khi cac yéu t6 khac gitt nguyén. Nhung ting dong co dau tw thi thu nhdp va san lwgng ciing tang. Nhu vay
chiing ta c6 thé phan tich cac yéu t6 quyét dinh thu nhap va san lwgng ctia toan bg hé théng. Chung ta c6 mét 1y
thuyét vé viéc lam (theo nghia chinh x4c nhat). Nhitng két ludn it ra tr cdch ly gidi nay dac biét thich hop véi cac
van dé tai chinh va chinh sach nha nwdc néi chung va véi chu ky kinh doanh (chu ky kinh té).

Mot diém khac c6 tinh ddc thu riéng cia cudn sach nay la thuyét vé 1ai suat. Trong thoi gian gan day, nhiéu
nha kinh té hoc cho rang ty sudt tiét kiém hién hanh quyét dinh viéc cung cap von ty do va ty 1€ dau tw hién hanh
chi phdi nhu vau vé von, va cé thé noi lai suat la yéu t6 can bang gia do diém giao nhau ctia dwdng cung *ng tién
tiét kiém va duong cau vé dau tu, quyét dinh. Nhung néu tong so tiét kiém la nhat dinh va trong moi tredng hgp
ding bang tong s6 dau tw, thi rd rang la 10i giai thich nay that bai. Chung ta phai tim kiém giai phap & chd khac.
T6i tim thay giai phap do trong y kién cho rang 13i suat c6 chitc nang duy tri sy can bang, khong phai giita cung va
cau vé tu liéu san xudt mdi ma gitta cung va cau vé tién té, c6 nghia la gitta cau vé thanh khoan va cac phuwong
phap thod man nhu cau ndy. O day tdi dang quay trd lai hoc thuyét ctia cac nha kinh té hoc tién thé ky 19. Vi du
Montesquieu nhin thay kha rd rang chan ly nay. Montesquieu dugc coi nhw mét nhan vat ngwdi Phap twong duong
v6i Adam Smith - nha kinh t€ hoc vi dai nhét trong cac nha kinh t&€ hoc. Montesquieu hon han nhitng ngwoi theo
phdi trong ndng (mot trwvdng phai kinh t€ ¢ Phap cu6i thé ky 18) vé mat uyén thdm, dau 6c sang suét va lwong tri
nhay cam (d6 la nhitng ditc tinh can thiét d6i v&i mot nha kinh té hoc). Nhung t6i phéi dé cho cuén sach nay trinh
bay mot cach chi tiét 1a viéc nay sé dién bién nhw thé nao.

Cubn sach nay c6 nhan dé: Ly thuyét tong quat vé viéc lam, 1di suat va tién té. Va dac diém thi ba trong cudn
sach ma t6i mudn lvu y cac ban la cach xir 1y tién té va gia ca. Sy phan tich duwdi day cho thay la t6i da hoan toan
giai thoat khoi nhitng diém 16n x¢n vé ly thuyét dinh lwgng ma mot thoi da gdy cho t6i nhiéu phién toai. T6i coi
mutc gia nhu mot tong thé dwgc xac dinh ciing chinh xac nhw cac gia riéng biét, tirc 1a bi chi phdi bai quy ludt cung
cau. Cac diéu kién ky thuat, mic tién lwong, mitc do sit dung mdy mac thiét bi va lao dong, tinh hinh thj truong va
sy canh tranh quyét dinh cac diéu kién cung ¢ng sdn phdm cta titng ngwdi san xuat va toan bo san pham trong xa
hoi. Quyét dinh cua cac nghiép chu ma tir d6 cac nha san xuét cé 1é nhan dwgc phan thu nhdp ctia minh va quyét
dinh cta cic ca nhan nay vé viéc stt dung so 1gi nhuan thu dugc sé quy dinh lwgng cau cua xa héi. Va gia ca - ké
ca gia riéng 1é va mic gia - xudt hién nhw mot sy tong hgp ctia hai yéu t6 nay. Tién té, va khéi lwgng tién té khong
phai 1a nhitng thit gy anh hudng truc tiép & giai doan khao sat nay, ching da lam xong phan cong viéc ctia ching
0 giai doan phan tich sém hon. Khéi Iwgng tién té chi phéi viéc cung tng cac phwong tién dé chuyén hoan va tir
d6 chi phai ca 1ai sudt, va ciing véi cac yéu t6 khac (dac biét la yéu t6 tin cdy), chi phéi dong co dau tw ma dong
co nay lai dinh mitc can bang cua thu nhdp, san lwgng va viéc lam va (6 mbi giai doan, két hgp vdi cac yéu td
khac) mic gia ca néi chung théng qua cac anh hwdng ctia cung va cau da dugc thiét lap.

T6i tin rang tdi thoi gian gan day, kinh té€ hoc & bat ky noi nao ciing chju anh hwdng cua J. B. Say. Pung la
“Ludt thi truong” ctia 6ng da bi hau hét cac nha kinh té hoc bo roi tit dau nhung nhitng nha kinh té hoc nay lai
khéng tir bé dwgc nhitng gia thiét co ban cda J. B. Say, ddc biét la sai 1am cua 6ng ta cho rang cau do cung gay
nén. Ong Say ngam dinh ring hé théng kinh t& luén luén hoat dong & mitc hét kha ning ctia minh cho nén mot
hoat dong mai ludn ludn thay thé, chi khong bao gid b6 sung cho mét hoat dong khac nao d6. Hau hét 1y thuyét
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kinh t& sau d6 déu dwa vao gia thiét nay theo nhw y nghia né da dwa ra. Tuy nhién, mét 1y thuyét dya trén mét co
s@ nhu vy rd rang la khéng c6 kha nang gidi quyét cac van dé that nghiép va chu ky kinh té. Co6 1€ t6i c6 thé biéu
thi t6t nhat cho cac ban doc Phéap diéu gi t6i mong dgi & cudn sach nay bang cach noéi rang trong ly thuyét san xuat
can phai hoan toan tach khoi cac hoc thuyét caa J. B. Say va trong ly thuyét vé 1ai sudt can phai quay vé véi cac
hoc thuyét cia Montesquieu.

King’s College

Cambridge, Anh quéc

20 thang 2, 1939

J. M. Keynes

https://thuviensach.vn



QUYEN I

PHAN GIOI THIEU
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Chuong 1

LY THUYET TONG QUAT

Tai da dit tén cho cudn sach nay 1a Ly thuyét t5ng quat vé viéc lam, 13i sudt va tién té trong d6 nhdn manh
tdi chir tong quat. Dt tén nhw vay cho cubn sach la nham néu bat 1én sy twong phan giita tinh chét cac ly 1& va két
luan ctia tdi véi 1y 1& va két luan ctia 1y thuyét c6 dién) vé chi dé ma trén co s& d6 t6i da duge day do, chu dé ma
dang chi phoi tw duy kinh t€, ca vé 1y thuyét 1an thwe hanh, caa giai cap thdng tri va gidi hoc gia thudc thé hé nay,
cling nhw da chi phi mgt tram ndm qua. T6i sé chitng minh rang cac dinh dé cda ly thuyét c6 dién chi ap dung
cho mat treong hop ddc biét, chir khong phai cho trieong hgp tong quat, vi tinh trang ma ly thuyét nay gia dinh la
mot diém gidi han ctia nhitng vi tri can bang c6 thé c6 dugc. Hon nita, cac dac trung ctia truong hgp déc biét do ly
thuyét c6 dién gia dinh khong phai la nhitng dac trung cia xa héi kinh té€ ma trong d6 chiing ta dang séng, cho nén
két qua la nhitng 10i day trong ly thuyét nay lam cho moi nguwdi lam dwong lac 16i va gdy nén nhirng tai hai cho ho
néu chung ta tim cach ap dung né vao thuyc té cudc séng.

“Céc nha kinh t€ hoc c6 dién” 1a mot danh tir do Marx dit ra dé chi Ricardo va James Mill va nhitng nguoi di trude ho, tic 1a nhitng nguoi sang 1ap
ra ly thuyét ma dinh cao nhat 1a trwong phai kinh t€ hoc Ricardo. T6i dd quen, va cé thé 1a pham mot sai 1am, 1a da liét vao “trwong phéi 6 dién” nhitng
ngudi theo Ricardo, tic 1a nhitng nguwdi da chap nhan va hoan thién ly thuyét kinh té hoc Ricardo, ké ca (vi du nhw) J. S. Mill, Marshall, Edgeworth va

gido su Pigou.
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Chuong 2

NHUNG BINH BE CUA KINH TE HOC CO PIEN

Phin 16n céc luan trinh vé 1y thuyét gid tri va san xudt trwde hét 13 lién quan tGi cac viéc phan phdi mot
kh6i lwgng ngudn lyc nhat dinh trong san xuét giita nhitng hinh thitc sit dung khac nhau va lién quan téi nhitng
diéu kién quyét dinh mic thu lao twong doi cho loai ngudn lyc nay va gia tri tiong doi ctia cac san pham lam ra ti
s6 lugng ngudn lyc do@.

Van dé khéi lvgng cac ngudn lwe san c6 tite la s6 dan c6 kha nang lam viéc, tai nguyén thién nhién va tw liéu
san xudt tich luy dwgc cling thuong dugc dé cdp dén theo kiéu giai thich. Nhung 1y thuyét thudn tuy vé cac nhan té
quyét dinh mitc st dung thyc t€ cdc ngudn lyc san co, it khi dwge xét rat chi tiét. N6i rang 1y thuyét dé6 chua bao
gio dugc xét tdi, tat nhién la mot diéu vo ly. Vi tat ca cac cudc thao luan lién quan dén moi bién dong vé viéc lam
6 rat nhiéu va déu dinh liu dén ly thuyét nay. T6i mudn ndi khdng phai chu dé nay da bi bo qua, nhung 1y thuyét
co ban lam co sé cho chi dé nay da dugc coi la qué gian don va qua ro rang dén ndi no6 chi con dugce nhéc tdi mot
cach qua loa ma th6i®.

I

T6i nghi, 1y thuyét co dién vé viéc lam, dwong nhw 1a don gian va ro rang, da dya trén hai dinh dé co ban mdc
du khong dugc trinh bay trén thyc t€, d6 la:

I. Tién cong bdng san phdm bién ctia lao djng

Diéu nay c6 nghia la tién cong trd cho mgt nhan cong bang gia tri c6 thé bi mat di néu nhw s6 lao dong st
dung bi giam bét di mét don vi (sau khi triv di moi chi phi khac ma sy gidam bt san lwgng nay cé thé tranh dugc);
tuy nhién, véi diéu kién la sy ngang bang c6 thé bi xdo trdn, tuy theo mot s6 nguyén tic nao d6 néu sy canh tranh
va thi treong khéng dugce hoan hao.

I1. Khi mét khéi lugng lao dong nhdt dinh duoc st dung, d6 thod dung cta tién cong bdng dé phi thoa dung
bién cua sé lugng viéc lam do.

N6i nhw vay c6 nghia la tién cong thue té cia ngwdi c6 viéc lam chi vira da (theo nhéan dinh cta chinh nguoi
lam dé) dé cung tng mot khoi lwgng lao dong that sy can thiét cho cong viéc san xuat véi diéu kién la sy ngang
béng d6i véi moi don vi lao dong riéng biét c6 thé bi xdo trdn badi su két hgp gitta cic don vi c6 thé dugc sit dung
twong tw nhw nhitng diém thiéu hoan héo trong canh tranh tiéu biéu cho dinh dé thit nhat. B phi thoa dung & day
phai dwgc hiéu nhw 1a bao gom moi nguyén nhan cé thé xui khién mot ngwdi hay mot tap doan nguwai khwde ti
cung tng sttc lao dong cia minh hon la chiu nhén tién céng ma ho cho 1a c6 do thoa dung thdp hon mo6t mitc t6i
thiéu nao do.

Dinh dé nay phu hgp véi cadi ma nguoi ta c6 thé goi la that nghiép “do thiéu an khép” (Frictional
unemployment: that nghiép tam thoi do cong nhan thay d6i viéc lam hodc do cung cau khong phu hgp). Bé cé thé
giai thich trong thuc té€ dinh dé nay, can phai tinh dén mét s6 diéu khong chinh xac vé diéu chinh ma ngan chan
trang thai viéc lam day du va lién tuc. Vi dy, that nghiép do tam thdi thi€u can bang giita cac s6 lugng twong doi
vé ngubn lyc chuyén dung la két qua tinh toan sai vé mitc cau thinh thoang bi gian doan; hodc do sy cham tré vé
thoi gian 1a hdu qué cua nhitng sy thay doi khong thé lwong tredc duge; hodc cé chuyén viéc lam nay sang viéc
lam khac ma khéng thé thyc hién dugc ding trong thoi gian quy dinh. Vi thé sé ton tai trong mot xa hoi ludn luén
bién dong mot ty 1€ ngudn lyc khong duwge st dung “giita cac hoat dong san xuat”. Ngoai su that nghiép do “thiéu
an khép”, dinh dé nay con phu hgp vdéi that nghiép “tw nguyén” do s tir chdi hodc sy thiéu kha nang ctia mét don
vi lao dong. D6 1a két qua cua phap ché, hodc théi quen xa hoi, hodc lién két dé thwong lugng tap thé hodc do
cham phan &ng v6i mot sy thay doi hay chi do si ngang buwdng cia con ngwdi khong chiu nhan mot sy trd cong
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lao dong ngang véi gia tri san pham lam ra v@i ndng sudt bién cua né. Nhung ca hai loai that nghiép do “khéng an

khép” va do “tw nguyén” la qua v day du va toan dién. Céac dinh dé kinh c6 khong chap nhén kha ndng c6 méot loai

thtt ba nao khac ma t6i sé dinh nghia duwgi day la sy that nghiép bat budc.

Vai nhitng diéu kién ké trén, khoi lugng cac nguodn lyc duge sir dung diwge quyét dinh bai hai dinh dé theo
nhw 1y thuyét c6 dién. Dinh dé th& nhéat cho ching ta mgt dwong cau viéc lam; dinh dé thi hai cho ching ta mot
dwong cung va s6 lugng viéc lam dugce xac dinh ¢ diém ma tai do, do thoa dung cua san pham bién can bang véi
do phi thoad dung cta viéc lam bién.

Tt nhitng diéu trinh bay trén day, chi ¢ 4 phuwong cach c6 thé lam tang s6 viéc lam:

(a) Cai tién vé mat t6 chitc hodc vé mat duy bao nham gidam bét sy that nghiép do “khong an khép”;

(b)Ha thap do phi thoa dung bién ctia lao dong dwgc thé hién qua tién lwong thyc té ma véi mic lwong dé thi cé
thém lao dong duwgc nhan vao lam viéc, nhu vay sé giam bdt that nghiép “tw nguyén”;

(c) Tang thém nang sut bién vat chat cta lao dong trong cac nganh cong nghiép san xuat hang hoa cho ngudi an
lvong (dung tir ngtt thich hgp ctia gido s Pigou dé chi nhitng hang hod ma do6 thoa dung cua tién lwong danh
nghia can ct vao gia ca ctia nd); hodc

(d) Tang gia cac hang hoa khong danh cho ngudi dn Iwong so vdi gia cac hang hoa danh cho ngudai an lvong; két
hgp véi sy chuyén hudng tiéu dung caa nhitng ngwoi khéng lam céng an lwong tir cac loai hang hoa danh cho
nguoi an lwong sang cac loai hang hoa khong danh cho nguwdi an luwong.

Theo sy hiéu biét cda t6i, d6 1a thyc chat cia Ly thuyét vé that nghiép cta gido si Pigou, la ban twdng trinh
chi tiét duy nhét hién c6 cta Ly thuyét 6 dién vé that nghiép®.

II

Co6 ding that khong la nhitng loai that nghiép néi dén trén day la day dd, toan dién bdi vi dan chiing thuong it
khi lam viéc nhiéu nhw ho mudn trén co sé tién cong ma ho nhan duwgc? Vi thong thuwong sé c¢é nhiéu lao dong hon
v6i tien lwong danh nghia hién nay néu thyc sy ngwdi ta c6 nhu cau déi véi lao dong®@. Truwong phéi kinh dién
dung hoa hién twgng nay vai dinh dé thi hai ctia ho bang cach bién luan rang méc du nhu cau vé lao dong véi mitc
tién lwong danh nghia hién nay c6 thé dugc thoa man triede khi moi nguwdi mong mudn lam viéc vdi so tién cong
nay dugc thu nhan, tinh hinh nay do c6 mot sy thoa thuan cong khai hay ngdm ngam gitta nhitng cong nhan khong
muodn lam viéc védi s6 tién cong it hon va bién ludn rang néu toan thé lao dong dong y chiu giam bét tién lwong
danh nghia thi sé c6 thém nhiéu viéc lam hon. Néu treong hgp nay thyc sy xay ra nhw vay, mét su that nghiép mac
du bé ngoai la bat bugc nhwng nghiém tic ma néi thi khong han nhw vay, va phéi dugc xép vao loai that nghiép
“tw nguyén” do nhitng hdu qua cua thwong lwgng tap thé vé tién cong v.v..

Diéu nay néu ra hai nhan xét, thit nhat la thai d6 cia cong nhan déi vdi tién lwong thyc té va tién lwong danh
nghia, va nhan xét nay khdng co ban vé mat ly thuyét, nhing nhan xét thit hai méi that 1a co ban.

Bay gio chiing ta hdy gia dinh la lao dong khong san sang chdp nhan lam viéc v&i mot tién lwong danh nghia
thap va sy gidm bét mitc lwong danh nghia nay tat yéu sé dan dén cac cudc dinh cong hay nhitng hinh thitc dau
tranh khéc va sé dwa ra khéi thi truong lao dong nhitng ngwdi hién dang lam viéc.

Phai chang tir d6 suy ra la mic tién lwong thyc t€ phan anh chinh xac do phi thoa dung bién cia lao dong?
Khéng hédn nhw vay. Vi, mdc du mot sy giam bét tién lwong danh nghia hién tai sé dan tGi sy rut lui cia mét s6 lao
dong, diéu do6 ching hé lam gidam gia tri tién lwong danh nghia hién cé vé mat dung tién lwong dé mua hang hoa,
nhung né thyc sy sé 1a nhe vy néu do trong mgt pham vi nao dé nhu cau vé lao dong la doi mot so tién lwong
danh nghia t6i thiéu va khong doi mot so tién lwong thuc té t6i thiéu. Trwong phai kinh dién da méc nhién cho
rang diéu do sé khong gay ra nhitng thay doi dang ké trong 1y thuyét ctia ho. Nhuwng that ra khong phai nhw vay. Vi
néu viéc cung wng lao dong khong phai 1a mét ham so cua tién lwong thyce té véi tw cach la bién s6 duy nhat cia
lao dong, nhitng ly 1é cta treong phéi d6 sé hoan toan bi dap tan va lam cho van dé vé viéc lam hién nay trd thanh
hoan toan khéng xac dinh®). C4c nha kinh t& hoc cé dién hinh nhw khéng nhéan thitc dwgc réng triv phi sy cung tng
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lao dgng chi 1a mot ham s6 cda tién lwong thyc té, dwong cung caa ho vé lao dong sé dich chuyén theo moi bién
dong cua gia cd. Nhv vay phuong phap ma ho st dung gén chdt v&i nhitng gia dinh riéng biét cua ho va khong thé
dung d€ giai quyét treong hgp tong quét hon.

Ngay nay kinh nghiém thong thwdng cho chung ta biét khong chit nghi ngd rang mot tinh trang ma & dé lao
dong doi (trong nhitng gidi han nhat dinh) phai tra bang tién lwvong danh nghia chi khéng phai la tién lwong thyc
té, 1a mot diéu binh thudng, chit khong phai chi 1a mot kha nang cé thé xdy ra. Trong khi cong nhan thvong dau
tranh chéng viéc giam tién lwong danh nghia, ho khong c6 théi quen rut lui khoi cong viéc ho dang lam méi khi
gia hang tiéu dung cho ngwoi dn lwong tang 1én. D6i khi ¢6 nguwdi cho rang that 1a phi 1y khi ngwoi lao dong chi
déu tranh chong viéc gidm tién lwong danh nghia ma chang chu trong dén dau tranh chong viéc gidam tién lwong
thye té. Vi nhitng 1y do trinh bay dwdi day (tiét III cua chwong nay), diéu nay c6 thé khong phi ly nhuw bé ngoai né
to ra nhv vay, va, nhu chiing ta sé thay sau nay, may thay lai ding nhw vay. Nhung du hop ly hon hay phi ly, kinh
nghiém cho thay la trén thye té lao dong da xi sy nhw thé nao.

Ngoai ra, 13p ludn cho rang sy that nghiép dac trung cho thai ky suy thodi la do nguai lao dong tir ch6i khong
chiu gidm tién lwong danh nghia da khong dwgc chitng minh bang nhitng sy viéc thyc té. That la khong hgp ly ldm
khi khdng dinh rang nan that nghiép & My ndam 1932 la do c6ng nhdn cwong quyét tir chGi khong chdp nhén giam
tién lwong danh nghia hodc kién tri doi hoi tién lwong thire té cao hon mitc ma nang sudt cia b may kinh té c6 thé
cung cap cho ho. Khoi Iwgng viéc lam c6 nhitng thay déi khéa 16n nhuwng khong c6 mét sy bién do6i rd rang nao vé
mitc nhu cau thye t€ t6i thiéu cta lao dong hodc vé nang sudt lao dong. Lao dong khong té ra kém hung hé trong
thai ky suy thodi hon 1a trong thai ky thinh virgng ma con trai lai la khac. Nang suat vat cht cta lao dong ciling
khéng suy giam. Céc sy viéc nay la co s& vitng chdc hang dau dé xem xét cach phan tich c6 dién con phu hgp nita
khong.

Sé la mét diéu thu vi khi dugc biét két qua ctia mot cudc diéu tra thong ké vé méi quan hé thyc té gitta nhitng
sy thay doi vé tién lwvong danh nghia va nhitng thay d6i vé tién lwong thuc té. Trong trudng hgp khi mét sy thay
doi chi lien quan dén mot nganh c6ng nghiép riéng biét, nguwdi ta c6 thé dy kién sy thay doi vé tién lwong thyc té
sé dién ra theo cling chiéu véi sy thay ddi vé tién lvong danh nghia. Nhuwng trong triedng hgp cé nhitng thay d6i vé
mifc tién lwvong chung, t6i cho rang sy thay doi vé tién lwong thuyc té€ so véi sy thay doi vé tién lwong danh nghia
thwong dugce thdy khong xdy ra theo cung mot chiéu, ma hau nhw bao gid ciing ngugc chiéu véi nhau. Nhu thé c6
nghia la khi tién Iwvong danh nghia tang 1én, ta sé thdy tién lwong thuc té gidm xudng; va khi tién lwong danh nghia
giam xu6ng, tién lwong thuc t€ lai ting 1én. Diéu nay la do trong mot thoi gian ngan, viéc tién lwong danh nghia
giam va tién lwong thyc té tang, do nhitng 1y do riéng cta chiing, déu c6 thé 1a do gidm viéc lam; nguadi lao dong
san sang hon trong viéc chdp nhan giam tién lwong khi viéc lam khoéng day da, song tién lwong thiye té nhat thiét
phdi ting cung mdt hoan canh vi thu nhap bién tang doi véi mot so thiét bi san xudt nhat dinh khi san lvgng bi
giam stt.

That vay néu ding la tién lwong thye t€ hién cé 1a & mic t6i thiu ma ¢ dudi mitc d6 khong thé co nhiéu lao
dong dugc st dung hon la s6 dang lam viéc trong bat ky tinh hudng nao, thi nan that nghiép bat budc, ngoai nan
that nghiép do khong an khdp, sé khong thé ton tai. Nhwng néu gia thiét rang day la treong hgp ludn ludn xay ra
nhu vay thi sé la diéu v6 ly. Vi ¢ mic tién cong danh nghia hién nay, thong thuong van c6 nhiéu lao dong hon so
hién dang lam viéc, mdc dau gid ca hang hod mua bang tién cong tang va do doé tién lwong thye té gidm xudng.
Néu diéu nay khong diing thi hang hod mua bang tién cong twong dwong vdi tién lwong danh nghia hién c6 khong
phdi 1a mét s6 do chinh xac vé d6 phi thoa dung bién cta lao dong, va dinh dé thi hai sé khong ditng vitng.

Tuy nhién con c6 mot y kién phan déi co ban hon. Dinh dé thit hai bat nguén tir y nghi cho rang tién cong lao
dong thyc té tuy thudc vao nhitng sy thoa thuan vé tién lwong giita chu va thg. Di nhién moi nguoi thira nhan la
nhitng sv thoa thudn trén thuc té dugc tién hanh gitra hai bén bang tién, va ngay ca tién lwong thyc t€ ma nguoi lao
dong c6 thé chdp nhan dugc ciing hoan toan khong thé khong phu thudc vao mic lwong danh nghia twong ng
thwong cd. Chinh tién lwong danh nghia ma hai bén thoa thuan dwgc coi la dé quyét dinh tién lwong thue té. Nhw
vay, ly thuyét c6 dién gia dinh rang ngudi lao dong luén luén c6 quyén giam tién lwong thuc té cua ho bang cach
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chép nhén giam tién lvong danh nghia. Khi 1ap ludn rang tién lwong thyc té c6 khuynh hwéng tién t6i ngang bang
v6i do phi thoa dung bién cta lao dong, thi dinh dé ro rang gid dinh rang nguwoi lao dong c6 kha nang quyét dinh
tién lwong thue t€ ma vi né ho lam viéc, du cho ho khong thé quyét mic dinh s lwgng cong viéc sé cé vdi sb tién
cong do.

Ly thuyét truyén théng, néi mot cach ngan gon, cho rang nhitng thod thuan vé tién lwong giita cha va thg quy
dinh tién lwong thyc té, thanh thir trong truong hgp c6 sy canh tranh ty do giita nhitng nguwdi chd, va nguoi lao
dong khong bi han ché trong viéc két hgp dau tranh thi nhitng ngudi thg dé, néu ho mudn, cé thé dwa so tién lwong
thye t€ ctia minh 1én cho phu hgp véi d6 phi thoa dung bién ctia s6 lwgng viéc lam ma cac 6ng cha yéu cau theo
muc tién lvong d6. Néu diéu nay khong ding, thi sé khong c6 1y gi nita dé mong chd xu huwéng tién tdi sy can
bang giira tién lwong thyc va d6 phi thod dung bién cida lao dong.

biéu can nhé & day la cac két luan c6 dién nham 4p dung cho toan bd lao dong, chit khong cé nghia la mot ca
nhan don 1é c6 thé dwge nhan vao lam viéc khi chdp nhdn giam tién lwong danh nghia ma cac ban déng nghiép cta
anh ta da tlr choi. Cac két ludn d6 duwgc gia dinh la ciing c6 thé ap dung cho mot hé thong dong ciling nhw cho mét
hé thong dé ma va khong phu thude vao nhitng dac diém ctia mét hé thong dé mé hodc vao nhitng hau qua cia
viéc giam bt tién lwong danh nghia trong mo6t nwdc vé mat ngoai thuong; diéu nay tat nhién hoan toan nam ngoai
pham vi ctia cuén sach nay. Cac két ludn nay cling khong dya trén cac hiéu ng gian tiép giy ra bai tac dong ctua
mot dy ludt vé giam bdt tién lwong tinh bang tién c6 mot vai tac dong trd lai doi vai hé thong ngan hang trong
chuong 19. Cac két ludn d6 chi dya vao quan diém cho rang trong mot hé théng déng, mét sw giam bt mitc chung
cta tién lwong danh nghia tat yéu sé kéo theo viéc gidm tién lwong thyc té it ra trong mét thai ky ngan va chiu
nhitng han ché nho, du khong phdi bao gid ciing theo mot ty 1€ nhat dinh.

Bay gid gia thiét cho rdang mitc chung cua tién lwong thuc té€ tuy thude vao sy thod thudn vé tién lwong danh
nghia giita chu va thg, rd rang la khong ding. That vay, diéu la lung la da c6 qua it c6 gang dé chitng minh hay
béac bé gia thiét d6. Vi n6 con lau méi phu hgp vdi ndi dung cht yéu cta ly thuyét c6 dién. Ly thuyét nay day
chuing ta phai tin rdng gia ca bi chi phdi bdi gia bién cua von tinh bang tién, va rang tién lwong danh nghia chi phoi
phan 1én gia bién cua von. Nhu vy, néu tién lwong danh nghia thay déi, nguoi ta chac da cho rang treong phai co
dién vién ly 18 rang gia ca sé phai thay d6i hau nhu theo cing mot ty 16, ma dé tién lwong thyc t€ va mitc do that
nghiép hiu nhv van nhuv ¢, bat c mat 1gi 1c hodc thua thiét nho nao d6i véi lao dong déu tinh vao chi phi hodc
lgi tifc ctia cac yéu t6 khéc cta chi phi bién (chi phi do tang thém mgt don vi san lwgng) la nhitng yéu t6 khong bi
dnh hwong cta nhitng sy thay doi). Tuy nhién cac hoc gia c6 dién hinh nhw da tir b cach tw duy nhw vay mot
phan do ho c6 su tin twdng vitng chac rang ngwoi lao dong c6 kha nang quyét dinh tién lwong thyc té ctia minh va
mot phan 1a do ho c6 sy quan tdm dén y kién cho rang gia ca tuy thudc vao s6 lwgng tién té. Va mat khi da tin
twdng vao y kién cho rang ngudi lao dong ludn ludn co thé quyét dinh tién lwong thue té cta ho, khi y kién khac
cho rang ngudi lao dong ludén ludn c6 thé quyét dinh mitc tién lwong thye t€ nao sé phu hgp vdi viéc lam day da
(toan dung nhan c6ng) titc la phu hgp vdi s6 lwgng viéc lam t6i da twong thich véi mot mire tién lwong thuce té
nhat dinh.

Dé két luan, c6 hai y kién phan d6i dinh dé thit hai ctia ly thuyét c6 dién. Y kién tht nhat c6 lién quan dén
hanh vi thyc té€ ctia lao dong. Mot sy giam bét tién lwong thuc té do gia ca tang trong khi tién lwong danh nghia
khong thay d6i, n6i chung sé khéng lam cho cung vé lao dong theo mitc lwong hién hanh gidm xu6éng dwdi mitc s6
lao dong dang lam viéc trude khi gia ca tang. Néu gia dinh sy giam bdét tién lwong thyc t€ lam cho mic cung lao
dong giam xudng tirc la gia dinh tat ca nhitng nguwdi lao dong hién dang khong c6 viéc 1am, mdc dau ho rat mudn
lam viéc vdi so tién cong hién nay, sé khong chap nhan yéu cau moi ho vao lam viéc trong trieong hgp gia sinh
hoat tang du chi rat it. Thé nhung gia thuyét ky la d6 ro rang la lam chd dwa cho “Ly thuyét vé that nghiép” cua
gido su Pigou?) va dé ciing 1a diéu ma tat ca cac thanh vién cta trudng phai chinh théng méc nhién thita nhan.

Nhung y kién phan doi thit hai, ma cé tam quan trong can ban hon sé dwgc chitng t6 phat trién trong nhitng
chuong ké tiép, xuat phat tir viéc ching t6i tranh ludn vé gia thiét la mitc chung cta tién lwong thye té bi tryc tiép
chi phoi bai tinh chét cda cudc thuong lwgng vé tién lwong. Khi gid dinh rang cugc dam phan vé tién lwong quyét
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dinh tién lwong thyc t€, treong phai ¢ dién da dwa ra mot gia dinh bat hgp ly. Vi c6 thé ngudi lao dong néi chung
khoéng c6 mot phrong phap nao kha di dé lam cho hang hoa mua bang tién cong twong dwong véi mic chung cda
tién lwong danh nghia va phu hgp véi d6 phi thoa dung bién ctia khéi lvgng cong viéc 1am hién cd. Cé thé khéng
¢6 phwong cach, muu chwde nao dé ngwoi lao dong noi c6 thé giam tién lwong thyre t€ xudng mét mitc nhat dinh
bang cach xem xét lai cdc cudc thwong lugng veé tién véi gidi chi. D6 sé 1a luan diém cua ching t6i. Chiing t6i sé
c0 gang chitng minh rang trudc hét chac chan cé nhitng tac nhan khac sé quyét dinh mitc chung cua tién lvong
thure t€. Moi ¢6 gang lam sang t6 van dé nay sé 1a mot trong nhitng chd dé chinh caa chiing t6i. Ching t6i sé dua
ra nhitng 1y 1& cho rang da c6 mat sy hiéu lam co ban vé cach thitc hoat dong thuc s nén kinh té ching ta hién
dang nghién ctru.

III

Maic dau cudc tranh chap vé tién lwong danh nghia giita cac ca nhan va tdp doan thudng dwgc coi la cé tac
dung quy dinh mic chung cta tién lwong thyc t€, nhung thye ra nd lai lién quan dén mot muc dich khac. Vi tinh
co dong khong hoan hdo cda gidi lao dong va vi tién lwong khong c6 chiéu hwéng dat tdi mot sy binh dang hoan
toan vé lgi ich trong cac nganh nghé khac nhau, nén bat ky mot ca nhan hay mot tdp doan lao dong nao, khi chdp
nhdn gidm bét tién Iwong danh nghia cia minh so v&i cac ngwoi lao dong khac, déu phai chiu mot sy giam bt
twong doi vé tién luong thyc té, diéu nay lam cho ho c6 dua ly do dé phan déi viéc d6. Mt khac, khong thé nao
phan déi duwgc tat ca nhitng 1an giam lwong thye t€ do c6 sy thay d6i vé sitc mua ctia dong tién, ma diéu nay thi
anh hwdng tdi tat ca cac cong nhan & mitc do nhw nhau; va trén thyc té, nhitng lan giam tién lwong thyc té€ nhw vay
thong thudng khong vap phai mot sy chong d6i nao, trir phi giam bét dé di dén mic qué dang khong thé nao chiu
dung noi. Hon nita, moi y kién phan d6i viéc gidm bét tién lwong danh nghia dp dung cho nhitng nganh cong
nghiép riéng biét cling khong gay nén mét sy can trd nao d6i vdi viéc tang tong s6 viéc lam nhw da thuwong xay ra
khi c6 su chéng doi twong tw d6i véi tat ca cc lan giam thuyc té.

No6i mot cach khac, cude dau tranh vé tién lwong danh nghia trwdc hét anh hwéng téi sw phan phdi tong so
tién lwong thue té gitta cac tap doan lao dong khac nhau, chit khong anh hwéng tgi so tién binh quan tinh theo don
vi cong viéc; s tién binh quan nay nhu ching ta sé& thdy phu thudc vao mét loat cac tadc nhan khac nhau. Sy lién
két giita nhitng nguwdi cong nhan trong mot tap doan lao dong la dé bao vé tién lwong thyc té twong doi caa ho.
Mittc chung cua tién lwong thure té phu thudc vao nhitng tac nhan khéac caa hé thong kinh té.

Nhu vay, that 1a may méan la cadc cong nhan, mac du hanh dong theo ban nang, da vo tinh trd thanh nhitng nha
kinh t€ hoc c6 ly 1& hon tredng phai c6 dién, chitng nao ho chdng déi moi sy cét giam tién lwong danh nghia, mdc
du sy cat giam nay it khi hay chang bao gi¢ c6 tinh chat toan dién phd bién, ngay ca khi s6 tién lwong thyc té
twong dwong vdi cac khoan thu nhap dé vugt qua do phi thoa dung bién cua s6 lwgng viéc lam hién c6. Ngugce lai
cong nhan khong hé chong do6i viéc giam bat tién lwong thyc té vi viéc nay gan vdi tang tong s6 viéc lam va gitt
cho tién lwong danh nghia twong d6i khong thay doéi triv khi sy gidm b6t dé dat t6i mitc de doa giam tién lwong
thue t€ xuéng duwdi mite phi thod dung bién cda khoéi lwgng viéc lam hién tai. Bat ky t6 chitc cong doan nao cling
sé chong lai viéc cat xén tién lwong danh nghia, du cho chi cat giam rat it ma th6i. Nhung vi khéng c6 mat t6 chirc
cong doan nao lai nghi dén viéc phat dong mét cude dinh cong moi khi gia sinh hoat tang, cho nén ho khong gay
nén mét sy can trd nao doi vai viéc tang téng s6 viéc lam nhw trwdng phai co dién dd gan cho ho nhw vay.

v
Bay gio chiing ta can phai dinh nghia loai that nghiép th ba, goi la that nghiép “bat budc” hiéu theo nghia
chinh xac ma ly thuyét kinh dién khong chdp nhén la c6 thé xay ra.

Chuing t6i khong c6 y néi dén mot nang lwc lam viéc chwa tdn dung hét nhw 1a mét loai that nghiép bat budc.
Lam viéc tdm gio trong mdt ngay khong thé goi la that nghiép vi né chwa qua kha nang ctia con nguwai la lam viéc
dugc muoi gid dong ho. Ching ta cling khong thé coi 1a that nghiép “bét budc” néu mot nhém codng nhan khong
muon lao dong vi ho khong thich lam viéc v&i mat tién cong thap hon mot mitc nao d6. Ngoai ra, nén loai trir that
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nghiép “khéng an khdp” ra khoi dinh nghia that nghiép “bat budc”. Nhw vay, téi xin dinh nghia nhw sau: nhitng
nguoi dugc goi la bi thdt nghiép bdt budc, néu méi khi gid ca hang hod mua bdng tién cong tdng 1én déi chiit so
vdi tién lwong danh nghia, thi tong cung ctia nhitng nguoi lao dong muén lam viéc thi tai mitc tién lvong danh
nghia dé va téng cau vé lao dong tai mitc luvong danh nghia dé dau 16n hon khéi lugng viéc lam hién cé. Mot dinh
nghia khac cling cing mét ndi dung nhw vay sé dugec trinh bay & chuwong tiép sau (tiét I).

T dinh nghia trén day, c6 thé rit ra két luan la viéc tién lwong thuc té€ ngang bang véi mitc phi thoa dung
bién ctia viéc lam ma dinh dé thit hai da gia dinh truedc, néu dem ra giai thich qua thyc t€, pht hgp vdi tinh trang
khong c6 nan that nghiép “bat bugc”. Tinh trang sy viéc nay sé dugc ching t6i m6 ta nhu 1a tinh trang c6 day da
viéc lam, va cd nan that nghiép “do khong an khép” va nan that nghiép “tw nguyén” déu hoan toan phu hgp vdi
tinh trang c6 viéc lam day du nhw da dugc dinh nghia & trén. Ching ta sé thay rdng diéu nay phu hgp vai cac ddc
diém khac cua ly thuyét c6 dién, ly thuyét nay dugc xem nhw mot ly thuyét phan phéi trong tinh trang c6 day da
viéc lam. Chirng nao ma cac dinh dé c6 dién con ditng vitng, nan that nghiép theo nghia bat bugc trén day khong
thé xdy ra. Vi thé, nan that nghiép, thé hién qua hinh thitc bén ngoai, phai 1a do két qua ctia viéc tam thai bi mat
viéc lam trong thdi ky chuyén cong tac hay do gidn doan nhu cau vé cac nguén lyc chuyén dung cao d nay do
hau qua cua viéc cong doan khong cho phép st dung lao dong tw do. Nhw vay cac tac gia thudc truyén thong cd
dién vi bo qua gia thuyét dac biét lam co sd logic vé nhan dinh cia ho la nan that nghiép thé hién & bé ngoai (trtr
nhitng ngoai 1é dugc thira nhan) vé co ban chi c6 thé do cong nhan that nghiép chéi khong chiu nhan mite thu lao
twong dwong véi nang suat bién cia hg. Mot nha kinh t€ hoc c6 dién c6 thé thong cam véi nguwdi lao dong khi anh
ta tir choi khong chap nhan sy cdt xén tién lwong danh nghia ctia anh ta, va nha kinh t€ hoc d6 sé thira nhan rang
néu budc ngudi lao dong phai chiu nhitng diéu kién tam thai thi d6 khéng phai 1a mot diéu khén ngoan; nhung
tinh trung thue khoa hoc budc 6ng ta phai tuyén bo 1a sy tir chdi nay du sao ciing la nguyén nhan cua sy rac roi.

Tuy nhién, néu ly thuyét c6 dién chi c6 thé ap dung cho trieong hgp day du viéc lam, that 1a do twdng khi dem
ap dung né cho nhitng van dé that nghiép bat budc néu qué cé van dé nhw vay (va ai sé phu nhan né?). Cac nha ly
thuyét co dién ciling giong nhw cac nha hinh hoc thudc phéi Euclid trong khong gian phi Euclid, sau khi phat hién
rdng trong thyc té nhitng duong thing vé bé ngoai la song song, nhung nhiéu khi lai gdp nhau, ho d6 16i cho cac
dwong thang chang chiu giit vitng huwdng thang, d6 la cach duy nhét dé tranh nhitng va cham khong hay dang xay
ra. Sy that thi khong c6 cach ciru chita nao khac ngoai viéc gat bé tién dé duong song song cua Euclid va thiét lap
mot mon hinh hoc phi Euclid. Trong kinh té hoc ngay nay ciing can phai lam mot viéc twong tw nhw thé. Chung ta
can phai gat bé dinh dé th hai trong hoc thuyét co6 dién va xdy dwng mot hé thong kinh té trong dé nan that
nghiép bat budc hiéu theo nghia chinh xac cua tr nay c6 thé xay ra.

\"

Khi nhdn manh diém lam chiing ta xa roi khoi hé thong c6 dién, chung ta ditng nén vi thé ma khong nhan
thdy mot diém twong dong quan trong, vi chiing ta sé gitt lai dinh dé thit nhat nhw trude day, chi v4i nhitng diéu
kién giong nhu trong ly thuyét c6 dién. Va chiing ta phdi dirng lai trong gidy 14t dé xem xét né bao ham nhitng gi.

Dinh dé nay c6 nghia 1a v6i mot cach t6 chirc, trinh d thiét bi va ky thudt nhat dinh, thi tién lwvong thyc té va
khéi lvgng san pham (va do dé khéi lwgng viéc lam) c6 méi quan hé don tri v4i nhau, do d6 néi chung mic tang
s0 viéc lam chi c6 thé xdy ra cung véi viéc gidam mifc tién lwong thure té. Vi thé t6i khong tranh luén sy viéc co ban
song con nay ma cac nha kinh té hoc c6 dién di khang dinh (ding) 1a khong thé bac bé dugc. Trong mot tinh trang
to chitc, thiét bi va ky thudt nhat dinh, tién lwong thyc té do mot don vi lao dong thu dugc c6 mot mai twong quan
(nghich) don trj v6i khéi lwgng viéc 1am. Vi thé, néu s6 nguoi c6 viéc 1am tang 1én, thi trong mot thoi gian ngan,
tién cong cho mét don vi lao dong tinh theo hang hod mua bang tién Iwong néi chung phai gidam bat va 1gi nhuan
sé tang®. Pay chi don gian 1a phan bo sung ctia 1ap luan quen thudc cho ring cong nghiép hoat dong binh thwong
phai chiu quy luat 1gi tic gidm dan trong mot thoi gian ngan ma trong do thiét bi v.v. dugc coi nhw khéng thay doi;
do d6 san pham bién trong cac nganh san xudt hang hoé theo tién lwong (san pham bién chi phoi lwong thuc té)
nhét dinh giam di khi s6 ngugi cé viéc lam tang. Chirng nao ma 1ap luan nay con ditng vitng, bat ky phwong cach
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tdng nao s6 ngudi co viéc lam phai dong thai dan tGi sy gidm bt san phdm bién va do dé sy gidm bdt mitc tién
cong tinh theo san pham nay.

Nhung khi ching ta gat b dinh dé thit hai, thi mét sy gidm b6t s6 nguwdi cé viéc lam - mac dau tat yéu c6 lién
quan dén viéc ngudi lao dong nhan mot mitc tién cong ngang bang vé gia tri véi mot s6 lwgng 16n hon vé hang
hoa mua bang tién lwong - khong nhat thiét 1a do ngwoi lao dong doi hoi mét s6 lwgng 16n hon vé hang hod mua
bang tién Iwong; va viéc nguwoi lao dong dong y tw nguyén nhan mic tién lwong danh nghia thdp hon khéng nhat
thiét 1a mot phuwong thudc chita bénh that nghiép. Ly thuyét vé tién lwong trong mdi quan hé vdi viéc lam ma
chiing ta dang dé cap tdi, khong duwgc lam sang t6 hoan toan trude khi doc dén chwong 19 va phu luc cta chwong
nay.

VI

Tt thoi Say va Ricardo, cac nha kinh té hoc c6 dién da day rang cung tao ra chinh cau cua né; diéu do6 cé6 y
nghia rang trong mot chitng muc dang ké nao d6 nhung khéng duwgc xac dinh rd rang, toan b chi phi sdn xuét
nhat thiét phai dwgc st dung hét, hoac tryc ti€p hodc gian ti€p vao viéc mua san pham.

Trong cudn “Cac nguyén ly vé kinh té chinh tri hoc” cta J. S. Mill hoc thuyét nay da dwgc trinh bay rd rang
nhu sau:

Cac phuong tién dung dé chi trd cho hang hod ciing chinh 1a hang hoa. Phwong tién ma moi nguoi
dung dé thanh toan cho cdc san phdm cda nguwoi khac chinh la sdn phdm ma ngudi dé sé hitu. Tat cd
nhitng ngwdi ban, theo ding nghia cta tir nay, tit yéu ciing la nhitng nguwdi mua. Néu chang ta co thé
bong nhién lam cho nang lyc san xuat caa dat nwdce tang gap doi, chiing ta phai tang gap do6i lvgng cung
cac mat hang trén méi thi trvdng; nhung dong thai chiing ta ciing phai tang sirc mua lén gap hai lan. Mo6i
nguoi sé phai tang lwong cau ciing nhw lwgng cung 1én gap doi; moi ngwoi sé phai ¢6 kha nang mua gap
hai 1an so v@i trude vi chinh ho déu c6 trong tay s6 lwgng hang hoa gap hai lan so véi trude dé trao
dsi®.

Nhuw mot hé qua cua hoc thuyét dd, ngudi ta da gia dinh rang bat ky mét hanh vi khong mudn tiéu dung riéng
biét nao ciing dan t&i mot viéc 1a st dung vao viéc dau tw dé san xudt ra ctia cai von. Doan sau day trich trong
cudn “Ly thuyét thuan tuy vé nhitng gia tri ndi dia”1? ctia Marshall, chitng minh cho luan dé truyén théng nay:

T4t ca s6 tién thu nhdp cia mbi ngudi déu duwgce chi dung vao viéc mua hang hoa va dich vu. That ra
mot nguoi thuwong tiéu dung mot phan so tién thu nhap va dé danh phén con lai. Nhung theo mét chan ly
kinh t€ quen thudc, mot nguwdi mua lao dong va hang hoa bang phan thu nhdp ma anh ta dé danh ciing
nhu bang phan thu nhdp ma anh ta chi dung. Ngwdi nay dwgc coi la biét chi tiéu khi anh ta tim cach tan
hwdng vui thi véi hang hoa va dich vu ma anh ta mua dugce. Ngudi nay dugc coi la biét dé danh khi anh
ta diing sic lao dong va hang hoa anh ta mua vao cong viéc san xudt ra cua cai vat chat ma tir d6 anh ta
hy vong tim thay nhitng cach hwéng lac trong twong lai.

That vay, khong dé gi trich nhitng doan twong ty trong tic phdm sau ndy ctia Marshallll), hoidc clia
Edgeworth hodc Gido su Pigou. Ngay nay hoc thuyét d6 khong bao gid dugc noéi téi dwdi hinh thic thd so nhw
thé. Tuy nhién, n6 van la co sd cta toan bg 1y thuyét c6 dién, va néu khdng cé nod thi ly thuyét nay khong thé ding
vitng duwgc. Cac nha kinh té hoc dwong dai, c6 thé do dy khi dong y vdi Mill, nhung lai san sang chap nhan cac két
ludn da sir dung hoc thuyét ctia Mill lam tién dé. Trong hau hét cac tac pham cta Gido su Pigou, chang han, nguai
ta déu tin rang tién té€ khong thyc sy quan trong trir vé mat trao doi va rang ly thuyét vé san xuat va viéc lam c6 thé
dwgce xay dung (nhu ly thuyét ctia Mill) nhw dya trén co s& nhitng trao doi “that sy” vdi tién té duwgce gidi thiéu s
lwgng trong mét chwong sau day. Niém tin d6 la mét 10i giai thich hién dai caa hoc thuyét cd dién. Tw twdng cua
thoi dai ngay nay con gan chat véi quan diém cho rang néu dan ching khong tiéu dung tién ctia ho bang cach nay
thi ho s& tiéu dung bang cach khac!2. Céc nha kinh t& hoc sau chién tranh it khi thanh céng trong viéc duy tri
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quan diém mdt cach nhat quan. Vi tw twdng cia ho ngay nay bi tiém nhiém kha nhiéu khuynh hwéng trai ngugce va
nhitng sy viéc thyc t& nghiém qud rd rang va khéng an khép véi quan diém trudc kia ctia ho®). Nhung ho da
khéng rit ra nhitng két ludn sau xa va khong xét lai ly thuyét co ban cda ho.

Thoang nhin qua, cac két ludn nay co6 thé da dugc ap dung vao loai hinh kinh té trong d6 chiing ta thyc sy
dang sinh song la do c6 sy so sanh sai lam v6&i mot loai kinh té khong dya trén co s& trao doi theo kiéu cua
Robinson Crusoe, trong dé thu nhap, ma céac ca nhéan tiéu dung hay giit lai nhu 1a két qua hoat dong san xuat cua
ho, hoan toan va thyc sy 1a san pham ctng loai ctia hoat dong d6. Nhuwng ngoai viéc nay, két ludn cho rang moi chi
phi san xudt phai dwgc thu hoi lai toan bd bang doanh s6 ban hang do két qua nhu cau, két ludn nay xem chirng rat
hgp 1y vi khé ma phan biét dugc két luan dé vai mot gia dinh khac c6 vé twong tw ma khong thé nghi ngo dugc,
dé 1a gia dinh cho rang tong s6 tién thu nhap cua tat ca cac thanh vién trong cong dong tham gia vao hoat dong san
xudt nhat thiét phai c6 mot gia tri vira van bang gia tri ctia s6 lwgng san pham lam ra.

Ciing nhw vy, that la ty nhién khi gia thiét 1a hanh vi mot ca nhan ty lam giau cho minh ma hién nhién khéng
lay mét cai gi caa nguwdi khac thi ciing la lam giau cho toan b cong déng, thanh thit (nhw da trinh bay trong doan
van trich dan vira r6i ctia Marshall) mot hanh vi tiét kiém cta mot ca nhan tat yéu dan dén mot hanh vi dau tw
twong tw. Vi, mot lan nita, khong nghi ngo gi nita la s6 tién 10i rong vé ctia ci cia ca nhan phai ding béang téng s6
tién 101 rong vé cua cai ctia cong dong.

Tuy nhién nhitng ai nghi theo cach d6 bj danh lira béi mot do anh khién cho ho nham 1an hai hoat dong thyc
chat khac biét nhau ma lai c6 vé giong nhau. Ho lam twdng rang c6 mot mdi lién hé gan cac quyét dinh nhin tiéu
dung trong hién tai vdi cac quyét dinh dam béo tiéu dung trong twong lai, trong khi d6 cac dong co dwa tdi nhitng
quyét dinh sau khéng lién quan mot chiit nao t&i nhitng dong co dwa tdi nhitng quyét dinh truede.

Nhu vdy, chinh gia thiét vé si ngang bang gitta gia cau ctia cac san pham néi chung véi gia cung ctia cac san

N

pham do6 duge xem la “tién dé vé dwong thang song song” cta ly thuyét ¢ dién. Thira nhan gia thiét do, thi sé suy
ra tat ca nhirng th khac; nhitng 1gi ich xa hoi do sy tiét kiém cua tw nhan va quoc gia dem lai, thai d6 truyén
théng d6i vdi 1ai suat, 1y thuyét co dién vé that nghiép, ly thuyét dinh lwgng vé tién té, nhitng 1gi ich v6 han cua

chinh séch ty do kinh doanh d6i v&i ngoai thuong va con nhiéu van dé khac nita ma ching ta con phai tranh luan.
VII

Tai cac diém khac nhau trong chwong nay, chiing ta da lan lugt ban dén ly thuyét co dién dwa trén cac gia
thuyét sau day:
(1) Réng tién cong thie t€ bang mitc phi thod dung bién cta s6 viéc lam hién co.
(2) Réng khong c6 hién twgng nhw that nghiép bat budc theo ding nghia cua tir do.
(3) Rang mitc cung tao ra chinh nhu cau cta né theo nghia giad cau tong hgp bang vdi gia cung doi véi tat ca cac

mttc san lwgng va viéc lam.

Tuy nhién, tit ca ba gia thiét trén déu dan t6i mot két cuc chung theo nghia la ba gia thiét hodc déu ding

vitng hodc cling suy d6. Vi m6i mot trong ba vé mit logic déu bao ham hai gia thiét kia.
biéu nay nam trong hoc thuyét Ricardo. Vi Ricardo ¢ y khéng quan tdm dén s6 lugng thu nhap kinh t&€ qudc dan, coi né khac véi sy phan phoi thu

nhdp. Trong viéc nay, Ricardo da danh gia ding tinh chat 1y thuyét ctia 6ng. Nhung nhitng nguoi ké tiép ong, do kém sang sudt hon, da st dung 1y thuyét
c6 dién trong cac ban bac vé nguyén nhan cua sy giau cd. Thu cta Ricardo giti cho Malthus ngay 9-10-1820 cé viét: “Kinh t€ chinh tri hoc theo 6ng nghi
la mdt sy tim toi, khao cifu vé ban chdt va nguyén nhan cta sv giau c6. Nhung t6i nghi d6 1a viéc nghién citu ludt quyét dinh sy phan phoi cac san pham
cong nghiép gitta cac giai cap da c6 cling gdy dung nén nén cong nghiép d6. Khong thé 1ap ra quy ludt lién quan dén so luwgng san phdm nhung c6 thé 1ap
ra quy ludt chi ph6i ty 1é phan phéi. Cang ngay t6i cang hai long 1a cach diéu tra th nhat la vo ich va khong hién thyc, con cach diéu tra thit hai that sy

la déi twgng ctia khoa hoc”.
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Thi dy, trong quyén “Kinh t€ hoc vé phic 1¢i” (lan xudt ban thi 4, tr.127). Gido su Pigou viét: “Trong sudt phan trinh bay nay, trir treong hop diéu
trdi ngugc dugc trinh bay rd rang, ngudi ta bo qua viéc 1a mot s6 ngudn lyc thuong khdng dugc st dung trdi voi y mudn caa ngudi cha sd hitu. Diéu nay
khéng dnh hudng tdi thyc chat cta ly 18 ma chi gian don hod cach trinh bay”. Nhv vay khi Ricardo c6 y tir bo viéc da dong tGi s6 lugng thu nhdp quéc
dan néi chung, gido su Pigou, trong mot cudn sach viét dic biét vé van dé thu nhap kinh t€ quéc dan khang dinh rang 1y thuyét dé ditng vitng khi c6 mot

s0 ngudi that nghiép bat budc nhu trong truong hop cé day dua viéc lam.
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Ly thuyét vé that nghiép cta gido sw Pigou dugc nghién citu ti mi hon & phu luc chwong 19 sau ddy.
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Xem trich dan sach cta gido st Pigou néi trén, cha thich 2.
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Diém nay dugc trinh bay chi tiét ¢ phu luc ctia chuong 19 sau day.
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Theo toi nghi, 1ap ludn nay chita dwng mot phan 16n sy thyc mac du cac hdu qua day du ctia mot sy thay doi vé tién lwong danh nghia van con phitc

tap hon nhiéu nhv chiing ta sé thdy & chuong 19 dudi day.
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Xem phu luc, chuong 19.
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Ly 1& dwa ra nhu sau: ¢6 n nguoi dugce thué 1am viéc, nguoi thit n trong moi ngay 1am ting s6 thu hoach thém mot gia (don vi do lwong thé tich,
khoang 36 lit, dé dong thoc), va tién cong nhan dugc 6 sic mua la mot gia théc mot ngay. Tuy nhién, ngudi thi n+1 ¢é thé chi thém vao 0,9 gia moi
ngay ma thoi, va do d6 s6 ngudi c6 viéc lam khong thé ting 1én tGi n+1 trir phi gia cta lia mi ting 1én so vdi tién cong cho tGi khi nao tién cong moi
ngay c6 mot sitc mua bang 0,9 gia. Tong sb tién cdng lic dy sé bang 9/10(n+1) gia so vdi n gia trudc d6. Nhu vdy, viéc sit dung thém mot nguoi 1am

viéc, néu that s c6 nhw vay, nhét thiét sé gay ra viéc chuyén thu nhdp tir nhitng ngudi lam viéc trude day sang cho gidi chu.
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“Cac nguyén ly vé kinh té chinh trj hoc”. Quyén III, chuong 14; tiét 2.
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Cudi tiét I1I cta chwong nay.
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J. A. Hobson, sau khi trich dan doan trén ddy cua Mill trong cuén “Sinh ly hoc trong c6ng nghiép” (Physiology of Industry) (trang 102) néu 1én rang
Marshall da binh ludn nhv sau vé doan nay ngay tit trong cuén “Kinh t& cong nghiép” (Economics of Industry) trang 154. “Nhung mdc dau con nguoi cd
khé ndng mua, ho cé thé khong thich st dung quyén d6”. Va Hobson viét tiép: “Nhung Marshall da khong ndm dugc tam quan trong chi yéu ctia sy viéc
nay va ong hinh nhu han ché tac dung cta viéc nay & nhitng thoi ky “khung hoang”. Pay la mot 161 binh chinh déang, t6i nghi nhw vay, dudi dnh sang ctia

tac phdm ma Marshall da viét sau do.
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Alfred va Mary Marshall trong cuén “Kinh té cong nghiép”, trang 17 da viét nhu sau: “Théat la khong t6t doi véi thuong mai 13 ban nhitng quan do
chéng hdng do lam bang chét liéu xdu. Vi néu dan chiing khéng dung tién ctia minh d€ mua quan do mdi thi ho sé chi vao viéc tao cong viéc lam cho lao
dong dudi mot hinh thitc khac nao d6”. Ban doc sé& nhan thdy t6i lai dang trich dan tac phdm trudc day ctia Marshall. Ong nay da tré nén kha nghi ngai
khi viét cudn “Nhitng nguyén ly” cho nén ong ta td ra hét sitc than trong va hay lan tranh. Nhung nhitng tu twdng ciit khong bao gio tir bo hay loai trir

khoi céc gid thuyét co ban cta tw duy Marshall.
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Diém ndi bat caa gido su Roblins 1a 6ng ta hdu nhw 1a mdt minh tiép tuc duy tri mot dwong 16i nhat quan trong tw duy, khuyén cdo thyc tién cta 6ng

ta cuing thuéc mot hé théng nhu ly thuyét cia minh.
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Chuong 3

NGUYEN LY VE CAU THUC TE

Dé khai dau, ching ta can dén mét vai thudt ngit ma sau nay sé dugc dinh nghia chinh xac. Trong mot tinh
trang k¥ thuat, nguon lyc va cac chi phi nhét dinh, viéc nghiép chu st dung mot s6 lao dong nao dé bat bude 6ng
ta phai tra hai loai chi phi: mé&t 1a s6 tién phai tra cho cac yéu t6 san xuat (khong ké cac nghiép chu khéc) vé cac
dich vu cia ching ma chiing ta goi la chi phi yéu t6 ctia viéc lam; hai la s6 tién 6ng ta phai tra cho cac nghiép cha
khéac vé nhitng gi da mua cua ho, cong v4i nhitng ton that ma 6ng ta phai ganh chiu do st dung may moc, so tién
nay dugc goi la chi phi stz dung cia viéc 1am (user cost of the employment)L). Gia tri san lugng vugt qué cac chi
phi yéu t6 va chi phi st dung la lgi nhuén, hay la, nhung ching ta thuwong goi, thu nhdp cia nghiép cht. Chi phi
yéu t6 cong véi 1gi nhudn caa nghiép chi sé la cai ma chiing ta dinh nghia la téng thu nhdp do viéc stt dung lao
dong. Lgi nhuan caa nghiép chu theo dinh nghia trén la s6 lwgng ma 6ng ta c6 gang t6i da hod khi 6ng ta quyét
dinh vé khéi lugng lao dong sé dugc sit dung. Doi khi dé cho thudn tién, khi chiing ta xét viéc dé theo quan diém
cta nghiép cht, ching ta goi tong thu nhap (tirc 1a chi phi yéu t6 cong vdi 1gi nhudn) do viéc stt dung mét lwgng
lao ddng nhat dinh dem lai, 1a “doanh s6” cua s6 lao dong duwgc st dung d6. Mat khéc, gid cung tong hop@ cia
san pham do mét s6 lwgng lao dong nao do6 san xuat ra la s6 “du kién vé doanh s6” ma nghiép chut vira du tra cho
s6 lao dong d6®).

Suy ra la trong mot tinh trang k¥ thudt, nguon lwc va chi phi yéu t6 nhéat dinh tinh theo don vi lao dong, s6
lwgng ngwoi lam trong moéi xi nghiép, mbi nganh riéng biét cling nhu trong toan bd nén kinh té tuy thudc vao
doanh s6 ma cac nghiép chu dy kién thu duwgc tir viéc ban san lwgng twong ¢ng vdi s6 lao dong dugce sit dung
do@.

Vi cac nghiép chi ¢ gang c6 dinh s6 cong nhan & mitc ho dy kién c6 thé tdi da hoa chénh 1éch giita doanh s6
v6i chi phi yéu t6.

Gia st Z 1a gia cung tong hgp ctia san lugng khi sit dung N nhan céng, Iic d6 moi lién hé giita Z va N ¢6 thé
viét 1a Z = (N) va goi 1a ham s6 cung t6ng hop®). Ciing nhw vy, gia s D 1a doanh s6 ma nha kinh doanh mong
nhdn dugc do st dung N nhén céng, méi lién hé giita D va N c6 thé viét D = f(N) va goi la ham sé cdu téng hop.

Bay gio, néu vdi mot tri s6 nhat dinh ctia N, doanh s6 dy kién 16n hon gia cung tong hop, nghia la néu D 16n
hon Z, thi diéu nay sé khuyén khich nghiép chu ting s6 nhan céng lam viéc nhiéu hon N va, néu can thiét, taing
thém chi phi dé canh tranh v6i nhau nham thu hit cac yéu t6 sdn xuét cho tri s6 N ma lam cho Z ma trd nén ngang
bang v@i D. Nhw vay khéi lwvgng nhan c6ng duge xac dinh badi giao diém gilta ham s6 cau tong hgp va ham so
cung tong hgp, vi tai giao diém nay, dy kién vé 1gi nhuan cta nghiép chu dat dwgc mic t6i da. Gia tri cia D caa
ham s6 cau tong hgp ma & d6 no bi cat ngang bai ham s6 cung tong hgp sé dugc goi la nhu cau thuc té. Vi diéu
nay la ndi dung chu yéu cta Ly thuyét tong quat vé viéc lam, mdt d6i twgng ma chiing t6i phai trinh bay, cho nén
trong cac chwong tiép sau day, chiing ta sé xem xét cac yéu t6 khac nhau ma hai ham s6 nay phai phu thugc vao
do.

Mat khac, ly thuyét c6 dién, ma thwong dugce biéu thi rd rang trong 10i tuyén bo rang “cung tao nén chinh cau
ctia n6” va tiép tuc lam co sd& cho toan b hoc thuyét kinh té chinh théng, lién quan dén gia thiét dac biét vé méi
lién hé gifra 2 ham s6 trén. Vi “cung tao nén chinh cdu cua né” phai cé nghia la f(N) va ¢(N) bang nhau déi véi tat
cd cac tri sO clia N, tirc 1a d6i véi tit ca cac mitc san lwgng va viéc lam, va khi c6 mét sy gia tang cta Z (= ¢(N))
twong ng voi mot sy gia tang ctia N, thi D ( = f(N)) nhat thiét phai tang 1én cung mot lwgng nhw Z. N6i mét cach
khéc, 1y thuyét c6 dién gia dinh rdng gia cau téng hgp (hay doanh s6) luén luén phu hgp véi gia cung téng hgp,
thanh thtt du tri s6 caa N la nhw thé nao chang nita thi doanh s6 D ciing c6 mét gia tri ngang bang vdi gia cung
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tong hop Z twong ng vai N. Nhu vay c6 nghia la cau thyc té, thay vi ¢6 mét gia tri can bang duy nhat, sé c6 mot
loat v6 han dinh céc gia tri ma tit ca déu c6 thé chap nhan dwgc; va s6 viéc lam khong thé xac dinh dwgc trir phi
mitc phi thod dung bién ctia lao dong dat cho n6 mot gidi han cao hon.

Néu diéu nay ding, thi sy canh tranh gitta cac nghiép cht sé luén ludn dan dén viéc ma rong s6 luwgng viéc
lam cho dén khi cung vé san lwgng néi chung khong con co gidn nita, tirc 1a khi bat ky mot gia tang thém nao vé
cau thyc té sé khong con kéo theo bat cit mdt gia ting nao vé san lwgng nita. Hién nhién, diéu nay chang khac gi
v6i tinh trang c6 viéc lam day du. Tai chwong triwdc, chung ta dd dinh nghia tinh trang c6 viéc lam day du (toan
dung nhan c6ng) trén co s& thai do va cach cu xit cia lao dong. Mot tiéu chuan khac cling twong ty nhw thé, ma
chiing ta da chdp nhan, d6 la mgt tinh hinh ma trong d6 tong s6 viéc lam khéng co gidn khi phan @ng vai viéc tang
1én cua cau thyc t€ vé san lwgng. Nhw vy, dinh ludt caa Say, ma cho rang gid cau tong hgp vé san lwgng noéi
chung ngang bang véi gia cung tong hgp déi vdi tat ca cac khoi lwgng san pham, la twong dwong véi gia dinh rang
sé khong c6 mot tré ngai nao doi vdi tinh trang cé viéc lam day da. Tuy nhién, néu day khong phai la quy ludt
dung lién quan dén cac ham s6 cung va cau tong hop, thi phéi viét thém mot chwong hét sitc quan trong vé ly
thuyét kinh t€ ma néu khéng c6 né thi moi cudc tranh ludn vé khoi lwgng viéc lam téng hgp déu la vo ich.

II

MGt su tom tat ngan gon ly thuyét vé viéc lam ma ching t6i dwa ra trong nhitng chuwong tiép sau cé thé giup
cac ban dgc gid & giai doan nay, mac dau sy tém tat d6 khong phai hoan toan dé hiéu. Cac thudt ngtt lién quan sé
dugc dinh nghia rd rang, chi tiét hon khi can thiét. Trong phan tém tat nay, chuing ta sé gia dinh rang tién lwong
danh nghia véi cac chi phi yéu t6 khac la khong thay d6i tinh trén don vi lao dong dugc st dung. Nhw su don gian
hoa nay, diéu ma ching ta sé loai bo sau nay, chi nham gitip cho viéc trinh bay duwgc dé dang ma théi. Tinh chét
cht yéu cta sy 1ap luén that sy van nhu vay cho du tién lwong danh nghia v.v. c6 thé bi thay déi hay khong.

Vé dai cuong ly thuyét cia ching téi c6 thé dwgce trinh bay nhw sau: Khi s6 viéc lam tang, thi tong s6 thu
nhap thuc té cling tang 1én. Tam ly cta quan ching la khi tong thu nhép thuye té€ tang, thi tong so tiéu dung khong
tang nhiéu nhw thu nhap. Do d6 cac 6ng chu sé bij thua 16 néu toan bd s6 lao dong tang thém phai dugc st dung
vao viéc thod man nhu cau tang lén cho tiéu dung treéc mat. Nhw vay, dé chitng minh cho viéc st dung mot s6
lwvgng cong nhan nao do6 la ding, can phai c6 mot s6 tién dau tw hién tai da dé hap thu s6 du thira tong san lugng
so v@i phan san lvgng ma quan ching dy dinh tiéu dung khi s6 viéc lam van & mitc nhat dinh. Vi néu khdng c6 so6
tién dau tw nay, s6 thu nhap cua cac nghiép chu sé it hon la s6 can thiét dé kich thich ho dam bao s6 viéc lam da
dwgc du tinh. Vi thé, ding tridc cai ma moi ngwoi goi la khuynh hwéng tiéu dung cia dan ching, mic viéc lam
can bang, la mi&c ma cac nghiép chid néi chung khong c6 dong co tang hodc gidm so viéc lam, sé tuy thudc vao s6
tién dau tw hién tai. SO tién dau tw hién tai lai tuy thudc vao cai ma ching ta sé goi la sy kich thich dau tw, va sy
kich thich dau tw lai tuy thudc vao méi quan hé gitta do thi hiéu sudt bién cda tién von va toan bd cac 1ai suat vé
cac khoan tién vay c6 ky han tra triede khac nhau va loai ri ro.

Nhu vay, néu biét dwgc khuynh hwéng tiéu dung va mirc dau tw mdi, thi chi c6 mot mitc sit dung nhan cong
phu hgp vdi su can bang, vi bat ky mic sit dung nhan cong nao khac ciing sé dwa tdi si khong ngang bang gitra
gia cung tong hop cda san lwgng noéi chung va gia cau tong hgp cda san lwgng. Mitc nay khong 16n hon mic toan
dung nhan cong; néi mot cach khac, tién lwong thyc t€ khong thé nho hon mitc phi thod dung bién ctia lao dong.
Nhung néi chung khong cé ly do gi dé trong mong mitc d6 ngang bang v4i mic toan dung nhan cong. Mitc cau
thye té twong @ng vai trinh trang toan dung nhan cong la mot tredng hop ddc biét, chi co thé thyce hién duwgce khi
khuynh huwéng tiéu dung va sy khuyén khich dau tw c6 mét méi quan hé dac biét véi nhau. M6i quan hé nay twong
ng vai cac gia thiét caa ly thuyét c6 dién va @ mitc d§ nao dé la mét moi quan hé t6i wu. Nhing méi quan hé do
chi c¢6 thé ton tai khi, do tinh c¢ hay c6 y, mitc dau tw hién tai tao ra mét s6 lwgng cau vira diing bang so tang ctia
gia cung tong hgp cda san lwgng do két qua cua viéc toan dung nhan céng so véi mitc ma cdng déng mudn chi cho
tiéu dung khi cong dong co6 day dua viéc lam.

Ly thuyét nay c6 thé tom tat qua cac gia dinh dwéi day:
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(1) Trong mot tinh trang ky thudt, ngudn lyc va chi phi nhéat dinh, thi s6 tién thu nhdp (ké ca thu nhdp danh nghia
1an thye té€) phu thude vao mirc st dung nhan cong N.

(2) M6i quan hé giita thu nhap cta cgng dong va mitc ma cong dong dv kién stz dung tién thu nhap dé tiéu dung,
dwgc ky hiéu bing D,, sé tuy thudc vao ddc diém tam ly cia cong dong, cai ma ching ta sé goi la khuynh
huwéng tiéu dung ctia cong dong. Diéu nay c6 nghia la tiéu dung tuy thudc vao mitc tong thu nhdp va do dé vao
mutc thué nhan cong (s6 lwgng viéc lam) N, tri khi c6 sy thay d6i nao dé vé khuynh hwéng tiéu dung.

(3) S6 lugng lao dong N ma cac nghiép cht quyét dinh st dung tuy thudc vao tong (D) cda hai dai lwgng, dé la
D, s0 tién ma cong dong dinh tiéu ding, va D,, so tién ma cong dong dinh danh cho viéc dau tw méi. D chinh
la cai ma chung ta da goi trén day la nhu cau thyc té.

(4) Bgi vi D; + D, = D = ¢(N), trong d6 ¢ la ham cung tong hgp, va vi, nhw ching ta da thay trong gia dinh (2)
trén ddy, D; 1a mot ham s6 cia N ma ching ta c6 thé viét x(N), tuy theo khuynh hwéng tiéu dung nén suy ra la
O(N) - x(N) = D,.

(5) Do d6, khoi lwgng viéc lam ¢ mitc can bang tuy thudc vao (a) ham s6 cung tong hop f (b) khuynh hwéng tiéu
dung c va (c) khoi lwgng dau tw D,. Bay chinh la ndi dung cha yéu cta ly thuyét tong quat vé viéc lam.

(6) Do6i vdi moi gia tri ctia N, c6 mt nang sudt bién twong @ng cta lao dong trong cac nganh san xudt hang hoa
mua bang tién cong, va chinh nang suat nay quy dinh tién lwong thyce té. Vi vay, gia dinh (5) phai tudn theo
diéu kién la N khong thé virgt qud gia tri ma lam giam tién lwong thyc t€ xudng ngang bang v4i mic phi thoa
dung bién cua lao dong. Biéu nay c6 nghia khong phai tdt ca cac bién dong ctia D déu thich hgp vdi gia thiét
tam thdi caa chiing ra la tién lwong danh nghia khong thay d6i. Nhw vy, diéu co ban 1a khi trinh bay day du ly
thuyét caa ching t6i, khong can dén gia thiét nay.

(7) Theo ly thuyét c6 dién, theo d6 D = ¢(N) dbi v4i moi gia tri ctia N thi khéi lwvgng viéc lam can bang doc 1ap
d6i véi moi gia tri ctia N nhé hon gia tri t6i da cia né. Do dd, ngudi ta cd thé gia dinh rdng cac tdc nhan canh
tranh giita cac nghiép cht c6 thé day N 1én dén gia trj t6i da nay. Chi khi nao dat dén mic nay thi theo ly
thuyét c6 dién mdi c6 thé c6 sy can bang 6n dinh.

(8) Khi s6 viéc lam tdng, D, ciing sé tdng, nhung khéng nhiéu nhw D, vi khi thu nhp caa ching ta ting, thi tiéu
dung cua chung ta cling phdi tdng, nhwng khong tang nhiéu nhw vay. Then chét trong van dé thyc tién cda
chiing ta phéi tim thay trong quy ludt tdm ly nay. Vi tir d6 suy ra rang khoi lwgng viéc lam cang 16n thi cang
lam tang thém khodng cach gitta gid tri cung tong hgp (Z) cta san lwgng twong @ng va so tién (D;) ma cac
nghiép chid c6 thé hy vong thu lai tir nhitng khodn tién tiéu dung nguoi tiéu thu. Do d6, néu khong cé bién
dong trong khuynh huwéng tiéu dung thi s6 viéc lam khong thé nao tdng lén, triv trudng hgp cung lic d6 D,
ciing tang lén dé lap khoang cach dang tang giita Z va D,. Nhw vy, néu ta loai bo cac gia thiét ddc biét cua ly
thuyét c6 dién ma theo d6 c6 mot tdc nhan nao dé tadc dong, khi s6 viéc lam tang, lam cho D, tang lén du dé
lap khodng cach ngay cang l6n giita Z va Dy, thi hé thong kinh té c6 thé dat dén thé can bang 6n dinh véi N
thap hon mifc toan dung nhan cong, titc la & mitc twong dwong véi giao diém ctia ham cung téng hgp va ham
cau tong hop.

Nhu vay, khoi Ivgng viéc lam khong bi chi phdi bai mitc phi thoad dung bién cta lao dong thé hién bang tién
lwong thyee té trir tredng hgp cung vé lao dong san sang lam viéc véi mot mite tién cong thyre t€ nao d6 dit ra mot
mifc t6i da cho s6 viéc lam. Khuynh huwédng tiéu dung va mic dau tw méi két hgp véi nhau dé quy dinh khéi lvgng
viéc lam, va khdi lwgng viéc lam c6 mdi quan hé don tri véi mot mite tién lwong thye té nao do, chit khong phai la
ngugc lai. Néu khuynh hwdng tiéu dung va mitc dau tw mdi dan dén két qua la nhu cau thyc té khéng dua thi mitc
stt dung nhan cong thuc té sé thdp hon cung vé lao dong ludn ludn san sang lam viéc véi mitc tién cong thyc té
hién cé, va tién lwong thyc té€ can bang sé cao hon d6 phi thod dung bién cta mitc viéc lam can bang.

S phan tich trén day giai thich cho chung ta nghich 1y cta sw ban cung gitta sy phon vinh. Vi tinh trang cau
thue té khong di mot minh n6 c6 thé va thuong la khién cho mic tang viéc lam phai dirng lai truéc khi dat dugc
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tinh trang toan dung nhan céng. Sy thi€u hut s6 cau thyc té sé can trd qua trinh san xudt mac du san pham bién cua
lao dong vé gia tri van con 16n hon mic phi thoa dung bién cia viéc lam.

Hon nita, cong dong cang giau thi khodng cach gitta mic san xudt thyc té va mifc san xuat tiém nang cang
rong vi nhuwge diém cua hé thong kinh té cang noi bat va khing khiép hon. Bai vi mot cong dong nghéo cd xu
huwéng tiéu dung mot phan 16n hon nhiéu san phdm lam ra, cho nén mét mitc dau tw réng 16n hon nhiéu néu xu
hwéng tiét kiém cda cac thanh vién giau hon phai phu hgp véi s6 lwgng viéc lam cta cac thanh vién nghéo hon.
Néu trong mot cong dong co tiém nang giau cd, nhung sy kich thich dau tw lai yéu kém, thi du cho cong dong cé
tiém nang giau co, tac ddng ctia nguyén tac nhu cau thuc té sé budc cong dong nay phai giam bdt san lwgng hién
¢6 cho dén khi cong dong dé tré nén nghéo dén néi thang duw san xudt cia né so vdi yéu cau tiéu dung bi giam tdi
mifc twong xing vdi su yéu kém vé mat kich thich dau tw, mic dau ring cong dong nay van con tiém nang vé caa
cai.

Nhung con té hai hon nita 1a khong nhitng khuynh huéng tiéu ding bién® tré nén yéu kém hon trong mét
cong dong giau c6, ma con vi sy tich luy von ctia cong dong dé da 16n hon, cho nén cac co hdi dé dau tw thém lai
kém hdp dan trv khi 1di xudt gidm xudng v4i mot nhip d6 kha nhanh. Sy viéc nay sé dua ching ta dén véi ly
thuyét vé 1ai suat va dén nhirng 1y do vi sao 1ai suat khong ty dong giam xudng dén mitc thoa dang, va do sé 1a chu
dé quyén IV.

Nhu vy, viéc phan tich khuynh hudng tiéu dung, viéc dinh nghia hiéu qua bién caa vén va ly thuyét veé 1ai
suat la ba 16 hong chinh trong kién thitc hién nay ctia ching ta ma can phai bé khuyét. Khi nao viéc nay duwgc hoan
tat, ching ta sé thay rang ly thuyét vé gia ca trd vé vi tri thich dang cua né nhw 1a mét van dé bo khuyét cho 1y
thuyét tong quat cda chiing ta. Tuy nhién, chuing ta sé thiy rang tién té gitt mot vai tro chinh yéu trong 1y thuyét vé
1di sudt cua chung ta. Chung ta sé c¢6 gang phan tich cac ddc tinh cua tién té lam cho né khac véi céac loai cta cai
khéc.

II1

Y kién cho ring chiing ta c6 thé yén tdm bé qua ham s6 cau tong hop la diém rat co ban trong hoc thuyét kinh
té cda Ricardo 1a nén tang cho nhitng gi ma chiing ta da dugc giang day trong hon mét thé ky qua. That ra,
Malthus da quyét liét chong doi hoc thuyét Ricardo cho rang nhu céau thye té€ khong thé nao thiéu hut dwgc, nhung
khéng thanh cong. Badi vi Malthus khong thé giai thich dwgc ro rang (ngoai 101 kéu goi chid trong dén cac sy viéc
¢6 tinh chat nhan xét chung) la nhw thé nao va tai sao nhu cau thyec t€ ¢6 thé bi thiéu hut hodc dw thira, cho nén 6ng
ta khong thé dwa ra mot 1ap ludn hoan chinh khéac va Ricardo da chinh phuc nwdc Anh mét cach tron ven nhw Gido
héi Phap dinh da chinh phuc Tay Ban Nha vdy. Chang nhitng hoc thuyét Ricardo dwgc chap nhén tai thi d6 bdi
cac chinh khach va gidi hoc gia ma cugc tranh ludn da chdm dit, con quan diém caa Malthus thi bi bé roi, khong
dugc ai ban dén nita. Céi bi an 16n vé nhu cau thyce té€, ma Malthus da ¢ cong vat 16n dé gianh phan thang da bién
mat trong cac sach vé kinh té€ hoc. Ngudi ta khong con thdy cai bi an d6 duwgc nhac lai du chi mét lan théi trong
toan bg cac tac phdm cta Marshall, Edgeworth va Gido su Pigou, nhitng nguwoi da lam cho thuyét c6 dién dugc
phat trién hoan chinh. N6 chi cé thé con dwgc nhac dén mot cach 1én 1dt an khuat trong cac tdc pham cua Karl
Marx, Silvio Gesell hay Major Douglas.

Thang 1gi hoan toan cta Ricardo la mét viéc hiém c6 va day bi dn. Thang 1gi c6 thé la do hoc thuyét d6 dé
thich nghi v8i moi truong ma né duwgce dp dung vao, viéc né dua ra nhitng két ludn hoan toan khac véi nhitng gi
ma nhitng ngudi khong c6 hoc thite dy kién, da tang thém cho né uy tin vé mat tri tué. Viéc n6 dwa ra nhitng diéu
giang day khi dem thyc hanh lai té ra qua v khdc khé va nhiéu khi chang hgp khau vi ngudi nghe, lai ting thém
tiéng tam cho hoc thuyét dé. Viéc hoc thuyét d6 dugce ap dung dé xay dwng mét kién tric thugng tang logic do so
va nhat quan lam t6n thém vé dep cia né. Viéc hoc thuyét dé giai thich dwgc nhiéu diéu bat cong xa hgi va nhiéu
diéu tan 4c nhu nhitng viéc xay ra khong thé tranh dwgce trong qua trinh tién hoda va cho rang nhitng c6 gang thay
d6i tinh trang d6 néi chung sé gdy nén nhiéu hai hon 1gi, da lam cho né tranh thti dwgc cam tinh ctia cac nha cam
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quyén. Viéc hoc thuyét d6 cung cdp cac phwong tién dé chitng minh va bién hé cho nhitng hoat dong tw do ctia ca
nhan cac nha tw ban da 16i cuén céc lyc lwgng xa hoi dirng sau cac nha cam quyén ung ho né.

Nhung mdc du ban than hoc thuyét dé cho tdi thai gian gan day, van chwa bi cac nha kinh té hoc chinh théng
nghi vén, cac tién doan khoa hoc ctia né da that bai va lam gidm rat nhiéu uy tin cia nhitng nguoi theo hoc thuyét
dé. Vi cac nha kinh té chuyén nghiép tir sau Malthus té ra chdng chit ban tdm vé viéc két luan rit ra tir 1y thuyét
cta ho khong phu hgp véi nhitng sy kién quan sat duge. Trai lai, nguwdi binh thwong lai thay rd rang sy khong nhat
quén, ké ca sy trdi ngwgc nhau nita. Biéu nay cho thdy nhitng ngwdi binh thuwdng ngay cang khong muén danh cho
cac nha kinh té hoc sy kinh trong ma ho thuong danh cho cac nha khoa hoc khac ma nhitng thanh qua ly thuyét
cta ho chitng minh bang thyc nghiém quan sat khi dem ap dung vao thurc té.

Tinh lac quan n6i tiéng caa ly thuyét kinh t€ c6 truyén da bién cac nha kinh t€ hoc giong nhu nhitng nguoi
tho ngdy, kho dai da tr bo thé gidi thyc tai dé di vao cong viéc trong trot khu viedn riéng cua ho roi day rang tat ca
moi viéc déu tot dep dé trong mat thé gidgi von da tét dep do tw ching xoay van va mu6n di ti dau thi di. Theo y
tinh lac quan d6 bat ngudn tir viéc cac nha kinh té hodc da khéng dé y dén nhitng diéu tré ngai cho sy thinh virgng
ma nguyén nhan la sy thiéu hut nhu cau thye té. Trong mot xa hoi hoat dong theo cac dinh dé c6 dién rd rang la ¢
mot khuynh huwéng tw nhién dwa dén viéc sit dung t6i wu cac nguon luc. Rat 6 thé l1a ly thuyét co dién tuwgng trung
cho cach lam ma nén kinh té ctia chiing ta can phai tuan theo. Nhitng gia dinh rang nén kinh té cia chung ta that
su hoat dong nhw vay thi dé la gia dinh moi kho khan cua chiing ta da hét.

MGt dinh nghia chinh xac vé chi phi st dung sé dwgc dua ra trong chuong 6
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Dirng 1am 1an thudt ngit nay (xem dudi ddy) voi gia cung ctia mot don vi san lwgng theo nghia thong thuwong.
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Doc gia sé nhan thay rang tdi dang loai trit chi phi st dung ra khai so tién thu dwgc va khoi gia cung tdng hgp ctia mot khéi lwgng san phdm nhéat
dinh, cho nén ca hai thudt ngit nay déu khong bao gom chi phi sit dung. Trong khi d6 tong so tién ma nhitng ngwdi mua phai trd, tat nhién, sé gom ca chi
phi st dung. Nhitng 1y do tai sao nén lam nhu vay sé dugc giai thich & chwong 6. Diéu chi yéu 1a doanh s6 tong hgp va gia cung tong hgp khéng gém
chi phi c6 thé dugc dinh nghia mdt cac don nhat va rd rang, trong khi d6, vi chi phi st dung hién nhién 1a phu thugc vao mitc d6 mua hang gitta cac
nghiép chu vdi nhau, nén chiing ta khong thé dinh nghia tong s6 tién ma nhitng nguwdi mua chi trd, ké ca chi phi st dung doc 1dp vdi moi yéu té nay.
Chiing ta ciing gdp khé khan nhu thé khi dinh nghia gid cung theo nghia thong thuong déi vdi mot nha san xuat riéng biét, va trong treong hgp gia cung
tong hop cha san lwgng ndi chung, ngudi ta vap phdi nhitng khé khan nghiém trong vé mat trung 1dp ma nguoi ta thuong bo qua khong néi dén. Néu
chiing ta phai hiéu thudt ngit nay bao gom ca chi phi stt dung thi nhitng kh6 khan nay chi cé thé dwgc gidi quyét bang nhitng gia thiét dac biét lién quan
dén trinh do lién két cta cac nghiép chi thanh cdc nhém san xuat hang tiéu dung va tu liéu san xudt, nhitng gia thiét nay mo ho va phic tap va thuc ra
khong pht hgp véi thyc té. Tréi lai, nhitng khé khan trén day sé khong xay ra, néu gid cung tdng hgp duge dinh nghia nhw trén, titc 1a khéng bao ham

chi phi st dung. Bgc gia nén cd dgi dén phan trinh bay day da hon & chwong 6 va phu luc caa chuong nay.
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Mot nghiép chti phéi c6 mdt quyét dinh thyc t€ vé quy mé san xuat. Di nhién 6ng ta khong chi c6 mot sy kién duy nhat du 1a chéc chan vé doanh thu
dugc tr mot san lugng nhét dinh, ma 6ng ta phai c6 nhiéu dy kién vdi nhiéu mic do xac sudt va chac chdn khac nhau. Do d6 khi néi dén du kién doanh
s0 cua nghiép chu thi t6i coi d6 1a dy kién doanh s6 ma néu la chac chén, sé khién cho nghiép cha c6 mot cach cw xtr gidng nhu khi 6ng ta ra quyét dinh

trong tinh trang phai dwong dau vdi nhiéu kha ndng mo hé trudce do.
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O chuong 20, mdt ham s6 lién quan chét ché véi van dé trén sé dugc goi la ham viéc 1am.
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Pugc dinh nghia trong chwong 10 duéi day.
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QUYEN II

NHOUNG DINH NGHIA VA KHAI NIEM
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Chuong 4

CHON CAC DON VI

Trong chuwong nay va ba chwong tiép theo, chiing ta sé ¢4 ging 1am sang td mot s6 viéc kha ric réi, phitc tap,
tuy khong c6 quan hé ddc biét hodc truc tiép dén cac van dé dang la trong tdm nghién cttu ctia ching ta. Nhitng
chuong nay c6 tinh chat ngoai 1é nén chiing ta phai tam thai khong di vao cac cht dé chinh. Van dé ngoai 1é nay
chi dwgce ban dén & day vi n6 chuwa hé dugce gidi quyét & noi nao khac mot cach ma t6i cho la dap ng nhitng yéu
cau cua cudc diéu tra dac biét ma chinh t6i dang tién hanh.

Ba viéc rac r6i, phitc tap da can trd buwdc tién cua t6i trong viéc viét cubén sach nay va cling vi thé ma t6i
khong thé trinh bay y kién mot cach thuén lgi chitng nao t6i tim ra dwgc giai phap thich hgp cho ching, cac viéc
dé la: thit nhét, chon cac don vi dinh lwgng thich hgp véi cac van dé thuge toan bd hé thong kinh t€; thit hai, vai
tro cda du kién trong phan tich kinh té; va thit ba, dinh nghia vé thu nhép.

II

Cac don vi dinh lugng ma cac nha kinh té hoc thwong dung dé nghién citu la chwa thoa dang, c6 thé thdy diéu
d6 qua cac khai niém vé thu nhdp quéc dan (National Divident), quy von thyc té (The stock of real capital) va mitc
gia chung (The general price-level):

(i) Theo dinh nghia ctia Marshall va gido s Pigou®, thu nhap quéc dan la thudc do khéi lwgng san pham hién c6
hay thu nhap thue té, chit khong phai la thwde do gia tri san lwgng hay thu nhdp bang tién (thu nhap danh
nghia)@. Hon nita, theo mot nghia nao d6, thu nhap quéc dan con tuy thudc vao san lwgng rong, tifc la tuy
thudc vao phan thém rong vao nguén lwc cua cong dong c6 thé dé tiéu dung hay dé gitt lai lam quy von va c6
dwgc 1a do cac hoat dong kinh té va nhitng hy sinh khong tiéu dung trong giai doan hién hanh sau khi da tri di
moi hu hao ctia quy von thuc té ngay tit dau giai doan. Trén co s& ndy, ngudi ta da c6 gang xay dung mot
khoa hoc dinh lwgng. Tuy nhién ngudi ta da chéng déi kha manh dinh nghia nay vi ho cho rang san lwgng
hang hoa va dich vu cia cong dong la mét m@ phic tap khong dong nhat cho nén, néi mot cach chat ché
khong thé nao do lwong dugc; chi trir mot s6 treong hgp dac biét, thi du nhw khi tat ca cac mat hang cia mot
san phdm nao d6 déu c6 cung mat ti 1€ trong mét san pham khac.

(ii) Kho khan con to 16n hon khi tinh san lwgng rong, ngwoi ta tim cach do lwong so tang thém rong vao thiét bi
von (tu liéu lao dong) vi lic d6 ngwoi ta phai tim mdt co s@ cho su so sanh dinh lwgng gitta cac kiéu loai méi
ctia mdy moc trang bi dugc san xudt trong giai doan nay va cac kiéu loai cii bi phé thai vi hao mon, hw hong.
Dé dat t6i thu nhap quéc dan rong, Gido sw Pigou® trir di mot ty 1é hao hut do 16i thoi v.v. dwgc coi 1a “binh
thwong”; va sy kiém nghiém thye t€ vé tinh binh thwdong 1a & ché hw hao xay ra kha déu dan khién c6 thé du
tinh trdc duge néu khong phdi 1a chi tiét thi chi it cling vé dai thé. Nhung vi sy khau triv nay khong phai la
mot sy chiét khidu bang tién, cho nén gido sw lai phai gia dinh rang c6 sy thay doi nhw vay; tic la gido sw da
gidi thiéu mot cach ngdm ngam nhitng thay d6i vé gia tri. Hon nita, gido sw da khong tim ra dugc mét cong
thitc thich dang® nao dé dénh gia cac trang thiét bi méi so v6i nhitng trang thiét bi cii, khi do c6 sy thay déi
ky thuat, hai loai trang thiét bi nay khong con dong nhat nita. T6i tin rang khai niém ma gido sw Pigou dang
nham vao la khéi niém diing va thich hgp dé phan tich kinh t€. Nhuwng, chitng nao ma mét hé théng don vi
thoad dang chwa dwgc chap nhan, viéc dinh nghia khai niém nay mét cach chinh xac 1a mét cong viéc khong
thé lam dwgc. Van dé so sanh mot san lwgng thue t€ vai mot san lwgng thue té khac va sau dé tinh todn san
lwgng rong bang cach 1dy cac loai mady mdéc mdi bu vao phan hao mon may mdc cii néu 1én nhitng cau hoi héc
btia ma ngudi ta khong thé nao giai dap dugc.
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(iii)Ba la, yéu t6 mo ho ma ai ndy déu biét nhung khong thé tranh dwgc nam trong khai niém vé mic gia chung
lam cho thuat ngit nay rat khong thoa dang doi véi nhitng muc dich phan tich nhan qua doi héi phai chinh xéac.

Tuy nhién, nhitng kho khan nay rat dang coi la nhitng van dé hdoc bda. Ching chi “thuan tuy ly thuyét” theo y
nghia la chiing khong bao gio gay rac r6i hodc tham dy vao céc quyét dinh kinh doanh va khong lién quan dén tién
trinh nhan qua caa cac bién ¢d kinh té. Cac bién c6 nay la rd rang va xac dinh bat ké tinh vo dinh vé lwvgng cta cac
khai niém noi trén. Vi vay c6 thé két luan rang ching khong nhitng chi thiéu chinh xac ma con la khong can thiét
nita. Tt nhién, sy phan tich dinh lwvgng cua ching ta phéi dugc tién hanh ma khéng dung dén cac cach thé hién
mo ho vé lwgng. Thye vay, khi nguwoi ta co ging gat bo nhitng cach dién td mo hé dd, thi rd rang, nhw t6i mong
mudn chitng minh, 1a ngwoi ta c6 thé tién xa hon nhiéu.

Viéc hai nhém sy vat khong dong do ty né khong thé cung cdp tu liu dé phan tich dinh lwgng, thyc ra cling
khong cén trd ching t6i trong viéc thye hién nhitng so sanh thong ké xap xi, dwa vao mét yéu t6 danh gia rong rai
nao dé hon la dwa vao su tinh toan chdt ché, sy so sanh nay cé thé c6 mdot y nghia va hiéu lyc trong mét gigi han
nao d6. Nhung noi thich hgp cho nhitng khéi niém nhw san lwgng thyc té rong va mic gia chung ndm trong linh
vire nghién ctitu ¢6 tinh lich st va thong ké. D6i twgng ctia sy nghién citu d6 1a thod man tinh hiéu ky mang tinh
chat lich st hodc xa hoi, n6 khong doi hoi mot sy chinh xac hoan toan nhw cach phan tich nhan qua ctia chiing ta,
du sy hiéu biét cua ching ta vé cac gia tri thyc sy caa cac dai lwgng c6 lién quan c6 day da va chinh xac hay
khéng. No6i rang san lwvgng rong ngay nay l6n hon nhung mitc gia thi thdp hon so v6i 10 ndm hay mot nam vé
trede la mot nhan dinh cé tinh chat giong nhw 101 phat biéu rang nit hoang Victoria la mot ni* hoang giéi hon
nhung khong phaéi 1a mot phu nit hanh phic hon nit hoang Elizabeth - m6t nhan dinh khéng phéi khéng c6 y nghia
va khong phai vo tw, nhung n6 khong thich hgp dé lam s6 liéu cho phép tinh vi phéan. Sy chinh x4c ctia chung ta sé
la mot sy chinh xac gia tao néu chung ta tim cach dung nhitng khai niém c6 phan mo ho va khéng dinh lvgng nhw
vdy dé lam co sd cho mot phwong phap phén tich dinh lwgng.

I

Chiing ta nén nh@ rang trong moi treong hgp cu thé, moét nghiép cha thuong phai quyét dinh vé quy mé s
dung mot lwgng thiét bi von (tw liéu lao dong) nhat dinh. Va khi chiing ta néi rang dy kién vé mdt lugng cau tang
thém, titc 1a c6 s gia tdng thém vé ham so cau tong hop, sé dan dén viéc ting thém téng san lwgng thi chiing ta
thye syt mudn ndi rang, cac doanh nghiép c6 thiét bi von cia minh s& phai két hgp vdi so thiét bi d6 mot s6 nhan
cong 16n hon. Trong triong hgp mot doanh nghiép riéng 1é hay mot nganh cong nghiép chi sdn xudt mét sdn pham
giong nhau, ching ta cé thé néi chinh xach, néu ta muon la san lwgng ting hay giam. Nhwng khi ching ta lién két
cac hoat dong cta tit cd cac doanh nghiép, thi ngoai cac s6 luvgng nhan cong dung dé diéu khién mot lwgng may
moc, thiét bi nhat dinh, thi ching ta khong thé néi gi chinh xac dwgc san lwgng. Cac khai niém vé san lvgng néi
chung va mitc gia cia né déu khong can thiét trong bdi canh nay vi ching ta khong can c6 cach do luong tuyét doi
vé tong san lvgng hién thai, nhu loai ching ta can dé so sanh s6 san luwgng hién thoi véi s6 san lugng sé thu dugc
bang cach két hgp mot lwgng thiét bi khac véi mot s6 nhan cong khac. Khi nham muc dich mé ta hay so sanh
phong chirng ching ta mu6n noéi la san lwgng tang, thi chiing ta phéi dwa vao cg s@ tong quat dé gia thiét rang so
nhan cong két hgp vai mot lwgng thiét bi nao do, sé la mot chi s6 thoa dang vé s6 san lugng tong hgp thu dugc; ca
hai dai lugng néi trén déu dugce gia dinh la cung tang hay cung giam, mac du khong theo mot ty 1€ nhét dinh thé
hién bang céc con so.

Vi thé, khi ban dén ly thuyét vé viéc lam, t6i dé nghi chi st dung hai don vi dinh Iwgng co ban la: cac so6
lwgng tinh bang tién va cac khéi lvgng viéc lam. Pon vi dinh lugng thit nhat phai hét sitc dong nhat va don vi dinh
lwgng thi¢ hai c6 thé ciling phéi lam nhw thé. Vi chitng nao nhitng cdp bac nghiép vu va nhitng loai hinh lao dong
khac nhau va sy lam c6ng dn lwong con dugc hwdng so tién thu lao khac nhau, s6 lwgng nhan cong c6 thé dugc
quy dinh & mitc da dé dap (tng muc dich ma chiing ta dé ra bang cach lay mét gio lao dong gian don lam don vi dé
tinh va tinh mot gid lao dong chuyén mon theo ty 1é so vdi lao dong gidn don, nghia la chang han mét gio lao
dong chuyén moén dugc thu lao @ mitc gap hai lan so vé@i lao dong gian don thi sé dugc tinh bang 2 don vi. Chiing
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ta sé goi don vi thé hién khéi lugng viéc lam la don vi lao dong va tién lwong danh nghia ctia mét don vi lao dong
duogc goi la don vi tien lwong®. Nhu vay, néu E 1a quy tién cong (hodc tién lwong), W 1a don vi tien lwong va N 1a
khéi lwgng viéc lam, thi ta cé E = N.W.

Gia thuyét vé tinh dong nhat trong viéc cung &ng lao dong khong hé bi dao 16n bdi sy viéc hién nhién la c6
nhitng su khac biét 1é6n vé ky nang chuyén mén cua titng cong nhan va sy phu hgp cuia ho di véi nhitng céng viéc
khac nhau. Vi néu tién cong cia ngwoi lao dong can xing vdi hiéu suat cda ho, thi nhitng sw khac biét duge x 1y
bang cach chiing ta coi cac ca nhan déng gop vao s6 cung lao dong can xitng vdi so tién cong cac ca nhan dong
gop vao so cung lao dong. Va khi san lwgng tang, néu mot doanh nghiép nao dé can phai tang thém s6 lao dong dé
san xudt ma s6 nhan cong tang thém dé lai c6 nang suat kém hon so v6i muc dich sdn xuat ddc biét ctia doanh
nghiép tinh theo don vi tién lwong tra cho ho, thi diéu nay tat yéu 1a mot trong nhitng yéu té cho lgi tic ngay cang
giam tir s6 von trang bi, xét vé mat san lwgng khi c6 nhiéu lao dong hon dwoc st dung dé diéu khién céc trang bi
may modc dé. Cé thé néi la ching ta quy vé mgt nhom theo tinh khong dong nhét cta cac don vi lao dong dugc tra
cong bang nhau dung cho may moc, thiét bi ma chiing ta coi nhw ngay cang kém thich hgp dé khai thac cac don vi
lao dong sdn cd, khi san lwgng gia tang, chit khong phai coi cac don vi lao dong san c6 cang ngay cang kém thich
hgp dé sit dung mot s6 von trang bi dong nhat. Nhw vay, néu khong dw thira s6 lao dong c6 chuyén mon hay thanh
thao qua thyc té€ san xudt va viéc stt dung lao dong kém thich hgp hon gay ra chi phi lao dong cao hon tinh theo
moi don vi san pham, thi diéu nay cé nghia la ti suat 1gi titc tir trang bi may méc giam khi so lwong lao dong st
dung ting, va ty sudt ndy ting nhanh hon so v&i trwdng hgp ¢ du thira lao dong®). Ngay cé trong truwomg hop gidi
han, khi ma cac don vi lao dong da dwgc chuyén moén hod cao do dén mitc hang tudn khéng thé thay thé cho nhau
dugc, cling khong c6 gay can gi ca, vi diéu nay chi c¢6 nghia la d6 co gian vé mat cung @ng san pham lam ra ti
mot loai trang thiét bi san xuét nhat dinh nao dé dot nhién giam xudng s6 khong khi tat ca s6 lao dong chuyén mén
hoé sdn c6 dé dung thiét bi nay déu da dugc sir dung?). Do d6, gia thiét cia ching ta vé mot don vi lao dong dong
nhat khong gay ra trd ngai nao ca, trit khi c6 sy bat 6n dinh trong tién cong twong doi tra cho cac don vi lao dong
khac nhau; va ngay ca trd ngai do ciing c6 thé xit ly dwgc, néu nd xay ra, bang cach gia dinh c6 mét kha nang thay
d6i nhanh chéng vé s6 cung lao dong va vé hinh dang cia ham s6 cung tong hgp.

T6i tin rang phén 16n réc réi phitc tap khong can thiét c6 thé tranh dwgc; néu nhw ching ta tw gigi han nghiém
ngat @ hai don vi tién té va lao dong. Khi chiing ta nghién citu cach van dong ctia hé théng kinh t€ néi chung; danh
viéc st dung cac don vi san lwgng riéng biét va cac trang thiét bi cho cac tredng hgp khi ching ta phan tich san
lvgng cua cac doanh nghiép hodc cac nganh cong nghiép riéng 1é; va viéc st dung cac khai niém mo h6 nhu s6
lwvgng san pham, s lwgng thiét bi von néi chung va mic gia chung cho céc treong hop khi ching ta ¢ ging tién
hanh mot vai so sanh c6 tinh lich s ma trong gi¢i han nao dé co thé kha rong la khong chinh xac ma chi gan ding
ma thoi.

Suy ra la chiing ta sé do lwong cac lugng thay doi trong san lwgng hién tai bang cach can ¢t vao sb gid lao
dong da duogc trd cong hoac dé thoa man nguoi tiéu dung hay dé san xuét ra cac trang thiét bi mdi, duwgc st dung
trén cac trang thiét bi hién c6, con s6 gio lao dong lanh nghé dugc tinh theo ty 1€ tién cong tra cho ho. Chiing ta
khong céan phai so sanh dinh lwgng giita san lwgng nay vdi san lugng co thé dat dwgc bang cach két hgp mot nhom
c6ng nhan khac véi mét lwgng may méc trang bi khdc. D€ dy kién viéc cac nghiép chi c¢é san mot s6 may mac,
trang thiét bi nao dé sé do6i phé nhw thé nao trude sy thay doi cia ham s6 cau téng hgp, ching ta khong can phai
biét tong san lwgng thu duwgce, mitc sinh hoat va mic gia chung bién d6i nhw thé nao so véi trudc dé6 & mét thoi
diém khac hodc & mot nude khac.

v

Dé dang thdy ring cac diéu kién cung @ng nhv thwong dwge thé hién qua dwong cung, va tinh co gidn caa
lwgng cung gan san luwgng vai gia ca, cé thé dugce giai quyét bang hai don vi ma ching ta da chon thong qua ham
s0 cung tong hgp ma khong can tham khao dén céc s6 lwgng san pham du cho chiing ta lwu y t6i mét doanh nghiép
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hay mét nganh riéng biét hay hoat dong kinh té ndi chung. Vi ham s6 cung téng hgp d6i véi mot doanh nghiép nao
dé (va ciing nhv d6i véi mot nganh cong nghiép hodc cho toan b nén cong nghiép) dugce biéu thi nhw sau:
Z,=o(N,)
trong d6 Z, 1a doanh s6 (da triv di chi phi st dung) ma dy kién vé n6 sé khuyén khich cac nha kinh doanh sw
dung mttc viéc lam N,. Do d6 néu s6 viéc lam va san lvgng c6 mdi quan hé sao cho s6 viéc 1am N, dan dén két qua
san lugng 1a O, trong dé O, = Y(N,), thi tir d6 suy ra rang
p= Z.,+U(N)
O = ¢(N)+Uy(Ny)
U (N )
la dwdng cung thong thwdng, trong d6 U(N,) 1a chi phi st dung (dv kién) twong ¢ng véi mot mic viéc lam

Nhv vy, trong treong hgp cia mbi loai hang hoa dong nhat, ma déi voi mat hang nay O, = Y(N,) c6 mot y
nghia nhét dinh, ching ta c6 thé danh gid Z, = ¢(N,) theo cach thong thwdng; nhung sau dé ching ta c6 thé tong
hgp céc s6 N, theo mot cdch ma qua d6 chung ta khong thé téng hgp cac s6 O,, vi YO, khéng phai la mot lwong
tinh bang con s6. Hon nita, néu ching ta c6 thé gia thiét rang, trong mot hoan canh nao d6, mot tong lwgng viéc
lam nao dé6 sé dugc phan phdi mot cach duy nhat giita cdc nganh khac nhau, cho nén N, 1a ham s6 cta N, thi c6
thé thye hién dwgc nhitng bude don gidn hon khac nita.

Xem “kinh t€ hoc vé phiic 1gi” ctia gido sw Pigou, nhét la phén I, chuong 3.
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Mic du do mot thoa thudn dé thuan tién cho viéc do ludng, thu nhap thyc té dugc coi 1a tao thanh thu nhap quéc dan, thi thwong duwgc gidi han trong

phan hang hod va dich vu ¢é thé mua dugc bang tién.

https://thuviensach.vn



Kinh té hoc vé phiic lgi, phan 1, chwong V, vé “giit nguyén tién von nghia 1a thé nao” nhw da dugc sita lai trong mot bai bao ddng gan day trén Tap
chi kinh té thang 6, 1935 tr. 225.
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Xem “cac bai phé binh cua gido sw Hayek” dang trong tap chi “Economica”, thang 8, 1935, tr. 247.
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Néu goi X la mgt s6 lwgng nao do tinh bang tién, thi nhiéu khi kha thuan tién néu ky hiéu X,y 1a van s6 lwgng d6 dwgc tinh bang don vi tién luong.
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DPay la ly do chu yéu giai thich tai sao gid cung san phdm tang cung vdi s6 cau ngay trong tredng hgp van con du thira thiét bi cung kiéu, loai vdi cac
thiét bi dang dugc st dung. Néu ta giad dinh rang s6 cung lao dong du thira hgp thanh mot d6i quan that nghiép déu san sang lam viéc cho cac nghiép
cht, va s6 lao dong dung cho muc dich nhédt dinh nao d6 st dung trd cong, it nhat la mgt phan, tinh theo don vi cong sitc chit khéng phai tinh theo hiéu
sudt st dung cho muc dich nhat dinh (trong nhiéu triong hop, ddy la mot gia thiét thyc t€), thi hiéu suat gidm dan cta lao dong dugc st dung 1a mot thi

du ndi bat vé gia cung tang 1én theo s tdng cua san lwgng, chit khéng phai do tinh phi hiéu qua kinh t€ noi b.
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T6i khong thé néi dugc duong cung théng thuong dugce st dung dé giai quyét khé khan trén ra sao, bdi vi nhitng ai st dung dwong cung nay da
khong néu 1 cac gia thiét cua ho. C6 1€ 1a ho gia dinh rang s6 nhan c6ng dwgc st dung cho mét muc dich nao dé ludn ludn dugc tra cong theo diing véi
hiéu sudt lao dong ctia ho khi thyc hién muc dich d6. Nhung diéu dé 1a khong hién thyce. C6 thé 1y do cha yéu dé xit 1y cac hiéu suat lao dong khéc nhau,
madc du con tuy thudc vao mdy moc, trang bi, 1a & cho sd thang du gia tang do viéc tang san lwgng trén thyc t&€ cha yéu thudc vé nhitng ngudi cha may
moc, trang bi, chit khong mang lai 1gi ich cho cdng nhan cé ning suat cao hon (mdc dau nhitng céng nhan nay dugc thué mudn thwdng xuyén hon hay
dugc nang cap sém hon). Diéu nay cé nghia la nhitng cong nhan c6 ndng suat khac nhau cting lam mot cong viéc nhuw nhau, it khi dugc tra cong lao
dong can xdng vdi nang sudt caa ho. Tuy nhién, moi khi tién lwong tang cung vdi viéc nang sudt tang va chitng nao viéc nay xdy ra thi phwong phép cta
toi van tinh dén truong hop nay, bdi vi khi tinh s6 lugng don vi lao dong dugc st dung, cac cong nhan riéng 1é dwgc danh gia theo diing vdi s6 tién cong
trd cho ho, vdi gia thuy#ét caa t6i, c6 nhitng phitc tap ndy sinh khi ching ta xr 1y nhitng dwong cung cu thé bdi hinh dang cta chung tuy thudc vao s6 cau
vé lao dong thich hgp trong cac linh vyc khac. Nhu t6i dd ndi, bo qua nhitng phitc tap nay la khong sat thyc t€. Nhung ching ta khong can quan tdm dén
khi chiing ta nghién citu van dé viéc lam néi chung, mién la ching ta gia dinh rdng mot khoi lwgng cau thuc t€ nao dé ¢6 mét cach phan phai riéng vé s6
cdu nay gitta cac san pham khéc nhau chi c6 lién quan tdi kh6i lwgng cau d6. Tuy nhién, diéu nay c6 thé khong dung, bat ké dén nguyén nhan cu thé cta
sy thay déi vé cau. Thi du, mot lwgng ting trong nhu cau thyc t€ do thién hwdng tiéu dung tang, c6 thé gap mot ham s6 cung tong hop khac vdi ham s6
cung tong hgp xudt phat tir sy kich thich dau tw. Tuy nhién, tat ca nhitng diéu nay déu ndm trong sy phan tich chi tiét nhitng khéi niém tong quét dugc

trinh bay & trén, ma hién tai t6i chwa c6 y dinh gidi thich ngay & day.
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Chuong 5

DU KIEN KHI QUYET PINH SAN LUONG VA VIEC LAM

Moi cong viéc san xudt déu c6 muc dich cudi ciing 1a thoa man ngudi tiéu ding. Tuy nhién, ciing phai mét
thoi gian, va d6i khi kha nhiéu thoi gian 1a khac nita, tir khi ngudi san xudt bé von d€ chi cho cac khoan dung dé
chi cho cac khoan dung dé san xuat hang hoéa cho nguai tiéu dung mua. Trong khi do, nghiép chu (ké ca ngwdi san
Xuat va ngudi dau tw von) phai dua ra nhitng du kién t6t nhat) vé nhitng thit gi ma ngudi tiéu ding sin sang dé
mua khi nghiép chu san sang cung cap hang (tric tiép hay gian ti€p) sau mot thoi gian c6 thé la kha dai; nghiép
cht khong con c6 sy lya chon nao khac la phai theo sy hwéng dan cta nhitng dy kién dé néu nhw 6ng ta phai dung
nhitng qua trinh sdn xuat mat nhiéu thai gian.

Cac dy kién, ma dya vao do6 nha kinh doanh phai dwa ra quyét dinh, chia thanh hai nhém. M6t s6 ca nhan hay
doanh nghiép chuyén mon hoa trong viéc vach ra cac du kién thudc loai thit nhat, va mot s6 khac lai chuyén dwva ra
cac dy kién thudc loai thit hai. Loai thi nhét lién quan t&i gia ca ma nha ché tao c6 thé hy vong nhan dwgc d6i vai
“thanh pham” ctia minh ngay tir ltic 6ng ra bat dau tién hanh qua trinh sdn xuat san phdm dé. San pham dugc goi
la “thanh phdm” (theo quan diém ctia nha ché tao) khi né sin sang dé dwgc dem ra st dung hay ban cho mot nguoi
khéc. Loai thi? hai c6 lién quan dén nhitng gi ma nghiép chu c6 thé hy vong thu dwgc trong twwong lai dudi dang
thu nhap néu 6ng ta mua (hodc c6 thé la ché tao) thanh pham dé b6 sung thém cho thiét bi von (tw liéu lao dong)
ctia 6ng ta. Ching ta c6 thé goi loai thit nhat la du’ kién ngdn han va loai thit hai la dv kién dai han.

Nhu vay thai do ciia mdi doanh nghiép riéng 1é trong viéc quyét dinh san lwong hang ngay®@, sé do nhitng dw
kién ngdn hgn cta doanh nghiép d6 quyét dinh, titc 1a cac dy kién lién quan dén chi phi san xudt theo cac mic
khac nhau va céc duv kién vé doanh thu khi ban céc san pham d6; mac dau treong hgp mua san phdm b6 sung thém
vao thiét bi von, va ngay ca khi ban cho cac dai ly phan phéi, cac dv kién ngan han cia cac nghiép chu sé tuy
thudc phan 16n vao cac dy kién dai han (hay trung han) ctia cac nguwdi khac. Chinh dira vao céac d kién khac nhau
nay ma cac doanh nghiép &n dinh s6 nhéan céng can phai thué mwén. Céc két qua thuc sy ciia cong viéc san xuat va
ban san phdm sé chi c6 quan hé tGi s6 lwgng cong nhan thué muwdn chirng nao chiing con gy ra sy thay doi vé
nhitng du kién tiép theo sau. Mat khéc, cac dy kién ban dau han la khong thich hgp, néu ching budc doanh nghiép
phdi mua thém trang thiét bi san xudt, nguyén vat liéu dy trit va cac vat liéu ban thanh phadm dé doanh nghiép do
6 san trong tay khi quyét dinh vé quy mo san xudt cho nhitng ngay sau. Do d6, méi khi ra quyét dinh vé san xudt,
mot doanh nghiép tat yéu phdi can ci¥ vao s6 trang thiét bi va s6 nguyén vat liéu dy trit trong kho, nhung duwdi anh
sang cua nhitng dy kién hién hanh vé nhitng chi phi va doanh s6 trong twong lai.

Ngay nay, n6i chung, mot sy thay doi vé dy kién (ngan hodc dai han) sé chi anh hwdng toan dién tgi s6 viéc
lam trong mot thoi gian kha dai. Sy thay d6i vé s6 viéc lam do c6 sy thay doi vé du kién sé khong giong nhau &
ngay thi hai sau khi da c6 sy thay d6i ¢ ngay thi nhat ciing nhw ngay thit ba sé khong giong ngay tht hai v.v. mdc
du khéng c6 sy thay doi vé dw kién nao nita. Trong trwong hop cac du kién ngan han, c6 su thay déi do thdy sén
xuat néu tiép tuc thi sé gay bat lgi, diéu nay xdy ra la vi nhitng thay doi thong thwong khong di manh mé hay
nhanh chong dé dinh chi cong viéc sdn xudt & tat cd cac quy trinh ma dwdi anh sang cia nhitng dy kién dugc stta
doi lai, nguoi ta thdy c6 s sai lam khi lam nhw vdy. Trong tredng hgp cac dw kién c6 sy thay déi thuan 1gi thi cac
doanh nghiép can phai c6 mot thoi gian chuan bi dé ting thém s6 nhan cong cho vira ding véi mitc do can thiét.
Trong treang hgp cac dy kién dai han, cic may moc, thiét bi chwa dugce thay thé van sé dugc tiép tuc st dung vdi
s0 nhan cong san c6 cho dén khi chiing khéng con dung dwgc nita va bi phé thai. Néu cac dy kién dai han c6 sw
thay d6i 6 1gi thi mic nhan cong sit dung lic dau c6 thé nhiéu hon so vadi thoi ky sau d6 khi ma cac trang thiét bi
da dugc diéu chinh thich hgp véi tinh hinh méi.
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Néu chiing ta gia stt c6 mét tinh trang du kién tiép tuc ton tai trong mét khoang thai gian vira da dé cho so
nhan cong lam viéc kha day dua dén nbi néi chung khoéng c6 nhan céng nao con thira néu tinh trang dy kién mdi
van ton tai; thi mitc nhan cong 6n dinh dat dwgc nhw vay c6 thé goi 1a mitc viéc 1am dai han®, twong tng véi tinh
trang du kién d6. Ttr d6 ngwoi ta thdy mac dau du kién co thé thuong xuyén thay d6i, do d6 mic viéc lam thyc sy
khong bao gig c6 du thoi gian dé dat tdi mic viéc lam dai han twong ng vdi tinh trang dy kién hién tai, nhung
moi tinh trang du kién c6 mot mitc viéc lam dai han twong tng nhat dinh.

Truwdc hét, ching ta hdy xem xét qua trinh chuyén tié€p dén mét vi tri dai han do c6 sy thay doi vé du kién, khi
su thay doi nhw vay khong hé bi r6i loan hay bi gian doan bdi mot sy thay doi nao nita vé du kién. Trudc hét,
chiing ta sé gia dinh rang sy thay d6i c6 mdt tinh chat lam cho mitc viéc lam dai han mé&i nhiéu hon mic cii. Ngay
nay, thwong thuong chi c6 mitc dau vao méi bi dnh hwdng kha nhiéu lic ban dau, tic la khéi lwgng cong viéc &
nhitng giai doan dau tién ctia cac qua trinh san xudt mdi sé bi anh hwang trong khi dé san lwgng cac hang tiéu
dung va s6 lwgng cac hang tiéu dung va s6 viéc lam & cac giai doan cudi cia quy trinh, ma da dwgc béat dau trudc
khi ¢6 sy thay déi, sé van dugc duy tri giéng nhw trwde. Chirng nao con tén kho mét s6 ban thanh pham, két ludn
nay c6 thé thay doi; méc du cé thé van ding la sy ting mitc viéc lam ban dau sé 1a vira phai. Tuy nhién, véi thoi
gian troi qua, s viéc lam sé dan dan tang. Ngoai ra, con dé dang nhan thdy cac diéu kién lam cho mirc viéc lam &
mot giai doan nao do sé tang dén mot mitrc cao hon mitc viéc lam dai han m@i. Vi qua trinh tich luy von dé thoa
man tinh trang du kién mdéi c6 thé dua tGi tinh trang c6 nhiéu viéc lam hon va tdi mitc tiéu dung hién tai cao hon
la khi dat t6i tinh trang dai han. Nhw vay, sy thay déi vé dy kién c6 thé dwa tGi sy taing dan mitc viéc lam 1én dén
mufc cao nhat va sau dé lai tut xuéng dan t6i mic dai han mdi. Viéc giong nhu thé c6 thé xay ra ngay ca khi mirc
dai han méi cling giéng nhw mitc cii, néu sy thay d6i dé la sy thay d6i theo hwdng tiéu dung, va viéc d6 khién cho
mot s6 qua trinh san xuat hién c6 va cac trang thiét bi cé lién quan trd nén 16i thgi. Hay nhu treong hgp néu mitc
viéc lam dai han m&i thdp hon mic cii, thi mic viéc lam trong giai doan chuyén tiép c6 thé ha xudng trong mot
thoi gian thdp hon mitc viéc lam dai han mdi ¢6 thé tién t6i. Nhu vy, mot su thay d6i don thuédn trong du kién
cling c6 thé gdy ra mét giao dong twong ty nhw mét van dong theo chu ky trong qua trinh tat dan. Chinh nhitng
van dong loai nay t6i da c6 dip ban dén trong Ludn trinh vé tién té ctia t6i c6 lién quan dén viéc tang thém hoac
giam bét cac khoan dy trit vé von luan chuyén va von dé chuyén hoan 1a hdu qua tat nhién cia sy thay doi.

MGt qué trinh chuyén tiép lién tuc, nhw néi trén day, tién dén mot tinh trang dai han mdi c6 thé kha phic tap
vé mdt chi tiét thyc hién. Nhung tién trinh thye t€ ctia cac sy kién con phitc tap hon. Do tinh trang du kién ludn
Iudn phai thay do6i, cho nén mot dy kién méi dwgce hinh thanh va chong chéo 1én dy kién cii trede khi sy thay doi
tredc d6 mat hét tac dung. Viéc d6 khién cho bd may kinh té vao bat ky lic nao ciing bi tran ngdp bdi nhitng hoat
dong chong chéo 1én nhau do hdu qua ctia nhitng tinh trang dv kién khac nhau trong qué khit gy nén.

II

Diéu nay budc ching ta phai ban dén van dé nay vi muc dich trirdc mat cda chiing ta. That r6 rang qua phan
trinh bay trén day la mitc viéc lam bat ky Iic nao ciing tuy thudc & mitc d6 nao dé khong nhitng vao tinh trang du
kién hién tai ma con tuy thudc vao cac tinh trang du kién da c6 trong qua khit. Tuy nhién, nhitng dv kién trong qua
khi¥, ma chwa mat hét tac dung cia chiing, van con thé hién trong so trang thiét bi dung cho san xuat hién tai ma
nghiép chu phai dwa vao d6 dé cé nhitng quyét dinh phu hgp cho ngay nay. Nhitng dy kién d6 chi anh hwéng téi
nhitng quyét dinh ctia nghiép cha trong chirng myc ching con dugc thé hién nhu thé ma thdi. Tuy thé, bat chap
nhitng anh hwdng trén, ching ta c6 thé néi mgt cach chinh xac rang mitc viéc lam ngay hém nay bi chi phéi béi
cac dy kién hién nay cung vdi so trang thiét bi sdn xuat cuia ngay nay.

Di nhién, viéc tham khdo céac dv kién dai han hién nay la diéu khé tranh noi. Nhwng thuwong cé thé bo khong
tham khao cac du kién ngan han, vi trén thie té, qua trinh sita déi cac dy kién ngdn han dién bién dan dan va lién
tuc, dwdi anh sang cda nhitng két qua da dugc thyc hién, thanh thir cac két qua mong dgi va cac két qua dugc thyc
hién tham nhdp vao nhau, chéng chéo 1én nhau vé mat anh hwéng cta ching. Vi mac du san lwgng va viéc lam
dwge quyét dinh bdi nhitng dy kién ngadn han cda nha san xuat chit khong phai bdi nhitng két qua trong qua khit,
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nhung cac két qua gan day nhat thuwong déng mot vai tro wu thé trong viéc quyét dinh cac dy kién can phai nhu thé
nao. That la qua phtc tap khi phai vach ra cac dy kién méi moi khi mot qua trinh san xuat dang duwgce bét dau thyc
hién. Hon thé nita, d6 sé la mot sy phi pham thoi gian vi mgt phan 16n cac hoan canh thwdng van tiép dién khong
chit thay d6i tir ngay nay sang ngay khac. Do d6, that 1a hgp 1y khi cac nha san xudt dat nhitng dv kién caa ho vao
gia thiét la nhitng két qua da dugc thyc hién gan day nhét sé van tiép tuc nhu thé trir khi c6 nhitng 1y do nhat dinh
dé mong c6 mét sy thay doi. Vi thé, trén thue té€ c6 mot sy chong chéo 1én nhau kha 16n giita cac anh hwdng cua
cac khoan thu nhdp tir cac san pham bén ra va cac dnh hwdng ctia cac khoan thu nhép tir cac san pham dang dugc
mong dgi tir dau vao hién tai dén mitc viéc lam. Nguwdi san xudt nhiéu khi phai dan dan thay déi nhitng dy kién
ctia ho dwéi dnh sang ctia nhitng két qua hon 1a lwong tree nhitng thay déi trong twong lai®.

Tuy nhién, chiing ta khong dwgc quén rang trong tredng hgp cac san pham lau bén, nhitng dv kién ngén han
ctia nha san xudt thwong dya trén nhitng dy kién dai han cua nha dau tw, va ban chat caa nhitng dy kién dai han la
chiing khong thé dugce kiém chitng qua nhitng khoang thoi gian ngan dya trén cac két qua da dat duwgc. Hon nita,
nhw ching ta sé thdy trong chwong 12, trong d6 chiing ta xem xét mot cach chi tiét hon nhitng dv kién dai han, cac
du kién do6 co thé bi dot ngdt xét lai. Nhu vay, yéu td cac du kién dai han hién tai khong thé bj thay thé hay xoa bo
bang nhitng két qua dat dugc, du chi la wdc ching.

Vé phuong phéap dat dwgc mot stte twong dwong vai nhitng dy kién nay tinh theo doanh s6. Xem ch gidi s6 4 trong chwong 3 & trén.
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Hang ngay & day co6 nghia la khoang thdi gian ngén nhat ma sau thoi gian d6 doanh nghiép c6 thé thay do6i quyét dinh xem nén thué bao nhiéu nguoi

lam. N6i khéc di, d6 1a don vi thoi gian thyc t€ t6i thiéu trong kinh té.
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Khong nhét thiét mitc viéc lam dai han phai cd dinh, nghia 1a cac diéu kién dai han khong nhat thiét phai ¢ tinh trang tinh. Vi dy, mot sy gia tang déu

vé cta cai hay dan s6 c6 thé 1a mot phan ctia mot duy kién khong thay doi. Diéu kién duy nhat 1a cac dy kién hién c6 can phai dwgc biét kha 1au tir trude.
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T6i nghi rang sy nhdn manh nay t6i dy kién dang duwgc tru bi khi quyét dinh sén xudt da dugc thong qua, la phu hgp véi quan diém cta dng Hawtrey
vi Ong nay cho rang dau vao va viéc 1am chju anh huwéng cuaa sy tich luy cac vat tw trede khi gia ca ha xubéng hay sy that vong vé mat san lugng dugc
phén anh qua sy thua thiét da phéi chiu so vdi két qua mong dgi. Vi sy tich luy cac vat tw khong thé ban duwgc (hodc sy gidm stit cac don ddt hang trudc)
chinh 1a loai sy kién c6 thé khién cho dau vao khéc vdi diéu ma s6 thdng ké vé doanh thu ti* san pham ban ra trwdc dé cho thdy néu nhitng diéu dé dugc

chuyén sang giai doan sau ma khong phai stta doi.
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Chuong 6

PINH NGHIA VE THU NHAP, TIET KIEM VA BDAU TU

I. THU NHAP

Trong mot thoi ky nao d6, mét nghiép chu sé ban dugc cho nguwdi tiéu dung hodc cho cac nghiép chua khac
mot s6 thanh phdm dé 1ay mot s6 tién nao dé ma chung ta ky hiéu la A. Nghiép cha d6 ciling sé chi mot so tién nao
d6 ma ta ky hiéu la A; dé mua thanh phdm ctia cac nghiép cht khéc. Va ngudi dé sé con c6 mot s trang thiét bi
va von san xudt va san pham lam ra bao gém mot s6 hang hod, ban thanh phdm hodc vén lvu dong va mét so
thanh pham c6 gia tri 1a G.

Tuy nhién, mot phan cta gia tri A + G — A, lai thudc vé trang thiét bi ma ngwdi dy da cé san ngay tir dau, chi
khéng phai thudc vé cac hoat dong trong thoi ky dang xét. Vi thé, dé tinh ra cai ma chiing ta coi la thu nhdp cta
thoi ky hién tai, chiing ta phai khau di tit A + B — A; mdt so tién nao d6 dé thé hién phan gid tri do trang thiét bj tir
thoi ky trude dé lai dong gop vao. Van dé dinh nghia thu nhdp sé dwgc giai quyét ngay khi ching ta tim ra mot
phwong thitc thoad dang dé tinh toan phan khau di nay.

C6 thé c6 hai nguyén tac khac nhau dé tinh toan phan khau trir nay, méi nguyén tac c6 mét y nghia nao do -
mot lién quan dén san xudt va mot lién quan dén tiéu dung. Ching ta hay lan lwgt tim hiéu ca hai nguyén tac nay.

(i) Gia tri thye t€ G cua tw liéu san xuat vao cudi thoi ky 1a két qua rong (net result) cua nghiép chi ma mot
mat, dd bao dudng va cai tién no trong sudt thai gian tredc, ké ca nhitng hang mua sam cua cac nghiép chi khac
ma moi cong sitc ma ngwoi dé bo ra dé tu bo cho t6t va, mat khac, da tan dung hét hodc lam giam hiéu sudt cua
thiét bi vi sit dung thiét bi vao viéc lam ra san pham. Néu nhw nghiép chti quyét dinh s dung trang thiét bi d6 vao
cong viéc san xudt thi 6ng ta cling phai bé ra mot so tién nao dé dé bao dudng va céi tién cac trang thiét bi do.
Trong trueong hgp nay, chiing ta hdy gia dinh rang, nghiép chu da chi mot s6 tién B’ vao viéc bao dudng va cai tién
trang thiét bi cia ong ta, va sau khi da chi s tién nay, trang thiét bi d6 sé co gia tri G’ vao cudi thdi ky. N6i mot
cach khac, G’ — B’ la gia tri rong t6i da da c6 thé giit lai dugc tir thoi ky trwde, néu né da khong duwge sir dung vao
viéc san xudt dé tao ra A. Phan dw cuaa gia trj tiém ndng nay cda trang thiét bi d6 so vdi G - A; la phan da bj tiéu
hao (béng cach nay hay cach khéc) dé lam ra A. Chiing ta hdy goi dai lwgng nay, tic la: (G’ - B’) — (G - A;) ma
do phan gia tri tiu hao trong viéc lam ra A, 1a chi phi s& dung (trang thiét bi) cho A. Chi phi st dung sé dugc ky
hiéu 1a UQ), S tién ma nha kinh doanh phai tra cho cac yéu t6 san xudt khac dé tra cong cho cac dich vu d6, ma
cac yéu t6 nay coi d6 la thu nhdp ctia ho, ching ta goi la chi phi yéu t6 cho A. S6 tién chi phi yéu t6 (san xuit) F
va chi phi st dung (trang thiét bi) U la gia thanh ctia san lwgng A.

Dén day, chiing ta c6 thé dinh nghia thu nhap®), 1a phan déi ctia gié tri thanh pham da bén ra trong cling thdi
ky so v@i gia thanh. Thu nhdp cua nghiép cht dwge xem nhw twong diwong véi so tién ma ong ta co gang dat dvgc
@ mirc toi da tuy theo quy mo san xudt ciia minh, nghia la twong dwong véi 1gi nhudn gop theo nghia thong thuong
clia tr nay va cling phu hgp vai 1€ phai. Do dd, vi thu nhép cta nhitng ngudi con lai trong cong dong ngang bang
v6i chi phi yéu t6 (sén xudt) cua nghiép chd, cho nén tong thu nhap bang A — U.

Thu nhdp véi dinh nghia nhw vay la m6t s6 lwgng hoan toan xac dinh. Hon nita, vi nghiép cht dy tinh cé
lwvgng doi ctia s6 thu nhap nay so vdi cac khoan phi ton phai tra cho cac yéu t6 san xudt khac, lwvgng déi ma ong ta
c6 gang t6i da hoa khi 6ng ta quyét dinh st dung ¢ mitc nao yéu t6 san xudt khac, cho nén chinh s6 thu nhap nay
c6 mot y nghia nhan qua déi véi mitc viéc lam.

Nguoi ta nhan thite dugce la G — A; ¢6 thé 16n hon G’ — B’ khién cho chi phi st dung sé thanh s6 am. Vi duy,
day rat c6 thé 1a truong hgp khi ching ta chon thoi ky san xuat sao cho dau vao ludn tang 1én nhung khong cé thoi
gian dé cho lwgng tiang thém kip chuyén thanh san pham va dem ban. Day ciing la treong hgp méi khi dau tuw 1a s6
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dwong, néu ta hinh dung nén cong nghiép dugc lién két dén mitc khién cho nghiép chu ché tao dwgce phan 16n cac
trang thiét bi cho chinh ho. Tuy thé, vi chi phi s dung chi la s6 4m khi nghiép cha dang con tang tw liéu san xudt
bang lao dong cua 6ng ta, cho nén chiing ta c6 1y do chinh dang dé c6 thé nghi rang chi phi st dung binh thuong
sé 1a sO duong trong mot nén kinh t€ ma trang thiét bi dwgc ché tao phan 16n bdi cac doanh nghiép khac chi
khong phai doanh nghiép st dung trang thiét bi d6. Hon nita khé ma twdng twong dugc mot trwdng hgp trong dé
chi phi st dung bién (Marginal user cost) gan v4i mot lugng gia tang ctia A, nghia la dU/dA, sé khong phai la so
duong.

DE liéu trrede cho phan sau clia chwong nay, c6 1& & day nén nhac nhd rang déi véi cong dong néi chung, tong
mttc tiéu diing (C) cta thoi ky dang xét bang X(A — A,) va téng mitc dau tw (I) bang (A; — U). Ngoai ra, U la
lwvgng giam dau tu (disinvestment) cua tirng nghiép cht (va —U la mic dau tw cua 6ng ta) doi véi cac trang thiét bi
cta chinh 6ng ta, trit nhitng thit 6ng ta phai mua cta cac nghiép chu khac. Nhw vay, trong mét hé thong hoa nhap
hoan toan (trong d6 A; = 0), mic tiéu dung sé€ bang A va mic dau tw bang —U, nghia la bang G - (G’ — B’). Viéc
dwa vao yéu té A; tao nén mét sy phtic tap nhé nhuwng d6 chéng qua la do y mu6n cung cap mét phwong phap pho
bién c6 thé ap dung cho tredng hgp cua mot hé thong san xuat khong lién két.

Thém nita cdu thuc té chi la s6 thu nhap tong hgp (hodc doanh s6) ma cac nha kinh doanh hy vong nhan
dwgc, ké ca cac so tién thu dugc ma ho sé phai tra cho cac yéu t6 san xudt, tir s6 cong viéc ma ho quyét dinh thué
lam. Ham s6 tong cau dong vai tro gan cac lwgng viéc lam gia dinh khac nhau véi cac s6 tién thu nhap ma cac san
lvgng twong tng du kién c6 thé dem lai, va s6 cau thyc té la diém nam trén ham so tong cau; diém nay trd thanh
thure té bdi vi khi dugc két hgp vdi cac diéu kién vé cung, né twong (tng v4i mitc viéc lam khién cho du kién vé lgi
nhuén cda nghiép cha dat dugc mirc toi da.

MOt loat cac dinh nghia nay con c¢6 1gi la gitip ching ta can bang s6 thu nhap (hodc doanh s6) bién véi chi phi
yéu t6 bién va do do6 di dén cuing mot loai dy kién gan doanh s6 bién da dugc dinh nghia nhw trén véi chi phi yéu
to bién nhw da dwgc khang dinh bdi cac nha kinh té hoc, nhitng ngudi, vi bo qua chi phi st dung hodc gia dinh chi
phi ndy 1a con s6 khong, da danh dong gia cung® véi chi phi yéu t6 bien@),

(ii) Tiép theo ching ta xét dén nguyén tac thit hai ma ching ta da n6i dén trén day. Chiing ta chi md@i ban dén
phan thay doi vé gia tri ctia trang thiét bi san xudt vao cudi thadi ky so vdi gia tri vao lic dau do c6 cac quyét dinh
tw nguyén cta nghiép chtii nham dat dugc 1gi nhudn t6i da. Nhung ngoai ra, c6 thé c6 m6t phan mat (hay dugc)
ngodi y muén vé mdt gia tri cia cac trang thiét bi vi nhitng 1y do ngoai sy kiém sodt ctia 6ng ta va bat chap cac
quyét dinh hién hanh cta 6ng ta, chang han do mét sy thay doi vé cac gia tri thi trudng, si hao mon va phé thai vi
16i thoi hodc sy pha huy bai thién tai nhw chién tranh, dong dat. Ngay nay, mot phan nhitng tén that ngoai y muén
nay, tuy khong thé tranh dwgc nhung néi chung khong phai khong dy kién duge nhw ton that do tac dong cta thoi
gian, khong 1€ thudc vao viéc st dung thwdng xuyén hay khong, cling nhw nhitng t6n that do may méc da 16i thoi
ma gido su Pigou giai thich 1a “kha dé thay tredc dwge néu khong chi tiét thi it nhat 1a trén nhitng nét 16n”. Chuing
ta c6 thé thém vao d6 nhirng ton that thwong xay ra trong cong dong va dugce coi nhuw nhitng sy “rti ro bao hiém”.
Bay gig chiing ta hdy tam bo qua sy kién la so ton that dy tinh phu thuge vao thai diém khi cac dy kién dugce vach
ra. Chung ta hdy goi sy khau hao trang thiét bi tuy la ngoai y muén nhung cé thé du kién trude dugc, titc la lwgng
doi ctia khau hao duy kién so véi chi phi st dung trang thiét bi, la chi phi b6 sung sé dugc ky hiéu la V. C6 nhién
thiét twdng khong can thiét néu rd rang dinh nghia nay khong giong nhw dinh nghia cia Marshall vé chi phi bo
sung, du y mudn quan tdm dén phan khau hao dy kién duwgc ma khong dugc dwa vao gia thanh thi giong nhau.

Nhur vy, dé tinh thu nhdp rong va lgi nhudn rong ctia nghiép cht, thwong thi nguai ta khau di s6 wdc tinh vé
chi phi b6 sung trong s6 thu nhdp va tong 1gi nhudn cta nghiép cha nhw da dwgce dinh nghia & trén. Vi anh hudng
vé mat tam ly cta chi phi b6 sung ddi véi nghiép chu khi 6ng ta xét ¢ thé quyét dinh sé tiéu dung hay tiét kiém
nhu thé nao cho hgp 1y, cling giéng nhw chi phi b6 sung d6 van con trong tong 1gi nhudn cua nguwdi dy. Vi tw cach
la mot nha sdn xudt c¢6 quyén quyét dinh st dung may moc thiét bi hay khong, thi gia thanh va tong 1gi nhudn nhw
da dugc dinh nghia & trén, 1a nhitng khai niém quan trong. Nhwng véi tw cach la mot ngudi tiéu dung thi lwvgng chi
phi bo sung lai gy cho nghiép chii mét y nghi la chi phi d6 la mot phan caa gia thanh. Nhw thé, khong nhitng
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chuing ta tiép cdp vdi cach lam thong thuong ma con tién tGi mot khai niém lién quan dén mirc tiéu dung néu khi
dinh nghia thu nhdp rong chiing ta khdu trir chi phi b sung ciing nhw chi phi stt dung trang thiét bi, cho nén téng
thu nhdp rong bang A - U - V.

Ngoai ra, gia tri cia trang thiét bi con thay doi do c6 nhitng thay doi khong lwong trude duge vé cac gia tri thi
trong hodc do ¢6 s 16i thai dédc biét nhanh chong, hodc sw pha hoai ctia thién tai. Nhitng thiét hai vé nhitng mat
nay la ngoai ¥ mudn va ciing chdng thé nao biét trwedc duge. Nhitng thiét hai thyc té€ theo kiéu nay ma ching ta
thwong boé qua khi tinh thu nhép rong va tinh vao tai khoan vén, c6 thé goi la thiét hai chdng may xdy ra.

Y nghia nhdn qud ctia thu nhap rong ndm trong anh hwéng tim ly cta dai lwgng V déi véi mitc tiéu ding
hién hitu, vi thu nhdp rong la s6 tién ma mot nguwdi binh thwdng c6 thé coi 1a mot so tién thu nhap ma anh ta c6 thé
quyét dinh chi tiéu & mic nao. Pay tat nhién khong phai la yéu t6 duy nhit ma anh ta tinh dén khi quyét dinh mic
tiéu dung. Anh ta con phdi tinh dén khi quyét dinh chi tiéu, xem trong tai khoan von ctda anh ta con c6 bao nhiéu
nhitng 16, 1ai bat thwong. Nhung c6 s khac nhau gitta chi phi bo sung va t6n that chidng may & ché la nhitng thay
doi vi chi phi b6 sung c6 kha nang tac dong ti nha kinh doanh giong hét nhw nhitng thay déi trong tong 1gi nhuan
ctia nguoi do. Do l1a lwgng doi cua doanh s6 tir cac san pham ban ra so vdi téng cia gia thanh va chi phi bo sung la
yéu t6 chi ph6i mic tiéu dung cta nghiép chi, trong khi do, tuy nhitng 16, 1di bat thwong cé anh hwdng tGi nhitng
quyét dinh caa nghiép chia nhwng khong ¢ mot mitrc do giong nhau vi mét ton that bat thwong (do chdng may xay
ra) khong c6 mét tdc dong giong nhw chi phi bo sung, mdc du ca hai déu gay nhitng thiét hai nhw nhau.

Tuy thé, ranh gigi giita chi phi bd sung va ton that bat thuwong, phan nao c6 tinh wéc 1é hay mang tinh chat
tam ly tuy theo tiéu chuan thwong duge ap dung dé tinh toan chi phi bé sung. Chi phi b6 sung la ton that khong thé
tranh khoi duge ma ching ta thdy nén ghi vao tai khoan thu nhap va nhitng ton that (hodc 1ai) bat thuong thi chiing
ta thay hop ly la nén ghi vao tai khodn von. Vi khong thé c6 mot nguyén tic duy nhat nao dé danh gia chi phi bo
sung, va s6 lwgng ctia né tuy thudc vao viéc chiing ta Iya chon phwong phap hach toan. Gid tri wéc tinh ctda chi phi
b6 sung, khi trang thiét bi mdi dugc ché tao, 1a mot dai lwgng xac dinh. Nhuwng vé sau, khi dinh lai gia tri, thi
lwgng gia tri trong thai gian tudi tho con lai cac thiét bi da thay d6i do c6 sy thay déi trong nhitng dy kién cta
ching ta trong cuing thai gian d6. Khoan 16 vén bt thwong la gia tri da dugc chiét khiu cta mitc chénh léch giira
dy kién ban dau va dy kién stta d6i vé mot chudi U + V trong twong lai. Day la mot nguyén tic dwgc chip nhan
rong rdi trong hach toan kinh doanh va dugc cac Co quan thué vy, & My xac nhan, dé quy dinh mot con s6 tong
hgp chi phi bo sung va chi phi st dung khi cac trang thiét bi da duwgc mua sam va dé duy tri con s6 dé khong thay
doi trong sudt tudi tho ctia may moéc thiét bi, bat ké nhitng bién ddi vé dy kién sau dd. Trong tredong hop nay, chi
phi b6 sung & bét cit thai ky nao dwgc coi 1a phan d6i cia con s6 da duge an dinh triede so véi chi phi st dung
thue té. Phwong phap nay c6 cai lgi la ddm béo cho ton that hay 1gi nhuén bat thuwong sé bang s6 khéng trong suot
thoi gian st dung trang thiét bi n6i chung. Nhung trong mot vai treong hgp cling la mot diéu hop 1y khi tinh toan
lai phan khau trir twong @ng vdi chi phi bo sung trén co s nhitng gia tri hién tai va nhitng dy kién hién hanh cho
mot thoi gian hach todn tuy y, chdng han mot nam mét lan. Thuc vay, cac nghiép chu khong nhét tri véi nhau
trong viéc nén nhu thé nao cho ding. Bé cho thuan tién, c6 thé goi s6 du kién ban dau vé chi phi bo sung khi trang
thiét bi d@ dwgc mua sam lan dau 1a chi phi bé sung co ban, va con s6 nhu viy dugc diéu chinh, tinh toan lai cho
ding véi gia tri thuc trén co s@ cac gia tri va nhitng dy kién hién tai la chi phi bé sung hién tai.

Nhu vay chiing ta khong thé tién gan hon dén mot dinh nghia dinh lwgng vé chi phi b6 sung so véi dinh nghia
bao gom cac khoan khau trtr ma mét nghiép chu dién hinh da 14y ra khoi s6 thu nhap cia 6ng ta tride khi tinh toan
thu nhap rong dé bao céao veé tién 10i dung dé chia cho cac c6 dong (truong hgp mot cong ty) hodc dé quyét dinh
mutc do chi dung hién tai (trwvong hgp mot cd nhan). Vi nhitng phi ton bat thuwong ghi vao tai khoan von sé khong
bi loai ra khoi khung canh nay, ro rang tot hon la trong triedng hgp vao c6 s nghi ngd, nén ghi mot hang muc vao
tai khoan von va chi xép vao chi phi b6 sung nhitng khoan nao chéc chén la thudc vao hang muc dé. Vi bat ky sy
ghi ng qué nhiéu vao tai khoan von c6 thé sira lai bang cach chuyén sang mifc tiéu ding hién tai hon la lam cach
khéc.
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Dinh nghia caa chiing ta vé thu nhdp rong rat gan vdi nghia vé thu nhdp ctia Marshall khi 6ng nay quyét dinh
dya vao nhitng tap quan thyc hanh caa cac uy vién danh thué thu nhép va coi la thu nhdp tat ca nhitng gi theo kinh
nghiém cua ho la nhw vay. Nhitng quyét dinh ctia cdc uy vién danh thué thu nhap c6 thé dugc coi la két qua cua
nhitng cong viéc diéu tra ti mi va sdu rong dé giai thich nhitng gi trén thyc té thudng dwgce coi la thu nhap rong.
Diéu nay ciing phit hgp vdi gié tri tién té trong dinh nghia méi nhét ctia gido sw Pigou vé thu nhap quéc dan®,

Tuy nhién, that ra thu nhdp rong dya trén mét tiéu chudn 13p 19, nwdc d6i ma cac nha chitc trach c6 thé giai
thich khac nhau, khong that rd rang. Thi du, Gido sw Hayek cho rdng mot ca nhan la chu s& hitu cac tw liéu san
xudt c6 thé tim cach giit cho s6 thu nhdp ma tai san cta anh ta mang lai dwgc c6 dinh, cho nén anh ta khong thay
minh dugc ty do chi s6 thu nhap dé vao viéc tiéu dung cho dén khi anh ta da dé ra mot s6 tién kha day du c6 kha
nang bu dap cho chiéu huéng giam st 1oi tic dau tw vi mot 1y do nao d6©. Téi 1y lam nghi ngd 1a c6 mot ca
nhan nao d6 da xu sy nhu thé, nhung du sao viéc dwa ra mot cach suy nghi nhw vy c6 thé xem nhw mot tiéu
chuan tam 1y c6 logic do6i vai thu nhap rong, khong c6 gi trai ngwge vé mat 1y thuyét. Nhung khi Gido sw Hayek
cho rang khai niém vé tiét kiém va dau tu cling do d6 ma c6 tinh chat mo ho, thi 6ng ta chi diing néu 6ng ta noéi vé
tiét kiém rong va dau tw rong. Tiét kiém va dau tw rong, thich hop véi ly thuyét vé viéc lam, thi khong chit dinh
liu t&i cac diéu sai sot noi trén va cé thé c6 mot dinh nghia khach quan nhw chiing ta da chitng minh trén day.

Nhu vay, that 1a mot diéu sai lam khi qua nhan manh dén thu nhdp rong, mot thi thu nhép chi lién quan tdi
nhitng quyét dinh vé tiéu dung va hon nita chi tach biét vdi cac yéu t6 khac anh hwéng tdi tieu dung bang mot ranh
gidi nho hep, va bé qua (nhw thuong da thay) khéi niém thu nhdp dich thuc, mgt khéi niém thich hgp vdi cac
quyét dinh c6 lién quan dén san xudt hién tai va la mot khai niém hoan toan rd rang.

Nhitng dinh nghia trén day vé thu nhap va thu nhdp rong 1a nhdam d€ thich nghi cang sit sao nhiéu cang hay
v6i cac tap quan thong thvong. Do dd, t6i can nhdc nhd ddc gia rang trong Ludn trinh vé tién té cia t6i, toi da dinh
nghia thu nhdp theo mot nghia ddc biét. Pac diém trong dinh nghia trdc kia cta t6i lién quan tdi phan thu nhap
tong hgp cua nghiép chu, vi t6i khong dé cap tdi 1gi nhudn (tong I1gi nhuan hodc 1gi nhudn rong) thyc thu qua cac
hoat dong hién hanh cua ho, cling nhw 1gi nhudn ma ho dv kién khi ho quyét dinh thyc hién nhitng hoat dong hién
tai ciia ho ma theo mot nghia nao dé (theo t6i nghi thi ngay nay chua dwgc dinh nghia day dd, néu ta tinh dén kha
nang xay ra nhitng bién déi trong quy mé6 san xudt) t6i chi néi tdi mot 1gi nhudn binh thuong hodc 6n dinh; véi
dinh nghia nay tiét kiém vwgt dau tw bang so6 tién doi ra gitta 1gi nhuan binh thwdng va lgi nhuan thyce té. Tai e
rang viéc st dung nhitng thuat ngit nay da giy ra mot sy 1an 16n dang ké, nhét 1a trong treong hgp stt dung tiét
kiém mét cach twong déi vi cac két ludn (dac biét lién quan tGi s6 lwgng déi ra gitta tiét kiém va dau tw), ma t6i da
dwa ra chi c6 gia tri néu cac thuat ngir st dung dugc hiéu theo nghia dac biét cua t6i, da thwong duge chap nhan
trong nhitng cudc tranh luan rong rai chang khac chi chiing da dwgc stt dung theo mot y nghia quen thudc vdi cac
vdn dé tranh ludn. Vi ly do nay, va ciing vi t6i khong con dung nhitng thudt ngl st dung trude kia dé dién td mot
cach chinh xac nhitng y kién cua t6i, nén t6i da quyét dinh loai bd chiing va rat 1dy lam tiéc vé nhitng sy 16n xon
ma ching da gay ra.

II. TIET KIEM VA PAU TU

Trong md hon don vé cac cach st dung thuat ngit khac nhau, that 1a dé chiu khi phat hién ra mé6t diém co
dinh. Theo t6i hiéu, cho dén nay moi nguoi déu dong y rdang tiét kiém c6 nghia la phan déi ra cta thu nhap so véi
cac khoan chi cho tiéu dung. Do d6 moi hoai nghi vé y nghia cua tiét kiém chac 1a nay sinh tir hoai nghi vé y nghia
cta thu nhdp hodc cua tiéu dung. Ching ta vira dinh nghia thu nhdp & trén. Con cac khoan chi cho tiéu dung trong
mot thoi ky nao do chi co thé la gia tri nhitng hang hoa ban cho nhitng ngudi tiéu dung trong thoi ky dd, diéu nay
dwa chiing ta trd lai van dé nén hiéu thé nao la ngwdi mua dé tiéu dung. Bat cit dinh nghia hgp 1y nao vé ranh gigi
gitta ngwdi mua dé tiéu dung va nguwdi mua dé dau tw déu gitp ich cho ching ta mién la dinh nghia nay dwogc ap
dung mét cach nhat quan. Loai van dé thuwong duge dem ra tranh luén 1a vi du nhw xét xem viéc mua mét chiéc xe
hoi c6 phdi 1a mot viéc mua sam tiéu dung va viéc mua mot ngdi nha la viéc mua sam dau tw hay khong, va toi
khong c6 gi dang ké dé dong gop lam sang td viéc d6. Tiéu chuan & day la phai vach rd ranh gidi gitta nguoi tiéu
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dung va nghiép cha. Do d6, khi ching ta dinh nghia A; 1a gia tri ctia nhitng gi ma mét nghiép cht mua cua cac
nghiép chu khéc, thi chiing ta da mac nhién giai quyét van dé nay. Tw d6 suy ra c6 thé xac dinh rd rang khoan chi
cho tiéu dung bang (A - A,), trong d6 A la tong s6 ban ra trong thai ky d6 va A, la tong s ban ra cia mot nghiép
chti cho céc nha kinh doanh khac. Trong nhitng gi tiép theo ddy, thong thudng sé thuan tién hon néu bé ky hiéu va
xem A nhu 1a tong s6 ban ra thudc tat ca cac loai, A; nhw la tong s6 ban ra cia mot nghiép chu cho cac nghiép cha
khéac va U la tong chi phi st dung cta céc nghiép chu.

Bay gid thu nhdp va tiéu dung da dugc dinh nghia roi, va tir d6 suy ra dinh nghia vé tiét kiém nhw la phan d6i
ra cua thu nhap so véi tiéu dung. Vi thu nhap bang A - U va tiéu dung bang A - A, tt d6 suy ra la tiét kiém béng
A, - U. Ciing twong tu nhw thé tiét kiém rong la phan doi ra caa thu nhdp rong so véi tiéu dung va bang A; - U - V.

Dinh nghia ctia ching t6i vé thu nhdp cling dan ngay dén dinh nghia vé ddu tu hién tgi (current investment)
dé 1a sy tang thém gia tri hién tai cho s6 trang thiét bj la két qua cta cac hoat dong san xuat trong thai ky dé. Mitc
gia tang nay rd rang la bang dai lwgng ma chiing t6i vira md&i xac dinh 1a tiét kiém, vi né 1a phan thu nhap cua thai
ky ma khong chuyén vao tiéu dung. Nhw chiing da thiy & trén, do két qua cda san xudt trong bat ky thoi ky nao,
cac nghiép chu ban ra cac thanh pham vdi gia tri A va lugng hao mon trang thiét bi dugc wdc tinh la U (hodc néu
trang thiét bi dugc cai tién thi —U, trong d6 U la s6 am) do két qua ctia viéc san xudt va ban ra A sau khi c¢6 tinh
dén Ivgng hang A cta cac nghiép chu khac. Ciing trong thoi ky do6 cdc sdn pham c6 gid tri A - A; sé dugc chuyén
sang tiéu dung. Phan déi ra cia A — U so v6i A — Ay, titc 1la A; — U la s6 tang thém vao trang thiét bj san xuat do
két qua cua cac hoat dong san xudt caa thoi ky dé va dé la dau tw caa thoi ky nay. Ciling twong tw nhw thé, A; - U
-V, titc 1a s6 gia tang rong cho trang thiét bi san xuat, sau khi da tinh dén viéc gidm gia tri thong thuong cda trang
thiét bi, ngoai viéc bi hao mon qua st dung va nhitng thay doi khong lwong tredc dugc vé gia tri trang thiét bi
dwgc ghi vao tai khoan von, 1a so tién dau tw rong cua thai ky do.

Vi thé, khéi lugng tiét kiém la két qua cta thai d6 chung cuaa tap thé nguai tiéu thu va khéi lwgng dau tuw 1a
két qua cua thai d§ chung cta cac nghiép cha cé thé. Hai khéi lwgng nay nhét thiét phai bang nhau, vi méi khéi
lvgng nay déu bang phan doi ra ctia thu nhdp so vdi tiéu dung. Hon nita, két ludn nay khong hé phu thudc vao
nhitng khia canh tinh té hay nhitng nét ddc thu trong dinh nghia vé thu nhap néi trén. Mién la chiing ta déng y rang
thu nhap bang gia tri ctia san lwgng hién tai, rang dau tw hién tai bang gia tri cia phan san lwgng hién tai khong bi
tiéu dung di, va rang tiét kiém bang phan déi ra caa thu nhédp so vdi tiéu dung, tat ca nhitng diéu trén day déu phu
hgp véi 1€ phai va tdp quan ¢6 truyén cua dai da s6 cac nha kinh té hoc - sy ngang bang giira tiét kiém va dau tu.
Toém lai:

Thu nhap = gia tri san lwgng = tiéu dung + dau tw

Tiét kiém = Thu nhap - tiéu dung

Do d6, tiét kiém = dau tw

Nhu vay, bdt cir hé thong dinh nghia nao thod man cac diéu kién trén day déu dua tGi két ludn giong nhau.
Chi khi nao pht nhan tinh chét hgp 1y cda diéu kién nay hay diéu kién kia thi két ludn mdi bi loai bé.

Sv twong dwong giita so lwgng tiét kiém va s6 luwgng dau tw xudt phat tr tinh chédt song phirong cda cac giao
dich giita mot bén la nha san xudt va bén kia la ngugi tiéu dung hay la nguwdi mua sam trang thiét bi san xudt. Thu
nhdp dugc tao ra bdi gia tri d6i ra so va@i chi phi stt dung ma nha san xuét thu dwgc tir viéc ban ra cac san pham,
nhung toan bg san pham lam ra phai dwgc ban cho ngwoi tieu dung hodc cho cac nghiép chu khac, va mat khac
dau tw hién hanh cia m6i nghiép chd bang s6 lwgng déi ra vé trang thiét bi san xudt ma ngwoi d6 da mua cda cac
nghiép chu khéc so vdi chi phi st dung cta chinh minh. Vi ly do d6, xét vé tong thé, s6 lwgng dobi ra cia thu nhap
so v@i tiéu dung ma ching ta goi la tiét kiém khong thé khac vgi phan tang thém vao trang thiét bi san xuat ma
chung ta goi la dau tu. Sy viéc cling twong tw nhw thé doi vai tiét kiém rong va dau tw rong. Thuc ra, tiét kiém chi
don gian la phan con du thira lai. Thu nhéap la két qua giita quyét dinh tiéu dung va quyét dinh dau tu. Gia st cac
quyét dinh dau tw dugc thyce hién, thi mic tiéu dung tat phai bi ha thap hodc mitc thu nhap dwgce tang thém. Nhw
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vay, viéc dau tv tw né khong thé khong lam cho phan du thira hay s6 duw (margin), ma chiing ta goi la tiét kiém,
tdng thém mot lwvgng twong wng.

That ra, cac ca nhan c6 thé qua c6 chap trong quyét dinh ctia ho khi xem xét ho nén tiét kiém va dau tu bao
nhiéu dén nbi khong c6 diém can bang gid nao dé cho cac céng viéc giao dich kinh doanh di dén chd thanh cong
qua diém can bang gia d6. Trong trueong hgp nay, cac diéu kién ctia chiing ta sé khong thé ap dung dugc vi s san
pham san xudt ra sé khong con c6 mét gia tri thi treong nhét dinh, gia ca khong c6 diém can bang bén gitta s6
khong va vo tdn. Tuy nhién, kinh nghiém cho thay rang thuc t€ khong phai nhw vay, va cé nhitng thdi quen vé
phan tng tdm 1y chap nhan diém can bang dat dwgc, tai d6 sy san sang mua twong dwong vdi sy san sang ban.
Viéc nén c6 mot yéu t6 nhw mét gia tri thi trwdng cho san pham thi d6 1a mot diéu can dé cho thu nhdp bang tién
c6 mot gia tri nhat dinh va dong thoi 1a mét diéu kién da dé cho tong so tién ma nhitng ngwdi mudn tiét kiém
quyét dinh tiét kiém, ngang bang v4di tong so tién ma nhitng ngwdi muén dau tw quyét dinh dau tw.

Dau 6c minh man vé van dé nay cd thé sé ¢ mitc toan ven nhat néu suy nghi vé cic quyét dinh tiéu dung
(hodc han ché tiéu dung) chit khéng phai la vé cac quyét dinh tiét kiém. Mot quyét dinh tiéu dung hay khong tiéu
dung thyc sy nam trong quyén lyc cia ca nhan; quyét dinh dau tw hay khong dau tw ciing nhw vay. Cac s6 lugng
vé tong thu nhap va téng tiét kiém la két qud cua sy lya chon ty do ctia cac ca nhan c6 tiéu dung hay khong tiéu
dung, c6 dau tuv hay khong dau tw, nhung khong c6 s lwgng nao néi trén c6 kha nang duy tri mot gia tri doc lap
xudt phat ttr mot s6 quyét dinh riéng 1é bat chap nhitng quyét dinh vé tiéu dung va dau tw. Theo ding véi nguyén
tac nay, trong phan ké tiép ctia cuén sach nay, quan niém vé thién hudng tiéu dung sé thay thé cho thién hwdng hay
khuynh hwéng tiét kiém.

PHU LUC VE CHI PHI SU DUNG

Chi phi st dung (trang thiét bi san xudt), theo ¥ i, c6 mét tim quan trong ddi véi ly thuyét c6 dién vé gia tri
ma thuwong khong dugc chi y tdi. Cé nhiéu diéu can noi vé van dé nay nhuwng néi & day thi chua thich hgp va can
thiét. Tuy nhién, ching t6i sé phan tich khai niém nay mot phan nao chi tiét hon trong phan phu luc nay du cho c6
vi thé ma chung t6i di ra ngoai deé.

Theo dinh nghia, chi phi st dung cia m&t nghiép chu bang:

A +(G-B)-G

Trong dé A, la s6 lwgng hang ma nghiép chu mua ctia cac nghiép chua khac, G 1a gia tri thyc cua céc trang
thiét bi san xuat ctia nguwdi dé vao cudi thoi ky, va G’ 1a gia tri ctia cac trang thiét bi san xudt c6 thé da c6 dugc
vao cudi thoi ky néu nghiép chia dé da co gang khong st dung thiét bi va da chi mét khoan tién B’ t6i wu dé bao
dudng va cai tién thém. Bay gid G - (G’ - B’), titc la phan tang thém vé gia tri trang thiét bi ctia nghiép chu so véi
gia trj tinh ma 6ng ta c6 trong tay ti thoi ky trwdc con lai, 1a phan dau tw hién hanh ctia nghiép chu vé mit trang
thiét bi va c6 thé ky hiéu la I. Nhw vay, U, chi phi st dung ctia doanh s6 cac hang hod ban ra A, bang A; — I, trong
do6 A, la nhitng tht ma nghiép chu dé mua cda cac nghiép cha khac va I 1a phan dau tw hién hanh cta 6ng ta vao
trang thiét bi. Chi can suy nghi mét chut sé thdy ngay rang diéu d6 hgp vdi 1é thuwong. Mot phan nao d6 cua cac
khoan chi phi ma nghiép cha phai tra cho cac nghiép chu khac duwge can d6i bang gia tri ctia s6 tién dau tw hién
nay vao cdc trang thiét bi caa chinh minh, va phéan con lai 1a nhitng ton that ma nghiép chu phéi ganh chiu dé san
xudt s6 hang hoa ngoai céac chi phi trad cho cac yéu t6 san xudt. Néu doc gia thi tim cach trinh bay néi dung trén
theo mot cach khac, nguoi dé sé thdy 1gi ich caa cach nay la & chd nd tranh dwgc cac bai toan ké toan khdng can
thiét ma khong gidi dugc. To6i nghi rdng, khong con cach nao khac dé phan tich s6 thu nhap hién hanh cua san xuat
mot cach ré rang. Néu nén cong nghiép dugc lién két hoan toan hodc néu nghiép chu khéng mua gi tir bén ngoai,
dé cho A; = 0, thi chi phi st dung chi don gidn la bang lugng gidm dau tw von hién tai (current disinvestment)
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trong viéc stt dung trang thiét bi, nhung ching ta van con lgi thé la khéng con bi doi hoi, & bat ky giai doan nao
trong qua trinh phén tich, phai phan bé chi phi yéu t6 (san xuat) giita s6 hang ban ra va phan trang thiét bi gitt lai.
Nhu vay ching ta c6 thé xem s lwgng viéc lam cta mot doanh nghiép, du lién két hay riéng 1é, phu thudc vao mot
quyét dinh vitng vang duy nhat - mét thu tuc phu hgp véi tinh chat phéi hop hién nay cta cong viéc san xuat cac
mat hang dwgc ban ra vgi toan b san pham.

Hon nita khéi niém vé chi phi sit dung gidp ta dwa ra mot dinh nghia rd hon dinh nghia thuwong van dugc chap
nhdn vé giad cung ngan han cia mot don vi san pham bén ra cia mdt doanh nghiép. Vi giad cung ngan han la téng
cta chi phi yéu t6 (san xuat) bién va chi phi st dung bién.

Ngay nay, ly thuyét hién dai vé gid tri thwong dem danh dong gid cung ngén han véi chi riéng chi phi vé yéu
to bién ma thoi. Tuy nhién, that rd rang la cach lam nay chi hgp ly khi chi phi st dung bién la bang khéng hoac
néu gia cung dugc dinh nghia sao cho n6 khéng bao ham chi phi st dung bién dong nhw t6i da dinh nghia xem tap
I, chwong 3 “doanh s6” va “gia cung tong hgp” khong bao ham chi phi st dung tong hop. Nhung trong khi xét dén
san lwgng noéi chung doi khi ciing thuén tién néu khau bé chi phi sit dung, nhitng phwong phap nay khién cho sy
phan tich cia ching ta bi mat di tinh thyc té néu n6 dwge ap dung mot cach thong thwong (va méc nhién) cho san
lvgng cua mot nganh hodc mot doanh nghiép riéng biét, vi né tach “gia cung” cua mot san pham khdi bat ky y
nghia thong thudng nao vé “gia ca” cua nd; va né con gy nén mat sy 1an 16n nao dé do két qua cta cach lam nay.
C6 thé gia dinh rang “gia cung” c6 mot y nghia rd rang khi dp dung cho mét don vi san phdm dé ban cia mét
doanh nghiép riéng biét, va viéc nay khong can phai ban cdi sdu hon. Thé nhung khi nguoi ta quan tdm dén phan
mua tir cac nghiép chu khac 1an phan hao mon trang thiét bi ctia chinh doanh nghiép néi trén dé tao ra mot san
lwgng bién thi nguwdi ta vap phai nhiéu phitc tap, rac roi khi dinh nghia vé thu nhap. Ngay ca khi chiing ta gia dinh
rang cac chi phi bién cho hang mua ctia cac doanh nghiép khéac c6 lién quan dén viéc ban ra mot don vi san pham
tang thém ciling phai dwoc khau trir vao sé tién doanh thu ban hang tinh theo don vi dé cho chiing ta céi goi la gia
cung cta doanh nghiép, thi chiing ta van con phai tinh dén lwvgng gidm dau tw bién vé mat trang thiét bi cia doanh
nghiép c6 lién quan dén viéc tao ra san pham bién. Ngay ca khi moi san pham déu do mét doanh nghiép hoan toan
lién két ché tao, thi hdy con chwa hgp ly khi gia dinh rdng chi phi stt dung bién vao trang thiét bi do viéc ché tao
san pham bién gay ra, thuong c6 thé bé qua.

Cac khai niém vé chi phi stt dung va chi phi b6 sung con gitip chiing ta thiét 1ap mot méi twong quan rd rét
hon giita gia cung dai han va gia cung ngén han. Chi phi dai han rd rang phai bao gom mot so tién dé trang trai chi
phi b6 sung co ban ciing nhw gia thanh du tinh theo tudi tho trung binh ctia trang thiét bi san xuat. N6i mot cach
khéc, chi phi dai han ctia sdn phdm bang gia thanh dy kién cdng vdi chi phi bé sung; hon nita dé c6 mét s6 1gi
nhuén binh thwong, gia cung dai han phai cao hon chi phi dai han da dwgc tinh theo cach d6 mot s6 tién dugc xac
dinh trén co sd 1di sudt hién hanh vé tién cho vay c6 ky han va rii ro twong tu, dwgc coi nhv mot 1y 1& ctia chi phi
cho thiét bi. Hodc néu ching ta mudn chon mot 13i suat “thudn tuy” chudn cé thé 4p dung vao moi trudng hop,
ching ta phai thém vao chi phi dai han mét diéu kién thi ba c6 thé duwgc goi la chi phi rai ro dé dé phong nhitng
kha nang khong lwong trde cé thé xay ra khién cho s6 “lgi nhuan” thue sy khac vai s6 “lgi nhudn” du kién. Nhw
vdy, gia cung dai han bang tong cta nhiéu thanh phan c6 thé phan tich dwgc nhw gia thanh, chi phi b sung, chi phi
rdi ro va chi phi tra 1ai. Mat khéc, giad cung ngéan han thi bang gia thanh bién. Vi thé, nghiép chd khi mua sam hay
ché tao trang thiét bi san xuat cho minh, phai hy vong trang trai duwgc chi phi bo sung, chi phi rti ro va chi phi tra
13i nho ¢6 lwgng doi gia tri bién caa gia thanh san pham so véi gia tri binh quan cta nd. Do d6 trong can bang dai
han, lwgng doi ra cda gia thanh bién so vdi gia thanh trung binh bang tong ctia chi phi bo sung, chi phi rui ro, va
chi phi tra 1ai(?2),

Mtrc d6 san lwgng, ma & dé gia thanh bién ding bang tong cua gia thanh va chi phi b6 sung trung binh, ¢
mot tdm quan trong dac biét, vi d6 la diém hoa von trong tai khoan kinh doanh ctia nha nghiép chi. N6i mot cach
khac, d6 1a diém ma lgi nhuan rong bang khong; con vdi mot san lwgng nhé hon s6 nay thi nha doanh nghiép chi
kinh doanh thua 16 ma théi.
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Mttc d6 ma chi phi bé sung can phai dwgc cung ng, ngoai gia thanh, thay déi rat nhiéu tuy theo tirng loai
trang thiét bi. C6 hai treong hgp thai cyc sau day:

(i) Mot phan nao dé viéc bao quan trang thiét bi can phai duwgc thyc hién dong thai véi viéc st dung thiét bi (thi
du tra ddu m& vao mdy moc, dung cu). Chi phi nay (khéng ké cac thit phai mua tir bén ngoai) dwoc tinh vao
chi phi yéu t6 (san xudt). Néu vi nhitng ly do vat chat, toan bd so tién khau hao hién hanh can phéi dwgc bu lai
ngay, lwgng chi phi stz dung (khong ké phan mua ti* bén ngoai) sé phai bang va ngugc dau vdi chi phi bo sung,
va trong tinh trang can bang dai han, chi phi yéu t6 (san xuat bién sé 16n hon chi phi yéu t6 trung binh mat
lwgng bang chi phi rdi ro va chi phi tra 1ai.

(i) M6t phan cia mitc d6 mat gia tri caa trang thiét bi chi xay ra khi nguai ta sit dung chiing. Chi phi vé mat nay
sé dugc tinh vao chi phi st dung, khi ma chi phi d6 khong dwgc bu lai déng thai véi viéc st dung may moc.
Néu viéc mat gia tri cta trang thiét bi chi x4y ra theo cach dé, thi chi phi b sung sé bang khong.

C6 1€ can phai néu ro rang nghiép chui trude tién khong st dung thiét bi may moc cii va toi nhat, chi vi ly do
chi phi sir dung n6 thap, vi 6ng ta hiéu ré may moéc xau tat sé kém vé hiéu qua va gy ra chi phi yéu t6 cao. Vi vay,
nghiép chu thich st dung phan trang thiét bi gay ra chi phi sit dung cong vdGi chi phi yéu t6 nhé nhét tinh theo don
vi san pham®). Do d6, bét ct khoi luwgng san phdm nhét dinh nao ciing c6 mdt chi phi st dung twong wng@, nhung
tong chi phi st dung nay khong c6 moi twong quan dong nhat vdi chi phi st dung bién, nghia la vdi gia lwgng cia
chi phi st dung phat sinh t* mét gia lugng vé khéi lwgng san xudt.

II

Chi phi st dung la mét trong nhitng méi lién hé gitta hién tai va twong lai. Vi khi quyét dinh vé quy md san
xudt, nghiép cht ditng trede sy liva chon: hodc tan dung hét cong sudt cac mdy moc thiét bi ctia ho ngay lap tiéc
hodc bao ton thiét bj dé st dung vé sau. Chinh dy dinh hy sinh lgi ich twong lai do dwa may maéc thiét bj vao st
dung trong hién tai quyét dinh lwgng chi phi st dung, va chinh lwgng bién cta sy hy sinh nay cting véi chi phi bién
vé yéu t6 san xuat va dy kién doanh s6 bién quyét dinh quy mé san xudt. Vay nghiép chu tinh toan chi phi st dung
cho m6t cong viéc san xudt ra sao?

Chiing ta da dinh nghia chi phi st dung nhw la phan gia tri caa trang thiét bi may moc bi giam bét do mang ra
st dung thay vi dé khong, sau khi da trir di phan chi phi bao quan va cai tién va phan mua ti* cac nghiép chua khac.
Do d6 can phai wdc tinh gia tri chiét khau ctda lgi titc dugce tang thém trong twong lai, néu khong dem cac may
moc thiét bi st dung trong hién tai. Gia tri nay it nhat phai bang gia tri hién tai ctia co hdi hoan lai viéc thay thé
ma két qua 1a dé may méc trang bi khdng hoat dong, va gia tri d6 c6 thé con 16n hon nital?),

Néu s6 may moc trong kho khong du thira, va vi thé c¢é nhitng don vi may méc twong ty moéi ndm duwgc san
xudt ra dé tang thém hodc dé thay thé may moéc trang thiét bi cii thi ching ta thdy rd rang chi phi st dung bién c6
thé dugc tinh todn bang cach tham khdo phan tudi tho hay hiéu qua ctia may mdc, thiét bi bi giam bt khi dem st
dung va dya vao chi phi thay thé hién tai. Trai lai, néu c6 may moc, trang bi du thira thi chi phi st dung con tuy
thudc vao 1ai sudt va chi phi bo sung hién hanh (nghia la da dwgc danh gia lai) twong tng véi thoi gian kéo dai cho
dén khi phan dv thira dwgc st dung hét do bi hao mon v.v.. Theo cach nay, chi phi tra 1di va chi phi bo sung hién
tai sé dugc tinh mot cach gian tiép vao chi phi st dung.

Moi tinh todn dwgc thye hién theo mét hinh thitc don gidn va dé hiéu nhat khi chi phi yéu t6 san xuat bing
khong, thi du trong tredng hgp c6 mot lwgng dw trit nguyén ligu thira khong dung dén nhw dong chang han, nhw
toi da trinh bay trong Ludn trinh vé tién té, tap II, chuong 29. Gia st ching ta 1ap mét hé thong gia tri wdc tinh caa
doéng tai nhiéu thai diém khac nhau trong twrong lai ma sé bi chi phoi bdi mitc d6 ma sy du thita dugc sit dung dén
hét va dan dan tién gan dén chi phi binh thuong nhw wéc tinh gia tri hién tai hay chi phi st dung cia mot tdn déng
dw thira sé bang gia tri 16n nhat c6 thé c6 dugce bang cach 1ay gia tri wdc tinh @ mét thoi diém twong lai nao do cua
mot tdn dong trir di chi phi tra 1di va chi phi b6 sung hién tai cho mét tan dong trir di chi phi tra 13i va chi phi bo
sung hién tai cho mot tdn dong giita thdi diém do va hién tai.
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Ciing nhw vay, chi phi st dung mot tau thuy, mét nha may hay mot cai may, khi cac loai nay dwgc cung ting
thira thai, 1a chi phi thay thé wdc tinh dwgc chiét khau theo ty 1é phan tram cta chi phi trd 13i va chi phi b6 sung
hién tai cho dén ngay dy tinh sy dw thira khong con nita.

Chiing ta da gia dinh trén day rdng thiét bi sé dugc thay thé bang nhitng thit twong tw khi dén ky han. Néu
trang thiét bi khong dugc thay thé bang nhitng thi twong tw khi bi hao mon thi chi phi st dung ctia n6 phai dugc
tinh bang cach 1dy mét phan cuaa chi phi stt dung thiét bi méi sé dugc lap dit dé thay thé thiét bi cii khi bi phé thai
v6i diéu kién nang sudt cia thiét bi cii va méi twong dwong nhau.

I

Doc gia can lwu y rang khi trang thiét bj khong 16i thoi ma chi du thira trong thoi gian trede mét, thi sy chénh
léch gitra chi phi st dung thure té€ va gia tri binh thuwdng cua né (tirc la gia tri khi khéng c6 trang thiét bi dw thira va
khong stt dung dén) bién dong theo khoang thoi gian di tinh sé troi qua triede khi sy dw thira d6 sé khéng con nita.
Nhu vay, néu loai hinh thiét bi dugc néi dén thudc moi thé hé may va khong thé gop tat ca lam mot, khién cho mot
phan dang ké cua trang thiét bi hang ndm bj hw hao khong dung dwgc nita, thi chi phi stt dung bién sé khéng giam
xudng nhiéu trir khi sy dw thira dat t¢i mot mic qua dang. Trong tredng hgp cé sy suy thodi toan dién, chi phi st
dung bién sé tuy thudc vao ché la nghiép chi dy doan sy suy thoai kéo dai bao lau. Nhw vay, viéc danh gia cung
1én cao khi cong viéc kinh doanh bét dau dwgc cai thién cé thé mot phan la do sv tang thém nhanh chdéng cua chi
phi s dung bién do c6 sy xem xét lai cac du kién.

Trai ngwgc véi y kién ctia cac nha kinh doanh, d6i khi da cé sw ban céi tranh ludn cho rang cac ké hoach
nhdm thanh 1y cdc may mdc thiét bj du thira khéng thé dwa dén két qua mong mudn la ndng cao gia ca trir khi cac
ké hoach d6 ap dung cho toan bg cidc may mdc, thiét bi dv thira. Nhuwng khai niém vé chi phi st dung cho thay
rang viéc loai bo (chdng han) mét nira s6 may moc, thiét bi khong dung dén cé thé cé tac dung nang cao gia ca
ngay lap tirc. That vay, chinh sach nay ndng cao chi phi st dung bién va do d6 lam tiang giad cung hién hanh bang
cach dua thgi diém triét tiéu sy dw thira d6 dén gan hon. Nhu thé, cac nha kinh doanh sé mac nhién c6 trong dau y
niém vé chi phi st dung mdc du ho khéng phat biéu y niém dé mot cach ré rang.

Neéu chi phi bé sung cao, thi chi phi st dung bién sé thap khi c6 cdc mdy mdc, thiét bi dw thira. Ngoai ra, khi
6 s trang thiét bi dw thita, chi phi yéu t6 bién va chi phi st dung bién sé khé ma vugt qua nhiéu gia tri binh quan
ctia ching. Néu ca hai diéu kién nay duwgc thod man, sy ton tai ciia so trang thiét bi dw thira chéac c6 thé sé dwa hoat
dong ctia nghiép chu tGi thua 16, va c6 thé la thua 16 ndng né. S& khéng c6 mot sy chuyén bién dot ng6t tir tinh
trang kinh doanh nay dén mét 1gi nhudn binh thuwong cé dugc khi sy du thita mdy mdc, thiét bi triét tiéu. Khi mitc
dw thita may moc, thiét bi giam bét, thi chi phi sit dung sé dan dan tdng cao, va lwgng doi cta chi phi yéu to (san
xudt) va chi phi stt dung bién so v4i mitc trung binh c6 thé cling dan dan tang 1én.

1A%

Trong “Nhitng nguyén ly kinh té hoc” cia Marshall (in lan thit 6, trang 360) mét phéan chi phi sit dung dugc
tinh vao gia thanh du6i dé muc “su hao mon thém ctia thiét bi”. Nhung khong mét huwdéng dan nao duwgce dwa ra dé
cho biét cach tinh toan khoan nay nhw thé nao va tdm quan trong cua né ra sao. Trong cudn Ly thuyét vé thdt
nghiép (trang 42) ctia minh, Gido sw Pigou ditt khoat cho rang néi chung cé thé bo qua phi dau tw bién vao thiét bi
do c6 san lugng bién: “Nhitng chénh léch vi d hao mon cua thiét bi va vé chi phi lao dong phi thu cong dugce s
dung, ma gan v@i nhitng chénh 1éch vé san lwgng, thuwong dwge bé qua vi néi chung dwgce coi 1a khong quan trong
1am”11), Thye vay, quan niém cho ring giam dau tw vao trang thiét bi bang khéng & diém bién ctia san xuat da
xuyén sudt nhiéu ly thuyét kinh t€ gan diy. Nhung toan b van dé dugc lam sang td hoan toan khi can giai thich
chinh xac y nghia gia cung ctia mét doanh nghiép riéng biét.

biing 1a vi nhitng ly do néu trén, chi phi bdo quan cac thiét bi khong dugc st dung thudng lam giam mitc chi
phi st dung bién, nhét la trong tinh trang kinh té dinh tré c6 kha nang kéo dai. Tuy nhién, mgt mitc chi phi st dung
rdt thap & can bién khong phai la ddc diém cta thoi ky ngan nhw vdy ma la caa cac tinh huéng va loai hinh cu thé
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cta trang thiét bj khi chi phi bdo quan thiét bi khong dugc st dung qua cao, va ctia nhitng trueong hgp mat can doi
vi thiét bi 16i thai rat nhanh va du thira nhiéu dac biét 1a khi c6 mét ty 1€ 16n may moc twong ddi mai.

Trong treong hgp nguyén liéu rd rang la phai tinh dén chi phi sit dung: néu mot tdn dong dugc dung hét trong
ngay hom nay thi ngay mai n6 khong thé con dung dwgc nita va gia tri cia dong dé dung cho ngay mai ro rang la
phéi dugc tinh nhe mot phan caa chi phi bién. Nhuwng that ra, ngwdi ta da khong tinh dén rang dong chi 1a mét
treong hgp cye doan ctia nhitng gi xdy ra khi trang thiét bi dugc sit dung dé san xuat. Gia thiét cho rang c6 mot sy
phén biét r6 rang gitta nguyén liéu, ma khi st dung ching ta phai tinh dén viéc rit von dau tw, va von c6 dinh khi
chiing ta c6 thé bo qua viéc giam dau tw mét cach an toan - gia thiét d6 khong phu hgp vdi thuc té, nhét 1a trong
nhitng diéu kién binh thwong khi mét phan may mdc, thiét bi can phai dwgc thay thé hang nam va viéc st dung
thiét bi lam cho chéng dén ngay khi viéc thay thé la can thiét.

Khai niém va chi phi st dung va chi phi b sung con c6 lgi la chiing dwgc ap dung cho ca von lwu dong va
vén dé chuyén hoan cling nhw von ¢6 dinh. Sy khac biét cht yéu gilta nguyén liéu va vén c¢d dinh khong phai &
ch6 nguyén liéu hay ti€p can vai chi phi st dung va chi phi bé sung ma & ché 1gi tir vén dé chuyén hoan chi gbm
¢6 mot khoan duy nhat, trong khi & trwdng hgp von ¢ dinh, tic la von dugce st dung 1au dai va bi hao mon dan
dan thi lgi titc d6 bao gom mot loat cac chi phi st dung va lgi nhuén thu dwgc qua nhiéu thoi ky ké tiép nhau.

MGt vai nhan xét nita vé chi phi sit dung (trang thiét bi) sé duwgc trinh bay trong phu luc ctia chuong nay.
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Khéc v6i thu nhap rong ma chung ta sé dinh nghia dwdi day.
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T6i nghi rang gia cung (supply price) 1a mot thudt ngit khéng dugc dinh nghia day da, néu nhw viéc dinh nghia chi phi st dung bi bo qua. Van dé nay
sé& dugc théo ludn sdu hon trong phan phu luc ctia chwong nay, trong dé toi 1ap luan rang viéc khong tinh dén chi phi stt dung di vdi gid cung mdc du

d6i khi la thich hgp véi cac bai toan vé gid cung cia mot don vi san pham ctia mét doanh nghiép riéng biét.
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Thi dy, ching ta cho Z,, = ¢(N), hodc theo cach khac Z = W.¢@(N) la ham s6 cung t6ng hop (trong d6 W 1a don vi - tién lwong) va W.Z,, = Z. Do do,
vi s0 tién thu dugc ctia san lwgng bién bang chi phi yéu t6 bién & bt ky diém nao trén dwong cung tong hop, chiing ta co:

AN = AAy, - AUy, = AZy, = A@(N), nghia la ¢’(N) = 1; mién la chi phi yéu t6 c6 mot ty 1é ¢6 dinh ddi véi chi phi tién lwong, va ham s6 cung tong
hgp cia méi doanh nghiép ( s6 lwgng doanh nghiép dwgc gia dinh 1a khong thay d6i) khéng 1é thudc vao s6 lao dong lam viéc trong cac nganh khéc,
thanh tht nhitng s6 hang cta dang thitc trén ma ding ddi v6i moi nghiép chu riéng 1é, thi c6 thé tong két dé st dung cho cac nghiép chua néi chung. Diéu
nay, c6 nghia 13, néu tién lwong la ¢6 dinh va cac chi phi yéu t6 khac cau thanh ty 1é ¢ dinh d6i vdi bang lwong, thi ham s6 cung téng hgp la tuyén tinh

v@i do doc duge xac dinh bai dai lwgng déo cua tién lwong danh nghia.
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Xem tap chi kinh t€ (Economic Journal) thdng sau nam 1935, trang 235.
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“Bdo ton tién von”, tit Economica, thdng 8 ndm 1935, trang 241.
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Céch dién ta nay dya trén gia dinh cho rang dwong gia thanh bién la lién tuc trong sudt chiéu dai cia né ddi vdi nhitng thay ddi vé san lwgng. Thyc
ra, gid dinh nay thuong khong thyc t€ va c6 thé c6 mdt hay nhiéu diém khong lién tuc, nhat la khi dat dwgc mot san lugng twong dwong vdi cong suat
thiét ké toan phan cua trang thiét bi. Trong trudng hgp nay sy phan tich bién sé c6 nhitng sai s6t bd phan, va gia co thé cao hon gia thanh bién; trong do,
gia thanh bién dugc tinh toan trong truong hgp c6 mot lwgng gidm nhé vé san lwgng. (Ciing twong tw nhu thé, nhiéu khi c6 thé c6 sy gian doan theo
chiéu hwéng di xudng, tirc 1a khi mitc san lugng giam xudng dwdi mot mitc nao d6). Diéu ndy quan trong khi ta xem xét gid cung ngdn han trong tinh
trang can bang dai han, vi trong trvong hgp nay bat ¢t diém gian doan nao ma c6 thé twong Gng diém cong sudt thiét ké toan phan, ciing duwgc coi la co
tac dung. Nhu vdy, gia cung ngén han trong tinh trang can bang dai han c6 thé phai cao hon gia thanh bién (duwgc tinh déi véi mot lwgng gidam nho vé san

luong).
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Vi chi phi st dung mét phan thudc vao cac dy kién vé mic tién lwong trong twong lai, nén viéc giam don vi tién lwong, ma nguoi ta hy vong sé
khong kéo dai qua 1au, sé 1am cho chi phi yéu t6 (san xuat) va chi phi st dung bién dong theo nhitng ty 1& khac nhau va nhu thé gdy anh huang dén loai
trang bi nao dugc stt dung, va c6 kha nang gdy anh hudng dén mitc lwgng cau thyc té, vi chi phi nhén t6 (san xudt) c6 thé gép phan vao viéc xac dinh s6

cau thyc té theo cach khéc véi chi phi st dung.
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Chi phi stt dung ctia trang thiét bi mdi dugc dem st dung 1an dau khong nhat thiét 1a khéng phu thudc vao tong khoi lwgng san pham (xem dudi day);

nghia 1a chi phi st dung c6 thé chiu sy tic dong sudt ca qua trinh khi tong san lugng thay doi.
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Gié tri nay con 16n hon nita néu nguoi ta dy kién rang vao mot lic nao dé vé sau ngudi ta sé nhan dugc mot mitc 1gi tirc cao hon mitc binh thudng,
tuy nhién gia trj nay khong t6n tai 1au dai (theo dy kién) dé 1am cho viéc san xudt thiét bi mdi trd nén hgp ly. Chi phi st dung hién nay bang tri s6 16n

nhdt ctia cac gia tri chiét khau caa 1gi titc tiém nang du kién cia moi giai doan trong twong lai.
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Ong Hawtrey (Economica, thdng 5 nam 1934, trang 145) da lwu y dén viéc gido sw Pigou xac dinh sy dong nhét giita gia cung v&i chi phi lao dong

bién va da tranh ludn rang ly 1& cta gido su Pigou la khéng c6 can cit, va do dd, khong c6 hiéu luc.
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Chuong 7

XET THEM VE Y NGHIA CUA TIET KIEM VA BAU TU

I

G chwong trudc, tiét kiém va dau tw da duge dinh nghia la ca hai tat yéu phéi bang nhau vé mat s6 lugng, béi
vi d6i v6i cong dong noi chung tiét kiém va dau tw chi la hai mdt cia mot van dé. Tuy nhién, nhiéu tac gia dvong
thoi (ké ca toi trong cudn Ludn trinh vé tién té) da dua ra nhitng dinh nghia dac biét vé nhitng thudt ngit nay ma
theo d6 ca hai khong nhét thiét phai bang nhau. Mot so tac gid khac con dwa ra nhan dinh la ching c6 thé khong
bang nhau ma cling chang mé dau cudc thao ludn ctia ho bang bat ky mot dinh nghia nao. Cho nén, sé la mét diéu
6 ich (v6i muc dich gan nhitng diéu néi trén véi cac cudce thdo ludn khac vé hai thuét ngit nay) néu xép loai mot
s0 dinh nghia cia ching xem chirng dwgc nhiéu ngwdi xac nhan.

Theo t6i dugc biét cho tdi nay, moi nguwdi déu dong y goi tiét kiém la phan doi ctia thu nhap sau khi da chi
cho tiéu dung. Néu khong quan niém nhuw thé thi sé bj 1am 14n va rat khong thuén lgi. V& quan niém tién chi cho
tiéu dung ciling khong c6 sy bat dong y kién nao quan trong ca. Do d6, nhitng si khac nhau vé cach dung xuat phat
hodc ttr dinh nghia vé ddu tv hoac ty dinh nghia vé thu nhdp.

I1

Chung ta hdy xem xét trdc van dé dau tw. Theo cach dung thong thwong, d6 la viéc mot ca nhan hoac mét
cong ty mua sam mot tai san, mdi hay cii. D6i khi, thuat ngit nay con bi gidi han trong viéc mua mot tai san tai S&
giao dich chitng khoan. Nhung ching ta chi néi & day van dé dau tu, vi dy, dau tw vao mot ngdi nha, mot cai may,
mot 16 thanh pham hay ban thanh pham, va néi rong hon, ti€én hanh dau tw mdi, khéac véi tai dau tw, c6 nghia la
mua sam cac tai san dung dé san xuat thudc bat ci loai nao 14y tit tién thu nhap. Néu ching ta coi viéc ban ra mot
khodan von dau tw la dau tw am, titc la giam dau tw (disinvestment), thi dinh nghia cta t6i cling phu hgp véi y nghia
thong thudng vi sy trao d6i cac khodn von dau tu cii sé tit yéu trung hoa cho nhau. Thye vay, ching ta phai diéu
chinh dé tao ra va thanh toan cdc mén ng (ké ca nhitng thay doi vé so Iwgng tin dung va tién té), nhung vi doi voi
toan thé cong dong, viéc tang hay gidm lwgng cho vay ctia chti ng phai ludn luén ngang bang vdi viéc tang hay
giam lwgng vay chung ctia con ng, cho nén sy phitc tap nay sé mat di khi ching ta dé cap tgi so dau tu tong hop.
Nhu vay, khi cho rang thu nhép, hiéu theo nghia théng thvong, phu hgp véi thu nhap rong cua t6i, s6 dau tw tong
hgp, theo nghia thong thwong, sé trung hgp vdi dinh nghia cda t6i vé dau tu rong (net investment), titc 1a phan
tang rong (net addition) cho tit ca cac loai thiét bi san xuat sau khi da tinh dén nhitng thay doi vé gia tri caa thiét
bi san xudt cii dd dugc tinh vao thu nhép rong.

Vi vy, dau tu theo dinh nghia nhw trén, bao gém phan tang thém cuta tw liéu san xudt, du 1a vén c6 dinh, von
ludn chuyén hay von dé chuyén hoan; va nhitng si khac nhau dang ké vé dinh nghia (ngoai sw khac biét gitta dau
tw va dau tw rong) 1a do viéc loai trir khoi dau tw mot hay nhiéu loai von trén.

Ong Hawtrey, ngudi chd trong nhidu dén nhitng bién dong vé vén dé chuyén hoan, titc 1a phan ting (hay
giam ngoai dy dinh trong s6 hang hoa khong ban dugc, da dwa ra mot dinh nghia vé dau tw ma theo dé nhitng bién
dong nhu thé bi loai trir. Trong treong hop, phan doéi tiét kiém so vdi dau tu sé twong dwong vdi phan gia tang
ngoai dy dinh vé s6 hang hoa chwa ban dugc, nghia la phan tang 1én vé s6 von dé chuyén hoan, 6ng Hawtrey da
khong thuyét phuc digc t6i rang day la mot trong nhitng bién dong khong duwgce dy kién ltic ban dau so vdi nhitng
bién dong da duoc doan dinh trudc, du ding hay sai. 6ng Hawtrey coi nhitng quyét dinh hang ngay cta nhitng
nghiép cht vé mat s6 lwgng san phdm cta ngay truede d6 tuy theo nhitng bién dong vé s6 lwgng hang hoa con chwa
béan duwgc. Chdc chan, diéu nay dong mot vai trd quan trong trong quyét dinh cua ho d6i vdi treong hgp hang hod
tiéu dung. Nhung t6i thdy khong c6 1y do nao dé loai bé vai tro ctia cac yéu to khac trong quyét dinh caa ho, va vi
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thé, t6i muén nhan manh dén toan bo bién dong ctia s6 cau thyc té hon la chi néi dén phan bién dong vé s6 cau
thyre té phan anh viéc tang hay gidm s6 hang hoa chwra ban duwgc trong thdoi gian triede. Hon nita, trong truedng hgp
von c6 dinh, viéc tang hay gidm cong suét chwa dugce st dung twong @ng v@i viéc ting hay gidam hang hoa chwa
béan dugc trong viéc tac dong tdi cac quyét dinh san xuat. T6i khong hiéu lam thé nao ma phwong phap cda 6ng
Hawtrey c6 thé x 1y yéu t6 khong kém phan quan trong nay.

Hinh nhv réng viéc tao 1ap von va tidu thu theo cach ctia cac nha kinh t& hoc thudc truong phai Ao khong
dong nghia véi dau tw va gidm dau tw rong, nhu dinh nghia & trén, hodc véi dau tw rong va giam dau tw. Pdc biét
tiéu thu von dugc coi la xay ra trong nhitng trudng hgp khi hoan toan rd rang khong cé sy giam sut thuc té vé
trang thiét bi san xuat nhw da dinh nghia & trén. Tuy nhién, t6i khong tim thady duwgc mot doan nao trong dé y nghia
cta cac thudt ng* nay dwgc giai thich rd rang. Thi du 1ap luan cho rang tao 1ap von xay ra khi c6 sy kéo dai giai
doan san xudt cling khong lam cho cac van dé dugc rd thém.

I

Bay gio ching ta ban dén sy khac nhau giira tiét kiém va dau tw trén co sé mot dinh nghia dac biét vé thu
nhdp, va do d6, vé lugng doi cta thu nhdp so vdi tiéu dung. Trong cudn Ludn trinh vé tién té, t6i da st dung nhitng
thudt ngit cta riéng t6i va c6 thé 1dy dé lam mot thi du. Vi, nhw t6i da giai thich & cudi tap I cia chwong 6 trén day,
dinh nghia vé thu nhdp d6 khac véi dinh nghia hién tai vi t6i coi “Igi nhuan binh thwong” chit khong phai 1gi
nhudn thuyce té thu dugc cia cac nghiép chu la thu nhap cta he. Nhw vay, t6i c6 y n6i phan doi cua tiét kiém so voi
dau tuv 1a do quy mo6 san xudt nam & mitc khi cac nghiép cha kiém dwgc 1gi nhudn thdp hon mitc binh thwong ti
quyén s@ hitu ctia ho d6i vdi trang thiét bi san xuét, va vi phan du tdng thém cta tiét kiém so vdi dau tw, t6i mudn
n6i la lgi nhudn thye t€ da giam, cho nén cac nghiép chu ¢é y dinh giam bét mitc san xudt cda ho.

Nhu t6i hién nay suy nghi, s6 lvgng cong viéc lam (va do d6, s6 lugng san pham va thu nhép thyce t€) duwgc
an dinh bdi nghiép chu véi dong co tim cach dat dugc lgi nhudn t6i da trong hién tai cling nhu trong twwong lai
(nghiép ch ciing tinh dén chi phi s dung theo quan diém ctia 6ng ta la phdi si dung may moc, trang thiét bi dén
mutc cao nhét c6 thé dé dat duwgc tién 10i t6i da trong sudt tudi tho cua chiing), trong khi s6 lwgng cong viéc lam dé
san sinh ra l1gi nhudn t6i da lai tuy thugc vao ham s6 cau tong hgp do cac nghiép chua dua ra theo cac dy kién cta
ho vé tong s6 thu nhap do két qua tiéu dung va dau tu theo nhiéu gia thiét khac nhau. Trong “Luan trinh vé tién t&”
cua t6i, khai niém vé nhitng bién dong trong phan dbi ctia dau tu so vdi tiét kiém la mot cach dé xtr ly nhitng bién
dong vé 1gi nhudn, mdc du trong cudn sach dé t6i da khong phan biét rd rang nhitng két qua mong mudn véi cac
két qua da duoc thye hien, Liic d6 tdi 1ap luan ring bién dong trong phan doi cta dau tw so véi tiét kiém 1a dong
luc chi phéi nhitng bién dong vé khai lugng san xuat. Theo t6i nghi, nhitng ly 1& mdi nay, tuy c6 chinh xac hon va
lam cho moi ngwoi hiéu ré hon, cling chi la sy phét trién nhitng ly 1€ ci ma th6i. Theo cach trinh bay trong cudn
“Luan trinh vé tién té” cua t6i, ly 1& d6 sé duwgc trinh bay nhv sau: dy kién vé phan déi tang thém cda dau tw so véi
tiét kiém, vdi so lwgng cong viéc lam va mot khoi lwgng san xuat da dn dinh trude, sé thuc day nghiép cha ting
thém s6 lugng cong viéc lam va khdi lwgng san xuat. Ly 1€ trwedc kia va hién nay cta t6i déu nham chitng minh
rang s lwgng cong viéc lam dugce nghiép cha xac dinh can ¢t theo nhitng du tinh vé s6 cau thuye té, va sy tang
thém dau tw du kién so vdi tiét kiém nhw da dwgc dinh nghia trong Ludn trinh vé tién té ctua t6i 1a mot tiéu chuan
tang thém s6 cau thyc t€. Nhung du sao cach trinh bay cuda t6i trong Ludn trinh vé tién té ciing con 1on x0n va
khong day du dudi anh sang cua nhitng diéu mdi mé duwgce trinh bay trong cudn sach nay.

Ong D. H. Robertson di dinh nghia thu nhap ngay hém nay 1a béng tiéu diing cong véi dau tu ngay hém qua,
do d6 so tién tiét kiém ngay hom nay, theo 6ng, bang so tién dau tw ngay hém qua cdng vdi phan doi cua tiéu dung
ngay hoém qua so vdi tiéu dung ngay hém nay. V&i dinh nghia nay, tiét kiém c6 thé nhiéu hon dau tw, d6 la phan
doi ctia thu nhap ngdy hom qua so v6i thu nhap ngdy hém nay (theo nhw tdi hiéu bay gid). Nhw vay, khi Ong
Robertson noéi rdng c6 phan doi cua tiét kiém so véi dau tw, thi 6ng &y mudn néu 1én mot y kién giong nhw cda toi,
khi t6i n6i rang thu nhap gidm xudng, va phan doi cta tiét kiém theo dinh nghia ctia 6ng ta diing bang phén giam
thu nhap theo dinh nghia cta t6i. Néu qua thyc nhitng dy kién hién tai ludn luén dwge quyét dinh bgi nhitng két
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qua dat dugc ngay hém qua, thi s6 cau thuc té€ ngay hom nay sé bang thu nhap ngay hém qua. Nhw vay, 6ng
Robertson c6 mdt phwong phap suy ludn ciing chang khac gi cach suy nghi cta t6i (hay c6 thé xap xi gan ding
nhu cach cda t6i) nham vach ra cing mot dac diém rat can thiét cho sy phan tich nhan qua, ma t6i da c6 gang tim
cach dién ta bang cach néu lén sy twong phan giita s6 cau thyc té va thu nhap®@.

v

Chiing ta bay gi¢ ban dén nhitng khai niém mo ho hon c6 lién quan dén nhém tir “tiét kiém bat budc”. Vay co
thé tim thay mot y nghia rd rang hon trong cau nay khong? Trong cudén “Ludn trinh vé tién t€” (tdp 1, trang 171,
phan chi thich) [JMK, tap V, trang 154] t6i da dwa ra mdt s6 y kién tham khao vé cach st dung cum tir nay tridc
day va xem nhuv n6 c6 mot moi quan hé nao d6 vdi su chénh léch gitta dau tw va “tiét kiém” vdi nghia ma t6i da
dung cho thudt ngi tiét kiém. T6i khong con tin twdng rang trén thyrc t€ 6 mdi quan hé nhu t6i da nghi trude day.
Du sao, toi ciling cam thay “tiét kiém bat bugc” hodc nhitng nhom tir twong ty da dugc dung gan day (vi du bdi
gido s Hayek hodc gido st Robbins) khong c6 m6i quan hé xac dinh véi s chénh 1éch gitta dau tw va “tiét kiém”
theo nghia ma t6i néi & cu6n Ludn trinh vé tién té, trong khi cac tac gia nay khong giai thich chinh xac y nghia cta
nhém ti¥ nay, ro rang “tiét kiém bat budc” theo cach ho hiéu la mét hién twgng bat ngubn tryc tiép tir va dugce do
lwong bang nhitng bién dong vé khoi lwgng tién té hodc tin dung ngan hang.

Hién nhién la mot sy thay doi vé khoi lwgng san pham va s6 cong viéc lam tit yéu sé gay nén mot sy thay doi
vé thu nhdp tinh bang don vi tién lwong; va mot sy thay déi vé don vi tién luong sé gdy ra sy tai phan phéi thu
nhap giita nhitng ngudi di vay va nhitng ngudi cho vay, va gy ra mét sy thay doi vé tong thu nhap tinh bang tién;
va trong su kién nay hay su kién kia, c6 thé c6 hodc sé c6 mot sy thay doi vé lwgng tién tiét kiém dwgc. Vi nhitng
thay d6i vé khéi luwgng tién té c6 thé tic dong dén 13i sudt va dan dén mét sy thay d6i vé khdi lwgng va phan phoi
thu nhap (ma ching ta sé thdy & phan sau), cho nén nhitng thay déi nay c6 thé gian tiép giy ra mot bién dong vé
lwgng tién tiét kiém. Nhwng nhitng thay do6i vé lwgng tién tiét kiém dwge khong phai la nhitng thay doi khac vé
lwgng tién tiét kiém duge do ¢ sy bién chuyén vé hoan canh va lai cang khong phai la “tiét kiém bat budc”; va
khong c6 cach nao dé phan biét treang hgp nay vdi treong hop kia, trir khi ching ta xac dinh ro va ldy lwgng tién
tiét kiém dugc trong maét s6 diéu kién nao d6 lam tiéu chudn. Hon nita, nhw ching ta sé thay, s6 lwgng bién dong
veé tiét kiém tong hgp do két qua cua mét sy thay d6i nao dé vé khai lwgng tién té la rat kha bién va con tuy thudc
vao nhiéu yéu t6 khéc.

Nhu vy, “tiét kiém bat budc” khong cé y nghia gi ca, trir khi chiing ta dinh r6 mét mic tiét kiém nao dé lam
chudn. Néu ching ta lya chon (va c6 thé 1a hgp 1y) mic tiét kiém twong ng véi mot tinh trang c6 day da viéc lam
dwgc xac dinh, thi dinh nghia trén day sé thanh ra nhu sau: “Tiét kiém bat budc la phan doi cta tiét kiém thuc té so
v6i nhitng gi c6 thé tiét kiém dwgc néu cé day da viéc lam trong tinh trang can bang lau dai”. PDinh nghia nay sé
cho chiing ta mét ngi dung day du, nhung véi nghia 1a phan doi bat budc cua tiét kiém sé 1a mot hién twgng rat
hiém thay va ciing rat khéng 6n dinh, trong khi d6 phan thiéu hut bit budc cta tiét kiém lai la mot tinh trang binh
thuong.

Gido s Hayek da chitng minh trong “Ghi chép vé sy phat trién ctia hoc thuyét tiét kiém bat budc”@ day tha
vi rang d6 1a y nghia khdi dau cda thuat nglt nay. “Tiét kiém bat budc” hodc “Sy can co bt budc” lic dau la mot
quan niém caa Bentham. Ong nay néi mot cach dit khoat 1a 6ng nghi ring d6 chi 1a nhitng hau qua ctia viéc ting
khoi lwgng tién té (so vdi so lwgng cac vat pham c6 thé ban lay tién) trong nhitng trieong hgp ma “tat cd moi lao
dong deu dugc sir dung cé hiéu qua nhat”®,

Bentham dwa ra nhdn xét rang trong nhitng tredng hgp nhw thé, thu nhap thye té khong thé tang thém, va do
d6, dau tw b sung, hau qué cta qud trinh chuyén bién, sé din tGi mét sw can co bat budc “khdng co 1gi cho phiic
lgi va s cong bang cua dat nwdc”. Tat ca cac tac gia thé ky thit 19 khi ban vé van dé nay déu c6 chung mot quan
diém. Nhung su c6 gang ma rong khéi niém hoan toan rd rang nay cho tinh trang khong c6 viéc lam day du sé gay
ra nhiéu khé khan. Di nhién, (do 1gi titc gidm dan khi tdng s6 nguoi lam viéc cho mot so trang thiét bi nhat dinh)
bat ky mgt mic viéc tang so ngwdi c6 viéc lam doi hoi phai c6 s hy sinh nao d6 vé thu nhap thyc t€ cta nhitng
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ngudi da dugc st dung lam viéc, nhung sy c6 gang giai quyét thiét hai nay bang cach tang von dau tw ma cé thé
lam tang thém viéc lam, thi chac la chang mang lai 1gi 16c gi. Du sao, t6i ciing khong biét dén cac tac gia dwong
dai ma chu trong dén “tiét kiém bat budc” da c6 nhitng c6 gang nhu thé nao dé md rong khéi niém nay trong diéu
kién s6 viéc lam c6 chiéu hwdng tiang 1én, va ho hinh nhw da bo qua yéu t6 la viéc ap dung khai niém can co bt
budc cua Bentham vao nhitng diéu kién khong c6 day du viéc lam, doi hdi phai c6 sy giai thich hay sy xac dinh
tiéu chuan nao do.

\'

Moi ngudi déu cd y kién cho rang tiét kiém va dau tw, hiéu theo nghia don gian cua chiing, c6 nhitng sy khac
nhau va can phai duoc giai thich, theo toi, bdi si ngd nhan khi xem xét méi lién hé gitta mot khach hang gui tién
v6i ngan hang nhu la mét giao dich don phuwong, chit khong phéi coi d6 1a mot giao dich song phuong theo diing
bén chat cua sy viéc. Nguoi ta cé thé thu xép gitta ho véi nhau dé tién hanh mét nghiép vu ma qua dé céc sé tién
tiét kiém guri hét vao ngan hang cho nén khong con dé dau tw hay nguwgc lai, hé thong ngadn hang cé thé xoay x&
tao ra mot vu dau tw ma khong can c¢6 so tiét kiém twong @ng. Nhung khong ai tiét kiém ma lai khong mua mét tai
san nao do, hodc & dudi dang tién mat, hodc & dwdi dang mat trai phiéu hodc tw liéu san xudt, va khong ai c6 thé
mua dugc mét tai san ma trede d6 nguwdi ay khong co, trir khi hodc tai san c6 gia tri twong dwong mdi duge san
xudt ra hodc mot ngwdi nao khac tlir bé mot tai san cuing gia tri ma nguoi dy da cé i trede. Trong tredng hop dau,
c6 mét dau tw mdi twong @ng; trong treong hgp thit hai, mot ngwdi nao khac phai gidam khong tiét kiém mét s6
tién c6 gia tri twong dwong. Vi su that thoat ctia cai ctia ngwoi dy la do tiéu dung vugt qua thu nhap, chi khong
phdi do sy ton that vé tai khoan vén vi c6 bién dong vé gid tri cta tai san von, vi day khong phai la treong hgp
ngwdi Ay phai chiu sy méat mat vé gia tri nhitng ctia cai ma ong ta c6 tir trude. Ong ta nhan dugce day da gia tri hién
tai vé tai san cta 6ng ta, nhuwng khong duy tri gia tri nay duwdi bat ky hinh thitc tai san nao, titc 1a nguwai dy phai chi
tiéu n6 cho nhitng viéc tiéu dung hién tai viegt qua s6 thu nhap hién nay. Hon nita, néu chinh hé thong ngan hang
ban di mét tai sdn nao dé thi phéi c6 ngwdi nao dé bo tién mdt ra mua. Do d6 tong sb tiét kiém cua cd nhan dau
tién va caa nhitng nguwdi khac gop chung lai phai bang s6 von dau tw méi hién hanh.

Quan niém cho rang s tao 1ap tin dung cua hé thong ngan hang sé dua tdi sy dau tw ma chang can phai cé sy
“tiét kiém thyc sy” twong tng, chi c6 thé la do viéc xét riéng biét mgt trong nhitng hau qua cia viéc tang thém tin
dung ngan hang ma khong dém xia t6i cac hdu qua khac. Néu tin dung ngan hang duwgc cdp cho mét nghiép cha
thém vao cac khoan tin dung 6ng ta da nhan dugc cho phép nghiép chi nay tang thém s6 von dau tw hién c6 ma
chac 6ng ta sé khong thé thue hién duge néu khong lam nhw vay, thi thu nhap tat yéu sé ting va véi mét ty 18
thong thwong vugt qud ty 1€ tang von dau tw. Ngoai ra, tri trong diéu kién c6 day da viéc 1lam, sé c6 tang thém thu
nhap thuye té cling nhu thu nhdp bang tién. Moi nguoi sé thuc hién sy “tw do lwa chon” vé ty 1€ phan chia khoan
thu nhép tang thém cua ho gitta tiét kiém va tiéu dung va y dinh cta nghiép chu di vay tién dé tang von dau tw la
khong thé thye hién duge nhanh hon so vdi toc A9 ma moi nguwdi quyét dinh tang thém phan tiét kiém cta ho (tri
khi dé thay thé khoan dau tw cia cac nghiép cht khac ma sé xay ra néu khong lam nhw vay. Hon nita, cac so tién
tiét kiém do két qua cda quyét dinh nay ciing rat chinh dang nhw bat ky cac khoan tiét kiém nao khac. Khong mét
ai cd thé bi budc phai c6 mét s6 tién bo sung twong ng v4i khoan tin dung ngan hang méi trir khi ngwdi dé cé y
gitt tién hon la bat ¢ hinh thitc tai san nao khac. Tuy vay, so viéc lam, thu nhap va gia ca khong thé khong bién
dong mot cach nao d6 khién cho, trong tinh hinh mdi, c6 ngudi c6 y lwa chon viéc giit thém tién mdt. Dung la sy
tang thém s6 dau tw ngoai dy kién theo mot chiéu hwéng nhat dinh c6 thé gay ra sw khong déu dan vé ty 18 tiét
kiém va dau tu tong hgp ma néu c6 thé dy kién tredc dugce thi sé khong xay ra. Cling ding la viéc cdp tin dung
ngdn hang sé lam ndy sinh ba khuynh hwéng: 1/ San lwgng tang 1én, 2/ San pham bién tang vé gid tri tinh theo don
vi tién lwong (trong diéu kién san lugng tang di d6i vai lgi tic giam dan) va 3/ Pon vi - tién lwong tinh bang tién
tang (vi diéu nay thvong thuong di doi vai tinh hinh viéc 1am dugc céi thién), va nhitng khuynh hwéng nay c6 thé
anh huéng t6i viéc phan ph6i thu nhép thuc té giita cdc nhém khac nhau. Nhuwng nhitng khuynh huwéng nay ddc
trung cho tinh trang san lwgng tang nhw da néi & trén va sé dién ra nhw vdy néu viéc san lugng tang la do nhitng
nguyén nhan khac chi phoi, chit khong phéi do tang s6 tin dung ngan hang. Nhitng khuynh huwéng d6 chi cé thé
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tranh duwgc bang cach ngan chan bat ky dwong 16i hanh dong nao c6 kha nang tang thém viéc lam. Tuy nhién, phan
16n nhitng diéu noi trén dang cho két qua ctia cac cude thao ludn ma ching t6i chwra dat tGi dugc.

Nhu vay, quan diém cii cho rang tiét kiém lu6n ludn kém theo dau tu, du chwa that day du va dé gdy ra lam
1an, van ding hon quan diém méi cho rang cé thé tiét kiém ma khong cé dau tw hodc c6 dau tw ma khong can tiét
kiém “that sy”. Sy sai 1am biéu hién khi nguai ta di dén két luan c6 vé hgp 1y rang khi mot ca nhan nao do tiét
kiém nguwai dy sé lam cho tong s6 dau tw tang 1én véi mét so tién twong duong so tiét kiém dé. Thyc t€, khi mot ca
nhan tiét kiém, nguwdi dy lam tang so cha cai cua riéng minh. Nhung két ludn rang ca nhan dé ciing lam cho tong
sO clia cai tang lén la khong ding vi nhw thé ching ta dd khong tinh dén kha nang la viéc tiét kiém cua mot ca
nhan c6 thé anh hwdng tdi tién tiét kiém ctia mot nguwdi khac nao do, va do do t6i cla cai caa nguoi do.

Viéc dung hoa sy dong nhat giita tiét kiém va dau tw vdi su tw nguyén ctia ca nhan mudn tiét kiém nhitng gi
ngudi y thich ma khong can tinh dén viéc dau tw cia nguwdi dé hodc ctia cac nguwdi khac chi yéu dya vao chd tiét
kiém, cling nhu chi tiéu, la mot van dé c6 hai mat. Bdi vi du cho s6 tién tiét kiém cua ca nhan do6 chac han khong
c6 anh hudng dang ké nao tdi thu nhdp cta chinh ngudi dy thi tac dong cua s6 tién tiéu dung cua ngwoi ay tdi thu
nhdp cda nhiéu ngwdi khac lam cho tat cd moi ngwoi khong thé cing mot ltic tiét kiém duwgce bat ¢ so tién xac
dinh nao. Moi c6 gang tiét kiém nhiéu hon bang cach giam cac khoan tiéu dung nhw vay tat nhién sé anh hudng tdi
cac khoan thu nhap khién cho ¢6 gang d6 tré nén chang c6 lgi ich gi. Di nhién, toan thé cong dong ciing khong thé
tiét kiém so tién thdp hon dau tuw hién tai vi nhw thé tit yéu sé lam cho cac khoan thu nhap tang 1én dén mitc ma
cdc s0 tién cac c4 nhan muodn tiét kiém sé cong thanh mot con s6 ding bang so tién dau tw.

Diéu trén day rat giéng véi dy kién két hgp hai hoa quyén ty do cia moéi ca nhian duge thay déi s6 tién ca
nhan d6 git trong tay, v4i su can thiét dé cho tong cac khoan tién du cua cd nhan ding bang s6 tién mat ma hé
thong ngan hang tao ra. Trong trudng hgp sau, sy ngang bang c6 dugc 1a do so tién ma dan ching muén cét gitt
phu thudc vao so6 thu nhép cua ho hay gia ca cua cac vat pham (nhat la chitng khoan) ma théng thuwong ho mudn
mua thay cho viéc giir tién. Nhu vay, cac khoan thu nhép cling nhw gia ca do tat phai thay doi cho tdi khi toan bg
cac so tién ma cac ca nhan muén giit lai & mitc thu nhap va gid ca mdi tién t&i ngang bang vdi tong so tién ma hé
thong ngan hang tao ra. That vay, d6 la luan diém co ban cua ly thuyét vé tién té.

Ca hai luan diém nay don gian suy ra tit thue t€ 1a khong thé c6 nguwdi mua ma khong cé ké ban, hodc khong
thé c6 nguoi ban ma khéng c6 ké mua. Mdc du mot ca nhan ma cé lwgng giao dich budén ban nho bé so véi thi
treong, c6 thé bo qua yéu té 1a cau khong phai 1a mot sy giao dich don phuwong, nhuwng khi dé cap dén s6 cau tong
hgp ma bo qua yéu t6 nay thi thanh ra vo nghia. Day la sy khac biét can ban gitta ly thuyét (tng x vé madt kinh té
ctia tong thé va ly thuyét vé itng x{t cia mot ca nhan trong dé chiing ta gia dinh rdng nhitng bién déng vé nhu cau
cta riéng ca nhan khong anh hwéng t6i thu nhap caa nguoi do.

Phuong phép cua t6i lic d6 coi lgi nhudn dugc thyc hién trong hién tai la quyét dinh du kién hién tai vé lgi nhuan.
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Xem bai “tiét kiém va tich tri*” cia Ong Robertson (Tap chi kinh t&, thang 9, nim 1933, trang 399) va cudc tranh luan giita Ong Robertson, Ong

Hawtrey va toi (Tap chi kinh t€, thang 12, nam 1993, trang 658).
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Tap chi hang quy vé kinh té hoc, thang 11/1932 trang 123.
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Séch da dan, trang 125
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QUYEN III

KHUYNH HUONG TIEU DUNG
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Chuong 8

KHUYNH HUONG TIEU DUNG

I. NHUNG NHAN TO KHACH QUAN
I

Bay gig chiing ta c6 thé trd lai chii dé chinh ma ching ta da phai tam ngitng khong ban dén & cudi quyén I dé
dé cap dén mot s6 van dé tong quat vé phuong phap va dinh nghia. Muc dich cu6i cing cia sy phan tich cua
chiing ta la tim ra yéu t6 gi quyét dinh khéi lwgng viéc lam. Cho dén nay ching ta da két luan so b rang khoi
Iwgng viéc 1am duwgce xac dinh bdi giao diém ctia ham s6 cung tong hgp (tong cung) v4i ham so cau tong hgp (tong
cau). Song, ham s6 cung tong hgp phu thudc chi yéu vao cac diéu kién vat chat ctia mitc cung ma ching ta chwa
¢6 nhitng sy nghién ctiu, suy xét day du. Hinh thitc cia n6 cé thé chwa quen déi véi ching ta nhung nhitng nhan t6
co ban thi that ra khong c6 gi méi. Ching ta sé xem xét lai ham s6 cung tong hgp & chwong 20 trong do chiing ta
xét dai lvgng nghich ddo ctia né dudi cai tén la ham s6 viéc lam. Nhuwng cha yéu la vai tro ctia ham s6 cau tong
hgp da bi coi nhe, va chiing ta sé danh quyén IIT va quyén IV dé nghién cttu vai tro cia ham s6 cau tong hgp.

Ham s6 cau tong hgp gan mot mic viéc lam nhat dinh véi “doanh s6” ma mitc viéc lam dé hy vong dat dugc.
“Doanh s6” nay la tong cta hai dai lwgng: s6 tién chi cho tiéu dung khi khdi lwgng viéc 1am dat dén mitc quy dinh
nao do va so tién danh cho dau tw. Cac nhén t6 chi phoi hai dai lwgng nay la rat khac nhau. Trong quyén nay,
chiing ta sé xem xét nhitng nhan t6 nao chi phéi so tién chi cho tiéu dung khi khéi lwgng viéc lam dat dugc mot
mutc do quy dinh nao d6, va trong quyén IV chiing ta sé nghién citu cac nhén t6 quyét dinh s6 tién dwgc danh cho
dau tw.

Vi chiing ta dang quan tdm dén viéc xac dinh s6 tién chi cho tiéu dung khi s6 viéc lam dat dwgc mic quy dinh
nao do6, nén ching ta phai xét ham s6 gan lwgng tiéu dung (C) véi khéi lwgng viéc lam (N). Tuy vay, thudn tién
hon 1a nén khéo sat mét ham sé c6 dang khéc chiit it, d6 la ham s6 gan tiéu dung tinh bang don vi tién lwong (C,,)
v@i thu nhép tinh bang don vi tién lwong (Y,,), twong tng véi mot muite viéc lam (N). Diéu nay cé thé cé y kién
phan déi cho rang Y., khong phai 1a mét ham s6 duy nhat cia N trong moi tredng hgp. Vi twong quan giita Y, va
N c6 thé tuy thudc (mdc du chi & mdt mitc d6 nho) vao tinh chét nhat dinh cta viéc lam. Piéu nay c6 nghia 1a hai
cach phan phoi khac nhau ctia tong s6 viéc lam N nao dé giita cac s6 nhan cong khac nhau c6 thé dwa dén nhitng
gia tri khac nhau caa Y,, (do c6 nhitng dang khac nhau ctia nhitng ham s6 viéc lam ca nhan, mot van dé sé duwoc
ban dén & chwong 20 dwdi day). Trong nhitng treong hop cé thé dugc, mot sy chiéu ¢d dic biét c6 thé danh cho
nhan t6 nay. Nhung néi chung, d6 1a mét phwong phéap xap xi tot khi xem Y, chi dwgc xac dinh duy nhat béi N.
Do d6, ching ta sé dinh nghia cai ma chung ta goi la khuynh huéng tiéu dung nhw 1a méi lién hé ham s6 y va Yy,
mot mitc thu nhdp nhét dinh tinh bang don vi tién lwong, va C,,, s tién chi cho tiéu dung lay tir s6 thu nhap do,
cho nén:

C,, =x (Y,) hodc C=Wx(,, )

S6 tién ma cgng dong chi cho tiéu dung r6 rang tuy thudc (1) mot phan vao s6 thu nhap caa cong dong, (2)
mot phan vao cac tinh hudng khach quan kém theo, va (3) mét phan vao cac nhu cau chu quan va cac khuynh
huwdng tdm ly va théi quen cuia cac ca nhan trong cong dong va cac nguyén tac phan phéi thu nhap gitta cac cac ca
nhan d6 (nhitng nguyén tac nay co thé thay doi khi san lugng tang). Cac dong co chi tiéu c6 tac dong qua lai gitta
ching vdi nhau, va nhitng c6 gang dé phan loai cac dong co d6 cé nguy co la phan chia sai [am. Tuy nhién, dé lam
cho dé hiéu, chiing ta phai xem xét cdc dong co mot cach riéng biét dudi hai tiu dé 16n ma ching ta sé goi la cac
nhén t6 chu quan va cac nhéan t6 khach quan. Céac nhan t6 chu quan, ma chuing ta sé xem xét chi tiét hon trong
chwong sau, bao gom nhitng ddc diém tam ly vé ban chat con ngwoi, nhitng tdp quén va thiét ché xa hoi, mac du
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chiing khong phai khong thay do6i, nhwng chic han la khong thé c6 sy thay doi dang ké trong mot thoi gian ngan
trtt nhitng treong hgp bat thuong hay c6 tinh cach mang. Trong mot cudc khao sat lich st hay khi so sanh mgt hé
thong xa hdi nay vai mot hé thong xa hoi khac, diéu can thiét la phai tinh dén cach thitc ma nhitng thay doi vé cac
nhan t6 chd quan c6 thé anh huwdng dén khuynh hwéng tiéu dung. Nhung, néi chung, chiing ta sé xem xét nhitng
nhan t6 chd quan nhw bat bién va ching ta sé gia dinh rang khuynh huwéng tiéu dung chi phu thudc vao nhitng thay
doi vé cac nhan t6 khach quan.

II

Nhitng nhan t6 khach quan chu yéu anh huwdng t6i khuynh huwéng tiéu dung c6 1€ 1a nhw sau:

(1) Sw thay doi trong don vi tién luong. Tiéu dung (C) r6 rang la mét ham s6 (theo mdt nghia nao d6) cua thu nhép
thye té chit khong phai la mgt ham s6 caa thu nhdp doanh nghia. Trong mgt tinh trang nhét dinh vé ky thuét,
thi hiéu va diéu kién xa hoi quyét dinh sy phan phoi thu nhap, thi thu nhap thyc té ctia mot ngwoi sé tang hay
giam cuing mot s6 don vi - lao ddng ma anh ta dat dugc tic la cung véi thu nhap ctia ngudi dé dugce tinh bang
don vi - tién lwong; mac du khi tong khéi lwgng san phdm tang, tién thu nhdp thyc t€ caa anh ta sé tang kém
hon so véi ty 1é thu nhap cia ngudi dé tinh bang don vi - tién lwong, tuy vay, khi tong san lwgng bién doi, thi
thu nhéap thuc té cia nguoi dé (do sy van dong caa quy ludt 1gi tic giam dan) sé tang theo mat ty 16 thdp hon
so v@i thu nhadp cta ngudi dé tinh theo don vi tién lwong. Do do, theo sy wdc tinh xdp xi dau tién, ching ta cé
thé gia thiét mét cach hgp ly rang néu don vi tién lwong thay doi, thi mitc chi cho tiéu dung twong ng véi mot
mutc st dung nhan céng nhat dinh, giong nhw gia ca, sé thay doi theo cung mot ty 1é; mac du trong maét vai
treong hgp, chiing ta con phai tinh dén nhitng tac dong phan hoi c6 thé cé cuaa sy thay doi trong viéc phan phdoi
mot s6 thu nhdp thyc té nhét dinh giita gidi cha va nhitng ngudi song bang 1gi tirc do ¢6 sy thay doi vé don vi
tién lwong déi voi tong mic tiéu dung. Ngoai treong hop trén, chiing ta cling da tinh dén nhitng thay doi vé
don vi tién lwong bang cach xac dinh khuynh huéng tiéu ding qua thu nhap tinh bang don vi tién lwong.

(2) Sw thay d6i vé chénh léch giita thu nhdp va thu nhdp rong. O trén chiing ta da cho thdy ring s6 tién tiéu ding
phu thudc vao thu nhap rong, chit khong phai thu nhap, vi chinh thu nhap rong la cai ma nguai tiéu dung cha
yéu quan tdm dén trude khi quyét dinh mitc chi tiéu cda minh. Trong mot boi canh nhat dinh, c6 thé c6 mot
mo6i lién hé 6n dinh trong mot chirtng muyrc nao dé gitra thu nhap va thu nhdp rong theo y nghia la sé c6 mot ham
s0 lién két mgt cach don trj cdc mic thu nhdp véi cac mitc thu nhdp rong twong ¢ng. Tuy nhién, néu khong
phdi 1a trudng hgp nay thi bat ¢ phan thay doi nao vé thu nhap khéng dwgc thé hién trong thu nhap rong déu
bi bé qua bdi vi phan ay khéng c6 tac dong gi dén tiéu dung. Va twong ty, mét sy thay doi trong thu nhap rong
ma khong dugc phan anh trong thu nhap, cling phai dwgc tinh dén. Tuy vay, trit cac treong hgp ngoai 1€, t6i
nghi ngd tdm quan trong thiyre té cda nhan té nay. Chiing ta sé ban dén mot cach day da hon tac dong cia chénh
1éch gitra thu nhap va thu nhap rong d6i vdi tiéu dung trong tiét thit tw ciia chwong nay.

(3) Nhirng thay déi bdt ngd vé gid tri - tién von khong dwgc tinh dén trong thu nhdp rong. Nhitng thay déi nay co
anh hwdng quan trong hon nhiéu trong viéc lam thay déi khuynh huwéng tiéu dung bai vi nhitng thay doi do
khéng c6 m6i quan hé én dinh hay déu din nao véi lwgng thu nhap. Sv chi tiéu cta giai cap giau cé rit dé bi
chi ph6i béi nhitng thay d6i khong thé lwong trede duge vé mat gia tri tai san cda ho tinh bang tién. Nhan t6
nay can dugc xem xét nhw mat trong nhitng nhan t6 quan trong c6 thé giy ra nhitng thay doéi ngan han trong
khuynh hwéng tiéu dung.

(4) Nhitng thay déi trong ty 1¢é chiét khdu theo thoi gian, nghia la nhitng thay doi vé ty Ié trao doi giita cdc hang
hod hién tai va hang hod tuong lai. Ty 1é chiét khau nay khong han hoan toan giéng nhuw 1ai suat bdi vi né ¢
tinh dén nhitng thay dai trong twong lai vé sizc mua ctia dong tién chitng nao nhitng thay déi nay con dy kién
dugc. N6 cling tinh dén moi loai rdi ro nhw vién canh khéng duwgc séng dé hwang thu cac hang hod twong lai
hodc vién canh vé thué khoa c6 tinh cach tich thu dé sung cong. Tuy nhién, ndi mét cach xap xi, ching ta c
thé déng nhat ty 1€ chiét khau nay vdi 1ai suat.

Tac dong cua nhan t6 nay tdi ty 1€ chi tiéu trong mot s6 tién thu nhap nhat dinh rat 1a bap bénh va giy ra
kha nhiéu sy nghi ngai. Vi 1y thuyét c6 dién veé 1ai sudt!) dia trén quan diém cho rang lii suét 1 mot nhan t&
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can bang giita cung va cau cda tiét kiém, do d6 nén gia dinh rang mic chi cho tiéu dung véi nhitng diéu kién
khéac nhw nhau, thay d6i theo chiéu ngugc véi nhitng thay doi caa 1ai suat, cho nén bat cit sy gia tang nao vé 1ai
sudt cling c6 thé lam giam bt mot cach dang ké mite tiéu dung. Tuy nhién, toan bg anh huwdng cia nhitng thay
d6i 1ai sudt doi vai khuynh hudng tiéu dung hién tai da dwgc thira nhan tir 1au 1a phie tap va khéng chac chin
vi né phu thudc vao cac khuynh huwéng déi nghich nhau; mét vai dong co chi quan vé tiét kiém sé duwgc thoa
man dé dang hon néu lai sudt tang, trong khi nhitng dong co khac lai bi suy gidm. Trong mét thoi gian dai,
nhitng thay d6i dang ké veé lai suat chac han sé lam thay doi cac tdp quan xd hgi mét cach sau sac, do d6 tac
dong t6i khuynh huéng tiéu dung cht quan, méc du khé ma xéac dinh dwgce nhitng bién doi d6 sé dién bién theo
chiéu hwéng nao néu khdng co6 kinh nghiém thuc t€. Song, nhitng bién dong ngan han vé 1ai suat thvong it khi
gdy tac dong truc tiép tGi tiéu dung theo chiéu hwdng nay hay chiéu hwdng khac. Khong c6 nhiéu nguoi chiu
thay doi cach séng ctia ho chi vi 1ai suat giam tir 5 xuéng 4 phan tram, néu téng thu nhap cia ho khong khac gi
tredc. Ngoai ra, rat c6 thé con cé nhiéu anh hwdng gian tiép khac, du khong cung mot chiéu huédng. Co 1€ anh
huwdng quan trong ctia nhitng thay doi vé 1ai suat tdi khuynh hwdng tiéu dung trong mot sé thu nhap nhat dinh
tuy thudc vao tac dong ctia nhitng thay doi nay doi véi viéc tang hay gidm gia chitng khodn va céc loai tai san
khéc. Vi néu mot cd nhan dugc hudng mét so tién 10i tang thém bat ngd trong s6 von cda anh ta co, tdt nhién
anh ta c6 cé dé chi tiéu nhiéu hon, du vé mét thu nhap s6 von c6 trong tay khong hon gi trudc, va tréi lai, anh
ta sé chi tiéu it hon, néu bj 16 von. Nhung ching ta da tinh dén anh hwdng gian ti€ép nay & muc (3) trén day.
Ngoai diéu do6 ra, qua bai hoc kinh nghiém, t6i cho rang anh hwdng ngadn han cua lai sudt d6i v4i mitc chi tiéu
trong mot s6 thu nhap nhét dinh cta ca nhan la thit yéu va khéng quan trong lam trir khi c6 nhitng thay doi 16n
bét thwong xdy ra. Khi 13i suat gidm xudng rat thap, mitc tang cua ty 1€ giita siic mua hang ndm cia mot khoan
tién nhat dinh va tién 1di hang nam thu dugc tir s6 tién nay c6 thé tao nén mot nguon tiét kiém tiéu cyc quan
trong bang cach khuyén khich nhitng ngwoi gia mua s6 gop tién hang nam lay tién 13i dé bao dam cho tudi gia.

Trueong hgp bat thuong khi khuynh huwdng tiéu dung cé thé bi tic dong manh bdi sy phat sinh ra nhitng
diéu qua v bat dinh d6i vdi twong lai va nhitng gi tredng hgp nay cd thé gay ra cling nén xép vao dwdi dé muc
nay.

(5) Nhirng thay doi vé chinh sdch tai khod. D6i v6i ca nhan, chitng nao ma sy khuyén khich tiét kiém con tuy
thudc vao 1gi tiéc trong twong lai ma ngwdi dé mong c6 dugc, thi 1o rang la viéc dé tuy thudc khong nhitng vao
13i sudt ma con dya vao chinh séch tai khoa cua chinh pht. Thué thu nhap nhat la khi thué khoa cé sy phan biét
d6i vé6i thu nhap ngoai lwong, thué 1gi nhudn von, thué tai san thira ké va nhiéu loai thué khac cling thiét thyc
nhu 13i sudt, trong khi nhitng thay doi trong chinh sach tai khoa c6 thé con 16n hon chinh 1ai sudt, it nhat la trén
du kién. Néu chinh sach tai khod dwoc st dung nhw mot cong cu c6 dung y dé lam cho sy phan phdi thu nhap
dugc binh ding hon, thi di nhién anh hwéng cta chinh sach d6 trong viéc ting cwdng khuynh huéng tiéu dung
lai cang 16m hon(2),

Chung ta ciing phai tinh dén anh hwdng cta viéc von chim cta chinh phu dung dé thanh toan ng bang tién
thué thong thwdng dén khuynh hwdng tiéu dung. Vi von chim nay la mot loai tién tiét kiém cia cong dong, cho
nén chinh sach 1ap von chim trong bdi canh nhét dinh dugc coi la yéu t6 lam giam khuynh hwéng tiéu dung.
Chinh vi 1y do nay ma bwdc chuyén tit chinh sach vay muon ctia chinh pht sang chinh sach ngwgc lai la tao
nén nhitng quy thanh toadn ng (hay nguoc lai) cé thé gy ra mot sy thu hep dang ké (hodc mot sy mé rong dang
ké) cua cau thue té.

(6) Nhirng thay déi trong cdc du kién vé quan hé giita mitc thu nhdp hién tgi va tuong lai. Ching ta phai liét ké
nhéan t6 nay dé cho dwgc tron ven vé hinh thitc. Nhung trong khi nhan t6 nay c6 thé tac dong dang ké tGi
khuynh huwéng tiéu ding ciia mgt ca nhan riéng biét, thi d6i vdi cong dong, tac dong ctia né thwong khong dang
ké do bj binh quan hoa. Hon nita, d6 la mot van dé thong thuong khong chic chan, cho nén khong giy nén
dwge mot tac dong dang ké.

Do d6 ching ta di dén két luan rang trong mét hoan canh nhat dinh, khuynh hwéng tiéu dung cé thé dugc coi
nhw mot ham s6 kha 6n dinh, mién la ching ta loai trir nhitng bién dong trong don vi tién lwong tinh bang tién.
Nhitng thay déi bat ngo trong gia tri tién von c6 thé lam thay doi khuynh hwdng tiéu dung, va nhitng thay doi 16n
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veé 1ai suat va chinh sach tai khod c6 thé c6 mot y nghia nao d6, nhwng nhitng nhan t6 khach quan ma c6 thé anh
hwang t6i khuynh hwdng tiéu dung, thi chac la khéng quan trong mdy trong nhitng treong hgp thong thuong.

Trong mét boi canh kinh té chung nhét dinh, mic chi cho tiéu dung tinh bang don vi tién lwong tuy thudc chu
yéu vao khai lvgng san xuat va sé cong viéc lam, sy viéc nay la mot bang chitng thoa dang dé tong hgp cac nhan
t6 khac thanh ham s6 gop “khuynh huéng tiéu dung”. Vi trong khi cac yéu t6 khac ciing c6 thé bién do6i (va khong
nén quén diéu nay) thi téng thu nhap tinh trén co sd don vi tién lwong thong thuwong la bién s6 chinh ma thanh
phan tiéu dung ctia ham s6 cau tong hop sé dwa vao do.

I

Cho rang khuynh huéng tiéu dung la mot ham s6 kha 6n dinh, va vi thé s tién tiéu dung tong hgp chu yéu
tuy thudc vao so tién thu nhap téng hgp (ca hai déu tinh bang don vi tién lwong), con nhitng bién dong vé khuynh
huwéng tw né dwgce coi nhw chi c6 anh hwdng thi yéu, vay thi dang thong thudng cia ham s6 nay la nhw thé nao?

Quy luét tdm 1y co ban ma chiing ta c6 quyén dya vao véi mot sy tin twdng siu sic, vira do c6 sy hiéu biét
cta ching ta vé ban chit con ngudi, vira do c6 nhitng kinh nghiém thyc té, cho thay la con ngwdi luén ludn san
sang tang muc tiéu dung khi mitc thu nhap cua ho tang, nhing con nguwdi khong ting mic tiéu dung bang mic
tang thu nhap. Diéu d6 c6 nghia la néu C,, la so tién tiéu dung va Y,, 1a s6 tién thu nhap (ca hai déu tinh theo don
vi tién lwong) thi AC,, c6 cung ddu véi AY,,, nhung nhé hon vé mdt s6 lwgng, nghia 1a dC,,/dY,, 1a s6 dwong va
nhé hon mot.

DPay la truong hgp khi chiing ta xét dén nhitng thoi ky ngan han, cling nhw trong tredng hgp c6 nhitng bién
dong theo chu ky vé viéc lam, khi cac thdi quen khac véi cac khuynh hwéng tam 1y thudng xuyén, khéng c6 da
thai gian dé thich nghi v&i hoan canh khach quan da thay do6i. Thong thuwdng mitc song hang ngay ctia mot nguoi
la phai c6 thu nhap, va ho muén dé danh phan chénh léch gitta thu nhap thyc té va phan chi dung theo mitc thong
thuwong, hodc néu mot ngudi chi diéu chinh sy chi tiéu caa ho theo nhitng thay déi vé thu nhap cta ho, thi ngudi
d6 sé khong lam t6t dugc viéc do trong nhitng khoang thai gian ngan. Nhw vay thu nhdp tang sé kéo theo lwgng
tiét kiém tdng, va thu nhdp giam sé lam cho lwgng tiét kiém giam di, ldc dau nhiéu hon vé sau.

Nhung, ngoai nhung bién déng ngan han vé mitc d6 thu nhap, mot diéu ciing hién nhién la m6t mitc thu nhap
tuyét doi cao hon, thong thuwong sé cé chiéu hudng néi rong khoang cach giita thu nhap va tiéu dung. Vi dong co
thic day cac ca nhan thod man nhitng nhu cau cht yéu caa ho (nhu cu ca nhan va gia dinh) thwong chiém wu thé
hon so v6i dong co tich luy, ma dong co nay chi cé sitc manh thye sy khi da dat dwge mot mite tién nghi nao dé.
Nhitng 1y do nay théng thwong sé dwa dén chd 1a mot ty 1€ 16n hon caa nhidp duge dé danh khi thu nhap thyc té
tang. Nhung du ty 1é dé danh 16n hon hay khong, thi dinh luat tdm ly co ban ctia bat c cdng dong tan tién nao, la
khi thu nhép thyc té cia cong dong tang, thi tiéu dung sé khong tang theo cung véi mot dai lwgng tuyét déi bang
nhau, cho nén mot dai lwgng tuyét doi 16n hon sé dugc tiét kiém, triv khi mot sy thay doi 16n va bat thwong xdy ra
tac dong cing mot lic téi cac nhan t6 khac. Nhw chiing ta sé thay sau nay®@), sy 6n dinh ctia hé thong kinh té tuy
thudc cha yéu vao dinh luat nay thinh hanh trén thyc t€. Diéu nay c¢6 nghia la néu viéc lam va kéo theo tong thu
nhap tang lén, thi khong phéi toan bg lwgng thu dung tang thém sé dwgc can dén dé thod méan céc nhu cau tiéu
dung ciing tang 1én.

Mait khac, thu nhap giam stit do viéc lam it di, néu thu nhdp giam vugt qua mic thi khong nhitng cac ca nhan
hay co quan phai st dung nhitng khodn du trit tai chinh da dwgc tich luy tir trwdc khi moi céng viéc con dang &
thai ky t6t dep, ma ngay ca chinh phd, du mudn hay khong, cling phai 1dm vao tinh trang thiéu hut ngan sach hodc
sé& phai trg cap that nghiép bang tién dd vay chang han. Nhw vay, khi s6 viéc lam gidam dén mic thép, tiéu dung
tong hgp sé giam theo ty 1€ thdp hon so v6i mitc giam sut cda thu nhap thyc té, viéc nay la do théi quen théng
thuong cta cac ca nhan cling nhe do chinh sach cta chinh phua. Sy viéc nay giai thich tai sao mét vi tri can bang
mdi thwong duwgc thiét 1ap trong mot pham vi bién dong vira phai. Néu khong nhw thé, mot khi da xdy ra s giam
b6t viéc lam va thu nhap, viéc nay c6 thé dan tdi trang théi kéo dai va nguy hiém.
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Nguyén tic don gidn nay, nhv ching ta sé thy, dan dén mét két ludn ciing giong nhu trudc ddy, téc la: s6
viéc lam chi c6 thé tang cing mot nhip diéu v4i mic tang von dau tw, trir khi c6 sy thay doi vé khuynh huwéng tiéu
dung. Vi nhitng ngudi tiéu dung sé chi tiéu it hon so v&i mitc tang cta gia cung tong hgp, khi s6 viéc lam tdng nén
mutc viéc lam tang 1én d6 sé khong c6 1gi, trir khi c6 sy dau tw tang thém dé 1ap khoang trong dé.

1A%

Chung ta khong dugc danh gia thdp tim quan trong cua co s@ 1ap ludn da dwgc néu trén day cho rang trong
khi viéc lam 1a m6t ham s6 cta tiéu dung du kién va dau tw du kién, thi tiéu dung vdi nhitng diéu kién khac nhw
nhau la mGt ham s6 cta thu nhép rong, tic 1a mét ham s6 cua dau tw rong (thu nhép rong = tiéu dung + dau tw
rong). N6i mét cach khac, mitc cung cdp tai chinh can thiét phai c6 trude khi tinh toan thu nhdp rong cang 16n, thi
mot mitc dau tw nhat dinh cang t6 ra kém thudn lgi d6i véi tiéu dung va do dé ciing kém thuén 1gi déi véi cong an
viéc lam.

Khi tat ca khoan cung cap tai chinh nay (hay chi phi b6 sung) dugc chi dung trén thyc té€ vao viéc bao dudng
hay céc trang thiét bi san xuat hién cd, thi diém nay chac la khong thé bé qua duwgc. Nhuwng khi khodn cung cap tai
chinh vurot qud mitc chi tiéu thye sy cho viéc bao tri hang ngay, thi cac két qua thyc té€ vé anh hwdng ctia khodn
cung cdp nay doi v6i cong an viéc lam khong phai bao gid ciing c6 thé danh gia diing dwgc. Bdi vi so tién dw nay
vira khong trirc tiép tao ra so tién dau tw hién tai, vira khong dugc dung dé chi cho tiéu dung. Do vay, so tién duw
nay can phai dwgc can d6i bang s6 tién dau tw méi ma yéu cau vé dau tu lai phat sinh hoan toan ddc 1ap vdi sy hw
hao ctia trang thiét bi cii ma trén co s@ d6 khoan cung cap tai chinh da dwgc chi dung. Hau qua 1a khoan dau tw
m@i danh cho viéc tao ra mitc thu nhap hién tai bi gidam stit mot cach twong ng, va can dén mot khoan dau tw méi
nhiéu hon dé tao ra mot so viéc lam nhat dinh. Hon ntta, nhitng 1y do twong tw cling ap dung khi tinh dén su hao
mon dugc tinh vao chi phi st dung chirng nao ma sy hao mon nay chwa dugce bu lai trén thuyc té.

Chiing ta hay 1ay mgt ng6i nha lam vi du. Ngoi nha dé dugc lién tuc st dung cho dén khi bi muc nat hay phai
bé di. Néu mét so tién nao d6 dwgc khdu hao bang s6 tién cho thué nha hang nam ma nhitng nguoi cho thué phai
trd, ma ngudi cha ngdi nha dé ciing khong st dung cho viéc bdo dudng, stta sang, ma ciing khong coi do la thu
nhdp rong dung cho viéc chi tiéu ctia ngudi dd, thi khoan cung cap nay, du n6 la mot phan cta U hay mét phan ctua
V, cling sé 1a mot diéu tré ngai doi v4i cong an viéc lam trong su6t thdi gian ton tai ctia ngdi nha. Nhung diéu trd
ngai do lai bong nhién dugc gidi quyét toan b trong mdt 1an khi ng6i nha phai dugc xay cat lai.

Trong mot nén kinh té tinh, tat ca sy viéc nay khong dang quan tdm dén, bdi vi cac ng6i nha cii bi khidu hao
thi dwgc bu lai bang nhitng ngdi nha mdi xdy nham thay thé cho nhitng ng6i nha qua cii da hét thoi gian st dung.
Nhung nhitng yéu t6 nhw vdy c6 thé 1a quan trong trong mot nén kinh t€ dong, nhat la trong giai doan tiép ngay
sau lan bot phat cac khoan dau tw vao von dai han. That vy, trong nhitng triong hgp nhu thé, cac khoan dau tw
mdi phan 16n c6 thé bi thu hit vao nhitng khoan cung cap tai chinh thiét bi may moéc van bi hao mon theo thai
gian, nhing chwa dén lic phai st dung toan b cac khoan dv trit tai chinh danh cho d6i méi thiét bi. Do d6, két
qua la thu nhap khong tang lén dwgc vi né van ¢ mitc thdp twong (tng véi tong mitc dau tw rong thip. Nhu vay,
quy chim va cac quy twong ty c6 chiéu hwéng lam gidam bét kha ndng chi tiéu dé déi mdi trang thiét bj (ma nhitng
quy nay dugc lap ra nham thod man nhu cau dé), nghia la nhitng quy nay lam giam cau thyc té€ hién hanh va chi
tang s6 cau ay trong nam ma sy thay thé trang thiét bi thuc sy dwgce thye hién. Néu anh hwdng cda viéc lam nay lai
bi si “thdn trong vé tai chinh” lam cho thém tram trong, nghia la cho rang t6t hon nén khau trtr chi phi ban dau
nhanh hon sy hao mon thite sy cda trang thiét bi, thi két qua tich luy c6 thé sé that sy rat nghiém trong.

Vi dy, tai nwdc My, dén nam 1929, sy banh tredng tw ban nhanh chéng trong khoang 5 nam trude dé da dan
t@i viéc thanh 1dp mat cach chong chéo 1én nhau nhitng quy chim va cac khoan dy phong khau hao déi vdi thiét bi
va mdy moc ma chwa can thay thé, cic quy va cac khoan du trit dat t6i mot quy mo 16n dén ndi cin c6 mot khoi
lvgng dau tuw khong 16 hoan toan méi dé thu hit nhitng khoan dv trit khau hao vé tai chinh nay; va hau nhw nguai
ta mat hy vong tim ra nhiéu khoan dau tv méi & tam c& du dé thu hdat nhitng khoan tiét kiém mdi ma mot cong
déng sung tuc trong tinh trang viéc lam day da da c6 kha nang dé danh duwgc. Chi riéng nhén té nay ciling du dé
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gdy ra tinh trang tri tré. Va hon thé nita, vi sy than trong vé tai chinh theo kiéu nay duwgc cac cong ty 16n tiép tuc
thye hién thong qua cudc suy thodi trong pham vi kha nang cua ho, nén né da gy ra mét tré ngai dang ké cho
cong cudc phuc hoi nhanh chéng.

Ciing nhr ¢ nwdc Anh vao lic nay (1935) mot s6 cong trinh xay dung nha & va cac cong cudc dau tw méi
khac dang ké dugc thyc hién tir thoi chién tranh da dwa dén thanh 1ap mét s6 quy chim qua v dw thira so vdi bat e
nhu cau nao trong liic ndy dé chi cho cac cong viéc sta chita va doi méi. O nhitng noi d6, cac cudc dau tw do cac
nha chitc trach s@ tai va cac co quan nha nwdc thye hién, ho c6 khuynh hwéng muén thyc hién cac nguyén tac
quan ly tai chinh “lanh manh” doi héi phai c6 quy chim du dé khau trir chi phi ban dau mét thoi gian trude khi
trang thiét bi sdn xudt that sw can phai thay thé. Két qua la ngay ca khi cac tw nhan san sang chi toan b6 thu nhap
rong cua ho, thi cong viéc phuc hoi tinh trang c6 viéc lam day da sé 1a mot nhiém vu ndng né do c6 khéi lwgng dw
phong tai chinh 16n lao theo diéu 1é cia cac co quan nha nwdc va céng tw hén hgp, khéi dw phong tai chinh nay
hoan toan khong chiit dinh 1iu t6i cong cudc dau tw méi. Cac quy chim ctia cac nha chitc trach dia phwong, theo t6i
duge biét®), hién nay 1én t6i con s6 hang ndm 1a hon nita s6 tién ma cc nha chitc trach d6 chi cho toan bo nhitng
cong cudc phat trien mai® cta ho. Va chic 1a Bo Y t& khong biét dugc ring ho da lam trim trong thém van dé
that nghiép dén mitc nao khi ho doi héi cac nha chitc trach dia phwong phai c6 quy chim 6n dinh. Trong truong
hgp céc cong ty xay dwng nha @ (tng trudce tién cho cac ca nhan khi xdy cac nha riéng cia hg, y muén mau chéng
tra xong ng nhanh hon so véi mitc hao mon ctia nha théi thic nguwoi chu nha tiét kiém nhiéu hon 1a trong cac
treong hgp khéac, méc du c6 1€ nén xép nhan t6 nay vao loai lam gidm khuynh huéng tiéu dung mét cach tryre tiép
chtt khong phai la théng qua tac dong ctia n6 dén thu nhap rong. Trong cac con so thuc té, viéc tra cac khoan vay
c6 thé chdp do cong ty xdy dung nha & @ng triedc nha lén tdi 24.000.000 bang Anh nam 1925 di tdng lén
68.000.000 bang Anh ndm 1933 so v{i cac s6 tién ¢ng tredc mdi 1a 103.000.000 bang Anh, va ngay nay viéc tra
cdc s0 tién &ng tridc chac 1a con nhiéu hon nita.

Qua céc tai liéu thong ké vé san lvgng ma ngudi ta da cho thay, chinh dau tw chit khéng phai l1a dau tw rong
da duwgc lam ndi bat trong cudn “Thu nhap quéc dan” cta 6ng Colin Clark 1924-1931. Tac gia cling cho thdy viéc
khau hao thuwong chiém mot ty 1€ 16n nhw thé nao d6i vdi gia tri dau tw. Thi du, 6ng ta wdc tinh rang tai Anh vao
nhitng ndm 1928-1931©) 5§ dau tw va dau tw rong thé hién nhw sau, mic du tong s6 dau tw cia 6ng 16n hon s6 dau
tw cta t6i, bai vi con s6 tong dau tw cua 6ng ta ¢ thé bao gom mot phan chi phi st dung, va ciing chwa r6 s6 dau
tu rong ctia 6ng ta pht hgp tdi mitc nao vdi dinh nghia caa t6i vé thuat ngit nay:

(Triéu bang Anh)
1928 1929 1930 1931
Téng dau tw - San lwgng 791 731 620 482

“Gia tri hao mon vat chat caa von co dinh ci” 433 435 437 439
bau tw rong 358 296 183 43

Ong Kuznets ciing di dén két luan twong ti trong khi bién soan cac con sé théng ké vé “Sy tao ldp téng tw
ban” (Gross Capital formation) (Céai ma t6i goi la dau tw) vao nhitng nam 1919-1933 ¢ My. Ca sd lap ludn vé mat
vat chat phu hgp véi cac co s6 théng ké vé san luwgng cho thdy dé la tong dau tw chi khéng phai la dau tw rong.
Ong ta ciing phét hién ra nhitng khé khén khi chuyén tir téng dau tw sang dau tw rong. Ong ta viét: “Sy khé khin
dé chuyén tir viéc tao 1ap tong tw ban dén viéc mitc tiéu dung hang 1au bén hién c6, khong chi la & ché thiéu cac so
liéu. Chinh khai niém vé mic tiéu dung hang nam hodc cac hang hoa c6 thé st dung trong nhiéu nam ciing mang
mot tinh chat mo h6”(?)., Do dé, tac gia st dung dén gia thiét cho ring cac khoan khau hao thé hién qua sb séch ké
toan cia cac doanh nghiép dién ta chinh xac khéi lwgng tiéu dung cac thanh phdm 1au bén ma cac doanh nghiép do
stt dung. Mat khac, tac gia hoan toan khéng tinh dén viéc khau trir d6i vdi nha cira va hang hod 1au bén thudc
quyén s¢ hitu ctia cac cd nhan. Nhitng két qua dang chd y caa 6ng déi véi truong hgp nuwdc My duge tém lwgce
nhv sau(®):

(Triéu do la)

1925 1926 1927 1928 1929
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Tao lap tong tw ban (sau khi tinh dén sw thay do6i rong trong sé hang kinh 30.706 33.571 31.157 33.934 34.491
doanh tén kho)

Cac khoan dich vu, stra chita bao dwdng, khidu hao ctia nghiép chu 7.685 8.288 8.223 8.481 9.010
Tao lap tw ban rong (theo dinh nghia ctia Kuznets) 23.021 25.283 22.934 25.453 25.481

(Triéu do la)
1930 1931 1932 1933

Tao lap tong tw ban (sau khi tinh dén sy thay doéi rong trong s6 hang kinh doanh tén 27.538 18.721 77.80 14.879
kho)

Cac khoan dich vy, stra chita bao du@ng, khdu hao caa nghiép cha 8.502 7.623 6.5438.204
Tao 1ap tw ban rong (theo dinh nghia cua Kuznets) 19.036 11.098 1.237 6.675

MGt s6 s viéc noi 1én r6 rang qua bang nay. Sv tao 1ap tw ban rong rat vitng chac trong khoang thdi gian 5
nam 1925-1929 vdi ty 1é tang chi 10% trong phan sau theo sy van dong di 1én. Viéc khau trir cac khoan stra chira,
bao dudng, khau hao va hw hai cta nghiép chi van & mic cao ngay ca trong thoi diém t6i té nhat caa suy thodi.
Nhung chéc han phwong phap cia 6ng Kuznets dén mot sy danh gia qua thdp vé mitc khiu hao gia taing hang nam
v.v., vi 6ng ta tinh khodan gia tang d6 khong qua 3/2 phan trdm mgt ndm cua phan tao 1ap tw ban tinh mdéi. Diéu thé
hién r6 nhét 1a viéc tao 1ap tw ban rong, sau nam 1929, da bi suy sup nghiém tong, va nam 1932 khodan nay giam
tdi con s6 khong it hon 95% dwdi mitc trung binh cua 5 nam tir 1925 dén 1929.

Nhirng diéu trén day, trong chitng myc nao do, chi la mat sy 1éch dé. Nhuwng diéu quan trong la nhan manh
tam quan trong cia muc khdu trit tir phan thu nhap ctia mét cong dong khi cong dong nay da c6 mot quy von 16n,
triede khi ching ta dat t&i s6 thu nhap rong thuwong dwge danh cho tiéu dung. Vi néu bd qua diéu nay, ching ta c6
thé danh gia thap tré ngai 16n doi vai khuynh hwéng tiéu dung, mét khuynh hwdng ton tai ngay ca trong hoan canh
khi cong ching san sang tiéu dung mgt phan rat 1én s6 thu nhap rong cua ho.

Tiéu dung la muc dich va ciing la citu cach duy nhat ctia moi hoat dong kinh té. Nhitng co hoi tao viéc lam tat
yéu bi gidi han bdi quy md cia nhu cau tong hgp. Nhu cau tong hgp chi c6 thé bat nguon tir s6 lwgng tiéu dung
hién tai hay ti* cac khoan dy trir hién tai danh cho tiéu dung twong lai. Mtc tiéu dung ma ching ta c6 thé dy tru
cung cdp tredc mét cach co 16i kho c6 thé kéo dai bat tan trong twong lai. La mét cong dong, chiing ta khé c6 thé
dv phong cac nguo6n tiéu dung cho twong lai bang cac phwong tién tai chinh, ma chi bang nhitng san pham vat chat
do hoat dong hién tai tao ra. Trong chitng myc ma t6 chitc xd hoi va kinh doanh cua chiing ta tach roi duy trit tai
chinh cho twong lai khdi dy trit vat chat cho twong lai, cho nén moi c6 gang dam bao du trit tai chinh khong nhat
thiét kéo theo viéc dam bdo du trit vat chat, thi “sy than trong veé tai chinh” sé c6 thé lam giam nhu cau tong hgp
va vi thé phwong hai dén phic 1gi nhw da dugc chitng minh bang kha nhiéu thi du. Hon nita, ngutn tiéu dung ma
chiing ta da dy phong triedc cang 16n thi cang kho tim ra nhitng co hdi méi dé dy phong trudc, va chung ta cang bi
1é thudc vao tiéu dung hiéu tai véi tw cach 1a mot nguon cau. Tuy nhién, thu nhap cia ching ta cang 16n, thi tiéc
thay, chénh 1éch gitta thu nhap va tiéu dung lai cang 16n. Do vay, néu khong c6 mot phuwong thitc nao mdi, thi van
dé nan giai nay, nhw ching ta sé thdy, khong co giai phap nao, trir khi chiing ta phai chdp nhan that nghiép lam cho
chiing ta nghéo dén néi mifc tiéu ding cta ching ta thdp hon mic thu nhdp bang mot khodng twong duwong vai
khoan du trit vat chat cho nhu cau tiéu dung trong twong lai ma can phai tao 1ap ngay hom nay.

Hodc hay nhin vdn dé nhu thé nay. Tiéu dung dugc thod mdn mot phan bang cac san pham dugc sdn xuét
trong hién tai va mot phan bang cac san pham cé trude day tic la bang cach giam dau tw. Trong chirng murc tiéu
dung dugc dap tng bang nhitng san phdm san xudt tir triede thi cd sy thu hep nhu cau hién tai, vi trong chitng myc
d6, mot phan nhitng chi tiéu hién tai sé khong hoan lai dwéi dang mot phan cda thu nhap rong. Ngugc lai, hé khi
nao mot san pham dwgc san xudt trong hién tai nham dap (ng cho tiéu dung sau do, thi nhu cau hién tai sé md
rong. Thé nhung, sém hay mudn, moi cudc dau tw von sé dan dén tinh trang gidm dau tw von. Do d6, van dé dam
bao dau tw von mdi phai lu6n ludn vugt troi gidm dau tw von ¢ mire vira da dé 1ap khoang cach gitra thu nhap rong
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va tiéu dung la mot van dé ngay cang trd nén kho khan khi s6 von tang 1én cang nhiéu. Pau tw vén mdi chi cé thé
vurgt qua gidm dau tw von hién tai, néu mic chi vé tiéu dung trong tuong lai ¢6 kha nang tang. Mbi khi chiing ta
bao dam sy can bang cua ngay hom nay bang cach tang von dau tw thi chung ta sé lam tram trong thém khé khan
trong viéc ddm bao sy can bang ctia ngay mai. Viéc gidm khuynh huwdng tiéu dung ngay hom nay chi pht hgp véi
ich 1gi ctia quan chiing néu c6 duv kién rang khuynh huwéng tiéu dung sé tang 1én mot ngay nao dé. Ching ta chac
con nhé dén “Chuyén ngu ngdn veé loai ong”, d6 la: sy twdi vui cia ngay mai la v cung can thiét dé dam bao ly do
ton tai cho ndm mo ctia ngay hom nay.

MGt diéu thi vi la dang duwgce néu 1én 1a tdm tri cua dan chung hinh nhw chi biét dén sy rac r6i vo cung nay
khi dé cap dén dau tv ctia nha nwdc nhw trong trudng hgp xay dwng dwong sa, nha & va cac céng viéc twong tu.
Thuong c6 sw chong doi cac ké hoach dau tw dé tao cong viéc lam do nha nwdc chu tri vdi ly do la cac ké hoach
dau tw cong cong doé sé tao nén nhitng trd ngai khé khan trong twong lai. Ngwoi ta hoi: “Ban sé lam gi, khi da xay
duwng xong tit ca nha &, duong sa, cac toa thi chinh, cac hé théng dién va nwdc v.v. ma s6 dan dinh cu trong twong
lai c6 thé doi hdi?” Nhung khong phai dé dang hiéu rang kho khan twong ty sé xdy ra déi véi dau tu tw nhan va
phat trién c6ng nghiép, ddc biét la phat trién cong nghiép bdi vi sé dé dang hon nhiéu khi thdy mot sy thod man
sém yéu cau vé cac nha may va thiét bj m&i ma thu hiit mét cach riéng biét nhwng it tién so vGi thoa mén yéu cau
vé nha &.

Trong cac thi du nay, trd ngai cho sy hiéu biét rd rang vé cac van dé nay la rat giong nhu trong phan 1én céc
cudc tranh ludn c6 tinh 1y thuyét vé von, dé la sy danh gia chwa day da von khong phai 1a mét thye thé ty 1ap ton
tai tdch biét vdi tiu dung. Trai lai, khuynh hwéng tiéu ding méi khi bi gidm st ma dwgc coi nhw mot théi quen
thong thuong, thi tat yéu sé lam suy gidam nhu cau vé tién von ciing nhe nhu cau vé tiéu dung.

Tham khdo chvong 14 & sau.
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Nhén day can néu 1én rdng anh hwdng cua chinh sach tai khod d6i véi sy tdng tridng caa cai vat chat da gdy ra mét sy hiu nham quan trong ma

ching ta khong thé thao ludn mot cach day da néu khong dwa vao ly thuyét veé 14i suat sé dugc trinh bay & quyén IV.
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Xem tiét 3, chwong 18.
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Céc con s6 hién nay it dugc quan tdm dén ndi chi dwgc dwa ra cho cong chiing biét sau 2 ndm hay 1au hon.
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Trong tai khod cham dit vao ngay 31/3/1930, cac nha chic trach dia phwong da chi 87.000.000 bang Anh trong tai khoan vén trong dé 37.000.000
bang Anh do quy chim cung cdp.... vé cac khoan chi von trudc d6. Trong tai khod chdm dit vao ngay 31/3/1933, nhitng con so twong ng ndi trén 1a
81.000.000 va 46.000.000 bang Anh.
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Séch da dan, trang 117 va 138.
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Tai liéu tham khado nay duwgc rit ra tir tp san s6 52 ctia Vién Nghién Citu kinh té quéc gia, cho biét cac két qua so bo trong cudn sach caa ong

Kuznets.
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Xem chu thich 2 ¢ cuén sach dé ban ludn thém vé diém nay.
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Chuwong 9

KHUYNH HUONG TIEU DUNG

II. NHUNG NHAN TO CHU QUAN
I

Van con mot loai nhén t6 thit hai tdc dong téi mitc tiéu dung twong (ng tr mot mitc thu nhap nhét dinh dé la
nhitng dong co chi quan va xa hdi quyét dinh can phai tiéu dung bao nhiéu khi biét mitc thu nhap téng hgp tinh
bdng don vi tién lwong va nhitng nhén t6 khach quan cé lién quan ma ching ta da trinh bay r6i. Tuy nhién, vi viéc
phén tich nhitng nhan t6 nay khong dem lai mgt sy m@i mé nao, cho nén chiing ta chi liét ké nhitng nhan t6 quan
trong hon, chit khong néi nhiéu vé ching mét cach dai dong.

N6i chung ¢6 tdm dong co hay muc tiéu chinh mang tinh chii quan da dwa ca nhan dén ché phai ty kiém ché
chi tiéu 1dy tir thu nhdp cia minh:

(i) Lap mdt khoan du tri* danh cho nhitng chi tiéu bat ngd;

(i) Dy phong d€ dap tng cho cac nhu cau chi tiéu twong lai vi m6i quan hé giita thu nhap va cac nhu cau cta ca
nhan va gia dinh khong con giong nhu hién tai nita, vi du nhw dy phong cho khi tudi gia, tién hoc phi cho
con cai trong gia dinh, nudi cac con céi con chwa dén tudi ty lap;

(iii) Thu thém lgi t&c va mifc gia tang gia tri tién von dé ddm bao c¢6 mot sy tiéu dung thyre sy cao hon vé sau nay
s0 v@i mitc tiéu dung treedec mat con han ché hon;

(iv) Tang dan mic chi tiéu vi khuynh hwéng chung cia moi nguwdi thuwong la huéng vé mét doi song ludn ludn
dwgc cai thién chir khong phai nguge lai, mdc du kha nang huwdng thu c6 thé bi suy gidm;

(v) Tao cho ban than mét y thitc doc 1ap va cé kha nang lam nhitng diéu minh muén du chwa c6 mot y kién ro
rang hodc mét y dinh nao d6 vé mét hanh dong cu thé;

(vi) Tao cho ban than mdt cach lam dn va hoat dong dé thuyc thi cac dy an kinh doanh hodc dau co;

(vii) Lam giau va dé lai mét gia tai cho con chau;

(viii) Thoa man tinh ha tién, v6 ly nhung dai dang nhdam dé phong nhitng khoan chi thuyc sur.

Tam dong co trén c6 thé goi la ddng co Dy phong. Nhin ra thdy trwdce, Tinh todn chi li, Cai thién mic song,
Tu lap, Kinh doanh, Kiéu hanh va Ha tién. Chung ta cling c6 thé 1ap mét ban liét ké cac dong co thich ¢ng vdi tiéu
dung nhv Huéng thy, Thién can, Hao phong, Thiéu suy tinh, Pho trvong va Ngong cudng.

Ngoai phan tiét kiém, do cac ca nhén ty tich luy dugc, con c6 mét s6 16n thu nhép c6 thé chiém tir 1/3 dén 2/3
tong so tién tich luy trong mot cng dong cong nghiép hién dai nhw Anh hodc My do cac co quan chinh quyén
trung wong va dia phuwong, cac dinh ché va cac cong ty kinh doanh ndm gitt, véi nhitng dong co twong ty nhung
khong hoan toan giong nhu cac dong co ca nhan ndi trén. Coé thé chia cac loai dong co nay thanh 4 loai sau déy:

(i) DBong co kinh doanh - nhdm danh nhitng ngudn lyc dé tién hanh dau tw tw ban manh hon nita ma khong bi méc

ng hodc khong can phai thu gép thém tién von trén thi treong.

(ii) Pong co chuyén hoan - nhdm danh nhitng ngudén lyc dé chuyén hoan dé dé bé ddi phé vai nhitng tinh trang

khan céap, nhitng khoé khan va cac cugc suy thodi.
(iii)POng co cai - tién nham dam bdo tién thu nhdp dan dan tang l1én dé tranh cho ban quén tri cong ty khdi nhitng
s chi trich, phé phan vi viéc tang thu nhap do tich luy it khi phén biét dwgc véi tang thu nhap do hiéu suat.

(iv) Bong co than trong vé tai chinh va mong mudn lam an t6t bang cach 1dp mot khoan dy trit tai chinh vugt qua
chi phi st dung va chi phi bo sung dé trang trai cAc mén ng va khau tri chi phi tai san nhanh hon ch khéng
phai chdm hon nhip d6 hao mon va 16i thoi thyre si; tim quan trong ctia dong co nay tuy thudc chi yéu vao so
lwgng va tinh chat cua trang thiét bi san xuat va nhip do d6i mdi ky thuat.
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Ung véi cac dong co ting ho cho viéc trich mdt phan thu nhap khai tiéu ding nhw néi & trén, con cé nhitng
dong co tac dong ting lic dan dén viéc tiéu dung vugt qua thu nhap. Mot s6 dong co tiét kiém tich cuc liét ké &
trén con c6 nhitng dong co doi 1ap vdi chung, tao nén mat sy tiét kiém tiéu cue vao thai ky sau do, thi du tiét kiém
danh cho nhu cau gia dinh hay tudi gia. Trg cap thit nghiép lay ti tién vay la mot hinh théc ro rét nhat cta tiét
kiém tiéu cuc.

Sttc manh cta nhitng dong co nay sé thay déi rat nhiéu tuy theo cac dinh ché va cach t6 chic ctia xa hdi va
kinh t€ ma ching ta gia dinh, tuy theo céc tap tuc hinh thanh béi cac dac diém cta séc toc, gido duc, wdc 1é, ton
gido va nén luan ly dwong thoi; tuy theo nhitng hy vong hién nay va kinh nghiém trong qua kh; tuy theo quy mé
va trinh d6 ky thudt cua trang thiét bi san xudt, va ciling tuy theo cach phan phoi cua céi dang thyc hanh va mitc
song da dugc hinh thanh va khdng dinh. Khi van dung cac ly 1& trong cuén sach nay, ching t6i sé khéng quan tam
dén nhitng hau qua cta nhitng bién d6i xa hoi c6 y nghia lau dai hodc dén nhitng tdc dong mudn mang cla qua
trinh tién bo dd bao doi nay, khong ké nhitng ngoai 1é ngau nhién. Néi cach khac, ching t6i sé chdp nhan béi canh
cht yéu cda nhitng dong co chu quan trong tiét kiém va tiéu dung. Trong chitng myc ma sy phan phoi cia cai vat
chat dugc quyét dinh béi mét co cau xa hoi twong doi bén vitng cua cong dong, diéu nay ciling cé thé dugc coi nhw
la mot nhan t6 chi thay d6i mot cach chdm cham va trong mot thai gian dai ma ta c6 thé xem nhw mét viéc da xac
dinh trong boi canh hién nay ctia chiing ta.

I1

Tuy nhién vi boi canh cha yéu caa nhitng dong co xd hoi va cht quan thay déi chdm chap, con anh huéng
ngan han cua nhitng bién dong vé 1ai sudt va nhitng nhan t6 khach quan thwong chi cé tdm quan trong thit yéu, cho
nén chung ta di dén két ludn la nhitng bién dong ngan han trong tiéu dung tuy thudc nhiéu vao nhitng bién déng vé
ty 1€ ma theo d6 tién thu nhap (tinh theo don vi tién lwong) dugc thu vé, chi khong tuy thude vao nhitng bién dong
vé khuynh huwéng tiéu dung tir mt khoan thu nhap nhét dinh.

Tuy nhién, ching ta phédi dé phong mot sy hiéu nham. Diéu ndi trén day c6 nghia la anh hwdng cua nhitng
bién dong vira phéi vé 14i suat doi v4i khuynh hudng tieu dung thwong la khéng dang ké. Diéu d6 khong c6 nghia
la nhitng bién dgng 1ai sudt chi c6 mgt anh hwdng nho téi cac so tién tiét kiém va tiéu dung trén thic té. Hoan toan
ngugc lai, anh hwdng cua nhitng bién dong vé 13i sudt tdi s6 tién tiét kiém trén thic té€ c6 mot tdm quan trong rat
16n, nhung huéng nguoc lai véi hudng gia thiét thong thuong. Ngay ca khi mite thu hit cac khoan thu nhép twong
lai 16n hon do 13i sudt dugce nang cao hon ¢6 tac dung lam giam khuynh hwéng tiéu dung, song, ching ta c6 thé tin
chac rang sy néng cao lai suat c6 tdc dung lam gidm bét so6 tién tiét kiém thuc té€. Vi tong so tién tiét kiém bj tong
s6 dau tu chi phoi, nén viéc nang cao ldi suat sé lam giam dau tw, triv khi né dugc bu dap bang mat sy thay doi
twong tng trong ké hoach cau vé dau tv. Do d6, mét lwgng tang cuda 1di suat phai cé tac dung lam gidm thu nhap
téi mot mirc ma tai do tiét kiém bi giam xudng cung mitc dd véi dau tw. Vi cac khoan thu nhép sé gia di mot s6
lwgng tuyét d6i 16n hon dau tw cho nén ding la, khi 1ai suat tang thi ty 1é tifu dung sé giam. Nhung diéu nay
khong c6 nghia la s6 dw cho tiét kiém sé 16n hon. Trdi lai, tiét kiém 1an tiéu dung ca hai sé giam xudng.

Nhu vay, ngay ca treong hgp 1ai sudt tang sé gitip cho cong dong tiét kiém thém tit mot lugng thu nhdp nhdt
dinh, ching ta c6 thé hoan toan tin chac rang 1ai sudt tang sé lam giam tong so tién tiét kiém that sy (néu khong c6
su thay doi thuan 1gi nao trong duwdng cau vé dau tw). Cach 1ap ludn giong nhu vay ciling c6 thé cho ching ta biét
rdng 13i suat tang (gia st cac yéu t6 khac khong thay do6i) sé gidm bét thu nhap téi mitc nao. Do thu nhdp sé phai
giam (hodc phan phoi lai) b6t di ding bang s6 tién can thiét dé giam tién tiét kiém (theo nhuw khuynh hwéng tiéu
dung hién hanh) bét di cing mot lwgng nhuw la 13i sudt tang sé lam giam dau tw vai hiéu qua bién hién c6 cta tién
von. Churong ké tiép sé xem xét chi tiét khia canh nay.

Viéc lai sudt tang c6 thé khuyén khich ching ta tiét kiém nhiéu hon néu thu nhédp cda chiing ta khong thay
d6i. Nhung néu 13i suat cao hon lam cham tré dau tw, thi thu nhdp cta ching ta phai thay d6i va khong thé khong
thay doi. Thu nhép nhat dinh sé phai giam t6i khi kha nang tiét kiém suy gidm da bu dap du kich thich tiét kiém do
viéc ldi sudt ndng cao. Chiing ta cang song dao dirc thi cang kién quyét tiét kiém; cang khang khang theo duong
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hwdng chinh thdng trong viéc quan ly tai chinh cua dat nwdc va ca nhan thi thu nhap cta chung ta cang bi gidm di
khi 13i suat tang 1én so v&i hiéu qua bién ctia tién von. Sy ngoan c6 chi gy ra thiét hai chi? chang dem lai 1gi 19c gi
ca. Vi hau qua la khong thé nao tranh dwgc.

Do d6, cudi cling, cac mirc tiét kiém va tiéu dung tong hgp thyc té khong tuy thude vao sy Than trong, sy
Nhin xa thay trudc, sy Tinh toan, sy Cai tién, tinh Ddc 1ap, tinh Kinh doanh, sy Kiéu hanh hodc sy Ha tién. Dao
ditc va tat x4u khong c6 vai tro ¢ day. Tat ca déu tuy thudc & chd 1ai sudt c6 anh hwdng thuan lgi déi véi dau tw
dén mitc ndo, sau khi da tinh dén hiéu suat bién cua tién vén)., Khong, day 1a mot cach néi qua ddng. Néu lai sudt
dwgc chi phdi sao cho 6 thé duy tri tinh trang c6 viéc lam day du va lién tuc, thi dao ditc sé 14y lai anh hwdng ctia
n6. Toc dj tich luy von sé tuy thude vao sy suy yéu cia khuynh hwéng tiéu dung. Nhw vay, mot lan nita, s& di cac
nha kinh té hoc c6 dién dé cao vai tro caa dao ditc 1a do ho dd ngdm ngam cho rang 1ai suat ludn ludn bi chi phai
nhuv vay.

Trong mot vai doan cta tiét nay, ching t6i dd mac nhién ndi trwde nhitng ¥ kién sé duwgc trinh bay & quyén IV.
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Chuong 10

KHUYNH HUONG BIEN TRONG TIEU DUNG VA SO NHAN

CHUNG ta di n6i 15 & chwong 8 ring cong viéc lam chi c6 thé ting cing ty 18 vai dau tw, trir khi 6 sy
thay doi vé khuynh hwéng tiéu dung. Bay gio chiing ta c6 thé dwa hwdng suy nghi nay di xa hon nita. Vi trong mot
s0 trreong hgp nhat dinh, mot ty 1é nhat dinh ma ching ta goi 1a s6 nhdn c6 thé dugc xac 1ap giita thu nhap va dau
tw va, tuy thudc vao cach don gian ho4, ty 1é nay c6 thé dugc xac lap giita tong s6 cong viéc lam va s6 viéc lam st
dung truc tiép vao cong viéc dau tw (ma chiing ta sé goi la s6 cong viéc 1am ban dau). Budc di tiép nay la mot bo
phan khang khit trong ly thuyét ctia ching ta vé cong viéc lam, vi budc di nay thiét 1ap mot méi lién hé rod rang,
chinh xac giita tong song cong viéc lam va tong s6 thu nhap va mic dj tién lwvong khi khuynh hwéng tiéu dung da
dugc biét trede. Khai niém vé “s6 nhan” dwgc gidi thiéu lan dau tién trong ly thuyét kinh t€ trong bai viét cta R.
F. Kahn vé “Quan hé gitta dau tw & trong nwdc vai nan that nghiép” (Tap san kinh t€, thang 6 nam 1931). Lap luén
cta Kahn trong bai viét nay dya trén quan diém co ban la néu khuynh huwéng tiéu dung trong moi hoan canh gia
dinh khac nhau (ciing véi mot vai diéu kién khac nao d6) dwoc coi la da cho san, va chiing ta cho rang gigi chic
tién té hodc mét gidi chitc ¢6 thdm quyén nao khac dwa ra nhitng bién phap nham khuyén khich hay lam cham tré
cong viéc dau tw, thi bién dong vé s6 lwvgng cong viéc sé 1a mot ham s6 ctia mitc bién dong rong vé so lwgng von
dau tr va ham s6 nay la nham déat nén tang cho cac nguyén tac tong quat ma qua dé dé wdc lugng méi lién hé dinh
lwgng hién c6 gitta mitc do tang dau tw rong va mic do ting tong s6 cong viéc lam c6 lién quan v4i ham s nay.
Tuy nhién, tredc khi ban dén s6 nhan nén gidi thiéu khai niém va khuynh hwéng bién trong tiéu dung.

I

Nhitng giao dong vé thu nhap thuce té dang duge xem xét trong cudn sach nay la do két qua cda viéc ap dung
cac so6 luwgng cong viéc lam khac nhau (nghia la cac s6 lwgng don vi lao dong) doi véi viéc stit dung cac trang thiét
bi san xudt xac dinh, nén thu nhap thyc té ting va gidm theo s6 don vi lao dong dugc sit dung. Néu, nhe ching ta
thuwong cho la nhw vay, 1gi tirc bién giam khi tang s6 don vi lao dong st dung cho mét s6 trang thiét bi nhat dinh,
thi thu nhép tinh theo don vi tién lwong sé tang nhiéu hon la theo cung ty 1€ véGi s6 luwgng cong viéc lam, va s
lwgng c6ng viéc lam nay dén lugt nd sé tang 1én nhiéu hon la theo cung ty 1€ véi s6 lwgng thu nhap thyc té tinh
theo don vi san pham (néu co thé dwgc). Tuy nhién, thu nhap thyc té tinh bang san pham va thu nhap tinh bang
don vi tién lvong sé dong thai tang va giam (trong thoi gian ngdn khi trang thiét bi san xuat hau nhw khéng thay
doi). Tuy nhién, vi thu nhap thuyc té tinh bang san pham c6 thé khé do lwong duge chinh xac bang con sd, cho nén
nhiéu khi nén xem thu nhép tinh bang don vi tién lwong (Y,,) nhu la mot chi s6 lam viéc thich hgp dé do lwong
nhitng bién dong vé thu nhap thyc té. Trong nhitng boi canh nao dd, ching ta khéng duwgc bd qua sy viéc 1a, noi
chung, thu nhép tinh trén don vi tién lwong (Y,,) tdng va gidm theo méot ty 1€ 16n hon so v6i thu nhap thuc té,
nhung trong boi canh khéc viéc chiing luén lubn cung ting va cung gidm lam cho ching hau nhv c6 thé thay thé
1an nhau.

Quy ludt tdm 1y théng thuong ctia ching ta la khi thu nhép thyc té€ cia cong dong tang hay giam, thi tiéu dung
cta cong dong sé tang hay gidm nhwng khong nhanh bang. Quy ludt nay vi thé cé thé dugc dién dat, tuy khéng
phai tuyét d6i chinh xac, nhung c6 nhitng tiéu chudn r6 rang, va c6 thé dugce trinh bay hoan toan day da nhw
nhitng gid thiét la AC,, va AY,, c6 cung dau, nhung AY,, > AC,,, trong d6 C,, la lvgng tiéu dung tinh theo don vi
tién lwong. Pay chi la sy 1dp lai gia thiét da dwgc dé ra trong tiét I, chwong 3 vdy, chung ta hdy dinh nghia
dC,,/dY,, 1a khuynh huéng tiéu dung bién.

Pai lugng nay c6 tam c& kha quan trong vi ndé cho chiing ta biét s6 gia tang san lugng sap tdi sé dugc chia
nhw thé nao gitta tiéu dung va dau tv. Vi AY,, = AC,, + AL, trong d6 AC,, va AL, la gia s6 tiéu dung va dau tu; do
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d6 chung ta c6 thé viét AY,, = kAL, trong d6 1-1/k bang khuynh hwéng tiéu dung bién.

Chuing ta hay goi k la s6 nhdn dau tvr. N6 cho ching ta biét rang khi c6 mét lwgng thém vé dau tu tong hop,
thi thu nhap sé tang thém mot lugng bang k 1an mite gia tang dau tu.

I1

S6 nhan caua Kahn hoi khac véi s6 nhan dau tw. Co thé goi s6 nhan ctia Kahn la s6 nhdn vé viéc lam dugce ky
hiéu 1a k’, vi n6 do ty 1€ gia tdng cua tong s6 viéc lam cd lién quan t6i mot Iwgng tang nhat dinh vé viéc 1am ban
dau trong cac nganh cong nghiép dwgc dau tw. Diéu d6 cd nghia la néu lvgng tang thém dau tw AL, dwa dén lugng
gia tang viéc lam cha yéu la AN, trong cac nganh duwgc dau tw thi lwong ting thém cta tong s6 viéc lam AN =k’
AN,.

N6i chung, khéng c6 ly do gi dé gia dinh rang k=k’. Vi khong c6 co sd can thiét dé gia dinh rdng cac phéan
twong ng cta cac tong cung d6i voi mot s6 nganh cong nghiép khac nhau lai ¢é nhitng dang thitc sao cho ty 1€ gia
tang s6 viéc lam trong mot s6 nganh cong nghiép so vdi luwgng gia tang s6 cau ma da kich thich gia tdng viéc lam
s& giéng nhw & mdt s6 nganh cong nghiép khacY), Thuc vay, that d& dang hinh dung nhitng trwong hop ching han
nhu khuynh huwéng tiéu dung bién khac rat nhiéu so véi khuynh hwéng binh quan khi c¢é gia dinh thién vé sy
khong bang gitta AY,/AN va AL, /AN, vi c6 thé c6 nhitng bién dong theo ty 1é rdt khac nhau trong cac nhu cau vé
hang tiéu dung va hang dau tw. Néu ching ta mudn tinh dén nhitng khac biét c6 thé c6 giita cac dang ctia nhitng
phén twong ¢ng cua cac ham s6 cung tong hgp d6i v&i hai nhém nganh néi trén, thi khong cé khé khan nao khi
viét lai lap luén sau day dudi dang tong quat hon. Nhung dé lam séng té cac y kién chita dung trong 1ap luan dé,
nén xét treong hop don gian hoa trong do k=k’.

Tuy vay, t* d6 suy ra rang néu tam ly tiéu dung cta cong dong la moi nguwoi déu mudn dugce chi tiéu, thi du
9/10 s6 thu nhap duwgc ting thém(), thi s6 nhan k s& 1a 10, va téng s6 viéc 1am ching han do xy thém cac cong
trinh cong cong sé tang thém gap 10 lan s6 viéc lam ban dau dugc dam bao bdi chinh cac cong trinh cong cong
véi gia thiét la khéng c6 sy giam sut nao vé dau tw trong cac linh vuc khac. Chi trong trudng hgp cong dong duy
tri mic tiéu dung khong thay déi mac du c6 tang thém viéc lam va do d6 cé tang thém thu nhép thyc t€, thi lwgng
tang thém viéc lam sé bj gidi han & mitc s6 viéc lam ban dau do chinh cac cong trinh cong cdng mang lai. Trai lai,
néu cong dong tim cach tiéu dung moi khoan thu nhép tiang thém thi sé khong c6 mét diém 6n dinh nao ca va gia
ca sé tang 1én v6 gidi han. Vi gia thiét vé tinh trang tam ly thong thwong, mot lwgng tang thém viéc lam sé chi
lién quan v&i mot lugng giam bdt trong tiéu dung néu dong thoi cé sy thay doi vé khuynh hwéng tiéu dung - do
hau qua chédng han cua sy dong vién, c6 dong moi nguoi ty han ché tiéu dung ca nhan trong thdi chién, va chi
trong treong hgp nay mot lwgng tang thém viéc lam trong dau tw sé kéo theo mot anh hwdng bat 1gi d6i véi cong
viéc lam trong c4c nganh san xudt tiéu dung.

biéu nay chi dic két thanh mot cong thitc nhitng gi nay da trd thanh hién nhién déi véi doe gia trén cac nét
tong quat. Mot lugng tang thém dau tw tinh theo don vi tién lwong khong thé xdy ra, trir khi cdng ching san sang
tang thém mirc tiét kiém tinh theo don vi tién lwong ctia ho. Thong thudng ma néi, cong ching sé khong lam viéc
nay tri khi téng thu nhap cua ho tinh trén don vi tién luong tang thém. Nhw vay, cd géng clia cong chiing dé tiéu
dung mot phéan s6 thu nhép tang thém sé kich thich san xudt cho t&i khi mic nhdp mdi (va sw phan phéi s6 thu
nhdp méi) tao nén mot sb dy trit tiét kiém du dé phu hgp véi s6 dau tu ting thém. S6 nhan cho ching ta biét s6
cong viéc lam sé phai tdng 1én bao nhiéu dé tao ra mot khoan thu nhap thye té tang thém du dé khuyén khich ho
tién hanh tiét kiém thém nita, va s6 nhan 1a mot ham s6 khuynh huwéng tam 1y ciia ho@). Néu tiét kiém 1a mot vién
thudc va tiéu dung la mitc thi phan mifc thira phai cdn xitng vdi liu lwgng cta vién thube dung thém. Trir khi cac
khuynh hwéng tam ly ctia cong chiing khac han véi nhitng gi ma ching ta gia dinh, chiing ta thiét lap & day quy
ludt cho rang mot lwgng tang thém s6 cong viéc lam déi vdi dau t tat yéu sé kich thich cac nganh cong nghiép san
xudt cho tiéu dung va nhw thé dan dén mot lwgng tang thém tong séng cong viéc lam, ma sé la boi s6 ctia s6 cong
viéc lam ban dau theo yéu cau cta céng cude dau tu.
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Tt diéu trén day suy ra va thdy rang néu khuynh huéng tiéu dung bién gan bang mat, thi nhitng bién dong
nhé vé dau tw sé dan dén nhitng bién dong 16n hon vé cong viéc lam; nhung dong thoi mét lwgng tang thém dau tw
twong d6i nho sé dan dén tinh trang cé viéc lam day da. Mat khac, néu khuynh hwéng tiéu dung bién khong 16n
hon s6 khong (zero) bao nhiéu thi nhitng bién dong nho vé dau tw sé dan tGi nhitng bién dong nho twong tng vé
viéc lam; nhung dong thdi, viéc nay c6 thé doi héi mot gia lwgng 16n vé dau tw dé tao ra tinh trang c6 viéc lam day
du. Trong trwong hgp dau, that nghiép bit budc sé la mot can bénh dé chita, nhung n6 cé thé nhanh chéng tré
thanh nghiém trong néu nguwdi ta d€ mac né phat trién. Trong tredng hop sau, cong viéc lam c6 thé it bién déi hon,
nhung c6 kha nang ditng & mitc thdp va con td ra kho chita tri néi néu khong st dung nhitng bién phap cing ran
nhét. Trén thuce té€, khuynh huwéng tiéu dung bién hinh nhw ndm trén mét diém nao dé gitta hai thai cyc nay. Nhung
n6 gan vaéi 1 hon la vdi 0. Két qua la ching ta phai chiu nhitng diéu té hai nhat trong ca hai trieong hop cuc doan
nay: nhitng bién dong vé viéc lam la dang ké, va dong thoi lwgng tang thém von dau tw can thiét dé€ dam bao day
dua cong viéc lam 1a qua 16n nén khong dé gi kham noi. Chang may la nhitng bién dong da khéng cho ta hiéu dugc
ban chét cua can bénh, con sy tram trong cua can bénh di dén mitc khong con kha nang chita tri, trir khi ban chat
cua can bénh dwgc hiéu rd.

Khi c6 viéc lam day du, thi bat ky ¢d gang nao nhdm tang nita dau tw sé lam cho gia danh nghia tang 1én vo
han dg, bat ké khuynh hwéng tiéu dung bién nhw thé nao, nghia la ching ta sé tién dén tinh trang lam phat thyc
su®). Tuy nhién, cho dén diém nay, gia ca tang 1én sé lién quan dén viéc tang tong thu nhap thyrc té.

I

Cho t6i nay chiing ta mé@i chi dé cap dén trwong hgp gia lwgng rong cua dau tw. Tuy nhién, néu ching ta
mu6n ap dung mdt cach khong han ché nhitng diéu trén day déi vdi tic dung cua viéc tang thém céac cong trinh
cong cong chang han, thi chiing ta phdi gia dinh rang khong c6 si bu trir nao théng qua viéc giam dau tw trong cac
linh vie khéc, va, tat nhién, cling khong cé bién dong twong tng nao vé khuynh hwéng tiéu dung cia cong dong.
Ong Kahn, trong bai viét néi trén, chii yéu quan tdm dén viéc xem xét nhitng khoan b tri¥ ndo c6 thé 1a quan
trong, ma ching ta can phai tinh dén va dén viéc ggi ra mot so dinh lwgng. Vi trén thie té sé ton tai mdt vai nhan
t6 lién quan dén mot lwgng tang cu thé vé dau tw & mot dang xac dinh nao d6. Cac nhén t6 nay sé dong gop vao
két cuc cubi cing. Chang han néu nha nwéc thué thém 100.000 cho cac cong trinh cong cong va néu sé nhén (theo
cach dinh nghia nhuw trén) 1a 4, thi c6 thé sai néu cho rang tong s6 cong an viéc lam sé tang 1én 400.000. Badi vi
chinh sdch mdi c6 thé c6 tac dong bat lgi doi vdi dau tu theo nhitng huwdng khac.

Dudng nhu theo Kahn thi nhitng diéu duwgi day trong mot cong dong hién dai sé c6 kha nang la nhitng nhan
t6 quan trong nhat, khong nén xem nhe (tuy nhién, hai nhan t6 dau phai doi dén quyén IV mdi cé thé hiéu dugc):
1) Phwong phép bai trg cho chinh sach va s6 tién mét ludn chuyén tang 1én do s6 viéc lam tang 1én va do gia ca

tang 1én theo c6 thé gy anh hwdng lam tang 1ai suat, va do d6 lam chdm tré viéc dau tv trong cac linh vyc khac,
trit khi gidi tién té ap dung nhitng bién phap ngwgc lai. Bong thoi, chi phi mua tv liéu san xuét tang 1én sé giam
bét hiéu sudt bién caa ching d6i véi nha dau tw tw nhan; va diéu nay doi hoi phai thye sy giam 13i suat dé bu
dap lai dnh huwdng do.

2) Vi ¢6 tam ly kha ho do trong cong ching, nén chwong trinh caa chinh phu c6 thé, nho tac dong dén “niém tin”
lam tdng wu tién chuyén hoan hodc gidm bt hiéu sudt bién cta von. Sy viéc nay c6 thé lam cham tré cac khoan
dau tw khac trir khi c6 nhitng bién phap dé bu dap lai.

3) Trong mot hé théng mé c6 nhitng méi quan hé ngoai thwong, mot phan nao dé ctia s6 nhén cta khoan dau tw
tang thém sé lam lgi cho nwdc ngoai vé phuwong dién tang s6 cong viéc lam cho nwdc d6 vi mot phan tiéu dung
tang thém sé lam giam can can ngoai thwong thudn Igi cta chinh nwdc ta. Vi thé, néu ching ta chi xét anh
hwdng dén viéc 1am trong nwdc va tach biét véi thé gidi bén ngoai, chiing ta phai giam tri s6 cia s6 nhan. Mat
khéc, quéc gia ctia ching ta c6 thé danh lai m6t phén cta sy that thoat nay thong qua nhitng tdc dong phan hoi
thudn 1gi cda s6 nhéan tai nwdc ngoai khi hoat dong kinh té€ cua nudc dé dwge day manh.
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Hon nita, néu ching ta xét nhitng bién dong 1&n, chiing ta phai tinh dén sy thay d6i dan dan trong khuynh
hwdng tiéu dung bién, vi vi tri caa s6 du cling chuyén dich dan dan, va do d6 c6 sy thay doi trong s6 nhan. Khuynh
huwéng tiéu dung bién khong c6 dinh ddi véi moi mitc ctia s6 viéc 1am, va chac han théng thwong la khuynh huéng
tiéu dung bién sé giam khi s6 viéc 1am tang. Khi thu nhap thyc té tang, diéu nay c6 nghia 1a cfng dong sé mudn
tiéu dung mot phan thu nhép it hon dan dan.

Ciing c6 nhitng nhan t6 khac ditng ngoai va manh hon sy van dong cua quy ludt tong quat vira néi dén. Quy
ludt nay c6 thé van dong cé thé lam thay d6i khuynh hwéng tiéu dung bién, va do d6 lam thay d6i s6 nhan. Thong
thwong nhitng nhan t6 nay hinh nhw ¢6 tdc dung nhan manh xu hwdng cta quy luét tong quét chit khéng la bu trie
cho né. Vi, truedc tién, do tac dong ctia 1oi titc gidm dan trong ngan han, viéc tang s6 cong viéc lam sé cé xu huédng
lam tdng ty 1€ tong thu nhdp cta cac nha kinh doanh, va khuynh huéng tiéu dung bién cia nhitng ngwoi nay chac
hén sé it hon khuynh huwéng tiéu dung binh quan cia cong dong néi chung. Thit dén la tinh trang that nghiép c6
thé lién quan dén tiét kiém am & mat vai khu vire cong hodc tuw, vi ngudi thit nghiép cé thé sdng bang tién tiét
kiém cua chinh ho va do ban bé gitip d& hodc song bang trg cap caa chinh pha va mdt phan 1ay tir khoan tién vay.
Khi c6 viéc lam trd lai, viéc tiét kiém am sé duwgc giam dan va do d6 khién cho khuynh huwéng tiéu dung gidm
nhanh hon so véi khi c6 mét lwgng ting ngang bang vé thu nhép thure té ctia cong dong dugc tich luy trong nhitng
hoan canh khéc nhau.

Du sao, s6 nhan c6 thé 16n hon doi véi mot gia lwgng rong nho vé dau tw khi so véi mét gia lwgng 16n vé dau
tw. Do d6 khi xét nhitng bién dong kha 16n, chung ta phéi can c vao gia tri trung binh ctia s6 nhén dya trén
khuynh hwéng tiéu dung bién trung binh trong pham vi dang xét.

Ong Kahn da nghién cttu két qua dinh lwong c6 thé ¢ cia cac nhan t6 nhw thé ndy trong mot vai trudng hop
ddc biét co tinh gia thiét. Nhung ro rang 1a khong c6 thé tién hanh qué rong bat ky sy khai quat nao. Chang han
ngudi ta chi ¢ thé noéi rang mot cong dong tan tién dién hinh chac 1a ¢6 xu huéng tiéu dung khong it hon 80%
phan tiang thém vé thu nhap thyc té caa hg, néu do6 1a maot hé thdng khép kin trong dé phan tién dung cta nhitng
ngudi thit nghiép duwgc trich tir phan tiéu dung cta nhitng nguoi tiéu thu khac, do do, s6 nhan sau khi da tinh dén
nhitng sw bu trir sé khong nho hon 5 1a bao nhiéu. Tuy nhién, trong mdt nwdc ma ngoai thwong chiém khoang 20%
mtc chi dung va nhitng ngudi that nghiép nhan tir s6 tién vay muwgn dén 50% mikc tiéu dung binh thudng cta ho
khi con lam viéc, thi s6 nhan c6 thé tut xudng tGi 2 hodc 3 lan s6 viéc lam do mot khoan dau tw mdi tao nén. Nhw
vay, trong mGt nrdc ma nganh ngoai thwong dong mat vai tro quan trong va & nwdc dé trg cap that nghiép dugc tai
trg phan 16n bang so tién vay muwgn (vi du nhw tredng hgp nwdc Anh ndm 1931) thi mot bién dong nhat dinh vé
dau tw sé kéo theo bién dong dé khong ché hon rat nhiéu trong s6 cong an viéc lam so vdi mot nwéc ma nhitng
nhan t6 ndy kém phan quan trong (nhw & M§ ndm 1932)®),

Tuy nhién, chinh la theo nguyén tac tong quét cia s6 nhan ma ching ta phai tim kiém mot sy gidi thich la
nhitng bién dong vé s6 dau tw ma chi chiém ty 1é twong d6i nho trong thu nhap quéc dan, lam sao lai c6 thé gay
nén nhitng bién dong trong tong s6 viéc lam va thu nhdp vdi bién do 16n hon nhiéu so vdi nhitng bién dong vé dau
.

v

Cuoc ban luan cho tgi nay dwgc tién hanh trén co s& bién dong vé dau tw tong hgp, diéu nay da dugc thay
tredc mot thai gian kha 1au dé cho cac nganh cong nghiép san xudt cho tiéu dung tién trién cung nhip buwdc vadi cac
nganh c6ng nghiép ché tao tw liéu san xudt khién cho gia ca vat phdm tiéu dung khong bi x4o trdn qua nhiéu do
hau qua tat yéu cia viéc tang san lwgng trong diéu kién lgi tirc gidm stit.

Tuy nhién néi chung ching ta can phai lvu y tdi treong hop khi thé chia dong la sy gia tang san lwgng trong
cac nganh ché tao tuw liéu san xuat ma chiing ta khong c6 day da cac dy kién. Hién nhién 1a mot thé chu dong nhw
vay chi phat huy tac dung day da doi véi so cong viéc lam trong mot thai gian. Tuy vay t6i da thdy trong cudc ban
ludn rang sy viéc hién nhién nay thuong gdy nén sy 1an 16n giita ly thuyét logic vé s6 nhan (ma luén luén duwgc
chitng minh la ding vao bat ky lic nao ma khong c6 sy chdm tré vé thdi gian) va nhitng hdu qua cta viéc mé rong

https://thuviensach.vn



cac nganh c6ng nghiép ché tao tw liéu san xuat c hiéu lyc i tit, tuy thude sy cham tré vé thai gian va chi sau mot
khodang thai gian nhat dinh.

C6 thé lam sang té moi quan hé gitta hai mat ctia van dé nay bang cach néu 1én nhén dinh sau day: Trudc hét,
viéc m& rong khong c6 dy kién tredc hodc dy kién khong hoan hdo d6i véi nganh ché tao tw liéu san xudt khong
¢6 anh huwdng tie thdi c6 cung tdm quan trong doi véi tong s6 dau tw, ma chi lam cho téng s dau tw tang 1én tir tw,
va thi? dén la viéc m& rong do6 c6 thé khién cho khuynh hwéng tiéu dung bién tam thoi sai 1éch so véi gia tri thong
thuong caa nd, nhung, du sao, cling dan dan quay tré lai mic binh thwong.

Nhu vay, viéc md rong cac nganh ché tao tw liéu sdn xudt gy nén mot loat gia lwgng veé tong s dau tw xdy ra
qua nhitng thdi ky ké tiép nhau trong mot khodng thoi gian, va dwa thém mot loat tri s6 ctia khuynh hwéng tiéu
dung bién trong nhitng thai ky ké tiép nhau dd, cac tri s6 nay vira khac vdi tri s6 dang 1& sé c6 néu viéc md rong da
dugc dy kién trede, vira khac véi cac tri s6 sé c6 khi cong dong da dat dén mot mitc dau tw tong hgp mdi vitng
chac. Nhung trong méi khoang thai gian, 1y thuyét vé s6 nhan van ding theo nghia la lwgng tang thém nhu cau
tong hgp bang tich cda lvgng tang thém dau tw tong hgp va s6 nhan nhw da dwgc khuynh hwéng tiéu dung bién xac
dinh.

C6 thé giai thich hai loai sy viéc nay mot cach r6 rang nhat khi chiing ta xét tredng hgp cuc doan trong do sy
tao thém cong viéc duge du kién trede cho nén trong giai doan dau khong cé sy ting thém nao ca vé san luwgng
hang tiéu dung. Trong tredng hgp nay nhitng c¢6 ging cda nhitng nguwdi mdéi duwge thu dung vao cac nganh ché tao
tw liéu san xudt nham tiéu dung mgt phan cua thu nhép tang thém cua ho sé nang gia hang tiéu dung cho tgi khi c6
su can bang tam thdi gitta cung va cau - sy can bang tam thdi nay mét phan la do gia tang khién cho tiéu dung bi
dinh hodn lai, mgt phan bdi sy phan phoi lai thu nhap c6 1gi cho cac tang 18p c6 tién dé danh do c6 1gi nhuan tang
thém vi gi ca tang l1én, va mét phan do gia ca tang 1én lam can s6 hang trong kho. Khi nao khéi phuc hai sy can
bang nhd c6 sw tri hodn va tiéu dung, thi khuynh hwéng tiéu dung bién sé tam thdi gidm bét, c6 nghia la chinh s6
nhan sé giam. Chirng nao hét s6 hang trong kho, thi tong dau tv tang trong mot thoi gian véi mitc d kém hon so
vGi sy tang thém dau tw vao cac nganh ché tao tu liéu san xudt, nghia la dai lvgng can tang lai khong tang bang
toan bg lwgng tang thém dau tw trong cac nganh ché tao tw liéu san xuat. Tuy nhién cung vdi thoi gian, cadc nganh
san xudt hang tiéu dung sé ty diéu chinh dé thich ng vdi yéu cau mdi, cho nén khi sy tiéu dung bi tri hodn dugc
kh6i phuc, khuynh huéng tiéu dung bién tam thoi tang cao hon mic binh thwdng dé bu vao mitc tiéu dung bi giam
sut trirdc do6 va cudi cung sé trd lai mic binh thwdng nhw ban dau. Mat khéac, viéc khoi phuc cia hang dv trit trong
kho tr@ lai mitc trede d6 khién cho lwgng tang thém vé tong dau tu tam thdi cao hon lwgng gia tang dau tw vao cac
nganh ché tao tw liéu san xuat (von luan chuyén dugc tang thém cho phu hgp véi san lwgng tang thém cling tam
thoi bi anh hwéng twrong tw).

Mot bién dong khong thé dy kién tredc ma chi gdy nén mét anh hwdng toan dién doi véi s6 viéc lam trong
mot khoang thoi gian chi quan trong trong mot s6 hoan canh nao dé ma thdi; dac biét bién dong nay giit mot vai
tro trong viéc phan tich chu ky kinh t€ (theo dwong huwdng nhw t6i da trinh bay trong Ludn trinh vé tién té cua
minh). Nhung né chang anh hwéng gi dén y nghia cta ly thuyét vé s6 nhan nhw da dugc ban dén trong chuong
nay, né ciing chang lam cho s6 nhan nay khong con kha nang 4p dung dwgc nhw mot “chi s6” vé téng s6 1gi ich
cho viéc lam c6 thé c6 khi mé réng cac nganh ché tao tu liu san xuat. Hon nita, trir cidc nganh c6ng nghiép san
xudt hang tiéu dung dang hoat dong hau nhw hét cong sudt khién cho san lwgng tang thém may mdc, trang bi, ch
khéng chi tang cwong st dung may moc hién c6, khong c6 1y do dé gia dinh rang mot khodng thdi ngan céan phéi
¢6 treede khi s6 viéc lam trong cac nganh san xuat hang tiéu dung tang cung mot nhip d6 vdi s6 viéc lam trong cac
nganh ché tao tw liéu san xudt v4i s6 nhan c6 gia tri gan con s6 binh thwdng cda né.

\"

Trén day, ching ta da thdy rang khuynh hwdng tiéu dung bién cang 16n, thi s6 nhan cang 16n, va cling vi thé
bién dong vé viéc lam cling nhiéu hon ng v4i mot bién dong nhat dinh vé dau tw. Piéu nay hinh nhv dan téi mot
két ludn nghich ly 1a mét cong dong nghéo nan véi mét ty 1€ tiét kiém nho nhoi so vdi thu nhap sé chiu nhitng bién
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dong manh nhiéu hon so v4i mét cong dong giau cé v4i maot ty 18 tién tiét kiém 1dn hon tir so tién thu nhép, va do
d6 s6 nhan nho hon.

Tuy nhién, mot két ludn nhw vdy thuong bd qua sy khac nhau gitta anh hwdng cia khuynh huwéng tiéu ding
bién va dnh hwéng ctia khuynh hwéng tiéu dung binh quan. Vi trong khi khuynh hwéng tiéu dung bién cao bao
ham mot dnh hwéng twong déi 16n hon cia mét bién dong theo ty trong vé dau tu, thi anh hwdng tuyét doi lai sé
nhé hon néu khuynh huwéng tiéu dung binh quén ciling cao. Cé thé minh hoa diéu nay nhu sau bang mét thi du
bang s6.

Chiing ta hay gia st rang khuynh huwéng tiéu dung cua cong dong 1én dén mitc khién cho ho tiéu dung toan bg
s0 thu nhap chirng nao ma s6 thu nhap thyc té€ cta ho khéng viegt qué sén lwgng do thu dung 5.000.000 nguoi dé
van hanh cac trang thiét bi san xuét hién c6; rang s6 thu nhdp tr san lwgng do st dung thém 100.000 nguwdi san
xudt ra dugc tiu dung 99%, rang s6 thu nhap tir san lwgng do st dung thém 100.000 ngwdi thi ho tiéu ding 97%,
v.v.. Va cho rang 10.000.000 ngwdi duge st dung dé diéu khién may mac, thiét bi la tinh trang c6 viéc lam day da.
T d6 suy ra la khi 5.000.000 + (n x 100.000) ngwoi dwgc st dung, s6 nhdn & mitc bién la 100/n va
n(n+1)/2(50+n) phan tram cua thu nhap quéc dan dugc dau tu.

Nhur vy, khi 5.200.000 ngudi dugc sit dung, s6 nhén sé rat 16n, bang 50, nhiwng dau tw lai chi bang mot phan
rat nhé cda thu nhap hién tai, nghia la 0,06%. Két qua la néu dau tw gidm xudng v&i mét ty 1€ 16n, chang han
khoang 2/3, s6 nguoi cé viéc lam sé chi gidm xudng con 5.100.000, ttc la giam khoang 2%. Mat khac, khi
9.000.000 nguoi duge st dung, s6 nhan bién sé twong doi nhd (2,5), nhung dau tw bay gio 1a mot phan dang ké
cta thu nhap hién tai, nghia la 9%. Két qua la néu dau tw giam bdt 2/3, s6 nguwdi ¢ viéc lam sé gidm xudng con
6.900.000, titc 1a gidm 19%. O mitc giéi han, khi dau tw gidm han t6i s6 khong, s6 nguwdi c6 viec lam s& giam
khoang 4% trong tredng hop thit nhét va sé& gidm 44% trong trudng hop thit hai©),

Trong thi du trén day trong hai cong dong dugc dem so sanh thi cong dong nghéo hon thé hién sy nghéo nan
cta ho vi ly do thiéu viéc lam. Nhung cach 1ap ludn twong ty cling ¢6 thé van dung dé dang vao treong hgp nghéo
déi do thiéu trinh do nghé nghiép, ky thuat hay thiét bi. Nhw vy, trong khi s6 nhan la 16n hon trong mot cong
dong ngheo, thi anh hwdng d6i vai s6 ngwoi c6 viéc lam do bién dong vé dau tw sé 16n hon nhiéu trong mot cong
dong giau co, vdi gia dinh la trong cong dong giau c6 nay, so dau tw hién tai chiém mot ty 1é 1én hon nhiéu cia san
lwong hién c6?.

T nhitng nhan xét trén rd rang la viéc thu dung mot s6 nguwdi nao dé ¢ cac cong trinh cong cong (theo cac
gia thuyét trén) sé c6 anh hwdng 16n hon nhiéu téi téng s6 viéc lam trong thai gian khi c6 nan that nghiép tram
trong so vdi thoi gian sau d6 khi cé viéc lam day dua. Trong thi du trén, néu 100.000 dugc st dung thém & cac cong
trinh cong cong khi s6 nguedi cé viéc lam gidm xudng 5.200.000, thi tong s6 ngwdi ¢ viéc lam 1én téi 6.400.000.
Nhung néu da ¢ 9.000.000 ngudi c6 viéc lam khi 100.000 ngudi dugce ti€p nhan vao cac cong trinh cong cdng, thi
tong s6 ngudi c6 viéc lam sé chi tang 1én 9.200.000 ma th6i. Nhw vdy, trong thoi ky that nghiép nghiém trong,
nhitng cong trinh céng cong, mac dau chwa rd rang vé mat ich 1gi thyc t€, cling té ra rat c6 1gi vé mat lam gidm chi
phi trg cap that nghiép, mién la chung ta gia dinh rang mot phan nhé hon cua thu nhip dugc tiét kiém khi nan that
nghiép dang & trong tinh trang trdm trong hon, nhung cac cong trinh cong cong ciling c6 thé 1a nhitng cong trinh
déang nghi ngai khi gan dat tdi tinh trang c6 viéc lam day da. Ngoai ra, néu gia thiét ctia chiing ta la ding rang
khuynh huwéng tiéu dung bién giam déu dan khi dat tdi tinh trang c6 viéc lam day da tir d6 co thé suy ra rang sé
ngay cang rac roi, madi co thé tang thém so6 viéc lam thong qua viéc tang thém dau tw.

Sé khong c6 gi kho khan dé 1ap mot biéu d6 vé khuynh hwdng tiéu dung bién & méi giai doan caa chu ky kinh
té trén co s@ cac con s6 thong ké (néu nhw da c6 san) vé thu nhap téng hop va dau tw tong hgp & nhitng thoi ky ké
tiép nhau. Tuy thé, hién nay, nhitng con s6 thong ké cua ching ta cling khéng chinh xac ldm (hoac khong day da
d6i véi muc dich dac thu nay) dé cho phép ching ta suy ra nhitng wdc lwgng chinh xac hon. Nhitng con s6 ding
nhat ma t6i biét dugc 1a nhitng con s6 cua 6ng Kuznets vé nidc My (da dugce néi dén 6 tiét IV, chwong 8 trén day)
madc du cac con s6 d6 rat bap bénh. Két hgp vdi nhitng wdc lwgng vé thu nhdp qudc dan, nhitng con s6 nay vdéi
chitng myc tin cdy nao d6 ggi ra mot con s6 vira thap hon, vira 6n dinh hon ctia s6 nhan dau tw so vdi con s6 ma
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toi da dy tinh. Néu nhitng nam riéng 1é dugc tinh tach bach ra, nhitng két qua thu dwgc sé khong dwgce chinh xac
lam. Nhwng néu tinh tir 2 ndm mot, s6 nhan hinh nhw nhé hon 3 va chéc la kha 6n dinh trén dwdi 2,5. Diéu nay cho
thdy khuynh huéng tiéu dung bién khong cao qua 60-70%- mot con s6 kha hgp ly trong thdi ky phon vinh, nhwng
lai thdp mot cach dang ngac nhién, va, theo t6i, qua thap trong thai ky suy thodi kinh té. Song, c6 1& chu nghia bao
tht cuc doan trong chinh sach tai chinh & My, ngay ca trong thoi ky suy thodi kinh t€, c6 thé giai thich dwgc hién
twgng nay. N6i mot cach khac, khi dau tw giam sut nang né do khéng c6 nhu cau stra chita va thay thé, néu da cé
d trit tai chinh dé déi phoé vdi hao hut, thi phai ngan chan sy gia tang khuynh hwéng tiéu dung bién ma c6 thé xay
ra trong treong hgp khac. T6i nghi ngo la nhén t6 nay c6 thé da dong mot vai tro quan trong lam tram trong thém
cudc suy thodi gan day & My. Mat khac, c6 thé 1a cac con s6 thong ké trong mot chirng muc nao d6 da phong dai
sy giam sut vé dau tw ma, nhw ngudi ta khang dinh da giam di hon 75% nam 1932 so véi ndm 1929, trong khi dé
viéc tao von rong giam di 95%, mot bién dong phai chang trong nhitng con s6 wdc lwgng nay cé thé rat cd y nghia
d6i véi s6 nhan.

VI

Khi c6 that nghiép bat budc, thi do phi thod dung bién ctia lao dong nhat thiét phai nhé hon do thoa dung cua
san pham bién. Qua thuyc, né c6 thé nho hon nhiéu. D6i véi mot ngudi tir 1au khéng c6 cong an viéc 1lam, thi mot
cong viéc nao dé co thé c6 dd thoa dung tich cye, chit khong phai gay nén s phi thoa dung. Tuy nhién néu diéu
nay dwgc chdp nhan, 1ap lun trén day cho ta thdy sy chi tiu “lang phi”® trén sy vay muon c6 thé lam giau nhw
thé nao cho cong dong néi chung. Cong trinh xdy dung kim ty Thap, nhitng trdn dong dat va ca chién tranh ciing
¢6 thé goép phan tang thém cda cai néu nhu trinh d6 hoc van cta cac nha chinh khéch cua chiing ta vé cac nguyén
ly kinh té hoc 6 dién can trd nhitng viéc lam t6t dep hon.

That 1a la, trong khi dau tranh dé tranh nhitng két ludn vo ly, 1é phai da lya chon nhitng hinh thic chi tiéu
khodn vay mugn hodn todn “lang phi” chit khong nhitng hinh thitc lang phi mét phan ma théi. Nhitng hinh thic
phan nao lang phi nay c6 nguy co bi phan xét trén co s@ cac nguyén tic “kinh doanh” nghiém ngét, vi ching
khong phai la hoan toan lang phi. Vi dy, trg cdp that nghiép dugc cung cap bang cac so tién vay mugn dugc dé
dang chdp nhéan hon la tai trg cho cac cong viéc cai tién kinh t€ vdi so tién phai trd dudi mitc 1ai suat hién tai;
trong khi cong viéc dao mod vang, khong nhitng khong thém gi vao cta cai thue sy ctia thé gidi ma con gdy ra tinh
trang lao dong vo ich, nhung n6 la mot bién phap dé dugc chdp nhan hon hét.

Néu B6 Tai chinh Anh phai nhét ddy nhitng chai cli bang nhitng gidy bac ngan hang, va dem chon dudi
nhitng do sau thich hgp tai nhitng mé than da bi bé hoang ma sau dé bi lap téi mat dat bang rac rwdi cta thanh
pho, va vé sau cho phép céac xi nghiép tw nhan dao 1én theo nhitng nguyén tac da dugc thi thach la d€ méc tw nhan
kinh doanh (di nhién, quyén dugc dao mo gidy bac nay phéi duwgc dam bao bang nhitng hgp dong thué dat, thi sé
khong con nan that nghiép nita, va qua tac dung cia viéc lam dé, thu nhap thyc té cia cong dong va cia cai do von
dem lai ctia cong dong chac chdn sé 16n hon rat nhiéu so véi nhitng gi hién dang c6. That vay, xay dwng nha ¢ va
nhitng thit twong tw 1a mot diéu t6t dep hgp vdi long ngwoi, nhung néu con nhitng khé khan vé mét chinh trj va
thuc té€ can trd nhitng viéc lam nhw vy thi diéu ndi trén day van tot hon 1a chdng c6 gi ca.

Co6 mot sy twong dong tuyét voi gitta cach lam nay va cdc mo vang trén thé gidi. Trong nhitng thai ky ma
vang c6 thé khai thac dugc ¢ nhitng d6 sau thich hgp, kinh nghiém cho thdy cua cai thuc té trén thé gigi tang 1én
nhanh chdéng va khi ngudi ta chi khai thac dwge mét it vang thi sy giau c6 cda thé gidi trd nén giam sit. Do do,
cac mo vang c6 tam quan trong va gia tri to 16n nhat doi véi nén van minh. Ciing giong nhw chién tranh 1a hinh
thitc chi tiéu duy nhéat dya trén khoan vay mwgn quy mo 16n ma cac nha chinh khach cho 1a cé thé bién minh
dugc, viéc khai thac mé vang la cai ¢d duy nhét dé tién hanh dao nhitng hé sdu duwdi dat ma cac chi ngan hang da
dugc yéu cau phai dé cao nhuw 1a mot viéc kinh doanh tai chinh t6t, va m6i mot hoat dgng nay déu co6 vai tro cua
minh trong sy tién bd - néu khong tim ra duwgc mot bién phap nao t6t hon. Nhan day cling néu 1én mot chi tiét, d6
la trong thai ky suy thoai c6 xu hwéng tang gia vang so vdi cong lao dong va cac hang hod, diéu nay tat yéu sé
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giup cho viéc phuc hoi dao vang vi xu hudng nay lam tang do sdu dao mo vang va giam bdt ham lwgng ctia quing
ma viéc khai thac vang van mang lai nhiéu 16i 13i.

Ngoai viéc s6 vang duge cung cap nhiéu hon tac dong dén 1ai suat, dao vang 1a mot hinh thitc dau tw c6 tinh
thuyre té€ cao vi hai 1y do néu chiing ta kho c6 thé tao thém cong an viéc lam bang nhitng phwong tién ma dong thoi
cling tang thém nguon du trit ctia cdi c6 ich cho xa hdi. Mot 1a, do sy thu ht c6 tinh giéng nhw danh bac ctia loai
dau tw nay cho nén ngudi ta c6 xu hwdng thue hién dau tw ma khong chit quan tdm dén 1ai sudt hién hanh. Hai la,
két qua viéc dau tw, tic 1a ngudn dy trit vang tang 1én, khong c6 tac dung lam giam d6 thoa dung bién ctia vang
nhu trong cac trudng hgp khac. Vi gia tri cia mdt ngbi nha tuy thudc vao do thod dung cua ngdi nha do, cho nén
ng6i nha dwge xay cat gop phan gidm bét tien thué trong twong lai ma cé thé thu dwgce cia cac ngbi nha khéac do
do6 giam bét viéc thu hit vén dau tw vao viéc xay nha, trir khi 13i sudt gidm cung nhip d6. Nhung két qua cta viéc
khai thac vang khong bi anh hwdng cua tinh trang bat 1gi nay va chi c¢6 mot sy can trd c6 kha nang xdy ra do viéc
tang don vi tién lwong do6i véi vang. Diéu nay khong thé xay ra trit khi va cho t6i khi khéi lwgng cong viéc lam
dugc cai thién dang ké. Hon nita & day khong c6 anh hwdng trd lai vi ¢6 khoan dy phong cho chi phi stt dung va
chi phi b6 sung nhv trong treong hop nhitng loai tai san it 1du bén hon.

Nudc Ai Cap co dai c6 hai diéu thudn lgi va may man ma ciing nhd d6 ma nwdc nay trd nén giau c6 mot cach
ky la. Nwdc nay chi tién hanh c6 hai hoat dong chu yéu la xdy dung Kim Ty Thap va khai thac cac kim loai quy
hiém. Néu qua la chiing khéng thod man con ngudi vé mat tiéu dung nhung nhitng caa cai do6 lai khong hé bi mat
gia tri mdc du rat doi dao. Thai Trung c6 nguwdi ta xay dwng nhitng nha thd 1én va hat nhitng bai Thanh ca. Hai
Kim Ty Thép, hai 1€ thanh danh cho nguwoi chét tat nhién t6t hon 1a néu chi c6 mot, nhwng chic han khong tot
bang hai duong xe Itta tit London di New York. Nhuw vay chiing ta té ra rat thong cam va chiu kho hoc tap dé c6
dwgc cach ng xt giong nhu nhitng nha tai chinh than trong. Chiing ta phai suy nghi chin chan trwdc khi dé lai cho
hau thé ganh ndng tai chinh bang cach xay dwng cho ho nhitng nha & vitng chac va tao cho ho cong viéc lam ma
hién nay ching ta dang & trong tinh thé rat kho khan dé c6 thé thoat ra khéi nan that nghiép. Ching ta phai nhan
trach nhiém ap dung vao dwong 16i xt si ctia nha nwdc nhitng nguyén tic hay nhat da dugc tinh toan dé lam giau
cho ca nhan bang cach lam cho ho dwgc dé ra nhitng yéu cau hwdng thu ma ho khong c6 y dinh thyc hién trong bat
ky thdi gian nao.

No6i mot cach chinh xac hon, néu eg va e’ 1a nhitng d co gian ctia s6 viéc lam trong cong nghiép néi chung va trong cac nganh céng nghiép c6 dau

tw, va néu N va N» 1a s6 nguoi dugc st dung trong cong nghiép néi chung va trong cac nganh c6ng nghiép cé dau tu, thi ching ta c6:

AYy = Yy
e oNAN
Aly = Ty

va e’ oNyANy,
AN = egly N
dod6 e Ny ILyANy,
kK= Iy
e oNp= euN
Yy k
Tuy nhién, néu khong c6 ly do dé du kién bat ky sy khac biét ddng ké nao trong cac dang cta ham sd tong cau ddi vdi cong nghiép néi chung va cho

cac nganh cong nghiép c6 dau tw, khién cho Iy/e’e.Np = Yy,/ ea.N thi suy rala AYy, = AN = Aly,/ANp; k =K’
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S6 lwgng ctia chiing t6i lubn ludn dugc tinh bang don vi tién luvong.
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Mic du trong treong hgp phd bién hon, s6 nhan ciling 1a ham s6 ctua cac diéu kién vat chat trong san xuat ¢ cac nganh céng nghiép dau tw va tiéu

dung.
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Tham khdo chwong 21, tiét V dudi day.

https://thuviensach.vn



Xem tiét VI dudi day vé dy doan ctia My.
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Trén day, s6 lugng dau tw dwgc tinh bing s6 ngudi dugc st dung dé thyc hién dau tw. Nhu vdy, néu 1gi tirc gidm dan tinh theo don vi viéc lam vi s6
nguoi c6 viéc lam tang 1én thi so tién dau tv ting gap do6i theo quy mé trén sé it hon con s6 gap doi theo quy mé vat chat (néu quy mo nhw vy la cd

thuee).
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N6i mot cach chung hon, ty sé giita lwgng thay do6i twong doi vé tong cau va luwgng thay doi twong doi vé dau tw la:

= AY
Y/ Al
I= AY
Yx Y-C
AY-AC = 1-(C/Y)
1 - (dC/dY)

Khi cua cai tang dc/dy giam, nhung C/Y ciling giam theo. Nhu vay, phan so tang hay giam tuy theo mitc tiéu ding tang hay giam theo mot ty 1€ nho

hon hodc 1én hon so véi thu nhap.
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Doi khi nén dung thudt ngit “chi tiéu khoan vay mugn” dé chi cac khoan dau tw cong cong dugce tai trg bang sy vay mugn tif ca nhan va nhitng khoan
kinh phi cong cong hién hanh khéc ciing do céc khoan vay muwgn nay ma c6. N6i ding hon, kinh phi cong cong nay phai dugc coi nhu tiét kiém am,
nhung hanh dong chinh thitc thudc loai nay khong bi anh hwdng bdi dong co tim ly giong nhw nhitng dong co chi phéi tiét kiém tw nhan. Do d6 “chi tiéu
khoén vay muwgn” 1a mét cach biéu hién thuan tién cac khodn vay mugn rong ctia cac nha cam quyén vé moi mat, hodc vé tai khoan vén hodc dé déi pho

vdi tham hut ngan sach. Mot hinh thitc chi tiéu khoan vay mugn 1a tang dau tw, va mot hinh thitc khac la tang cuong tiéu dung.
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QUYEN IV

KHUYEN KHiCH PAU TU
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Chuong 11

HIEU SUAT BIEN CUA VON

Khi mét nguoi mua mot tai san dau tw hay mot tai san c6 dinh, nguwdi dé6 mua quyén dé duwgce thu vé mét loat
cac khoan Igi titc trong twong lai, ma ngudi do hy vong danh duwge qua viéc ban san pham do tai san ¢6 dinh lam
ra sau khi tri di cac khodn chi phi diéu hanh can thiét dé c6 dwgc san pham dé trong sudt thdi gian ton tai cla tai
sdn co dinh noéi trén. Cac khoan tién thu dugc hang nam cta nguoi d6 Qq, Q,, Q, thwdng dwgc goi la lgi tie trién
vong cua von dau tu.

Dai lai véi lgi tite trién vong ctia von dau tw, ching ta c6 gid cung ctia tai san c6 dinh véi nghia khong phai la
gia thi treong ma tai san co dinh loai nay c¢6 thé thye sy dwge mua la 1a khuyén khich nha san xuat lam thém mét
don vi tai san nhu vay, tic 1a cai ma doi khi dwgc goi 1a chi phi thay thé tai san d6. Mo6i quan hé giita 1gi tic trién
vong cua tai san c6 dinh va gid cung hay chi phi thay thé ctia né t&c la méi quan hé giita 1gi titc trién vong cla
thém mot don vi tai san c6 dinh loai d6 va chi phi dé lam ra don vi d6, sé cho chiing ta biét y niém vé hiéu sudt
bién ctia von. N6i mot cach chinh x4c hon, t6i dinh nghia hiéu suat bién cua von la bang ty sudt chiét khau ma sé
lam cho gié tri hién nay cta cac khoan tién thu dwgc hang nam tir cac khoan tién 10i dwgc du tinh do tai san c6
dinh mang lai trong su6t thoi gian st dung tai san d6 ding bang gia cung cua tai san dé. Diéu nay cho ching ta
biét cac hiéu sudt bién ctia cac loai tai san c6 dinh khac nhau. Trong hiéu suat bién ctia nhiéu loai tai san c¢6 dinh
thi hiéu sudt 16n nhat c6 thé xem dwgc nhu hiéu sudt bién cda tién von néi chung.

Doc gia can lvu y rang hiéu suat bién cta tién von dugc xac dinh ¢ day theo du kién vé 1gi titc va theo gia
cung hiéu tgi cta tai san c6 dinh. Hiéu sudt nay tuy thudc vao ty sut 1gi tic dy kién thu dugc tir s6 tién ma nguoi
ta dau tw vao mot tai san mdi, chit khong phu thude vao két qua trong qué khit ctia mot s6 tién von dau tw vdi cac
chi phi ban dau néu nhin lai ca qué trinh s6 1gi titc thu dwgc sau khi tai san ¢ dinh da st dung hét thoi gian hoat
dong cta no.

Néu trong mot giai doan nao dé c6 tang thém von dau tw vé mot loai tai san nao do thi hiéu suat bién cua loai
tién von d6 sé giam khi dau tw tang 1én, mgt phan vi lgi tifc trién vong sé gidm khi mitc cung ctda loai tién vén do
tang 1én, va mét phan vi, néi chung, khé khan vé cac phwong tién dé tao ra loai tién von nay sé lam cho gia cung
cla nd tang. Trong ngdn han, chinh nhan t6 thit hai nay thudng gitt vai tro quan trong hon dé tao lap sy can bang,
nhung néu thai ky duge xem xét cang dai thi nhan t6 thit nhat cang quan trong va c6 xu hwédng thay thé nhan to
thi? hai. Do d6, d6i vdi moi loai tién von chuing ta c6 thé vach ra mgt biéu d6 ma qua d6 c6 thé thdy mitc dau tw vé
tién von nay sé can phai tang 1én nhw thé nao trong mot thai ky nhat dinh dé cho hiéu sudt bién ctia tién von chi
giam xudng tGi mot con s6 da dugc dinh trede. Sau dé ching ta c6 thé tong hgp cac biéu d6 cho tat ca cac loai von
khac nhau dé di dén mét biéu d6 c6 kha nang xac 1ap moi quan hé giita mitc dau tw tong hgp vdi hiéu suat bién
twong ng cua tién von ndi chung do mic dau tw d6 xac dinh. Chung ta sé goi d6 1a dwong cau dau tw hay la biéu
d6 hiéu suat bién cta von.

Bay gio, that kha ro rang la mirc dau tw théng thuong hién nay sé duge nang 1én dén mic ma & dé khong con
¢6 bét ctt loai tai san c6 dinh nao c6 hiéu sudt bién vuegt qua 1ai suat hién hanh. N6i mot cach khéc, ty 1€ dau tw sé
dugc day t6i diém trén dwong cau vé dau tw ma ¢ do hiéu sudt bién cta tién von noéi chung bang 1ai suét thi
trieomg L.

Su viéc nhu vay ciing c6 thé dugc dién td nhw sau. Néu Q, 1a lgi tirc trién vong cia mét tai san von vao thai
diém r, va d, la gia trj hién tai ctia 1 bang Anh dé cham lai r ndm tinh theo Idi sudt hién hanh. XQ,d, 1a gia cau cta

dau tw, va dau tu sé tiép tuc tang cho dén mitc ma & d6 £Q.d, trd thanh ngang bang gia cung cia dau tw nhw da
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dugc dinh nghia trén day. Mat khéac, néu £Q,d, thap hon gid cung, sé khong c6 sy dau tw hién tai vao tai san von
dang dugc ndi dén.

Do d6, s khuyén khich dau tw mot phan tuy thudc vao duong cau vé dau tw va mot phan vao 1ai suat. Chi
dén phan két luan cta quyén IV méi co thé xac dinh dvgc mot quan diém tong hgp vé nhitng nhan t6 quyét dinh
toc dé dau tw trong boi canh phirc tap ctia van dé. Tuy nhién, t6i dé nghi doc gia ghi nhan ngay mot diéu la ca sy
hiéu biét vé lgi tic trién vong cla tai sdn von cling nhw sy hiéu biét vé hiéu suat bién cda tai san vén déu khong
thé gitip chiing ta suy ra lai sudt hay gai tri hién nay cta tai san von. Ching ta phai x4c dinh 1ai suét tit mot nguon
nao khéc, va chi khi d6 chung ta mdi c6 thé danh gid dwgc tai san von bang cach “tw ban hod” (chuyén thanh vén)
lgi titc trién vong cuia no.

I1

Vay dinh nghia trén ddy vé hiéu sudt bién cta von c6 moi quan hé nhw thé nao véi cach st dung thong
thwong? Ndng sudt, lgi tirc, hiéu sudt hay dé thod dung bién ctia tién von (the marginal productivity yield of
efficiency or utility of capital) 1a nhitng thudt ngit quen thudc ma ching ta thwong van dung. Nhung that khong dé
dang tim thdy trong céc tai liéu vé kinh t€ hoc mdt cach trinh bay rd rang vé nhitng diéu ma cac nha kinh t€ hoc
thwong hiéu va gidi thich bang cac thuat ngit do.

it nhat c6 ba y niém mo ho can phai 1am sang t6. Trwdc hét 1 y niém mo hd & ché liéu chiing ta ¢ quan tim
dén viéc gia tang san pham vat chat trén mo6i don vi thai gian do viéc sit dung thém mot don vi vat chat vé tién
vo6n, hodc quan tdm dén gia tang thém gia tri do viéc st dung thém mot don vi gia tri vé tién von. Trong tredng
hgp dau c6 nhitng khé khan vé dinh nghia don vi vat chat cua tién von ma, theo t6i nghi, kho giai quyét ma thiyc ra
cling ching can thiét. Tat nhién, ching ta c6 thé khiang dinh rang 10 lao dong sé trong thém dwgc nhiéu Iia mi hon
trén mot dién tich dat dai nao d6 néu ho cé kha nang st dung thém may moc, nhwng t6i khdng biét dung phwong
phép nao dé dién ta diéu d6 bang mot ty 16 s6 hoc dé hiéu néu khéng dwa ra nhitng gia tri bang con s6. Tuy nhién,
nhiéu cudc tranh ludn vé chu dé nay hinh nhw chi lién quan cht yéu dén nang sudt vat chét ctia tién von hiéu theo
mot y nghia nao d6, mac du céc tac gia khong thé lam rd dugc y kién cua ho.

Diéu mo ho thit hai 1a phéi chdng hiéu suét bién cua tién von la mot dai lwong tuyét d6i hay mot ty 1€ nao do.
Boi canh trong do6 thudt ngit nay dugc st dung va théi quen xem hiéu sudt bién c6 cting tinh chat nhw 13i suat hinh
nhu doi héi hiéu suat phai 1a mét ty 16. Tuy vay, thuwong khong ro 1a hai s6 hang cua ty 1€ phai nhu thé nao.

Sau cuing, can phai c6 mot sy phan biét ro rang ma néu thiéu thi sé gay ra sy 1an 16n va hiéu 1am giita mot bén
la mitc gia tang thém vé gia tri thu dugc qua viéc st dung thém mot sé lwgng tién von trong tinh trang hién tai va
bén khac la hang loat cac gia lugng cé kha nang thu dugc trong sudt thoi ky st dung so tai san von thém dd, nghia
la can phéan biét giita Q; va toan b chudi Q;, Q,... Q,... Diéu nay bao ham todn b van dé vé vi tri cta duy kién
trong ly thuyét kinh t€. Hau hét cac cudc tranh ludn vé hiéu suat bién ctia von hinh nhw chi lwu y dén Q; va khéng
xét dén cac cdu phan khac. Tuy vay, diéu nay khéng thé dwgc coi la chinh dang trir trong triedng hgp ly thuyét tinh
trong do tat ca cac Q déu bang nhau. Ly thuyét thong thuwong vé phan phoi, ma theo d6 ngudi ta gia dinh rang tién
von hién dang dem lai mét s6 tién 101 bang nang sudt bién caa né (theo mot nghia nao dd), chi cé gia tri trong mot
nén kinh t€ tinh ma théi. Tong so 1gi tic hién tai ctia tién von khong c6 mai lién hé truc tiép vai hiéu qua bién cta
n6. Trong khi d6 s6 1gi tirc hién tai & can bién cta san xuat (nghia la s6 1gi titc mang lai cho tién von nam trong gia
cung cda san pham) la chi phi st dung bién ctia né ma chinh chi phi st dung bién nay cling khong c6 mai lién hé
chat ché véi hiéu sudt bién.

Do d6, nhw t6i dd néi & trén, hién rat thiéu sy giai thich rd rang vé van dé nay. Nhung t6i tin rdng dinh nghia
ma t6i da dwa ra & trén rat gan véi quan di€ém ctia Marshall vé thudt ngit nay. Nhom tir ma Marshall dung d€ giai
thich thuat ng* nay la: Hiéu sudt rong bién (marginal net efficiency) ctia mét yéu t6 san xuat hay, néi mot cach
khac, 1a mitc thoa dung bién ctia tién von (the marginal utility of capital). Dugi day la tom lwgc mot doan rd rang
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nhat ma t6i trich ra t&* cuén “Nguyén ly kinh té hoc” ctia Marshall (xuat ban lan thit sau, trang 519-520). T6i tap
hgp mot s6 cau 1é té trong d6 dé dién ta y chinh cta 6ng:

“Tai m0t nha mdy nao dé, mot s6 may mac tri gia hon 100 bang Anh dugc st dung dé khoi phai chi
thém cac khoan khac nhau va dé thém vao san lwgng rong cta nha may 3 bang Anh méi nam sau khi da
khdu trir di khodn hao mon méay méc. Néu cac nha dau tw bé von vao tét ca cac nganh nghé c6 kha nang
mang lai l¢i nhudn cao, va néu sau khi bo von vao, tinh trang can bang di dat dwgc, nha may d6 van tiép
tuc lam an c6 13i dé st dung cac may méc dua thém vao do, ta cé thé suy ra tir sy viéc nay rang 1ai suat
hang nam la 3%. Nhung nhitng vi du thudc loai nay chi minh hoa dwgc mét phan nao cac nguyén nhan
chu yéu chi phéi gia tri. Ching ta khong thé dung cac vi du dy dé dwa ra mot ly thuyét vé 1ai sudt,sé lai
cang khong thé 1ay dé lam co s& cho ly thuyét vé tién lwvong ma khong mac vao vong 1ap ludn ludn quén.
Gia st 1ai sudt 1a 3% mobi nam trén co s¢ duge dam bao hoan toan, va nghé lam mx thu hdt khoan vén
dau tw tdi 1 triéu bang Anh. Diéu nay c6 nghia la nganh san xudt mii c6 thé dung mot sé von tdi 1 triéu
bang Anh dé lam ra cac san pham mang lai 1gi nhudn du dé tra 1ai suat 3% mot nam cho viéc st dung s6
mdy moc thém vao d6 hon la khong c6 s6 may méc nao ca. Cé thé cd nhitng loai mdy méc ma nganh
ché tao san sang st dung du cho phai tré 1ai sudt t6i 20% mot nam. Néu 1ai suat 1a 10% thi s6 vén nhiéu
hon sé duge st dung. Néu 13i sudt 1a 6% thi ¢6 nhiéu tién von bo ra hon nita, néu la 4% thi lai cang c6
nhiéu hon. Va cudi cung néu 1ai suat la 3% thi lai nhiéu von hon nita. Khi nha may s dung tat ca s6
mdy moéc nay. Mitc thoa dung bién cta no, tirc 1a cac s6 may moc chi nén st dung, sé dugc tinh ¢ mitc
3%.”

Qua doan trich trén day, ro rang la Marshall da nhén thitc rdng ching ta bj mac vao vong 1ap luan ludn quan
néu ching ta mudn xac dinh theo cach nay ldi suat thuc sy 1a bao nhiéu?@. Trong doan viét trén day, Marshall
hinh nhw da chdp nhan quan diém da dwgc trinh bay & trén cho rang 13i sudt chi ph6i mic dau tw méi, khi da biét
biéu do hiéu sudt bién cua von. Néu lai sudt la 3%, diéu nay c6 nghia la khéng c6 ai chiu chi 100 bang Anh vao
may moc trir khi ngwdi dé hy vong viéc st dung may méc do sé dem lai cho hg 3 bang Anh thém vao san lwgng
rong hang nam sau khi da khau trir cac chi phi san xuat va hao mon mdy 6c. Nhung chiing ta sé thdy ¢ chuong 14
rang trong cac doan viét khac, Marshall da t6 ra kém than trong hon, mdc du 6ng ta da rat lui khi cac 1ap ludn cua
ong dan 6ng tGi mot tinh thé dang nghi ngai.

Maic du khong dung thuét ngit “Hiéu sudt bién cta von”, gido su Irving Fisher di dwa ra trong cuén “Ly
thuyét vé 1ai sudt” (Theory of Interest) nam 1930 mot dinh nghia vé cai ma 6ng goi la ty suét 1gi titc so véi chi phi
(rate of return over cost), giong véi dinh nghia ctia toi. Ong viét: “Ty sut lgi titc so v6i chi phi®) 1a ty suét khi
dwge dung dé tinh gia tri hién tai cia tat ca cac chi phi va gia trj hién tai ctia tong so 19i titc, sé lam cho hai s6
lwgng nay bang nhau”. Gido su Fisher giai thich rang mitc dau tw vao bét ky linh vire nao sé tuy thudc vao viéc so
sanh gitta ty sudt 1gi titc so vai chi phi va lai suat. Bé khuyén khich dau tw mdi, “ty suét lgi titc so vai chi phi phai
cao hon lai suat”®). “Pai lwvgng (hay nhan t6) mdi nay trong cong trinh nghién citu cia chiing ta déng vai tro quan
trong vé phwong dién co hoi dau tw trong ly thuyét vé 1ai suat®. Do dé, gido sw Fisher dung “ty suat 19i titc so véi
chi phi theo cung nghia va ciing giong hét muc dich nhw t6i dung “hiéu sudt bién ctia von”.

I

biéu mo ho dang ké nhat vé madt y nghia va tdim quan trong cua hiéu nang bién ctia von la do khong thay
dwgce yéu té dé tuy thudc vao lgi tic trién vong, chi khong phai chi tuy thudc vao lgi titc hién tai ctia tién von.
biéu nay c6 thé dugc chitng minh rd rang nhat bang cach néu l1én tic dong cta dy kién vé nhitng bién dong trong
chi phi san xudt twong lai dén hiéu suat bién cda von, bat ké nhitng bién dong d6 c6 lién quan tdi chi phi lao dong,
nghia la don vi tién lwong, hodc bat nguon tit nhitng phat minh, sang ché va ky thuat mgi. San lwgng do may moc
trang bi cia ngay hom nay san xudt ra sé phai canh tranh vdi san lugng do may mac, trang bi dwgc ché tao ra sau
nay lam ra. C6 1€ khi nhitng may moc, trang bi sau nay duwgc ché tao va stt dung thi chi phi vé lao dong sé thap
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hon do k¥ thuat dugc cdi tién. Lic do, nhitng mdy mdc, trang bi nay c6 thé dwgc bu lai va con c¢6 1ai ngay ca khi
san lwgng cua ching dugc ban ra vdi gia thap hon. Mat khac, 1gi nhuan cta nghiép chu (tinh bang tién) thu dwgc
nhd mdy mac, thiét bi caa hg, du cii hay mdi, sé€ bi gidm sut, néu toan b sdn lwgng dwgc san xudt ra voi gia ré
hon. Theo da tién trién nhw thé, hiéu suat bién cia von ngay nay bi gidam mét cach twong tng.

Dbay la yéu t6 khién cho dy tinh vé nhitng bién dong trong gia tri cta tién té sé anh hudng dén khoi lvgng san
pham hién tai. Dy kién vé mot sy giam stt gia tri cda tién té sé khuyén khich dau tw, va do do sé tang so cong viéc
lam néi chung, bdi vi n6 nang cao d6 thi hiéu sut bién caa von, tic la duong cau vé dau tu, va dy kién vé sy ndng
cao gia trj tién té sé lam gidm dau tw vi n6 ha thap do6 thi hiéu suat bién caa von.

bay la sy that chita dwng trong ly thuyét ctia gido su Irving Fisher ma thoat dau 6ng goi 1a “Tang gia tri tién
té va tién 13i” (Appreciation and interest). Ly thuyét nay phan biét 1di sudt danh nghia (money rate of interest) vdi
13i sudt thuc té€ (real rate of interest), hai loai 1di suat nay bang nhau sau khi c6 sy diéu chinh can cit vao nhitng
bién dong vé gia tri cta tién té. That khé ma hiéu dugc ly thuyét nay, bgi vi khong r6 1a bién dong vé gia tri tién té
liéu c6 thé gia dinh la dy doan trudc duge khong. Nguoi ta khong c6 cach gi thoat khéi sy tién thoai ludng nan vi
néu né khéng dugc dy doan truede, nd sé khong co tac dong nao tdi cong viéc hién tai; nguoc lai, néu né dugc dy
doan trudc, gia ca cac hang hoa hién co sé dugc diéu chinh lai ngay tic thi sao cho viéc giit tién va giit hang hoa
trd lai can bang vdi nhau. Khi do, sé 1a qua mudn dé cho nhitng nguoi gilt tién dugc 1gi hay bi thiét do bién dong
vé 13i suat ma sé bu trir bién dong du kién gia tri ctia dong tién lic cho vay trong thai gian cho vay. Déi vi sit nan
giai ndi trén, gido sw Pigou da khong thanh cong trong viéc tranh khoi sy bé tac trén, khi 6ng ta cho rang nhitng
bién dong twong lai vé gia trj tién té c6 thé dugc dy doan tredc bdi mot nhém ngudi nay ma khong duge dy doan
trrdc boi mot s6 ngudi khac.

Sy sai 1am la do & ché ngwdi ta cho rang 1di suat chiu tac dong truc tiép cia nhitng bién dong du kién vé gia
trj tién té, thay vi hiéu sudt bién ctia mot khéi lwgng von nao do. Gia cua nhitng tai san hién tgi sé& ludn ludn ty
diéu chinh tuy theo nhitng bién dong duwgc dy kién vé gid tri twong lai cda tién té. Y nghia ctia nhitng bién dong
nhw vy la & chd ching tic dong tGi mic do san sang san xudt ra nhitng cta cai méi thong qua tac dong phan hoi
cta ching d6i véi hiéu sudt bién cta von. Tac dong kich thich caa dy kién gid ca tang 1én cao hon khong phai la
do 1ai suat tang (d6 sé 1a mot cach kich thich nghich 1y d6i véi san xudt; trong chitng muc 1di suét tang, tdc dong
kich thich bi bu trir theo v§i mic d6), ma la do hiéu suét bién ctia m6t khéi lwgng tién von tang 1én. Néu 1ai suat
cling tang lén cung nhip d vadi hiéu suat bién cta von, thi viéc dy kién gia ca tang lén sé khéng c6 tac dong kich
thich nao ca. Sy thiic day san lwgng tuy thudc vao hiéu suat bién caia mot khéi lugng tién von nhat dinh tang 1én so
voi 1di suat. Thuc vay, ly thuyét cta gido su Fisher c6 thé duwgc viét lai thong qua “lai suat thuc té” duge dinh
nghia nhuw la 13i sudt phai dugc ap dung sau khi c6 sy thay d6i tinh trang dy kién vé gia tri twong lai cda tién té
khién cho sy thay déi nay sé khong c6 tac dong nao ti san lwgng hién tai®©.

Can phaéi ghi nhan riang dv kién vé 14i sudt bi ha thap trong twong lai sé gy dnh hwdng lam ha thap do thi
hiéu suat bién ctia v6n, vi diéu nay c6 nghia la san lwgng do mdy maéc san xudt ra ngay nay phai canh tranh trong
mot phan cta thoi gian st dung n6 vdi san lugng do mdy maéc thiét bi san xudt ra sau ndy vdi sy san sang chap
nhan mot lgi tic thap hon. Dy kién nay khong gay mét tac dong lam nan long nguwdi san xudt vi nhitng du tinh vé
cac mutc 1ai sudt sé dugc ap dung cho cac thoi han khac nhau trong twong lai déu dwgce phan anh mot phan nao cac
mirc 13i suat dang duwge ap dung ngay nay. Tuy nhién, cling c6 thé c6 mdt anh hwdng lam nan long nao do, bédi vi
san lwgng lam ra vao gan cudi thoi gian st dung cdc mdy moéc hién nay, c6 thé sé phéi canh tranh vdi sdn lwgng
cta nhitng may mdc thiét bi mdi hon nhiéu. Cac may méc méi nay sin sang chap nhén 1gi ti¢c thdp hon vi 1ai sudt
thap hon sé dugc ap dung cho giai doan cudi tudi tho cta thiét bi hién nay.

Diéu quan trong la phai hiéu rd sy 1é thudc ctia hiéu suat bién ctia mét s6 von nao d6 vao nhitng thay doi vé
dv tinh, bédi vi chu yéu chinh sy 1€ thudc nay lam cho hiéu sudt bién cia von chiu nhitng bién dong kha manh. D6
la sy giai thich vé chu ky kinh t€. Trong chwong 22 duégi day ching t6i sé chitng minh sy ludn phién giita cac thoi
ky phon vinh va suy thodi kinh té thong qua nhitng bién dong vé hiéu suat bién cua tién von so vdi 1ai sut.

v
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C6 hai loai rdi ro tadc dong tdi khoi lwgng dau tw ma thong thwdng nguwdi ta khong phéan biét rd, nhung viéc
phéan biét d6 lai rat quan trong. Trwdc hét la sy rdi ro cia nghiép chu hay cia nguai di vay, vi nhitng ngudi nay
khong tin chdc vé kha nang thyc sy thu dwgce lgi nhudn trong twong lai nhw ho hy vong. Néu mét nguoi dung
chinh tién von ctia minh dé dau tw, thi day la s rai ro duy nhat ma ho phai chiju.

Nhung khi c6 mot hé thong vay va cho vay, t6i mudn néi khi nguwgi ta dong y cho vay tién vdi sy bao chitng
bang dong san hodc bat dong san, thi c6 mot sy rui ro thi hai ma ta c6 thé goi la sy rii ro ctia ngudi cho vay. Su
rdi ro nay c6 thé xdy ra do sy liéu linh vé dao ditc, nghia la do v& ng tyw nguyén hay do tim cach 1an tranh c6 thé la
hgp phéap viéc thyc hién nghia vu trd ng hodc do thiéu tién bao chitng, tirc 1a v& ng ngoai y muén vi dy kién bi do
v3. MOt loai rui ro th ba c6 thé dwgce ké thém & day la sy bién dong tai hai vé gia tri cia ban vi tién té khién cho
khodn cho vay bang tién kém dam bao hon so v&i mot bat dong san, mdc du toan bd hay mét phan 16n sy rii ro
nay da dwgc phan anh, va do dé duwgc dua vao trong gia cua céc tai san lau bén.

Bay gid, xét theo mot nghia nao do, loai rai ro thi nhat 1a mot chi phi xa hdi thyce té. Rui ro nay c6 thé dugc
giam nhe di khi dugc rai déu cho moi ngudi hay khi duwge dy bao chinh xac hon. Trai lai, loai rdi ro thi hai 1a mét
phéan thém thuén tuy vao chi phi dau tw ma 18 ra khéng cd, néu nhw nguwoi cho vay va nguoi di vay chi la mo6t. Hon
nita, n6 con bao ham mot phan sy tdng gap doéi ty 1€ rui ro cua nghiép cha. Khi muén tinh s6 1gi nhuan twong lai
toi thiéu dé dau tw, nghiép chi phai tinh hai lan rai ro nay vao phan lai sudt thuan tuy. Néu cong viéc kinh doanh
t6 ra c6 nhiéu rui ro va kha bap bénh, nguoi di vay von sé phai doi hoi c6 mét mitc chénh 1éch 16n hon giita trién
vong vé 1gi nhudn va lai suat phdi tra, va do d6 phéi c6 mot sy can nhdc than trong khi bat tay vao kinh doanh,
trong khi d6 nguwdi cho vay cling doi hoi mot mitc chénh 1éch 16n hon giita mitc 1ai suat doi héi va lai suét thuan
tuy (trir khi nguoi di vay la mot ngudi cé thé lyc va giau cé khién cho ngwoi cho vay cam thay c6 mot sy dam bao
ddc biét). Hy vong vé mot két qua rat thuan lgi c6 thé bu dap cho méi lo ngai vé rui ro trong tam tw cia nguoi di
vay, nhung nén khong thé 1am cho ngudi cho vay trd nén manh dan hon.

Viéc tinh hai lan mot phan rdi ro nay, theo t6i biét tir trudc dén nay khéng dwgc nhan manh, nhung trong mot
sO truong hop, viéc tinh nay cé thé kha quan trong. Vao thoi ky kinh té phon vinh, thong thuwdng moi ngudi wdc
lwgng mitc d rdi ro mot cach khong than trong ca vé phia ngwoi vay 1an nguoi cho vay la qua thap.

\"

D6 thi hiéu suat bién ctia von ¢6 mot tam quan trong co ban, vi chinh théng qua yéu t6 nay (hon la théng qua
1di suat) ma moi dy tinh vé twong lai anh hwdng tdi hién tai. Viéc xem xét mot cach sai lam hiéu sudt bién ctia tién
von chd yéu can c vao lgi titc hién tgi cia may moc thiét bi san xudt chi ding trong tinh trang mot nén kinh té
tinh ma trong dé khong c6 sy thay d6i twong lai nao dnh hwdng téi hién tai. Sai 1am nay da dwa dén két qua la pha
v& moi lién hé vé mit ly thuyét gitta hién tai va twong lai. Ngay ca i suat? vé thyce chat 1a mot hién twong hién
hitu, va néu ching ta quy hiéu sudt bién cua vén vé cung mot hién trang, thi tic 1a ching ta tir bo khong tinh dén
anh hwdng cta twwong lai trong khi chiing ta phan tich sy can bang hién nay.

Ly thuyét kinh t€ ngay nay déu dwa trén cac gia thiét vé tinh trang tinh, nén né kém phan thyc t€. Tuy nhién,
viéc dwa vao ly thuyét kinh té€ cac khai niém vé chi phi st dung va hiéu suat bién cua von nhw da dinh nghia &
trén, sé cé tac dung lam cho ly thuyét nay trd lai véi thue té va thu hep dén mitc t6i thiéu mitc do thich nghi can
thiét.

Chinh nho sy ton tai cia may moc thiét bi 1du bén ma twong lai ctia nén kinh té dwgc gén vdi hién tai. Quan
diém cho rang dy tinh twong lai sé dnh hwdng tdi hién tai qua gia cau vé may moc thiét bi lau bén la mot viéc ¢
thé dung hoa va phu hgp véi nguyén tac tw twdng cia ching ta.

Vi mudn don gian hoa viéc trinh bay, t6i da bo qua khong ban dén sy phitc tap cua 14i sudt va chiét khau theo cic khoang thoi gian khac nhau trude

khi thu dugc lgi tiéc trién vong it tai san. Nhung khong c6 gi kho khan trong viéc xac dinh cac ly 1€ dé bao vé luan diém nay.
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Nhung 6ng da khong nham chéng khi gia dinh rang ly thuyét vé tién lwong dua trén nang suat bién cling 1a mot vong luan quan?
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Séch da dan, trang 168.

https://thuviensach.vn



Séch da dan trang 159.
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Séch da dan trang 155.
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Xem bai: “Nhitng bién dong vé cong nghiép va lai suat ty nhién” cta Robertson ddng trong Economic Journal, thang 9/1934.
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Nhung khong hoan toan nhw vay, vi gia tri ctia né phan anh mot phan tinh bét dinh cua twong lai. Hon nita, quan hé giita cac mic 1ai suat trong cac

thoi han khac nhau tuy thudc vao céac du kién.
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Chuong 12

TINH TRANG DU KIEN DAI HAN

Chiing ta da thdy trong chwong trde ring quy mé diu tw tuy thudc vao méi quan hé giita 1ai sut va db thi
hiéu suat bién ctia von twong wng vdi cac mitc quy mo6 khac nhau trong dau tw hién tai, hiéu sudt bién cia von thi
lai tuy thu6c vao moéi quan hé giita gid cung cia mot tai san von (tu liéu lao dong) va lgi titc trién vong cua no.
Trong chuong nay, ching ta sé xem xét twong tan hon nita mot vai nhan t6 quyét dinh 1gi titc trién vong cua tai san
von.

Nhitng ly do ma dya vao dé dé dwa ra nhitng dy tinh vé Igi titc trién vong mét phan tuy thudc vao nhitng so
liéu hién c6 ma chiing ta c6 thé gia thiét la it nhiéu da biét chac chén, va mét phan vao céc sy kién twong lai ma ta
chi c6 thé doan truedc véi do tin cdy it hay nhiéu. Trong loai nhén t6 thit nhét, ching ta c6 thé ké dén cac loai tai
san von hién c6 va cc tai san von n6i chung va ceong do ctia nhu cau hién tai ciia ngwoi tiéu dung doi vai cac loai
hang hoa doi héi phai c6 mdt s6 von twong doi 16n dé co thé san xudt mot cach c6 hiéu qua. Loai nhén t6 thit hai
gom c6 nhirng thay d6i twong lai vé ching loai va s6 lwgng cac tai san von khac nhau va vé sd thich ctia nguai tiéu
dung, vé mic cau thyc té trong nhitng thdi ky khac nhau su6t thgi gian sit dung von dau tw do, va nhitng sy thay
doi vé don vi tién lwong tinh trén co s& tién t€ ma c6 thé xdy ra trong thoi gian d6. Ching ta c6 thé tong két tinh
trang du kién vé mdt tam ly dugc goi la “tinh trang dy kién dai han” dé phan biét v4i dy kién ngdn han ma trén co
s@ d6 nha san xuat wdc lwgng sé thu dugce bao nhiéu tién 19i d6i véi mot thanh phadm ma nguwdi dé quyét dinh bat
dau san xudt v4i cac may mac thiét bi hién c6 ma chiing ta da xét dén trong chwong 5.

II

Khi dwa ra nhitng dy kién, néu chiing ta liu tim qua nhiéu dén nhitng véan dé rat khong chic chin® thi d6
thye 1a diéu dién r6. Do do, that 1a hgp 1y khi ching ta lwu y dén nhitng sy viéc ma ching ta ¢6 cam giac la ndm
dugc twong doi chac chan, du ching c6 thé khong c6 mét tam quan trong quyét dinh nhw nhitng sy viéc khac ma
nhan thitc cua chiing ta vé chiing con han ché va mao ho. Vi thé, c6 thé néi cac sy viéc c6 lién quan dén tinh trang
hién nay c¢6 mot vai tro khong that twong xing trong viéc hinh thanh nhitng dy kién dai han caa ching ta; cach
lam thong thwong ma chiing ta dang tién hanh la nhan dinh vé tinh hinh hién tai va dva ra nhitng phong doan vé
twong lai, va chi sita d6i nhitng gi ma trong mot chitng muyc nao dé ching ta c6 nhitng ly do xac thyc dé du kién
mot thay dai.

Vi thé, tinh trang dy kién dai han ma dya vao d6 chiing ta ra nhitng quyét dinh khéng chi tuy thudc vao
nhitng dy bdo c6 xac sudt 16n nhat, ma con tuy thudc vao sy tin tudng khi ching ta dwa ra dy bao nay, va ching ta
cling phai tinh dén kha nang nhitng dy bdo ma chiing ta cho la t6t nhat lai trd thanh sai [am. Néu ching ta du kién
sé& c6 nhitng bién déi 16n nhung lai khong chac 1a nhitng bién doi d6 sé dién ra dwdi hinh thic nao, thi sy tin twéng
cta ching ta sé bi giam di.

Tinh trang tin twdng 1a mot van dé ma nhitng ngudi cd dau 6c thyce té ludn ludn chu trong va ban tdm nhat.
Nhung cac nha kinh t€ hoc da khéng phan tich dwgc ki cang tinh trang nay, va thong thuong ho da té ra bang long
va thod man khi ban ludn dén tinh trang d6 mot cach chung chung. Pac biét, ho chwa nhan thitc dugc rd rang sy
thich &ng ctia tinh trang tin twdng vdi cac van dé kinh té 1a do anh hwdng quan trong ctia sy thich wng doi vdi do
thi hiéu suat bién cta von. C6 hai yéu t6 riéng biét tac dong t6i mirc do dau tw, do la do thi hiéu sudt bién cia von
va tinh trang tin twdng. Tinh trang tin twdng c¢6 anh hwdng dén mitc dau tw vi chinh né la mot trong nhitng nhan t6
quan trong quyét dinh d6 thi hiéu suat bién ctia von ma cling giong nhuw dwong cau vé dau tw vay.
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Tuy nhién, chwra that can thiét phéi néi triedc nhiéu vé tinh trang tin twdng. Nhitng két ludn cua chiing ta chu
yéu phai duwa vao quan sat thyc té thi truong va tdm ly kinh doanh. Pay chinh 1a ly do khién cho viéc di ra ngoai
dé sau day ¢ mgt mitc triru twgng khac véi hau hét ndi dung ndi trong cubn sach nay.

DE tién cho viéc trinh bay, trong phan ban luén tiép theo day vé tinh trang tin twdng chiing ta sé gia dinh rang
khong c6 nhitng thay doi vé 1ai suat va ching ta sé viét trong céc tiét tiép theo rang nhw thé nhitng thay doi vé cac
gia tri dau tw chi la do nhitng thay d6i dy tinh vé khoan 1gi titc twong lai, chit khong phai do nhitng thay d6i vé lai
suat ma vdi cac 1ai suat d6 cac khoan lgi titc twong lai dwgc chuyén thanh von. Tuy thé, anh huwdng cta nhitng thay
doi vé lai sudt cling dé dang lam tang thém anh hwdng ctia nhitng thay déi vé tinh trang tin t6i wéng.

I1I

S viéc nodi bat trong linh virc nay la tinh hét sitc khong chac chan ctia co s& hiéu biét ma theo dé ching ta
wdc tinh 1gi titc twong lai. Sy hiéu biét ctia chiing ta vé nhitng nhan t6 sé chi phoi 1gi tic cta viéc dau tw trong vai
nam sau thwong rdt mong manh va nhiéu khi khéng dang ké. Thanh thdt ma néi, ching ta phai thd nhan rang
nhitng kién thitc lam co s@ cho viéc chuing ta dy tinh s6 1gi titc trong 10 ndm sau (thdm chi chi 5 ndm sau théi) cia
mot duong xe Itta, mGt mé dong, mot nha may dét, mot thit thude ché bién theo bang sang ché, mét con tau chay
xuyén Pai Tdy Duong, mot toa nha xay dyng tai thanh phé London thét 1a qué it d6i khi twdng nhw chang c6 gi ca.
Trén thyc té, nhitng ngwoi nghiém tic dwa ra nhitng con s dy tinh nhw vay thuong chi 1a mot s6 ngwoi thiéu s6
dén mitc nhirng c6 gang ctia ho khong thé nao chi phéi dugc thi trieong.

Trudce kia, khi cac doanh nghiép con & dudi quyén s& hitu ctia chinh nhitng nguwdi gay dung ra cac doanh
nghiép dé hay ctia ban bé, than thich cta ho, thi sy dau tw tuy thudéc vao mirc déng gop cua cac ca nhan cé tinh
than lac quan va dau 6c xdy dung; ho chon nghé kinh doanh nhw mot 16i séng ma thyc sy khong hé nghi dén
nhitng tinh toan vé mdt 1gi nhuén trong twong lai. Céng cudc kinh doanh phan nao mang tinh chat mét cudc x6 so,
madc du két qué cubi cung tuy thudc kha nhiéu & ché 1a cac nha quan 1y kinh doanh c6 kha ndng va tai tri dén dau.
Do d6, cling cé nhitng ngwdi thanh cong nhwng ciing khong it ké that bai. Nhung ngay ca sau khi tién hanh kinh
doanh, ho ciing chang r6 la két qua cta s6 tién von dau tw so vdi 1di suat lic d6 thi hon kém nhw thé nao. Tuy
nhién, néu khong ké dén s can thiét phai khai thac tai nguyén thién nhién va thuc hién cac déc quyén can thiét,
thi ngay ca & giai doan tién bd va phon vinh, két qua binh quan thyc t€ cia cac cong cude dau tw ndi trén thudng
lam tiéu tan hy vong da thiic day ho dinh liu vao cac cong viéc kinh doanh dé. Pé la mét thit tro choi vira doi hoi
tai tri, vira dita vao may rai ma cac nha kinh doanh trudc day da thyc hién, va nhitng nguwdi tham gia déu khong rd
két qua ra sao. Néu ban chat caa con ngudi khong cam thdy bi 16i cuén vao mot tro choi may rai, khong thay thich
thi gi (trt* 191 nhuan) khi xdy dwng mot nha may, mot duwong xe Iiva, khai thdc mot moé khoang san hay mé mang
mot trang trai, thi chac chdn nhitng c6ng cudc dau tw cling khong c6 nhiéu 1am va ciling chi la két qua cia mot sy
tinh toan lanh ling ma théi.

Tuy nhién, cac quyét dinh dau tu trong linh vyc kinh doanh tw nhan theo kiéu cii phan 16n la nhitng quyét
dinh khong dé gi thay d6i dugc khong nhitng doi vdi cong dong noi chung, va ké ca vdi ca nhan titng nguai. Véi
cach thitc lam an hién nay, khi c6 sy tach roi quyén lyc giita mét bén la chu s@ hitu va mét bén la bé phéan quan tri,
cung vai sir phat trién cta cac thi truong dau tw c6 t6 chitc, thi da xuat hién mot nhan t6 mdéi rat quan trong, nhan
t6 nay d6i khi lam cho dau tw dé dang hon, nhung d6i khi lai giy ra sy mét 6n dinh cda hé thong. Trong trudng
hgp khong c6 cac thi tredng chitng khoan, thi khong c6 ly do gi dé dinh gia lai von dau tw ma ching ta da cam két
thye hién. Nhung s giao dich chitng khoan dinh gié lai nhiéu loai von dau tw hang ngay va nhitng sy dinh gid lai
lai ludn ludn tao co hoi cho ca nhan (mdc du khong phai cho toan thé cong dong) dé xem xét, sira d6i cac cam két
ctia minh. Ciing nhw tredng hop mét trai chd, sau khi ap ké sau khi an sang, c6 thé quyét dinh rit von cia 6ng ta ra
khéi co s@ kinh doanh ndng nghiép hoi 10 hay 11 gi¢ budi sang hom 4y va sé xem xét lai c6 nén dau tw von trd lai
vao co s@ d6 hay khong vao cudi tuan. Mdc dau nhitng sy dinh gia lai d6 cua sd& giao dich chitng khoan chu yéu la
nhdm muc dich lam dé dang cho viéc chuyén nhwgng cac s6 von dau tw cii gitta mot c4 nhin nay véi mot ca nhan
khéc, nhung ching lai ¢6 mét anh huwdng quyét dinh déi véi téc do dau tw hién tai. Vi khong nén xay dyng mot xi
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nghiép mé&i v&i mot s6 chi phi cao hon chi phi ctia mét xi nghiép twong dwong san c6 ma ta c¢é thé mua lai dugc.
Trong khi d6 sy kich thich chi cho mét dy 4&n méi véi mét s6 tién twdng chitng qua 16n néu dy an dé cé thé dem
niém yét c6 phan tai s& chitng khoan v6i mdt s tién 15 thu duge ngay(2).

Do d6, mét vai loai von dau tw bi chi phéi bdi dy tinh trung binh ctia nhitng nguwdi giao dich tai s& chitng
khoén dugc thé hién qua gia c6 phan chitr khong phai la béi nhitng du tinh that sy cia cac nha kinh doanh chuyén
nghiép®).

Nhu vay nhitng viéc dinh gia lai hang ngay, thdm chi hang gi¢ v4i tam quan trong rat 16n nay d6i véi cac so
von dau tw hién c6 dwgce thue hién thé nao trén thuce té?

v

Trén thyc t€, ching ta da thoa thudn ngam vé viéc dung dén cai dugc goi la quy wdc. Ban chét ctia quy wéc
nay - di nhién khé ma c6 thé trinh bay mét cach so lwge dugc, - 1a & chd gia dinh rang tinh trang budn ban, giao
dich hién c6 sé tiép tuc mai mai, trir khi chiing ta thay c6 nhitng ly do nhat dinh dé du kién mot sy bién doi nao dé.
biéu nay khong c6 nghia rang ching ta thyc sy tin twdng rang tinh trang cong viéc hién nay sé tiép tuc mai mai,
khéng chuit thay doi. Chung ta nhén thitc qua kinh nghiém thuyc t€ rang diéu nay hau nhw khong xay ra. Nhitng két
qua thyuc sy ctia von dau tw, qua mot thoi gian nhiéu nam, rat it khi pht hgp véi dy tinh ban dau. Ching ta ciing
khong thé lam cho cach xt sy caa ching ta trd thanh hgp 1y bang céach 1ap luén rang, déi véi mot ngudi trong tinh
trang khong biét gi thi nhitng sai 1am pham phai vé mat nay hay mdt kia cling chang khac gi nhau, cho nén c6 thé
c6 mot du tinh thong ké trung binh dya trén nhitng xac suat ngang nhau. Vi nguoi ta ¢ thé chitng minh mot cach
dé dang rang gia thiét xac sudt ngang nhau vé s6 hoc dya trén mot tinh trang thiéu hiéu biét c6 thé dan tgi nhitng
diéu phi ly. Ching ta gid dinh rang sy danh gid thi trvong (market valuation) hién nay, du & mitc d§ nao chang
nita, chi duy nhét diing tuy theo sy hiéu biét ctia ching ta vé nhitng sy viéc hién c¢6 anh hwdng tdi 1gi titc ctia von
dau tu va rang sy danh gia thi truong sé chi thay doi twong @ng v4i nhitng thay doi vé sy hiéu biét nay, mac du vé
phuong dién triét hoc, sy danh gia dé khong thé la duy nhat ding, vi nhitng sy hiéu biét hién nay ctia ching ta
khéng tao ra dwgc mot co s& day du cho viéc dy kién dwgce tinh toan vé mdt s6 hoc. Trén thuc té, du cac loai suy
xét, can nhdc dang dugc st dung trong viéc danh gia thj treong nhwng khong c6 mét ti gi lién quan dén 1gi tic
twong lai ca.

Tuy nhién, phwong phép tinh toan theo quy wdc trén day sé twong tng & mot mitc do dang ké vdi tinh lién tuc
va tinh én dinh trong linh virc kinh doanh ctia chiing ta, chirng nao chting ta van con cé thé dva vao sw duy tri quy
uwdc dé.

Vi thé, néu cac thi treong dau tw c6 td chire tiép tuc ton tai, va néu chuing ta tiép tuc dva vao sy duy tri quy
wdc ndi trén, thi mot nha dau tw cé thé manh dan mét cach chinh dang cho rang sy rai ro duy nhat ma 6ng ta c6 thé
gdp phai la mot sy thay doi thyc sy vé nhitng tin titc doéi vdi tuong lai gan ma 6ng ta c6 kha nang dwa ra mot sy
phan doén ctia chinh minh. Vi khi gid dinh rdng quy wdc van dwoc duy tri va to ra c6 hiéu qua thi chi nhitng sy
thay d6i nay m@i c6 anh hwdng tgi gia tri cua von dau tw ciia 6ng ta, va 6ng ta ciing khong phai mat ngu chi vi 6ng
khong hé c6 mot y niém nao vé gia tri ctia von dau tw cua 6ng trong 10 nam nita. Do d6, von dau tw trd vé twong
d6i “an toan” d6i véi mot nha dau tw ca nhan trong nhitng thoi ky ngén, va, do do, trong mot loat cac thai ky ngan
ké tiép nhau, du cho bao nhiéu ciling dwgc, mién la nha dau tw van duy tri niém tin la quy wdc nay khéng cé sy do
v& nao va ong ta cé co hdi dé xem xét lai sy phan doan ctia minh dé chuyén von dau tw sang huwdng khac, triede
khi c¢6 kha nang xay ra nhitng diéu bat 1gi. Cac von dau tw mac du “c6 dinh” déi véi mot cong dong lai c6 kha
nang “lvu dong” doi vai mot ca nhan.

T6i tin chdc rang, chinh lam theo cach lam nhw vy ma céc thi treong dau tw hang dau da va dang phat trién.
Nhung ciing khong c6 gi dang ngac nhién khi mot quy wdc, trén co s@ mot quan diém tuyét doi tuy tién, ciing c6
thé c6 nhitng nhuge diém cta né. Tinh khong 6n dinh cua quy wéc da gdy mot phan kho khan khong nho dai véi
vdn dé hién nay caa ching ta 1a mu6n dé danh mét s6 von dau tw can thiét.
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MOt s6 nhan t6 lam tdng thém tinh khéng 6n dinh nay cé thé dugc trinh bay tom tat dwdi day:

(1) Do két qua cta viéc tang dan ti 16 c6 phan khéng c6 1ai co dinh (equities) trong tong s6 von dau tu ctia cong
dong ma cha s@ hitu ctia cac ¢6 phan d6 khong truc tiép quan ly va ciing khong c¢6 kién thitc chuyén moén nao
vé cac tinh tiét, hodc hién tai hodc twong lai, ctia cong viéc kinh doanh ma ho c6 dinh liu vao; cho nén yéu t6
vé su hiéu biét that su trong viéc danh gia cac von dau tw cua nhitng ngudi sd hitu cac sé6 von hodc dy dinh
mua cac s6 von do6 da giam stt mot cach nghiém trong.

(2) Nhirng bién dong hang ngay vé lgi nhuan ctia nhitng von dau tw hién c6, mac du rd rang chi c6 tinh tam thoi va
khong quan trong, lai c6 chiéu hwéng gdy mot anh hwdng qua dang va doi khi phi ly d6i véi thi treong. Vi du,
moi ngwdi déu noi rang c6 phan ctia cac cong ty My san xudt nwde da cé chiéu hudng bao vai gia cao hon vao
mua he khi lgi nhuén cta cac cong ty thuwdng cao hon theo mua, nghia la cao hon so véi mua dong, khi khong
mot ai mudn dung nuwdc da. Ciing giong nhv thé, c dén ngay cac ngan hang nghi thi trén thj treong viéc dinh
gia nganh duwong sat cé thé dugc nang 1én dén vai triéu bang Anh.

(3) Mot sy danh gia theo quy wdc dwa trén két qua cia tdm 1y dai chiing ciia mot s6 16n cac ca nhan khéng c6 hiéu
biét vé tinh hinh thi trwvdng dé bi thay d6i kha manh vi dw luén thay doi bat thuong do nhitng nhan t6 ma thyc
s khong gay nén nhitng sy khac biét dang ké doi véi 1gi nhuan twong lai. Vi khong c6 nhitng co s vitng chac
nao dé duy tri sw danh gid d6. Dic biét, trong nhitng thdi ky khong binh thwong, khi gia thiét vé sy tiép dién
khéng han dinh cua tinh trang kinh doanh hién tai la cé vé bat hgp ly, ngay ca khi khong cé 1y do rd rét nao dé
thay tredc mot sy thay doi nhat dinh thi thi tredng van bi 1é thudc vao tinh cam lac quan hay bi quan khdng c6
1y do r6 rang, nhung suy cho cung, diéu dé ciing dé hiéu vi thyc ra chdng c6 mét co sd nao vitng chic dé dwa
ra mot sy tinh todn hop 1y ca.

(4) Nhung 6 mot nét dac thu ma ta can phai lvu y dén. Da c6 thé gid dinh rang s canh tranh giita cic nhém
chuyén nghiép kha théng thao, c6 nhitng phan doan vitng vang va c6 kién thitc cao hon cac nha dau tw binh
thuong, sé lam cho nhitng cd nhan kém hiéu biét stta chita nhitng sai sét cia ho. Tuy nhién, sy viéc x4y ra la
ndng lwgng sy va si khon khéo cua nha dau tw va dau co chuyén nghiép lai thwong duge dung vao cac linh vic
khéc. Thyce ra, hau hét nhitng nguwdi nay déu khong chu trong chit nao t&i viéc dy doan dai han vé tinh hinh Igi
tic c6 kha nang thu dugc cia s6 von dau tw trong sudt thdi gian sit dung né, ma lai quan tdm nhiéu hon dén
nhitng dy doan ngan han trén co s@ quy wdc dé danh gid nam dwoc tinh hinh ¢dng chiing néi chung. Ho quan
tam khong phai vé mat gia tri thyc té€ ctia s6 von dau tw doi véi nguwoi mua lai n6 dé “giir lai lam von” ma lai
chu yéu xem thi tredng danh giad dau tw dé6 ¢ mitc nao qua anh hwdng tdm ly cia cong ching trong khodng 3
thang hay mot nam sau. Hon nita, phai thdy rang day khong phai la mot xu huwéng sai 1am, ma la hau qua tat
yéu ctia mot thj treong dau tw duge t6 chite theo nhitng nguyén tac da néi & trén. Vi that la phi ly néu nguoi
nao do tra 25 dong cho mot vu dau tw ma ho tin rang 1gi ttc twong lai chi c¢6 thé mang lai mét gia tri la 30
dong, néu cung lic do ho lai tin rang thi triedng sé danh gia vu dau tw d6 chi con 20 dong trong 3 thang nita.

Nhu vay, nha dau te chuyén nghiép budc phai chid trong dén viéc dy doan nhitng thay déi sap xay ra vé
madt tin tirc hodc tinh hinh vi kinh nghiém cho thdy rang nhitng tin ti*c va tinh hinh c6 anh hwéng manh tgi tam
1y cong chiing. Pay la hau qua tat yéu cua thi treong dau tw c6 t6 chitc nhdm muc dich dat tdi cai thudong dugc
goi la “tinh chuyén hoan” (liquidity). Trong cac nguyén tac cua nén tai chinh chinh théng, chdc chdn khong c6
nguyén tdc nao c6 tinh phan xa hoi hon sy ton sung tinh chuyén hoan. Hoc thuyét nay chu trwong rang cac
thiét ché dau v ¢ nhiém vu tap trung cac nguoén lyc cia ho vao viéc ndm gitt cac chitng khoan dé chuyén hoén
(“liquid” securities). Hoc thuyét nay quén rang khéng hé c6 cai goi la kha nang dé chuyén hoan ctia vén dau tw
do6i véi cong dong ndi chung. Muc tiéu xd hoi cta cac cudc dau tw tai gioi, khéo léo la danh bai nhitng lvc
lvgng den t6i ctia thai dai va pha tan sy téi tdim dang bao phu twong lai cua ching ta. Muc dich thyc tai ciaa
cong cudc dau tu tw nhan khéo 1éo va tai gioi nhat ngay nay la phai “chdp 14y thai co” nhu nguoi My thuong
n6i, phai muwu meo va lau c4 hon cong chiing va chuyén ngay cho nguoi khac moi diéu bat 1oi.

Cu6c ddu tranh vé muwu meo va tai tri nay dé dy doan trudc ca sd danh gia theo quy wdc mot vai thang sau
hon la dé wdc tinh 1gi téc trién vong ctia mét s6 von dau tw trong mot thai gian dai nhiéu nam, khéng can phai
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lira bip moi nguwdi dé nudi song cac nha chuyén nghiép, ma chinh cac ngwdi d6 lai lira bip 1an nhau dé kiém 1i.
Ciing khéng can phai ¢6 nguoi nao dé tin twdng vao co sd quy wdc cta viéc danh gia la c6 mét gia tri 1au dai
thure su. Ta c6 thé coi d6 1a 16i choi bai Snap hay tro choi “Ba ¢6” (old maid) (mét tro choi ma dén cubi ai con
lai mot con bai 1é khong cdp doi dugc thi bi thua; con bai 1é ay goi la “ba ¢6”), tro choi chiém ghé theo tiéng
nhac (musical chairs), ma theo dé ciing khong qua mudn, la ngwoi biét chuyén “Ba ¢6” cho ngudi ban ngoi bén
triede khi tro choi chdm dit, 1a nguoi danh duwge ghé cho minh khi nhac nging choi. C6 thé choi tro nay rat
hao hitng, mdc du moi ngwagi biét rang chi c6 Gai gia la chay nhuw dén cu hodc khi nhac ngirng lai thi mét s6
ngudi choi cdm thady minh thira khdng c6 ghé nita.

Dé thay thé cach dung nhitng cau an y nhw trén, ching ta cé thé néi thang thirng rang cac cudc dau tw
cling giong nhw mot cudc thi trén bao chi ma ngwoi dy thi phai chon duwge 6 khuén mat xinh dep trong s6 hang
tram bitc anh. Giai thwéng duwgc trao cho ngudi nao cé sy lva chon gan ding nhat mic wa thich tinh trung binh
ctia nhitng ngwoi dy thi néi chung. Viéc nay khién cho mé6i nguoi dy thi phai chon khong phai nhitng khudn
mdt ma nguwoi dé cho 1a xinh dep nhét theo quan diém ctia anh ta, ma la nhitng khu6n méat ma anh ta dy doan la
thich hgp nhat véi sy wa thich ctia nhitng nguoi khac cuing du giai, va tat ca nhitng ngudi du thi déu nhin nhan
van dé theo mét goc do chung nhe vdy. Day khong phai 1a truong hgp lya chon nhitng khuén mat xinh dep
nhat theo quan diém riéng cua titng nguwdi, thim chi cling khong phai 1a nhitng khuén mat ma y kién chung
thure su coi la dep nhét. Chiing ta phai dung hét tri tué va sy thong minh dén mitc thit ba dé tim xem quan diém
trung binh ctia cong chiing la nhw thé nao. T6i tin rang ¢ nhiéu ngwdi con muén tién dén mic thit tw, thit nam,
hodc di xa hon nita.

Néu doc gia néi xen vao rang trong maét thoi ky twong doi dai, mot trong nhitng nguwdi tham gia cude chaoi,
do tai tri va khéo 1éo hon, da thu duwgc lgi nhudn 16n néu nhw anh ta khéng bi anh hwéng bdi cach suy nghi cta
moi nguwdi ma van tiép tuc mua cac von dau tw dwdi anh sang cia nhitng di tinh dai han thye sy hoan hdo nhat
cta chinh anh ta, thi nguwdi ta trd 10i rang triede hét, thuc ra, cling c6 nhitng ca nhan c¢6 hanh dong riéng theo
cach suy nghi nghiém tdc cta minh va diéu d6 rat quan trong déi vdi thi treong dau tw du anh hwdng 16n dén
nhitng ngwdi tham gia cude choi hay khéng. Nhuwng chung ta cling phéi n6i thém rang cé nhiéu nhan t6 de doa
thé troi ctia nhitng ca nhan nhw vay trén thi trvong dau tw hién dai. Dau tw dya trén nhitng dy tinh thye sy dai
han ngay nay la mdt viéc lam rat khé cho nén it khi thyc hién duge. Ngwoi nao tim cach thye hién wdc mudn
dé6 chac chan sé phai vo cung vat va va vap phai nhitng rai ro 16n hon so vdi nhitng ké 6 sitc phong doan tot
hon cong chiing dé xem cong ching nghi gi va sé lam gi, va vdi tri thong minh va tai tri nhw nhau so véi
nhitng nguoi khac, nhitng ngudi dé cd thé pham phai nhitng sai lam thdm hai hon. Khéng c6 bang ching r6
rang thong qua kinh nghiém cho thay rang chinh sach dau tw c6 1gi cho xa hoi lai trung hgp véi chinh sach dau
tw mang lai nhiéu Igi nhudn. Can phai c6 tri théng minh cao hon dé danh bai nhitng tac nhan cua thoi dai va sy
thiéu hiéu biét ctia ching ta vé twong lai hon la “chép 1ay thoi co”. Hon nita, doi ngudi qua ngan ngti ma ban
chat con ngwdi lai mudn thdy ngay nhitng két qud. Moi ngudi déu c6 sy say mé cudéng nhiét kiém tién nhanh,
va nhitng 1gi 16c thu dugc vé sau nay thuong dwgce ngudi theo cach tinh trung binh chiét khdu véi ty suat rat
cao. Tro choi dau tw chuyén nghiép that 1a chan ngan khong thé chju ndi va qua cang thang do6i véi nhitng ai
khong c6 dau 6c ham mé, trong khi d6 ké nao qua w dam mé phai tra gia cao cho khuynh hwéng nay cua ho.
Hon nita, mot nha dau tw ma dy dinh bd qua bién dong ngdn han cda thi tredng tit phai can dén nhitng nguon
lyc 16n hon dé dam béo an toan cho ban than va khéng thé lam dn véi quy mé 16n dén mitc phai di vay thém
von. Do lai 1a mét 1y do khac khién cho nguai ta c6 thé thu dugc 1gi nhudn nhiéu hon tit mot tro tiéu khién véi
mot mirc do thong minh va ngudn lyc nhét dinh. Rt cuc, ngudi dau tw dai han - ngwdi phuc vu t6t nhat cho 1gi
ich cong cong - lai la ngudi trong thie té chiu dyng nhiéu chi trich nhét, & noi nao ma vén dau tw lai do cac uy
ban hay ban quén tri hay ngan hang quan 1y®. B&i vi thai do cia anh ta s& lam cho anh ta tré nén mot con
nguoi 1ap di, trai vai thoi thuwong cia moi ngwoi, va, hon nita, thiéu suy nghi dudi con mat ctia nhitng dong loai
cta anh ta. Néu anh ta thanh cong, diéu d6 chi ciing c6 thém niém tin vao tinh liéu linh, thiéu suy nghi cia anh
ta; néu anh ta gap that bai, va diéu nay rit c6 thé xdy ra, thi anh ta lai chdng dwgc ai thwong hai ca. Sy khén
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ngoan dugce moi ngwdi chap nhan day chiing ta rang tha bi that bai nhw moi ngwdi con hon la thanh cong khac
moi nguaoi.

(5) Cho dén day, ching ta chu yéu lwu y dén mitc d6 tin cdy cia ngwdi dau co hay nha dau tw 6 tinh cach dau co,
va hinh nhu ching ta cling mdc nhién gia dinh rdng néu nha dau tv ty thod man vdi nhitng trién vong thu dugc
nhitng 1gi tic kha quan, thi 6ng ta c6 thé tha ho kiém soét tién té theo 1ai sut trén thi tredng. Di nhién, truong
hgp nay khong dé gi c6 dugc trén thye té. Do dd, chiing ta cling phai tinh dén mot khia canh khac cta mic do
tin twdng, do6 1a sy tin cdy cta cac t6 chitc cho vay d6i vdi nhitng nguwdi mudn vay von, doi khi con dugce goi la
mirc do tin nhiém. Viéc giam gia ctia cac ¢6 phan khong c6 13i ¢6 dinh gdy ra mot tac dong tai hai dén hiéu suat
bién ctia von va c6 thé bat ngubn tr sy suy giam niém tin trong hoat dong dau co hay tr mc d6 tin nhiém.
Nhung néu sy suy giam cda mat trong hai nhan t6 nay cling du dwa dén sy giam gia, thi sy phuc hoi lai doi hoi
phdi c6 du ca hai nhan t6. B&i vi néu sy suy giam tin nhiém du dé gdy ra viéc giam gia thi sy cung c6 tin nhiém
tuy la mot diéu kién can cho sy phuc hoi nhung lai khong phaéi 1a mot diéu kién da dé tao nén sy phuc hoi ay.

VI

Nhitng diéu suy xét trén ddy khong nén lot ra ngoai pham vi nhan thitc ctia nha kinh té hoc. Nhung ching
phai hudng vé thuc té khach quan caa ching. Néu nhu t6i dugce phép dung thuat ngit dau co' chi hoat dong dv bao
tam ly cua thi truong, va thudt nglt kinh doanh chi hoat dong dv bao 1gi titc twong lai cta tai san von trong sudt
thoi gian st dung von, thi ching ta thdy rang khéng thé nao dau co lai luon ludn ché ngy dugc kinh doanh. Tuy
nhién, khi viéc t6 chitc cac thi trudng dau tw duge phat trién thi sy ché ngy ctia dau co lai c6 xu huwdng tang Ién.
Tai mét trong nhitng thi truong dau tw 16n nhét thé gidi nhw New York, anh huwdng cia hoat dong dau co (theo
nghia trén) thye t€ 1a to 16n. Ngay ca ngoai linh vyc tai chinh, ngwdi My thuwong quan tdm qua muc téi viéc tim
hiéu dau la dv ludn chung ctia moi nguoi, va diém yéu mang tinh chat qudc gia nay bi phan d6i trén thi truong
chitng khoan. Nguoi ta thuong néi it khi ngwedi My lai lam nhw ngwdi Anh 1a dau tw chi vi “1gi téc”, nguoi My chi
san sang dau tw khi hy vong la chitng khoén tang gi tri. N6i mot cach khac, khi ngwdi My mua c6 phan dau tu,
ngudi do dat hy vong khong phai vao 1gi tic twong lai ma la vao mét sy thay déi thudn 1gi vé co sd dinh gia theo
quy uwdc, nghia la theo nghia néi & trén, anh ta la mot nha dau co. Cac nha dau co, ciing chang khac chi cac bong
béng, c6 thé khong gay hai gi dén dong hoat dong kinh doanh 6n dinh. Nhung tinh thé sé trd nén nghiém trong khi
hoat dong kinh doanh lai bién thanh bong bdng trong con 16c dau co. Khi viéc phét trién tw ban trong mét nwéc trd
thanh mot thi phdm ctia cac hoat dong trong song bac, thi viéc phat trién tw ban dé c6 thé trd thanh mot viéc lam
toi té. Néu ngudi ta cho rang muc tiéu xa hoi la hwéng cac cudc dau tw méi vao nhitng phwong hwéng thuan lgi
nhét xét vé mat 1gi nhudn twong lai thi ngudi ta khong thé dé cao cac phwong phap tién tdi thanh cong cua Wall
Street (pho twong) nhw 1a mot thang 1gi to 16n ctia chd nghia tw ban ty do kinh doanh. Diéu nay khong lam cho ai
ngac nhién ca néu nhv t6i nghi ding la nhitng bd 6c tuyét voi nhat cia Wall Street trén thuc té da dugc hudng vé
mot muc dich khac.

Nhitng khuynh huwéng trén day la hau qué khé tranh dwgc cta viéc chung da t6 chie kha thanh céng nhitng
thi treong dau tw “dé chuyén hoan”. Moi nguai thuong dong y rang cac song bac la khdng thé vao dugce va rét ton
kém. D6 khong phai 1a 1gi ich cia quang dai quan ching. C6 1€ y nghi d6 cling ding vd&i cac thi treong chitng
khoan. Thij treong chitng khoan London t6 ra it gdy tac hai hon so vdi Wall Street. Diéu d6 khong hén la do sy
khéac nhau vé dac tinh dan toc ma do con dwong di dén phé Throgmorton Street ddi v4i ngwdi My binh thuong 1a
khong thé vao ndi va qué v ton kém. (Hai pho noi c6 co sé giao dich chitng khoan). Hoa hong kha cao cho ngudi
trung gian hoat dong vé chitng khodn; chi phi méi gigi va tién thué chuyén nhuwgng cao phéi déng cho ngan khé &
thi treong chitng khoan London lam gidm mitc d6 chuyén hoén cua thi trudng ¢ ddy (mdc du hoat dong cua nhitng
tai khoan thanh toan theo dinh ky ntta thang mét c6 tac dung khac han). Biéu d6 du dé xod bé mét phan 16n cac
cdng viéc giao dich vén la dic diém cia Wall Street®, Viéc danh mét loai thué chuyén nhugng cao cia chinh phu
¢6 thé 1a mot cdi cach c6 ich nhat hién dang thi hanh & M§ nham lam gidam bét uy thé cua dau co déi véi kinh
doanh & MJ.
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Canh tugng cac thi treong dau tw hién dai d6i khi dwa t6i di dén két ludn: néu mua mét khoan dau tw vinh
vién va khé c6 thé huy b, giong nhw hon nhan, trir khi vi cai chét hay vi 1y do nghiém trong nao khac, thi d6 sé la
mot phuwong thudc c6 ich gitp cho nguoi ta lam gidm nhe dwgce tai hoa hién tai. Vi diéu nay sé budc nha dau tw
cht trong t6i nhitng trién vong dai han va chi quan tdm t6i nhitng mat d6 ma théi. Nhung mot chut suy nghi ciing
du dé cho chiing ta hiéu rang cach giai quyét nay dat chiing ta trrdc mot sy nan gidi va chi cho ta thdy kha nang
chuyén hoan cta cac thi treong dau tw nhiéu khi lam cho cac cugc dau tw méi dé dang hon, mdac du déi khi cling
gy nén mot vai sy can trd nao d6. Do sy thé 1a méi nha dau tv tw 14y lam hanh dién cho ring diéu giao wdc cta
ong ta la “c6 kha nang chuyén hoan” (Mac du diéu nay khong diing vdi tat ca cac nha dau tw néi chung), diéu dé
lam cho 6ng ta an tdm va thic day 6ng ta sdn sang mao hiém chju bét ky sy rdi ro nao. Néu ¢4 nhan mua cac
khoan tién dau tw khong thé chuyén hoan dwgc thi diéu nay gay kho khan rat 16n cho nhitng vu dau tw méi chirng
nao cac ca nhan con ¢6 cac cdch Iwa chon khdc dé co thé gitt cac khoan tién tiét kiém ctia minh. Day chinh la diéu
nan gidi. Chirng nao ca nhan con c6 thé st dung ctia cdi caa anh ta vao viéc tich trit hay vay tién, thi viéc mua
nhitng tai san vén hién cé (actual capital assets) khong thé c6 da sic hdp dan (nhat la déi véi ngudi chua ting
quan tri tai san von va hiéu biét rat it vé loai tai san nay) trt khi té chitc cac thi treong ma & dé cac tai san nay cé
thé dé dang chuyén hoéan.

Phuong thite chita tri triét dé duy nhét d6i véi cac cudc khing hoang veé long tin ma dang anh hwdng xau dén
doi song kinh té cua thé gigi hién nay la lam thé nao dé ca nhan khéng con c¢6 sy lwa chon nao khac ngoai mot
trong hai viéc: hodc tiéu dung tién thu nhap hodc stt dung né vao viéc san xuat mot thit tai san von dac biét, mac
du véi nhitng bang chitng hay con bap bénh, nhuwng anh ta ¢6 cam giac dé 1a mét cude dau tw hiva hen nhat ma anh
ta c6 thé lam dugc. Ciing ¢6 thé 6 treong hgp la anh ta cdm thay khong an tdm vi bi nhitng nghi ngd vé twong lai
am anh, anh ta sé c6 thé chuyén sy thiéu an tdm d6 thanh xu hwéng tiéu dung nhiéu hon va dau tw méi it hon.
Nhung anh ta cé thé tranh dwgc nhitng anh hwdng tai hai chong chat va rong 16n dang day vo anh ta do nhitng sy
nghi ngai gdy ra néu anh ta chang tiéu phi tién thu nhap ma ciing chang lan lung vao cac cudc dau tw.

Di nhién, nhitng ngwdi nao nhan manh dén nhitng moi nguy co xa hdi caa viéc tich trit tién cling c6 trong dau
quan diém twong tw nhe trén. Nhung ho da bé qua kha nang 1a hién twgng nay c6 thé xdy ra ma khong c6 sy trao
d6i nao (hodc it nhét la sy thay d6i twong xitng) trong viéc tich trit tién.

VII

Ngoai su bat 6n dinh do dau co gy ra, con cé sy mat 6n dinh do ddc diém ctia ban chat con ngwdi ma theo dé
phén 16n nhitng hoat dong tich cyc lai tuy thudc vao niém lac quan bong bt hon la vao nhitng ky vong toan hoc
dwa vao dao ly, s thod man hodc tinh kinh té. C6 1é hau hét cac quyét dinh cua chiing ta mudn lam mét diéu gi
tich cwc ma két cuc day da c6 thé rit ra dwge nhiéu ngay sau d6 déu chi nén coi nhuw nhitng biéu hién cta “ban
nang tha tinh” (hay tinh lam theo) - cda sy bitc thic phai hanh dong dong chi khong phai la bat dong va khong
phdi 1a két qua trung binh gia quyén cta nhitng lgi ich lwgng nhan véi xac suét dinh lwvgng. Kinh doanh thwong
cho thdy rang dong co hoat dong ctia né thé hién bang nhitng 101 tuyén bo trong t& quang cao, du cé chan thyc dén
dau di nita. Mot sy tinh toan chinh xac vé cac lgi ich twong lai con khé hon mgt cudc tham hiém dén Nam Cuc.
Do d6, néu ban nang thu tinh bi lu m& va méi lac quan bong bét bi ngudi lanh ma chiing ta chi con dya vao ky
vong todn hoc thi sy kinh doanh sé bi lu m¢& va ngirng hoat dong, tuy vay moi lo ngai vé thua 16 ¢6 thé cé mot co
s@ khong hgp ly bang nhitng hy vong vé 1gi nhudn ma ching ta c6 trudc day.

Hoan toan chdc chdn khi néi rang bat ky mot cong cudc kinh doanh nao dya trén sy hy vong vao twong lai
cling sé lam lgi cho cong dong. Nhung mudn cho sang kién ca nhan phat huy day dua hiéu lwc, thi cac cong viéc
tinh toan hgp 1y phai dwgc sy ho trg cda tinh than hing hai, lac quan, khién cho ¥ nghi vé mot si két thic that bai
rdt thuong ndy sinh trong dau 6c cta nhitng ngudi di tién phong, sé bi loai ra khdi moi sy lo du ciing nhw mot
ngudi hoan toan khoé manh khong hé nghi dén chuyén chét chéc.

Chéng may, diéu d6 khong chi cé nghia la nhitng cudc khung hodng va suy thodi bi phéng dai qua dang, ma
sw phon vinh kinh t€ con tuy thugc rat nhiéu vao bau khong khi xa hoi va chinh tri thich hgp véi nha kinh doanh
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binh thwong. Néu sv lo s¢ vé viéc mot chinh phu Coéng dang 1én cam quyén hay chinh sich kinh té€ xa hoi md&i
(New Deal cua tong thng My Roosevelt ban hanh nam 1932) lam tri tré c6ng viéc kinh doanh, thi d6 khong nhat
thiét 1a két qua cia mot dy tinh hgp 1y hay cia mot dm muru chinh tri, ma d6 chang qua la hdu qua ctia viéc dao 16n
su can bang tinh vi cda niém lac quan tw phat ma théi. Do d6, khi danh gia trién vong ctia dau tw, ching ta phéi
cht trong dén tdm tw tinh cadm, tinh hinh cang thang, sy chi dung ciing nhw cach phan &ng ctia nhitng nguwdi ma
v6n dau tw phu thude vao hoat dong ty phat caa ho.

Tt viéc nay, chung ta khong nén két luan rang moi sy viéc déu tuy thudc vao nhitng tinh huéng tam ly thiéu
suy nghi. Nguoc lai, tinh trang dy tinh dai han thwdng luon luoén 6n dinh, va néu khong duge nhw thé thi cac nhan
t6 khac thuwdong tao nén anh hwdng bu trir dé€ can bang trang thai. Chiing ta can ghi nhé rang cac quyét dinh ctia con
ngudi tac dong tdi twong lai, du dé la quyét dinh ca nhan, chinh tri, hay kinh té; cac quyét dinh d6 khong thé dya
chu yéu vao cac ky vong toan hoc, vi thyc ra khong c6 co s& dé tinh toan nhw vay, va chinh sy thic day ndi tam
cta ching ta dd khién cho banh xe nhan loai xoay van, tri tué cua ching ta thwong phai c6 gang dé lya chon mot
trong nhitng giai phap t6t nhat c6 thé thye hién dugc; tinh todn khi can phai thyc hién chi nham phuc vu cho céc
muc tiéu cta chuing ta; ngau hitng, cdm tinh hay may rti nhitng diéu ma moi ngwdi can phai tinh dén.

VIII

Ngoai ra con ¢6 mét s6 nhan t6 quan trong lam giam bt mot phan nao trén thyc t€ nhitng tac dong cta sy
thiéu hiéu biét cta chiing ta vé twong lai. Do tac dung cta 1di kép cting vdi kha nang bi 16i thoi theo thoi gian, cho
nén c6 nhiéu vy dau tu ca nhan ma lgi tirc trién vong bi chi phdi mot cach chinh dang bai nhitng két qua ctia mot
twong lai twong d6i gan. Trong treong hgp loai dau tw rat dai han quan trong nhat la xdy cét bat dong san, rui ro
thuwong chuyén tir nha dau tw sang nguwdi thué nha, hay it nhat ca hai déu cting nhau chia sé rai ro bang cac hgp
dong dai han. Rui ro d6 dwgc ngudi thué nha cho la khéng dang ké vi ho dwge hudng viéc thué nha lién tuc va kha
an toan vé quyén stt dung. Trong treong hop loai dau tw dai han quan trong khac la cac cong trinh 1gi ich cong
cong (dién, nuwdc), mot ty 1é dang ké cua s6 1gi nhudn twwong lai duwge dam bao véi nhitng wu dai c6 tinh doc quyén
kém theo véi quyén nang cao cac suat thu dé ddm bao mic 1gi nhudn quy dinh nao d6. Sau cuing, c6 mot loai dau
tw ngay cang nhiéu do chinh pha tién hanh va ddm nhan tat cd moi sy rai ro. Khi thye hién dau tw, chinh quyén
thwong bi anh hwdng bai sy dy tinh chung cho rang cé thé sé c6 nhitng 1gi ich xd hoi trong twong lai tir nguén von
dau tu, bat ké so 1gi nhudn thu dugc vé mat thuwong mai ¢ thé ndm trong mot pham vi rong, va ciing khong tim
moi cach dé dugc thod mén la dy tinh vé Igi nhudn trén co sd toan hoc it nhat cling bang 13i suat hién hanh, mac
du 13i sudt ma chinh pha phai tra c6 thé van con déng mét vai tro quyét dinh trong viéc an dinh mic dau tw ma
chinh phu c6 thé thyc hién duoc.

Nhur vay, sau khi danh gia day da tim quan trong vé anh hwdng cta nhitng bién déng ngan han vé tinh trang
du kién dai han khac véi nhitng bién dong vé 1ai suat, chiing ta van c6 thé quay lai v4i nhitng bién dong vé 1ai sudt
ma trong hoan canh binh thudng cé thé gy ra anh hwdng 16n, tuy khong phai la quyét dinh, dén mic do dau tu.
Tuy nhién, chi ¢ kinh nghiém mdi c6 thé cho thay viéc diéu tiét 1ai suat c6 kha nang dén mitc nao trong khi lién
tuc khuyén khich mét khéi lwgng dau tu thich hgp.

Ve phan t6i, gio day t6i hoi hoai nghi vé thanh cong tac chinh sach don thuén tién té nham tac dong dén lai
suat. Vi Nha nuéc c6 kha nang tinh dwgc hiéu qud bién ctia tw liéu lao dong trén quan diém lau dai va trén co sé
lgi ich xa hdi n6i chung, nén t6i mudn thdy Nha nuwdc co trach nhiém 1én hon nita trong viéc tryc tiép to chitc dau
tw, vi hinh nhu 1a nhitng bién dong trong sy wdc tinh cta thi treong vé hiéu qua bién cta céac loai von khac nhau
dugc tinh theo nguyén tac nhw t6i da trinh bay & trén, sé qua 16n nén khong thé dwgce bu lai bdi nhitng bién dong
kha di vé 13i suét.

Béang nhom tir “rdt khong chac chdn’ t6i khong c6 y néi dén “khong c6 xac sudt”. Xin xem “ludn trinh vé xac sudt” cta t6i, chuong 6, vé “quyén so

cta cac lap luan”.
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Trong “Luan trinh veé tién t&” caa t6i (tap 11, tr.195) toi dd néu ra trudng hgp cac ¢ phiéu cia mot cong ty dugc dinh gia rdt cao dén ndi cong ty nay
6 thé huy dong thém von bang cach phat hanh thém c6 phiéu trong nhitng diéu kién thuan lgi; diéu nay cling c6 tac dung twong tw nhw khi cong ty dé co
thé vay vdi i suat thdp. Toi thdy can dién ta diéu nay bang cach néi viéc dinh gia cao cd phan khong c6 13i cd dinh (equities) hién c6 dan dén viéc gia
tang hiéu sudt bién cta loai tién von twong ng, va do dé cé tac dung twong ty nhw la viéc giam 1ai sudt (vi vén dau tw tuy thudce vao sy so sanh gitta hiéu

suat bién va lai sudt)
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Di nhién, diéu nay khong thé ap dung dwgc d6i véi nhitng loai xi nghiép khéng dé dang ban duwgc hay ddi véi nhitng loai xi nghiép khong c6 nhitng
phuong tién chuyén nhwgng thich hgp. Trudc kia, nhitng xi nghiép thudc loai nay kha nhiéu, nhung so véi tong gid tri cadc von dau tw méi thi nhitng xi

nghiép d6 gidm nhanh vé tim quan trong.

https://thuviensach.vn



Mot Trét dya trén von dau tw hay mot co quan béo hiém thuong cé théi quen ma ho cho la thén trong la thuong tinh khong nhitng s6 tién thu nhap ti
danh sach von dau tw ma con tinh sy danh gia von trén thi tredng, va co thé ho con c6 xu hwéng chi y nhiéu hon téi nhitng bién dong ngdn han vé dinh

gid von.
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Ngudi ta néi khi ma Wall Street hoat dong manh, thi it ra cling mot nita khéi lwgng mua ban dau tw dugc cac nguwoi dau co tinh chuyén ban lai ngay

trong ngay. Diéu twrong ty cua xay ra doi vdi trao doi hang hoa.
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Chuong 13

LY THUYET TONG QUAT VE LAI SUAT

Nhu chiing ta da trinh bay trong chwong 11, trong khi c6 nhitng tac dong budc mitc do dau tw phai ting hodc
giam dé gi cho hiéu qua bién cua von bang 13i suat, thi hiéu qua bién caa von xét vé ban chét 1a mot yéu t6 khac
véi 1di sudt hién hanh. C6 thé néi rang d6 thi hiéu qua bién ctia von chi phdi cac diéu kién theo dé c6 thé vay cac
khoan tién cho dgt dau tw méi; trong khi d6 thi 13i sudt chi phéi diéu kién cung ¢ng cac khoan tién nay. Do dd, dé
hoan chinh ly thuyét ctia minh chiing ta biét yéu t6 gi quyét dinh 1ai suat.

Trong chwong 14 va phu luc ctia chwong nay chiing ta sé xét nhitng gidi dap da dugc dwa ra cho cau hoi nay.
N6i chung, chiing ta sé thdy rang nhitng giai phap nay khdng dinh la 13i suat phu thudc vao su twong tac gitta do
thi hiéu qua bién caa von véi khuynh hedng tdm 1y mudn tiét kiém. Nhung c6 ngudi quan niém rdng 13i suét la
nhan t6 can bang lam cho mitc cau vé tiét kiém dwdi dang dau tw ma@i vai mot 1di suat nhat dinh, bang mitc cung
tiét kiém ndy sinh tir khuynh hwéng tam ly ctia cong dong muodn tiét kiém vdi 1ai suat d6; quan niém nay sé d6 vd
ngay khi ching ta nhan thitc rang tir cho biét hai nhan t6 nay khong thé don gian suy ra 1ai sudt dugc.

Thé thi chuing ta trd 16i cau héi nay nhu thé nao?
I1

Cac s@ thich tam ly tuy thdi cia mt cad nhan doi héi phai cé hai hwéng quyét dinh khac nhau dé thyc hién
day du cac sé thich dy. Hwdng thit nhat lién quan dén khia canh ctia s thich tuy thdi ma t6i goi la thién hudng tiéu
dung, chiu anh hwdng ctia cac dong co khac nhau, da dwgc néu 1én trong quyén I11, thién hwéng nay quy dinh moi
ca nhan sé tiéu dung bao nhiéu trong s6 thu nhap ctia minh va sé dé danh bao nhiéu dwéi mét hinh thitc ndgo dé cho
nhu cau tiéu dung sau nay.

Nhung khi quyét dinh nay da dwgc chap nhan thi cd nhan d6 lai phai dwa ra mt quyét dinh tiép theo, tic la
nguoi do sé gitt khodan tiéu dung trong twong lai dwdi hinh thitc ndo do6i véi so tién dé danh trong khodn thu nhéap
hién c6 hay trong khoan tiét kiém trwdc ddy cua minh. Nguoi &y mudn gitt quyén d6é dwdi hinh thitc khoan st
dung chuyén hoan tic thi (tirc 1a bang tién hay mat tai san twong dwong) hay khong? Hay la nguwoi dy san sang
chuyén khoan st dung titc thi sang mot thoi han nhéat dinh hodc v6 dinh, dé€ mac cho céac diéu kién thi treong trong
twong lai quyét dinh trong treong hgp nao ngudi dy, néu can thiét, c6 thé chuyén khoan st dung vé sau déi vdi cac
mat hang cu thé thanh khoan st dung titc thi déi véi cac mat hang néi chung? No6i cach khac, mirc do wu tién
chuyén hodn cia ngwdi d6 la bao nhiéu trén do thi vé cac lwgng nguén lwe ciia mét cd nhén duwgc tinh béang tién
hodc don vi lvong béng ma ca nhan dé6 muén duy tri dudi dang tién trong cac tinh huéng khac nhau, thi wvu tién
chuyén hoan caa nguoi dé & dau?

Chiing ta sé thay rang sai lam trong cac ly thuyét dwgc thira nhan vé 1ai suat la & chd co suy dién 1ai sudt tr
thanh t6 tht nhat trong hai thanh t6 d6 cta tam ly s¢ thich tuy thoi, ma lai bé qua thanh t6 thi? t6 thi hai, va dé la
thiéu s6t ma chuing ta phai c6 gang sira chita.

Hién nhién 13i sudt khong nhat thiét 1a khoan lgi titc do viéc tiét kiém hodc nhin chi tiéu. Vi néu mot nguai
tich trit tién mat thi nguwdi d6 khong thu dwgc mén 1di nao, du van tiét kiém nhiéu nhw trwede day. Tréi lai, dinh
nghia don gian vé lai sudt ndi 1én rd rang rang 1ai suat 1a khoan thu lao cho viéc mat kha nang chuyén hoan trong
mot thoi gian nhat dinh. Vi 1ai suat ty n6 khong la gi hon ngoai ty 16 nghich gitta mot khoan tién v&i mot s6 tién co
thé nhan duwgc do khong kiém soat khoan tién dé vi da bién né thanh mot mén ng® trong mot khoang thai gian
xdc dinh®@.
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Nhu vay, vi 1ai suat la khoan thu lao cho viéc khong st dung kha nang chuyén hoan, nén bat c lic nao ciing
biéu thi mic do ctia nhitng nguwoi cé tién khong muon tir bo quyén kiém soéat s6 tién ctia minh. Lai suat khong phai
la cdi “gid” lam can bang nhu cau vé cac nguodn lyc dé dau tw va mic san sang kiém ché khong tiéu dung trong
hién dai. N6 la cai “gid” lam can bang y muén gitt cta cdi dwdi dang tién mdt vdi s6 lugng tién mat c6 san - diéu
nay ham y rang néu lai suat thap hon, titc 1a néu khodn thu lao cho viéc khong stt dung tién mat giam xudng, thi
tong lwgng tién mdt ma dan chiing mudn gii sé 1én hon mitc cung tién mat, va néu 1ai suat dugc nang 1én, thi sé c6
mot sO du tién mdt ma khong mét ai mudn giit. Néu cach giai thich nay dung, thi lwgng tién 1a nhén t6 thi hai ma,
clung vé@i wu tién chuyén hoan, quy dinh 1ai suat thyc trong nhitng tredng hgp nhét dinh. Uu tién chuyén hoan la
mot tiém ndng hodc xu hudng c6 tinh chat ham s6 xac dinh lwgng tién ma dan chung sé giit khi biét trudc 13i sudt;
do d6 néur la 1ai suat, M la lwgng tién va L 1a ham wu tién chuyén hoén, thi ta c6 M=L(r). Day la vi tri va cach
thirc Ivgng tién tham gia vao hé théng kinh té.

Song, tai day chuing ta hdy quay lai va xét xem tai sao lai ton tai mot sy viéc nhw wu tién chuyén hoan. Nhan
day chiing ta c6 thé st dung t6t cach phan biét triede day gitta viéc st dung tién trong giao dich kinh doanh hang
ngay va dung tién dé cat giit cla cai. Pa6i v@i cach st dung thit nhat, ro rang 1a @ mot mitc d6 nao d6 nén hy sinh
mot so tién 13i nhat dinh vi 1gi ich cta tinh dé chuyén hoan. Nhwng trong diéu kién 14i sudt khong bao gio am, thi
tai sao ai do lai thich gilt cia cai ctia minh dwéi hinh thitc khéng sinh 1gi hodc sinh it, ma khong gitt caa cai duéi
hinh thi¢c sinh 1gi nhiéu (tat nhién, néu & giai doan nay gia dinh rang rui ro v& ng la nhw nhau déi vdi so dw co tai
ngan hang cling nhw d6i véi tin phiéu)? Giai thich day du la phic tap va phai dgi dén chwong 15. Song, c6 mot
diéu kién can ma thiéu n6 thi khong thé c6 wu tién chuyén hoan ctia so sanh khi tién la mgt phwong tién git cda.

Dbiéu kién can nay la ton tai yéu t6 bdt dinh vé twong lai cda lai sudt, tic 1a vé mét tap hgp nhitng 13i suat doi
vGi nhitng ky han thanh toan khac nhau ma sé ap dung & ting thai ky trong twong lai. Vi néu c6 thé biét trude mot
cach chdc chan cac 13i suat dugc ap dung & cac thoi diém trong twong lai, thi tat ca cac lai suat twong lai c6 thé
dwgc suy ra tir cac 1ai sudt hién tai doi véi cac khoan ng c6 ky han thanh toan khac nhau. Cé thé diéu chinh 1ai suat
hién tai cho khdp véi nhitng gi da biét vé 1ai suat twong lai. Vi duy, néu ;d, la gia tri trong ndm hién tai thi¢ 1 cta 1
dong Bang Anh trong nam, va biét rang .d, la gia tri trong nam thi¢ nhung cda 1 dong Bang Anh trong r ndm ké tir
ngay do, ta cé:

ndr = ldn +r
ld ns

T d6 suy ra rang lai sudt, ma theo d6 n nam sau c6 thé bién bat ky khoan ng nao thanh tién mat, dwgc dinh
doan bai hai trong s6 cac 13i suat hién hanh. Néu 13i suat hién hanh la dwong d6i vai trai khoan c6 thai han thanh
toan bat ky, thi bao gid ciing phai c6 1gi hon néu mua trai khoan chit khong phai git tién mat nhw mét phwong tién
tich trit cda cai.

Nguoc lai, néu 1di suat trong twong lai 1a bt dinh thi ta khéng thé suy ra mét cach chic chan rang ndr sé bing
1d,, + »/ 1d,, khi dén han thanh todn. Nhe vay, néu ang chirng rang nhu cau tién mat c6 thé xudt hién trwde khi hét
han n ndm thi sé c6 rai ro thua 16 khi mua trai khoan dai han va sau d6 bién n6 thanh tién mat, so vdi truong hgp
gitt tien mat. Lgi nhudn trung binh thong ké hay la ky vong toan cta khoan 13i duwgc tinh theo xac suét hién c6 (néu
6 thé tinh dugc nhw vay, do la diéu dang ngo) phai da dé bu dap rui ro bi that vong.

Hon nita, con c6 mdt nguyén nhan khac tao nén wu tién chuyén hoan. Nguyén nhan nay la do cé yéu t6 bat
dinh vé twong lai cta 13i sudt néu ton tai mot thi tredng c6 t6 chitc dé budn ban trai khoan. Vi nhitng nguoi khac
nhau sé danh gia trién vong mot cach khac nhau va bat ky ai cé y kién khac v@i y kién pho bién dugc thé hién
bang bang gia thi truong, cling c6 thé c6 ly do chinh dang dé cat giir cac phuong tién chuyén hoan nham kiém 1oi
(néu nguai dy ding) vao thai diém thich hgp khi quan hé phuy thudc giita cac s6 hang ;d.‘s vdi nhau t6 ra la khong
ding®.

Viéc nay gan giong nhitng gi chiing ta da trinh bay kha ti mi khi xét dén hiéu qua bién cua von. Ping nhw
chiing ta da thay rdng hiéu qua bién cia von dugce dinh doan khong phai bdi y kién ctia chuyén gia “giéi nhat” ma
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bédi sw danh gia cda thi trudng chiu sy chi phdi ctia tdm ly tap thé, thi nhitng dy tinh vé twong lai cua lai suat do
tam 1y tap thé chi phoi cling c6 phan hoi déi véi wu tién chuyén hoan (sy wa chudng tién mdt); nhung phai noéi
thém rang ai ma tin 1a 1ai suat twong lai sé cao hon 13i suat do thi tredng gia dinh, thi nguai dy cé 1y do dé giir tién
mit®, trong khi d6 ai c6 quan diém khac véi thi trwong thi ngudi dy cé dong co vay tién trong thdi han ngin dé
mua trai khodn dai han hon. Gia thi treong sé xac 1dp & mitc tai d6 lwgng ban “ctia nhitng nguwdi dau co ha gia” va
lwgng mua “ctia nhitng nguwdi dau co 1én gia” can bang nhau.

Ba ndc chia vé wu tién chuyén hoan ma chiing ta vira phan biét trén ddy c6 thé coi la phu thudc vao (1) dong
co giao dich, tic 1a nhu cau tién mat dé giao dich hang ngay trong viéc trao d6i mang tinh chét kinh doanh va ca
nhan; (2) dong co dv phong, tic 1a y mudn bao ddm ngang gia vé tién mat trong twong lai cia mot phéan nao dé
cta toan bd ngudn lyc va (3) dong co dau co, tic la muc dich kiém 101 do biét t6t hon thj treong la twong lai sé
dem lai cai gi. Nhw khi chiing ta ban vé hiéu qua bién ctia von, van dé mudn c6 mot thi trudng co t6 chic cao dé
bubn bén trai khoan dat chiing ta vao thé lwdng nan. Vi néu khong c6 thi treong cé t6 chitc, thi wu tién chuyén
hoan ndy sinh dong co dy phong sé tang 1én rat nhiéu; trong khi dé sy ton tai ctia mét thi tredng c6 té chic tao co
hoi c6 nhitng bién dong 16n vé wu tién ‘chuyén hodn’ ndy sinh tir dong co dau co.

C6 thé lam ro 1ap ludn nay khi chi ra rang, néu wu tién chuyén hoan do c6 dong co giao dich va dong co dw
phong dugc gia thiét 1a thu hiat mot lwgng tién mat ma khong mdy nhay cam v@i nhitng bién dong vé 13i suat va
nam ngoai tac dong phan hoéi ctia né déi vai mitc thu nhdp, cho nén téng s6 lugng tién (khong ké lwgng tién noi
trén) l1a kha dung dé thod man wu tién chuyén hoan bat ngudn tir dong co dau co, thi 1di sudt va gia trai phiéu phai
dwgc gilt 6n dinh & mic tai d6 lwgng tién mat va mot s6 ngwdi mudn gitt (vi @ mic dé ho cam thdy c6 su sut gia
cua trdi phiéu trong twong lai) ding bang lwgng tién mat c6 thé dung cho déng co dau co. Nhw vay, moéi lan tang
lwgng tién phai nang gia trai phiéu 1én da dé vugt qua du kién ctia mot ngudi dau co “gia cao” nao dé va do vay
thic nguoi dy ban trai phiéu lay tién mat roi gia nhap doi quan dau co “gia ha”. Song, néu cé nhu cau khong dang
ké vé tién mat phat sinh tir dong co dau co, loai trir khoang thai gian qua do ngan ngii, thi lwgng tién tang sé phai
lam gidm 1ai suat hau nhu tic thi dén mitc can thiét dé tang s6 nguwdi ¢ viéc lam va don vi tién cong da dé cho
dong co giao dich va dong co du phong thu hut hét lwgng tién mat c6 thém.

Nhung theong 1€, chiing ta c6 thé gia thiét rang do thi wu tién chuyén hoan, biéu thi mé6i quan hé phu thudc
gitta lwgng tién véi 1ai suat, duge biéu dién bing mdt dwong cong uon déu cho thdy 1di sudt giam khi lwgng tién
tang. Vi c6 nhiéu nguyén nhan ciing dan dén két qua nay.

Trudc hét, khi 13i sudt giam va trong cac diéu kién khac nhuw nhau, thi c¢6 kha nang la wu tién chuyén hoan
phét sinh tit dong co giao dich sé thu hit nhiéu tién hon. Vi néu ldi sudt giam lam tang thu nhap quéc dan, thi
lvgng tién ma rat tién dé danh cho cac nghiép vu giao dich sé tang it nhiéu ty 1€ thuén véi tang thu nhdp; déng thai
cai gia phai trd cho sy tién lgi dugc nhiéu tién mdt (biéu thi bang s6 tién 13i bi mat sé giam di. Trir phi chiing ta
tinh wu tién chuyén hoan bang don vi tién cong chi khong phai bang don vi tién té, (don vi nay tién Igi trong mot
sO trrong hop), cling sé ¢ nhitng két qua twong ty néu mitc hitu nghiép da dwgc tang 1én do 14i sudt giam lam cho
tién cOng tang, tic 1a lam tdng gia tri bang tién ctia don vi tién cong. Hai la, nhw ching ta vira thdy, moi lan 13i sudt
giam co thé lam tang lwgng tién madt ma mot s6 ngudi mudn gitt bdi vi quan diém cua ho veé 1ai sudt trong twong
lai khac véi quan diém cta thi truong.

Tuy vay, tinh hinh c6 thé dién bién la ngay ca m6t mitc ting 16n vé lwgng tién c6 thé anh hwong twong do6i
nhé doi véi 13i sudt. Vi mot mitc ting 16n vé lwgng tién cd thé gay ra nhiéu bat dinh vé twong lai dén ndi wu tién
chuyén hoan vi dong co dy phong c6 thé tang manh; trong khi do6 y kién vé twong lai cta 1ai suat c6 thé nhat tri téi
mitc mot thay doi nho trong 13i suat hién tai ciing c6 thé gay ra mot cude chuyén doi 6 at dé lay tién mdt. Diéu ly
thad la sy 6n dinh caa hé théng va d6 nhay bén cta né d6i vdi nhitng bién dong vé lwgng tién lai rat phu thuée vao
si ton tai tinh da dang cta y kién vé cai gi la bat dinh. T6t hon ca 1a chiing ta nén biét vé twong lai. Néu khong,
chiing ta mudn kiém tra hoat dong cua nén kinh té bang cach thay da6i lvgng tién, thi diéu quan trong la nhitng y
kién phai khac nhau. Nhv vay, & My, noi moi ngudi thuwong cé y kién nhw nhau trong cting mot Iic, phwong phap
kiém tra nay khong dang tin ciy bang Anh, ngi thuong thdy nhitng y kién khac nhau nhiéu hon.
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Ltc nay, 1an dau tién ching ta da dva tién vao moi lién hé nhan qua, va chiing ta c6 thé so b thay cach thitc
nhitng thay doi vé lugng tién tac dong dén hé thong kinh té. Song, néu ching ta mudn khang dinh rang tién la thi
rwegu kich thich hé thong dé hoat dong thi ching ta phai nhé rang chén regu nhiéu lic khong dwge dwa 16n moi. Vi
khi dy tinh lvgng tién tang, vdi cdc diéu kién khdc khéng doi, dé lam giam 1ai suat, thi viéc nay sé khong xdy ra
néu wu tién chuyén hoan cua dan ching tang 1én nhiéu hon lwgng tién; va khi duy tinh 13i sudt c6 thé giam, vdi cdc
diéu kién khdc khéng doi, dé lam tang khoi lvgng dau tw thi viéc nay khong thé xdy ra, néu do thi hiéu qua bién
ctia von giam nhanh hon 13i suat; va khi dy tinh khoi lwgng dau tw c6 thé tang, vdi cdc diéu kién khdc khong doi,
dé lam tang so viéc lam, thi viéc nay khong thé xay ra néu thién hudng tiéu dung giam xudng. Cudi cung, khi s6
viéc lam tang, thi gia ca sé tang 1én m6t mitc do bi chi ph6i mot phan bdi dang ctia cac ham cung ¢ng vat chat va
mot phan khuynh huwéng tang lwong tinh bang tién. Va khi san lwgng da tang va gia ca da tang thi tac dong cua yéu
t6 nay doi vdi wu tién chuyén hodn sé la lam tang lwgng tién can thiét dé duy tri mot 1di suat nhat dinh.

v

Madc dau wu tién chuyén hoan phat sinh tir dong co phong doan twong tng véi cai ma trong Ludn trinh vé tién
té toi da goi la “tinh trang c6 sy hut gia”, hai khai niém &y hoan toan khong giong nhau. Vé “sy sut gia”, trong do6
dwgce dinh nghia la m6i quan hé ham s6 khong phai giita 13i suat (hodc gia cda trai khoan) vdi lugng tién, ma la
gifta gia clia c4c tai san va trai khoan tinh gop lai vdi lwgng tién. Song, cac xtt Iy nhw vay dad gy ra sy nham lan
gifta cac hdu qua nay sinh do 1ai suat thay déi, vdi cac hdu qua ndy sinh do d6 thi hiéu qua bién ctia von thay doi,
diéu ma t6i hy vong da tranh dugc trong cudn sich nay.

\'

Khai niém tich trir ¢ thé coi la xap xi dau tién ddi v6i khai niém wu tién chuyén hodn (chudng tién madt).
That vay, néu chiing ta thay “tich tri¥” bang cum tir “thién hwdng tich tri” thi vé thuwc chat cling nhw vay thoi.
Nhung néu ching ta hiéu “tich tri¥” 1a mét lwgng ting thyc sy vé sé tién mat dang gift, thi d6 1a m6t quan niém
khéng hoan chinh va dé dan dén 1am 14n nghiém trong néu né budc chung ta phai nghi rdng “tich tri” va “khong
tich tri¥” chi la nhitng kha nang loai trir 1an nhau. Vi quyét dinh tich trit khong phai khong thong qua mét cach doc
doéan hodc khong coi trong nhitng mat lgi ctia viéc khong gitt tién, ma 1a két qua cta viéc can do cac mat lgi, va vi
vay chung ta phai biét cdi gl dang nam trén dia can bén kia. Hon nita, chitng nao chung ta con hiéu “tich tri¥” 1a
lvgng tién mat that sy dang gitt, thi lwgng tién (ngach s6) tich trir thye sy khong thé thay doi do c6 nhitng quyét
dinh caa dan. Vi luwgng tién tich trit phai bang lugng tién té (hodc, theo mét s6 dinh nghia khac, bang khéi lwgng
tién té trir di so tién can thiét dé thod man dong co giao dich); va khéi lwgng tién té khong phéi do dan dinh doat.
T4t ca nhitng gi ma thién hwdng tich trit ctia cong ching c6 thé dat dwgce 1a an dinh mitc 1i suét tai d6 tong luwgng
tién mudn tich trir sé bang s6 tién mat san c6. Théi quen xem nhe m6i quan hé giita 13i suat véi tich trlit 6 thé
phan nao giai thich tai sao tién 1di thwong duwgce coi la khoan thu lao cho viéc khéng chi tiéu, trong khi trén thue té
dé 1a khoan thu lao cho viéc khong tich trir.

Khéng lam ton hai dén dinh nghia nay, chiing ta c6 vach mét dudng gidi han giita “khoan tién” va “moén ng” & bat ky diém nao thudn lgi nhat dé xw
1y mot van dé cu thé. Chédng han, ching ta coi khoan st dung nao d6i vdi sitc mua téng quat ma ngudi sd hitu khong tir bé trong ky han hon 3 thang la
khoan tién bét ky, va coi la mén ng¢ nhitng gi khong thé thu héi dwgc trong ky han 1au hon 3 thang; hodc chiing ta cé thé 1dy mot thang hay ba ngay hay
ba gio hay bat ky mot ky han nao khéc thay cho “ba thdng”; hodc chiing ta c6 thé coi bét cit nhitng gi khong phai 1a dong tién phéap dinh c6 thé thanh
toan ngay 1ap tic 1a tién. Trén thyc té, thuwong 1a tién 1gi néu tién té bao gom ky théac ky han tai ngan hang va d6i khi ca nhitng phwong tién nhu tin phiéu

kho bac. Theo thwong 1€, nhu trong “Ludn trinh vé tién té” cua tdi, toi sé gid dinh rang tién té bao gom ca ky thdc tai ngan hang.
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Khéc v6i nhitng van dé cu thé khi ky han caa khoan ng d6 dugc xéc dinh 16, trong lic ban ludn chung chung nén hiéu ngam 1ai suat la mot tap hon

cdc 1ai sudt khac nhau dp dung cho cac khoan thoi gian khac nhau, titc 1a cho cdc khodn ng c6 ky han thanh toan khac nhau.
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Day ciing la diém ma t6i da trinh bay trong “Luan trinh vé tién té” cta t6i duwdi tiéu dé: hai quan diém va dau co “lén gia va ha gia”.
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Cling giong nhu vay, c6 thé cho rang ai ma tin la 1gi téc dy kién tir dau tw sé thdp hon mic thi truong dy doan thi nguoi dé c6 day du ly do dé git
tién mt. Nhung ¢ day khong phai nhu vay. Nguai dy ¢6 da 1y do dé gilt tién mdt hodc trdi khoan hon la ¢d phan; nhung viéc mua trai khoan sé 1a mot

phuong an t6t hon so vdi gitt tién mat, néu nhw ngwdi dé ciing khong tin rang 1ai sudt twong lai sé cao hon mitc thi treong gia dinh.
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Chuong 14

LY THUYET cO PIEN VE LAI SUAT

Ly thuyét c6 dién vé i sudt 1a gi? D6 1a nhitng gi ma tit ca ching ta tirng hoc va chap nhan khong chut
dén do cho tdi thoi gian gan day. Thé nhung t6i thdy khé cd thé phét biéu ly thuyét d6 mét cach chinh xac hodc
tim dwgc mot bai viét rd rang vé né trong cac luan trinh chu dao ctia tirng phai 6 dién hién dai).

Song, c6 diéu kha ré rang 1a 1y thuyét c6 truyén nay da coi 1di suat la nhan t6 tao ra sy can bang giita nhu cau
dau tv va y mudn tiét kiém. Pau tw thé hién cau vé ngudn lyc c6 thé dau tw va tiét kiém thé hién lwgng cung, trong
khi 1ai suat 1a cdi “gia” ctia ngudn luc c6 thé dau tw, va & mitc gid nay lwvgng cau va lugng cung bang nhau. Bing
nhu gid ctia mGt mat hang nhét dinh dwgc xac 1ap ¢ mic tai d6 lwgng cau va lwgng cung doi véi mat hang d6 bang
nhau, 13i suat dudi tac dong cda cac tac dong thi treong ciing sé ding lai ¢ mite tai d6 lwgng dau tw véi 13i suat dé
bang lwgng tiét kiém vdi 1ai sudt do.

biéu trén day khong dugc thdy trinh bay rd rang trong “Principles” (nhitng nguyén 1y) cia Marshall. Thé
nhung ly thuyét cia 6ng ta duwong nhw la nhw vay, va dé la nhitng gi t6i da dugc hoc va nhitng gi t6i da day cho
nhitng ngwoi khac trong nhiéu nam. D& vi dy, hdy trich doan sau day trong nhitng nguyén ly cta ong ta: “La gia
phai trd cho viéc s dung von trén bat ky thi treong nao, 1di suat thevong hwdng tédi mot mic can bang sao cho tong
cau vé von trén thi truong do, vdi 1ai suat bing téng s6 vén duge cung tng véi 1ai sudt d6”@. Hodc nita 13, trong
cudn sach ctia minh “Nature and Necessity of Interest” (“Ban chdt ctua sy can thiét caa 13i sudt”) gido su Cassel
giai thich rang dau tw tao nén “lwgng cung vé tiét ché”), con tiét kiém tao nén “lwgng cung cda tiét ché” trong lic
dé 1ai sudt la cai gia dugc hiéu ngam dung dé danh bang lwgng cau véi lvgng cung, mac du & day t6i cling khong
tim ra dugc nhitng t* dich thyc dé trich dan. Chuong VI trong cuén “Distribution of Wealth” (“Phan phdi cua
cai”) cua gido su Carver, 10 rang coi 1ai suat 1a nhan t6 lam nén mitc bat thoa dung bién ctia tiét ché (nhin chi tiéu)
can bang v&i hiéu suét bién ciia vén@)., Ngai Alfred Flux (Economic Principles, tr.95) viét: “Néu nhitng ly 1& trong
cach trinh bay tong quat cta ching ta la ding thi phai cong nhan ring cé sy diéu chinh ty dong gitta tiét kiém va
co hdi stt dung von mot cach c6 1gi... Tién tiét kiém sé khong virgt qua duge kha nang c6 ich cta né... chitng nao
13i sudt rong con 16n hon khong.” Gido suw Taussig (nhitng nguyén ly, Tap 2, trang 29) vé mét duwong cong vé tiét
kiém v&i mot duwong cau biéu dién “hiéu suat gidm dan cho mgt s6 phan vén gép dan”, vé trude do (trang 20) 6ng
da khang dinh rang “lai suat xac lap tai diém tai d6 hiéu suat bién cua von vira du dé thé hién phan bién cda tiét
kiém”@. Trong phu luc I (tap IIT) ctia cudn “Eléments d’économie pure” (“Nhitng yéu t6 kinh t& thuan tuy”) cta
ong ban vé “trao doi giita tiét kiém va von”, Walras 1ap ludn r6 rang 1a twong tng v&i moi 1ai suat kha di sé c6 méot
sO tién ma ngudi tiét kiém va cling c6 mot s tién ma ngudi ta dau tw vao cac tai san von mdi, hai chi tiéu nay
thuong xdp xi bang nhau, va 1di suét la bién s6 lam cho chiing bang nhau; do d6 1ai suat dwgc 6n dinh & mic tai dé
s0 tién tiét kiém ma twgng trung cho lwgng cung ¢ng von mdi bang lwong cau vé sé von d6. Nhu vay, ong nay
chac chén la theo tredng phéi co dién.

Tat nhién, mot ngwdi binh thwong (chu ngan hang, cong thitc hodc nha chinh trj), dwgc gido dudng theo tinh
than 1y thuy#ét 6 truyén nay, ciing nhw nha kinh t€ ¢6 hoc vin déu nghi ring hé c6 mot ca nhan thyrc hién mot hanh
dong tiét kiém thi nguwai d6 da lam mot viéc nghiém nhién la lam cho 13i suat giam xudng va nghiém nhién khuyén
khich viéc tao von, va lai sudt chi gidm t&i mc can thiét dé khuyén khich tao von ¢ mitc ngang v4i mitc tiét kiém
tang thém; va, tiép nita, ddy la mot qua trinh diéu chinh ty diéu tiét khong can dén sy can thiép dac biét hoac sy
quan tdm dén twng ly ting ti ctia co quan quan ly tién té. Twong ty (va day la mot quan diém con pho bién hon,
ngay ca hién nay) méi hoat dong dau tw thém nhét dinh sé lam tdng 13i sudt, néu hanh dong d6 khong dwgc doi
trong bdi su thay doi trong y mudn tiét kiém.

Gio day, khi phan tich nhitng chwong tridc, chiing ta sé thay ro rang rang phan trinh bay trén day vé van dé
nay chdc la sai lam. Song, khi truy tim nguén goc, nguyén nhan cta sy khac biét vé quan diém, chiing ta hay bt
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dau tr nhitng van dé da dugc nhat tri.

Trong tredng phai tan c6 dién cho rang tiét kiém va dau tu thyc ra cé thé coi khong bang nhau, thi trudng
phai c6 dién da chap nhan quan diém la ching khong bang nhau. Chang han, Marshall da tin chdc, médc dau khong
noi rd nhv vay, rang tiét kiém va tong dau tw la nhat thiét bang nhau. That vay, hau hét nhitng ngudi theo treong
phai c6 dién déu qua tin vao diéu nay, vi ho chdng m6i hanh dong tiét kiém thém ctia m6t ca nhan nhét dinh sé dan
t¢i mot hanh dong twong ng lam tang thém dau tw. Cling khong c6 sy khac biét dang ké theo nghia nay giita do
thi hiéu qua bién ctia von hodc dwong cau vé dau tw caa t6i voi duong cau vé von theo suy ludn ctia mét sé tac gia
c6 dién da dugc trich dan & trén. Khi ching ta dé cdp dén thién hwéng tiéu dung va hiéu qua ctia né la thién hwéng
tiét kiém, thi chiing ta da tién gan hon tgi sy khac biét vé quan diém vi ho nhan manh dén sy anh hwdng cua lai
suat doi v6i thién hwdng tiét kiém. Nhung hinh nhw ho khéng muén phu dinh rang mic thu nhép ciing c6 anh
huwéng quan trong doi véi lugng tién tiét kiém; con toi, t6i ciing khong phu dinh rang 1ai suat c6 thé c6 anh hwdng
(mdc dau khong phai loai anh hwdng nhw ho gia thiét) doi véi lwgng tién tiét kiém tir mét mirc thu nhdp nhdt dinh.
T4t ca nhitng diém nhat tri nay c6 thé tém tit thanh mét dinh dé ma treong phai c6 dién c6 thé chdp nhan va t6i
cling khong chong lai, cu thé 13, néu gia thiét mitc thu nhap la cho trudc, thi ching ta c6 thé suy ra rang lai suat
hién hanh phdi ndm & diém ma tai d6 duwong cau vé von twong ng véi nhitng 1di sudt khac nhau cat duwong biéu
dién nhitng lwgng tién tiét kiém tir mic thu nhap cho trede twong ¢ng v4i nhitng 1di sudt khac nhau.

Nhung chinh tai diém nay, mét nhwge diém ranh ranh da len vao 1y thuyét co dién. Néu tir dinh dé trén truong
phdi c6 dién chi suy ra rdng khi biét duong cau vé von va anh hudng ctia nhitng bién dong vé 1ai sudt déi vai y
muén san sang tiét kiém tit cac khoan thu nhap, thi gitta mi&c thu nhép va 1ai suat phai c6 méi quan hé don tri -
Thé thi ching con gi ma tranh cdi. Hon nita, dinh d& nay di nhién c6 thé dan t6i mo6t dinh dé khac bao ham mot
chén 1y quan trong, tic 1a khi biét dugc 13i sudt cling nhw duong cau vé von va anh hwdng cta 1ai suat doi véi y
muén san sang tiét kiém tir nhitng mc thu nhap nhat dinh, thi mitc thu nhdp phai la nhan t6 lam cho lwgng tiét
kiém bang lwgng dau tw. Nhung trén thue té€ 1y thuyét cd dién khong chi bo qua anh hwdng ctia nhitng bién dong
vé mitc thu nhdp, ma con pham mét sai 1am 16n.

Vi ly thuyét c6 dién, nhw c6 thé thay tir nhitng trich dan & trén, gia dinh rang n6 c6 thé tién hanh nghién ciu
tdc dong (chang han) cia mot chuyén dich ctia dwdng cau vé von doi vdi lai sudt, ma khong loai bo hodc stra doi
gia thuyét vé lwgng thu nhap nhéat dinh ma tir d6 tinh ra mo6t phan dé tiét kiém. Nhitng bién s6 doc lap trong ly
thuyét c6 dién vé 1ai sudt la duong cau vé von va anh hwdng cia 1ai sudt d6i véi lugng tiét kiém tir mot khoan thu
nhap nhét dinh; va khi (chang han nhuw) dwong cau vé von dich chuyén, thi 13i suat mdi, theo ly thuyét nay, duogc
xac dinh béi giao diém gitta dwong cidu mdi vé von véi duong biéu dién méi quan hé phu thudc gitta 1di sudt vai s6
tién sé& dugc tiét kiém tir khoan thu nhdp xac dinh. Ly thuyét c6 dién vé 13i sudt duong nhu gia dinh rang néu
dwong cau vé von dich chuyén hodc néu dwong biéu dién m6i quan hé gitta 13i suat véi lwgng tiét kiém tir mot
khoan thu nhap nhét dinh dich chuyén hodc néu ca hai dwdng nay dich chuyén, thi 1ai suit mdi sé dugc xac dinh
bdi giao diém ctia hai dwong nay & trong vi tri mdéi. Nhung d6 1a mot ludn thuyét vo nghia. Vi gia thiét rang thu
nhap la khong doi, thi gia thuyét do la khong an khép vai gia thuyét cho rang hai dwong nay cé thé dich chuyén
doc 1ap véi nhau. Néu mot trong hai dwong nay dich chuyén thi, n6i chung, thu nhap sé thay doi, véi hdu qua la sy
sup do cua toan bd co cau dya trén gid thuyét vé mét mic thu nhp cd dinh. C6 thé ctiru van tinh hinh nay bang
mot gia thuyét phitc tap nao dé6 dam bao s ty dong thay doi vé don vi tién lwong va@i lwgng tién vira da (xét theo
tac dong cua n6 dén wu tién chuyén hoan) dé an dinh mot 13i sudt ma vira da doi trong sy dich chuyén gia dinh sao
cho san lwgng van gilt nguyén ¢ mitc nhu trede d6. Trén thyc t€, cac tac gid néu trén khong thé hién mot dau hiéu
nao veé sy can thiét phai dwa ra mot gia thiét nhw vay; gioi lam thi chi c6 thé 4p dung gia thiét nhw vay d6i vdi tinh
trang can bang dai han, chi khong thé 1dy n6 lam co s& cho mgt 1y thuyét ¢6 tinh chat ngan han, va khong c6 co s&
dé cho rang gia thiét dy c6 thé ding vitng ca trong dai han. Thuc ra, nhitng ngudi theo ly thuyét c6 dién khong
nhan thitc dwgc tinh xac dang cta nhitng thay déi vé mitc thu nhap hoac khéng nhan thitc dugc kha nang cua mic
thu nhép c6 thé thyc sy trd thanh ham s6 cua mitc d6 dau tw.

C6 thé minh hoa diéu néi trén bang biéu d6® sau day:
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r v 1‘

Trén biéu do nay lwgng dau tw (hodc tiét kiém) I duwgc tinh theo truc tung, con 1ai sudt r theo truc hoanh.
X;X’; 1a vi tri dau tién caa duong cau ké dau tu, va X,X’, 1a vi tri th 2 cia dwong nay. Puong Y, biéu dién méi
quan hé phu thudc giita cac lwgng tién tiét kiém tir mot khoan thu nhép Y, véi mic 1ai sudt khac nhau, con cac
duong Y,, Y3, v.v. la cac dudng twong @ng voi cac mie thu nhdp Yy, Yy, Ys, vov.. Chung ta hdy gia thiét rdng
duong Y, la dwong thu nhap Y twong tng véi dudng cau vé dau tw X;X’; va lai sudt r;. Bdy gid, néu duwong cau
vé dau tu dich chuyén tr X;X’; dén X,X’, thi dwong thu nhép néi chung, ciing sé dich chuyén. Nhung biéu do
trén khong chita du sé liéu dé cho ta biét gia tri mdi ctia mitc thu nhdp la bao nhiéu; va do dd, vi khong biét vi tri
cta duong Y thich hgp, ching ta ciing khong biét dwdng cau mdi vé dau tw sé cat dwong thu nhap ¢ diém nao.
Song, néu ching ta st dung thém mitc d§ wu tién chuyén hoan va khoi lwgng tién té va quan hé gitta hai yéu to
nay cho ta biét 1a 1ai suat bang r,, thi toan bd vi tri tré nén xac dinh. Vi dwong Y ma cat X,X’, ¢ diém r, theo
duong thang ditng, tirc 1a dwong Y, sé la duwong thu nhap thich hgp. Nhw vay, dwong X va cc dwong Y khong cho
ta biét gi vé 1ai suat. Chung chi cho ta biét thu nhap la bao nhiéu néu tir mot nguén nao khac ching ta c6 thé néi
rang ldi sudt la bao nhiéu. Néu khéng c6 gi thay doi trong mitc wu do wu tién chuyén hoan va khoi lwgng tién té,
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cho nén ldi sudt khong doi, thi duong Y,, ma cit dudng cau méi vé dau tu chiéu theo dwong thang ding & phia
dwéi diém noi dwong Y da cat dwong cau cii vé dau tw, sé la duwong Y thich hgp, va Y’, sé 1a mitc thu nhdp mdi.

Nhu vay, nhitng ham s6 dugc dung trong ly thuyét c6 dién cu thé 1a quan hé phu thudc giita dau tw va quan hé
phu thudc gitta lwgng tién tiét kiém tir mot mitc thu nhdp nhat dinh vdi bién dong vé 13i suat, khong cung cép tw
liéu cho ly thuyét vé 13i sudt; nhung cé thé sit dung cac ham s6 nay dé biét mitc thu nhap sé la bao nhiéu, khi biét
dwgc 1ai sudt tr mot nguon nao khac; va, néi cach khac, 1ai sudt sé phai la bao nhiéu, néu phai duy tri mitc thu
nhap & mot han mitc nhat dinh (chdng han & mitc twong (tng vai khi c6 day da viéc lam).

Sai lam & day bat nguon tir viéc coi 1di sudt la khoan thu lao cho viéc tiét ché (nhin chi tiéu) thi diing nhw
nghia do, chit khong phai thu lao cho viéc khong tich trit, giong nhuw ty sudt 1gi tic tir cac khoan cho vay hodc dau
tw c6 lién quan dén nhitng mic d6 rui ro khac nhau, thuwong dugce coi la khoan thu lao khdng phai cho viéc tiét ché
ding véi nghia do, ma thu lao cho viéc ganh chiu ruai ro khac nhau, thwong duwgce coi 1a khoan thu lao khéng phai
cho viéc tiét ché ding vdi nghia d6, ma thu lao cho viéc ganh chiu rti ro. Thyc ra, khong c6 ranh gidi ro rang giita
cac khoan lgi ttc nay vai céi goi la 1ai suat “rong” vi tat ca nhitng khoan nay la thu lao cho viéc ganh chiu rti ro
bat trac loai nay hodc loai khac. Chi khi nao tién don thuan dwgc st dung dé giao dich, chit khong bao gio la
phwong tién luu gift gia tri, thi mot 1y thuyét khac c6 thé 1a thich hgp©).

Song, ¢6 hai diém ph6 bién ma ta c6 thé da canh tinh tredng phai c6 dién rang c6 gi d6 khong on. Trude hét,
it nhat la tir khi xudt ban “Nature and Necessity of Interest” ctia gido su Cassel, ngudi ta déng y rang khong chac
1a s0 tién tiét kiém tir mot khoan thu nhap nhat dinh nhét thiét phai tang khi 1ai sudt tang; trong khi d6 khong maot
ai nghi ngo rang duong cau vé dau tw giam xuéng theo da tang cta 1ai suat. Nhwng néu cac duong Y va cac duong
X déu di xudng khi 1ai suat tang, thi khong thé dam bao rang mot dwong Y nhét dinh néi chung sé cit mgt duwong
X nhét dinh tai mot diém nao d6. Diéu dé ndi 1én rang chi riéng dwong X va duwong Y thoi khong thé xac dinh
duwoc 13i suat.

Hai 13, ngwai ta gia thiét rang khoi lwgng tién té ting c6 xu hwdng lam gidm 1ai suat, it nhat 1a tai thoi diém
dau va trong thoi gian ngan. Thé nhung van chwa gidi thich dwgc nguyén nhan tai sao khéi lwgng tién té thay doi
lai &nh huwéng dén ca duong cau vé dau tu ciing nhw ¥ mudn tiét kiém tit mot khoan thu nhap nhét dinh. Nhu vay,
trong quyén mot dé cap dén ly thuyét vé gia tri, truong phai c¢6 dién da dva ra mot ly thuyét 1ai sudt khac han
nhitng gi ho dwa ra trong quyén II ban vé ly thuyét tién té. Ho duwong nhw khéng day dit vé mau thuan dé va, theo
chd t6i biét, ho khdng c6 y d6 bac mot chiéc cau gitta hai ly thuyét d6. D6 1a néi vé trreong phai co dién; va vi y do
cta treong phai tdn c6 dién mudn bac mét chiéc cau da lam r6i tung réi mu 1én ca. Vi phai tdn c6 dién suy ludn
rdng phéi c6 hai nguon cung ¢ng dé dap ng nhu cau dau tuw, d6 la ngudn tiét kiém ding nghia cta no, tirc 1a lwgng
tiét kiém da dugc trudng phai ¢ dién xét dén, cgng so tién phat sinh do khoéi lwgng tién té tang (lwgng tién nay
dwgce can d6i bang mot s6 khoan thu cua dan goi la “tiét kiém cudng bitc” hodc dai loai nhw vay). Diéu nay lam
ndy sinh y kién cho ring c6 mot mitc 1ai sudt “ty nhién” hodc “trung hoa”?) hodc “can bang” tiic 1a mitc 1ai suét
ma danh bang mic dau tw véi mitc tiét kiém chinh danh theo nghia c6 dién ma khong can lay thém tir “tiét kiém
cwdng birc”; va cudi cing dan dén mot giai phap ro rang nhit (néu gia thiét ho di ding duwong & giai doan dau), titc
la, néu c6 thé giir cho khoéi lwgng tién té khong doi trong moi treong hgp thi sé khong xdy ra nhitng ric r6i nhw
trén, vi sé khong con nhitng cdi hai ma ngudi ta cho rang sé phat sinh do dau tw nhiéu hon tiét kiém theo ding
nghia ctia né. Nhung tai diém nay chiing ta 1am vao thé bi “Con vit troi da 1dn sdu xuéng day va mac ket trong
dam rong réu rac rudi dudi do, va can c6 mot con cho cyre ky théng minh dé 1dn dudi theo va kéo né 1én”.

Nhu vay, cach phan tich ¢6 truyén la khéng ding vi khong thé tach riéng mot cach hgp ly cac bién s6 doc lap
cta hé thong. Tiét kiém va dau tw 1a nhitng yéu t6 phu thudc caa hé théng, chit khong phai la nhitng nhan t6 quy
dinh. Ching la két qua sinh d6i ctia cac nhén t6 quy dinh ctia hé thong, tic la thién hwdng tiéu dung, do thi hiéu
qua bién cua von va 13i suat. Thyc ra, ban than cac nhan t6 quy dinh nay la phitc tap, va méi nhan t6 c6 thé bi anh
hwang bdi nhitng thay doi ctia cac nhan t6 khac trong twong lai. Nhung chung van doc 1ap véi nhau véi nghia 1a
khéng thé suy ra gia tri ctia mot nhan t6 tir cac nhan t6 khac. Cach phan tich c6 truyén cling biét rang tiét kiém phu
thudc vao thu nhap, nhung cach nay da coi nhe viéc thu nhdp phu thudc vao dau tw theo thé thitc sao cho, khi dau
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tw thay doi, thu nhap ciing nhét thiét phai thay do6i diing v4i mitc can thiét dé lam cho lwgng thay doi vé tiét kiém
bang lwgng thay doi vé dau tu.

Nhirng ly thuyét ma c6 ép cho 1ai sudt phu thudc vao “hiéu qua bién ctia von” cling chang thanh cong gi hon.
Dung la trong tinh trang can bang 13i suat sé bang hiéu qua bién caa von, vi sé ¢d 1gi néu tang (hodc giam) quy md
dau tuw hién hanh cho dén khi dat t&i diém can bang. Nhung néu go luan diém d6 thanh mat ly thuyét vé 1ai suat
hodc tir d6 suy ra lai suat, thi day la mat 1ap ludn vong véo nhw Marshall da phat hién thay sau khi 6ng da di dugc
ntta dwdng nghién citu 13i sudt theo hwéng nay.® Vi “hiéu qua bién cta vén” mdt phan phu thudc vao quy mé dau
tw hién hanh, va chung ta han la phai biét 1di sudt trwéc khi c6 thé tinh todn quy m6 dé sé nhu thé nao. Két luén
quan trong la & chd lwgng dau tw mdi sé bi day t6i diém tai d6 hiéu qua bién ciia von sé bang 13i sudt l1a bao nhiéu,
ma la diém ma lvgng dau tw mdi sé bi day t6i do khi biét truedc 1ai sudt.

Ban doc sé dé dang hiéu van dé dang ban & day la mét van dé 1y thuyét co ban nhat va c6 y nghia thue té rit
to 16n. Vi nguyén ly kinh t€, ma 16i khuyén thyc té cta cac nha kinh té hau nhw luén luén dwa vao dé, thuc ra da
gia thiét rang (vdi cac diéu kién khac nhu nhau) chi tiéu giam sé c¢6 xu hwdng lam giam 13i sudt, va dau tw sé co xu
huwéng nang 1ai suat 1én. Nhuwng néu cai ma hai dai lwgng nay dinh doat khéng phai la 1di sudt ma la tong s6 ngudi
¢6 viéc lam, thi quan diém cta ching ta vé co ché cta hé théng kinh té sé thay d6i hoan toan. Viéc suy gidm y
muon tiéu dung sé duwge nhin nhan mot cach khéac han, néu y mudn c6 dwgce coi nhr mot nhén t6 ma, vai cac diéu
kién khac nhw nhau, sé lam gidam s6 nguwdi c6 viéc lam, chit khong phai nhw mét nhén té ma, vdéi cac diéu kién
khac nhw nhau, sé lam tang dau tw.

Xem phu luc ctia chwong nay vé phan tom lwgc nhitng gi ching t6i dd swu tam dugc.
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Dai chiéu véi phu luc dudi day ban thém vé doan van nay.
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Khoé ma theo doi cach trinh bay vé 13i sudt caa gido su Carver (1) do sy khong nhét quan caa 6ng d6i voi liéu 6ng c6 goi “hiéu suat ctia von” la lugng

san pham bién hodc la gid tri cia sdn phdm bién hay khong, va (2) do 6ng ta khong c6 cong dinh nghia khoi lwgng von.
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Trong bai vs rdt gan ddy vé nhitng van dé nay (“Von, thoi gian va 1ai sudt” cta gido su F. H. Knight, Economics, thang 8 nam 1934), mot bai chita
dung nhitng nhan xét sdu sac va ly thi vé ban chét cta von va khang dinh tinh xac dang trong 1ap ludn caa treong phai Marshall so védi si vo bo trong
phan tich ctia nhém Bohim-Bawerkian, - Ly thuyét 13i sudt dwgc trinh bay chinh xac theo khuén méu cd dién truyén théng. Thé can bang trong linh vuc
tao von, theo gido sw Knight, ngu y phai c6 “mgt mitc 1ai suat sao cho tién tiét kiém dugc dwa vao thi truong ding cung nhip diéu va tdc do nhu tién

dugc dua vao dau tw ma dem lai ty sudt 1gi titc rong khi dwgc tra cho nguoi tiét kiém vi da st dung tién tiét kiém.”
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Ong R. F. Harrod da ggi y biéu db nay cho tbi. Xin d6i chiéu vdi mdt so @ gin twong ty ctia 6ng D. H. Robertson, Economic Journal, thang 12 nim

1934, tr 6652.
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Dai chiéu véi chuong 17 & phan sau.
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Lai sudt “trung hoa” ctia cac nha kinh té€ hoc dwong thoi khac véi 1ai suat “ty nhién” Bohim-Bawerk va 13i sudt “tw nhién” ctia Wicksell.
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Xem phu luc ctia chwong nay.
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PHU LUC CUA CHUONG 14

Phu luc vé lai sudt trong “Principles of Economics” cia Marshall, “Principles of Political
Economy” ctia Ricardo va trong cac sach khac

Trong cac tic pham Marshall, Edgeworth hodc gido st Pigou khong c6 sy trinh bay nhat quén vé 1di sudt ma
chi c6 mét vai phan nhan xét ngau nhién ma thoi. Ngoai doan dwgc trich dan trén day (tr.139) nhitng dau moéi quan
trong nhat dan dén quan diém ctia Marshall vé 13i suat c6 thé tim thay trong “Principles of Economics” (“Nhitng
nguyén ly kinh t€ hoc”) caa 6ng (in lan thit 6), quyén VI, tr.534 va 593, ma thyc chat caa van dé dugc dién dat
trong cac doan trich sau day:

“La cai gia phai trd cho viéc st dung von trén mot thi truong bat ky, 13i suat vion téi mot mitc can
béng sao cho téng cau vé vén trén thi trudng d6, véi 1ai suat d6, bang tong) dwgce cung ing trén thi
trwong d6 vai 1ai suat d6. Néu thi treong chiing ta dang xét 1a mot thi truong nhd - Chéang han, mot thi
trdn hodc mét nganh hoat dong & mot nuwdc tién tién, thi nhu cau tang thém vé von sé dugce nhanh chéng
dap tng bang mot lwgng cung tang thém lay tir cac vung lan can hodc cac nganh khac. Nhung néu ching
ta khao sat toan thé gi¢i hodc toan bg mot nwde 16n nhw mat thi treong von thi ching ta khong thé cho
rang téng cung von sé thay doi nhanh chéng va véi mitc do 16n khi 13i suat thay déi. Vi téng quy von la
san phdm ctia lao dong va qua trinh nhin chi tiéu; nhung cong viéc 1am thém® va lwgng tiét dung thém
do tac dong cua 1ai sudt tang, thwong la khong dang ké so va@i viéc lam va lwgng tiét dung tao ra tong
quy v6n hién cé. Do vay, mot lugng tang 16n trong nhu cau vé von néi chung sé dugc dap ¢ng trong mot
thoi gian khong hin chi bing ting lwong cung, ma chu yéu bang tang lai suat®), diéu nay sé budc phai
rat mot phan vén ra khoi nhitng noi dau tw ma tai dé thoa dung bién cta von la thdp nhat. Vi thé ma lai
sudt tang sé lam tang tong quy von mot cach chadm chap va tir ti thoi” (tr.534).

Khéng thé luén lubn nhac lai rang cum tir “ldi sudt” chi 4p dung cho cac vy dau tw von cii theo mot
nghia rat hep.Chéng han, chiing ta c6 thé wéc lwgng ring mot khoan vén kinh doanh chirng bay ngan
triéu dugc dau tw vao cac nganh trong nuwdc vai lai sudt rong khodng 3%. Nhung cach néi nhw vay la
khong chinh x4c, mdc du tién dung va xac dang trong nhiéu treong hgp. C6 1€, diéu can noéi la khi chap
nhan 1i sudt rong doi vdi dau tw von mdi trong mobi nganh kinh doanh ay bang khodng 3% (c6 nghia la
cho dau tw bién), thi téng thu nhap tinh (rong) dwgc tao ra bdi toan bo sé von kinh doanh dau tw véi cac
nhang khac nhau, phai & mifc sao cho, néu von dugc st dung trong 33 nam (trc 1a trén co s& 1di sudt
bang 3%), thi khoan thu nhap dé dat t¢i khodng bay ngan triéu bang Anh. Vi gia tri cia von dd dugc dau
tw dé cai tao dat hodc xay mot ngdi nha, dé lam mé6t dwong sit hodc mét co6 may, la téng gia tri da dugc
chiét khau ctia cac khoan lgi titc rong caa von da dy tinh trong twong lai. (Hodc la chudn titc); va néu
khé nang sinh lgi ctia von trong twwong lai giam stt, thi gia tri cia von sé gidm mot cach twong ¢ng va sé
la gia tri dugc tw ban hod cta khoan 1gi titc nho hon, sau khi trir di khoan khiu hao”. (tr.593).

Trong cudn Economics of Welfare (Kinh t€ hoc vé phuc lgi) cia minh, xuat ban lan th 3 tr.163, gido sw
Pigou viét: “Ban chét cta viéc “tiét dung” da bi hiéu lam nhiéu. D6i khi tiét dung da dugc gia dinh la c6t dé danh
tién, doi khi la dé tiét kiém thoi gian, va theo ca hai gia dinh nay thi luén ra rang tiét dung chang déng goép gi cho
0 tirc. Ca hai gia dinh déu khong ding. “Tiét dung” chdng qua la hoan viéc tifu dung ma mét ca nhan c6 quyén
thye hién ngay, nhu vay cac ngudn lyc 18 ra ¢6 thé da bj tiéu huy thi thi lai dwgc ton tai dwdi hinh thitc cong cu san
xuat®... Do d6, don vi “tiét dung” 1a mic st dung mot lwgng nguon luc©nhat dinh - ching han lao dong hoic
may moc - trong maét thoi gian nhat dinh... Bang thudt ngit tong quat hon ching ta c6 thé néi rang don vi tiét dung
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1a mot don vi gid tri trong mot ndm hodc 1a mot bang Anh/nam theo cach néi don gidn hon du it chinh xac hon cta
tién si Cassel... Ciing nén than trong doi véi quan diém chung cho rang lwgng von tich luj dwgce trong mdt ndm
bét ky nhat dinh bang lugng “tiét kiém” danh dwgc trong ndm d6. Khong phai nhu vay, ngay ca khi tiét kiém duwgc
kiém tra theo nghia tiét kiém tinh, tc 1a loai bo khoan tiét kiém ma mot ngudi dem cho vay dé tang mic tiéu dung
ctia ngwoi khac, va khi bo qua nhitng tich Iuy tam thdi cda trai quyén vé dich vu chwa dwgc sir dung dwdi dang tién
ngdn hang; vi nhiéu khoan tiét kiém dwgc dy dinh tinh trd thanh tw ban, nhung trén thyc té khong dat dugc muc
dich nay vi chiing dugc st dung khong hop ly va lang phil?).

Theo t6i nghi doan quan trong duy nhat ctia gido sw Pigou ban vé nhitng gi quyét dinh 14i suat la phai dugc
tim thdy trong “Industrial Fluctuations” ctia 6ng (xudt ban lan dau), trang 251-3, trong d6 6ng phan bac quan diém
cho rang 13i suat nam ngoai vong kiém soat cuia Ngan hang trung wong hodc bat ky ngan hang nao khac, vi 13i sudt
bi chi phdi béi nhitng diéu kién chung ctia mc cung va cau vé von thyc t€. Chong lai quan diém nay, Pigou lap
luan rdng: “Khi cac cht ngan hang tao thém tin dung cho cac nha kinh doanh, thi cac 6ng chu nay, vi 1gi ich cua
ho nhw da dugc giai thich trong chuong 13, phan 1®), tién hanh trich thu cudng bitc trén tai san thyc t& cia dan
ching, do vay lam tang lwu lwgng von thyc té kha dung caa ho va gay ra suy giam 1ai suat thyc té vé cac khoan
vay dai han ciing nhv ngén han. Tém lai, ding la ty sudt ngan hang cho vay tién bi rang budc bdi méi lién hé vo
thitc vai 1ai sudt thye t€ vé cac khoan vay dai han; nhung khong phai la 13i suat thye té nay bi chi phéi bdi cac diéu
kién hoan toan nam ngoai sv kiém soét cia ngan hang”.

Nhitng nhén xét trong qua trinh nghién citu cta t6i vé nhitng diéu noéi trén dwgc chu thich & cudi trang. Diéu
ngd ngang ma t6i tim thay trong phan twong trinh ctia Marshall vé van dé nay, theo t6i nghi, chu yéu la do khai
niém tién 1ai (khai niém nay thudc vé mot nén kinh t€ tién t€) xdm nhdp vao mot luan trinh ma khong dé cap dén
tién té. Thuyc ra, “tién 1di” hoan toan khong c6 1y do dé hién dién trong “Principles of Economics” ctia Marshall -
n6 thudc vé mot bo mon khac cua dé tai nay. Theo nhitng gia thiét ngdm ngam khéc ctia 6ng, gido su Pigou (trong
cudn Economics of Welfare ctia 6ng) budc chiing ta phai suy ra rang don vi tiét dung ciing la don vi dau tu hién
hanh va khoan thu lao cho tiét dung la chuan titc, va trén thyc té 6ng khong hé nhac téi tién 1i - lam nhw vay la
phéi. Tuy nhién, nhitng tac gia nay khong xét dén mot nén kinh t€ phi tién té (néu c6 mot nén kinh té nhw vay). Ho
gia dinh kha ro rang ring tién duwgc st dung va c6 mot hé thong ngdn hang. Hon nita, trong “Industrial
Fluctuations” (cha yéu nghién cttu nhitng bién dong vé hiéu qua bién cta von) hodc trong “Theory of
Unemployment” (“ly thuyét vé that nghiép” - chu yéu nghién citu nhitng yéu t6 quy dinh nhitng thay d6i vé khoi
lwvgng viéc lam, khi gia thiét rang khong c6 that nghiép bét budc) cia gido su Pigou 1ai sudt chéc chi da c6 mot vai
tro 16n hon so véi trong “Economics of Welfare” ctia 6ng.

II

Doan sau day tinh tir Principles of Political Economy cua Ricardo (trang 511) néi lén thyc chét ly thuyét vé
13i sudt ctia 6ng ta:

“Lgi tirc cua tién dugc diéu tiét khong phai theo 13i sudt ma ngan hang trung wong sé cho vay, du dé la
5,3 hodc 2%, ma theo ty suat 1gi nhudn ma c6 thé kiém dwgc bang viéc sit dung von va lai hoan toan
khong phu thudc vao khéi lwgng hodc gia tri caa tién. Du ngan hang trung wong cho vay mot triéu, hang
chuc triéu hodc hang tram triéu, thi ho khong phai thvong xuyén lam thay doi 13i suét trén thi treong; ho
chi c6 thé lam thay d6i gia tri cta tién ma ho da phat hanh ra nhw vdy. Trong mot tredng hgp cé thé can
dén mot so tién gadp muwoi hodc hai muoi lan s6 tién can thiét dé lam mot viéc twong tw trong treong hgp
khac. Luc dd, viéc xin ngan hang trung wong cho vay tién phu thudc vao két qua so sanh giira ty suét 1gi
nhudn c6 thé thu dugc do st dung so tién vai 1ai suat ma ngan hang cho vay. Néu ho doi hdi it hon 1ai
sudt thi trvong thi chang con khoan tién nao ma ho khong thé cho vay dugc; néu ho doi nhiéu hon lai
sudt do thi chang c6 ai, ngoai nhitng ké tiéu xai hoang phi, sé vay ho”.
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Diéu nay thit rd rang va tao ra mot xudt phat diém t6t hon dé ban luén so vdi nhitng ciu séo réng cta cac tac
gia vira dugc nhac tgi, nhitng ngudi thue sy ra di khong chéch khoi cai cot 16i trong hoc thuyét cta Ricardo, tuy
nhién van kha ling ciing vé van dé nay nén trinh bay khéng rd rang. T4t nhién, nén hiéu nhitng diéu trén day, ciing
nhu nhitng gi Ricardo viét ra, la mot hoc thuyét dai han, vi 6ng nhdn manh dén tir “thwong xuyén” & giita doan
van trén; va nghién cttu nhitng gia thuyét can thiét dé lam cho hoc thuyét dé c6 gia tri la mét diéu ly thi.

MGt lan nita gia thuyét can thiét la gia thuyét co dién thong thuwong cho rang luon c6 day du viéc lam; cho
nén, nén gia thiét khong cé gi thay doi trong dwong cung lao déng quy ra san pham, thi chi c6 mgt mitc st dung
nhan cong trong can bang dai han. Theo gia thiét nay, vdi nhitng diéu kién thong thuong khac nhw nhau, tirc la
khong c6 thay doi nao khac vé nhitng du tinh va thién hwdng tam ly ngoai nhitng thay déi nay sinh do khdi lwgng
tién thay d6i, thi 1y thuyét ca Ricardo la c6 gia tri v4i nghia la theo cac gia thuyét nay chi c6 mot 13i suat sé tng
v6i mitc toan dung nhan cong trong dai han. Ricardo va nhitng ngudi ké tuc ctia 6ng da xem nhe mot thyc té la
ngay trong dai han khéi lwgng viéc lam khong nhat thiét phai day dd, ma cé thé bién dong, va (tng vGi méi chinh
sach ngan hang c6 mét mitc st dung nhan cong dai han khac biét; cho nén, c6 mét s6 diém can bang dai han tng
v6i cac chinh sach 13i suat khac nhau ma gidi chitc tién té c6 thé chap nhan dugc.

Néu Ricardo dong y trinh bay rang, néu luan diém ctia 6ng chi 4p dung cho mét khéi lwgng tién té xac dinh
do gidi han tién té tao ra, thi ludn diém ay van con ding khi gia thiét tién lwong danh nghia (tinh bang tién) la linh
hoat. No6i cach khac, néu Ricardo 1ap luén rang sé khong c6 bién dong thwong xuyén doi vdi 1ai suat du khoi lwgng
tién té do gidi chitc tién t€ dn dinh la hang chuc triéu hay hang tram triéu, thi két ludn ctia 6ng van ding. Nhung
néu chiing ta hiéu chinh sach cta cac gidi chitc tién té la nhitng diéu kién dé gidgi chitc nay tang hodc giam khoi
lwgng tién té, tic la 1ai sudt theo do gidi chitc tién té sé ting hodc giam tai san cda ho (hodc bang cach thay doi
kh6i lwgng chiét khau hodc bang cac nghiép vu thi treong mé) dé la diéu Ricardo ¢6 y am chi trong trich dan néu
trén, thi d6 han khong phai chinh séch cda gidi chitc tién té 1a v6 hiéu hodc chi c6 mot chinh sach la twong hgp véi
trang thai can bang dai han; méc du trong tredng hop cuc doan, khi tién lwong danh nghia dugc gia thiét la giam
khong gidi han trede tinh trang that nghiép bét budc do si canh tranh hoai cong v6 ich gitta nhitng nguoi lao dong
that nghiép muén c6 viéc lam thyre ra chi cé thé c6 hai tinh trang dai han: toan dung nhan cong va mitc st dung
nhan cong (tng vdi 1di suat tai d6 wu tién chuyén hoan trd thanh tuyét d6i (trong triedng hgp mitc nay thap hon mic
toan dung nhan cong). Khi gia thiét tién lwong danh nghia linh hoat, thi khéi lwgng tién té ti ban than nd, qua that,
khoéng c6 may gia tri trong dai han; song nhitng diéu kién, ma theo d6 gidi chitc tién té sé thay doi khoi lugng tién
té, tao thanh mot nhan td quyét dinh thyc sy trong hé théng kinh té.

Can ndi thém ring nhitng ciu két thic doan trich dan trén ggi y rang Ricardo da xem nhe nhitng bién dong vé
hiéu qua bién ctia von ng véi lugng tién dau tw. Nhuwng mét 1an nita c6 thé ly giai diéu nay nhw mot bang ching
thém vé tinh bac cau cao hon ctia 6ng so v&i nhitng nguwoi ké tuc cta 6ng. Vi néu khoi lwgng viéc lam va thién
huwéng tam 1y ctia cong dong dugce coi la xac dinh, thi trén thyc té chi cd thé c6 mot ty 1€ tich luy von va, do do, chi
6 thé c6 mét gia tri vé hiéu qua bién ctia von. Ricardo cho ta thdy mot thanh twu tri tué tuyét voi ma nhitng b 6c
thap kém hon khong thé dat dugc, dé la viéc tiép thu mot thé gigi gia twdng xa rai thuce té, tiép thu né nhw mot thé
gidi c6 thuc va roi song trong dé mot cach hoa thuén. V§i phan 16n nhitng ngudi ké nghiép 6ng, nhan thitc thong
thuwong khong thé khong xen vao va lam ton hai dén tinh logic nhat quan cua ho.

I

Giéo su Von Misses da dé ra mot ly thuyét dac biét vé 13i sudt ma gido sw Hayek va theo t6i nghi, ca gido sw
Robbins da tiép thu, dé la: nhitng bién dong vé 13i suat cd thé dwgc dong nhat véi nhitng bién dong vé mitc gia
twong doi ctia hang tiéu ding va hang von (tw liéu lao dong)®. Khong rd, két luan nay duwgc it ra nhw thé nao.
Nhitng 1ap ludn nay c6 1é dién bién nhu sau. Bang mét cach don gidn hoa triét dé nao do, hiéu qua bién cia von
duogc chdp nhan tinh bang ty 1€ gilta gid cung @ng hang tiéu dung méi vdi gia cung ¢ng tw liu san xuat moi.
19Sau d6 ty 1& nay dugce dong nhét véi 1ai sudt. Thyc t& nay nhdm luu ¥ réng i sudt giam 1a c6 1gi cho dau tw. Do
do, sy giam st ty 1€ giita gia hang tiéu dung v4i gia tw liéu san xudt la c6 1gi cho dau tw.
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Bang cach d6 mot mai lién hé dugc thiét 1ap giita viéc tang tiét kiém cia mot ca nhan va tang tong lvgng dau
tw. Vi thong thwong 1a tién tiét kiém cta cd nhén tang sé lam cho gid hang tiéu dung giam va, rat c6 thé, gidm
nhiéu hon so vdi tw liéu san xudt; do d6, theo cach bién luan trén, 1ai sudt sé giam, va diéu do sé kich thich dau tw.
Nhung, tat nhién, sy gidm stt hiéu qua bién cta cac loai von, va do dé la sy ha thap do6 thi hiéu qua bién caa von
n6i chung, lai c6 hiéu ng ngwgc han vgi nhitng gi ma ludn diém trén gia dinh. Vi dau tw dugc kich thich hoac
bdng cach nang cao d6 thi hiéu qua bién hodc bang cach giam 13i sudt. Do nham lan hiéu qua bién caa von vdi 1ai
sudt, gido su Von Mises va do dé cua 6ng da rit ra nhitng két luan hoan toan khong ding. Poan viét sau day cua
gido su Alvin Hansen) néu 1én mot vi du dam nét vé s nham 1an gitta cac khai niém nay:

“Theo y kién ctia mot s6 nha kinh té, hiéu ng thudn tuy ctia viéc giam chi tiéu la mitc gia ctia hang
tiéu dung sé thap hon so vdi treong hgp khong giam chi tiéu, va két qua la dong luc kich thich dau tw
vao von co dinh sé c6 xu huwdng gidm dén mirc t6i thiéu. Song, quan diém nay la khong ding va dwa vao
st nham 1an vé anh hwdng cna (1) gia tiéu dung cao hon hodc thdp hon va (2) sw bién dong vé lai suat.
biing la do gidm chi tiéu va tdng tiét kiém, gia hang tiéu dung sé thap so vdi gia tw liéu san xudt. Nhung
diéu nay, trén thyc t€, c6 nghia la 13i suat sé thap hon, ma 13i suat thap hon, sé kich thich mé rong dau tw
von vao nhitng linh virc khong thé sinh 1gi véi mite 13i suat cao hon.”

PP

Can luu y rdng Marshall dung ti “capital” (“vén, tw ban”) chit khong phéi “money” (tién) va “Stock” (“quy”), chit khong phai “loan” (“khoan vay”)
thé nhung 13i sudt 1a mot khodn tra cho viéc vay tién, vi “lvgng cau vé von” trong ngit canh nay c6 nghia la “lwgng cau vé cac khoan vay tién dé mua
mot khéi lwgng hang von (tu liéu lao dong)”. Nhung sy can bang giita quy hang vén dugc chao mai va quy can mua sé cho gia ctia hang von tao nén,

chit khong phai do 1ai suat. Chinh sy can bang gitta lwgng cau va lugng cung cac khodn tién vay, tic la cac khoan ng sé do 1ai sudt thiét 1ap.
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Diéu nay gia dinh rang thu nhap la khong c6 dinh. Nhung khong 1o 13i suat tdng sé tao ra cong viéc lam thém bdng cach nao. Liéu c6 phai 1a mot
Iwgng tang 13i sudt (vi n6 1am tang tinh hip dan cda qua trinh 1am viéc dé tiét kiém) nén duwgc coi 1a mot hinh thitc ting tién cong thyc t€ ma sé budc cac
nhan t6 san xudt lam viéc véi mic tién cong thap hon? Biing vay néu t6i hiéu theo ¥ ctia 6ng D. H. Robertson trong mét boi canh twong ty. Tt nhién,
“diéu kién nay thuong khong dang ké” va néu cit c6 dung yéu t6 nay dé gidi thich nhitng bién dong thyc sy vé lwgng dau tu, thi d6 1a mot diéu kho tin
nhét va phi ly nita. T6i viét lai nira cudi cua doan van trén la: “va néu mot lugng tang 16n vé nhu cau dau tv (do tdng mirc hiéu qua bién cda von) néi
chung khéng dugc doi trong bang mot mitc tang vé 1ai sudt, thi viéc 1am c6 thém va mic thu nhap cao hon (do ting mitc san xudt tv liéu lao dong) sé tao
thém mot khoan tiét dung (nhin tiéu dung) ma tinh bang tién sé ding bang gia tri gia lwong hién hanh cta hang von (tw liéu lao dong) va do dé sé dam

bdo chinh xac diéu kién do.
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Tai sao khong phai bang mot lwgng tang gia cung tng cua hang von? Chdng han, gia st rang “lugng tang 16n vé nhu cau von ndi chung” la do lai
sudt giam. T6i dé nghi nén viét lai cau nay la: “Vi vay, chitng nao lugng tdng 16n trong nhu cau vé hang vén (tu liéu lao dong) con chua thé dugc dap
ng ngay bang mot lugng tang trong tong quy von, thi sé phai khéng ché lwgng tang cau dé trong thai gian trdc mat bang mot lwgng tdng gia cung tng
ctia hang von du dé gitt hiéu qua bién cta von can bang vdi 1ai suat ma khong c6 sy thay doi dang ké vé quy mé dau tw; trong lic d6 (cling nhw mai mai)

cac nhan t6 san xuat dung dé san xudt hang vo sé dugc stt dung dé san xudt nhitng hang von c6 hiéu qua bién 16n nhat trong diéu kién méi”.
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Trén thyc té, ching ta hoan toan khong thé néi vé diéu nay. Ching ta chi c6 thé néi theo nghia hep vé 1ai sudt doi vdi khoan tién vay véi muc dich

gianh dugc dau tw von, mdi hodc cii (hodc véi muc dich khéac bat ky).
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O day dung tir 1a khong rd rang: liéu chiing ta c6 phai suy ra réng viéc hoan tiéu ding nhét dinh cé hiéu ng nay khéng, hodc liéu c6 phéi viéc hodn

chi giadi phéng cac ngudn lyc ma sau d6 hodc khong dugc st dung hodc duwgc dem di dau tu tuy theo hoan canh.
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Hay lwu y rdng day khong phai la s6 tién ma nguoi c6 thu nhdp cé thé, nhung khong chi tiéu dung; vi vay khoan thu lao cho tiét dung khong phai la
tién 1di ma la chuén titc. Cau nay dwong nhv ngu y rdng cac nguon lyc dugc gidi phong nhét dinh dugce st dung. Vi lay gi dé thu lao cho tiét dung néu

cac ngudn lyc duge giai phong van dé khong dugc st dung?
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Trong doan nay ching ta khong thé biét liéu tiét kiém tinh c6 bang gia lwgng ctia von hay khong, néu ching ta phai bé qua cac khoan dau tu lac
hwéng, nhung phai tinh dén “nhitng tich tam thoi caa trdi quyén vé dich vu chwa dugce st dung dwdi dang tién ngan hang”. Nhung trong cuén “Industrial
Fluctuations” (Nhitng bién dong trong cong nghiép) (trang 22) gido su Pigou néu rd rang nhitng tich luy nhw vay khéng anh hudng gi dén cai ma ong goi

1a “tiét kiém thuc su™.
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Phén tham khéo nay (sach da dan, trang 129-134) bao ham quan diém cta gido su Pigou vé mic tang lwu lwgng von thyc t€ kha dung caa cac nghiép
cht do viéc cac ngan hang tao ra tin dung mdi. Thyc ra, 6ng ta muén 1dy “tin dung tha ndi dugc trao cho cac nha kinh doanh théng qua viéc tao ra tin
dung” trtr di “phan von tha ndi ma 1& ra dd dwgc gép bang cac cach khac néu nhu khong c6 ngan hang”. Sau khi thyc hién cac phép trir, 1ap ludn caa 6ng
trd nén kho hiéu. Gia st lic dau nhitng ngudi thyc 1gi ¢6 thu nhép la 1500, trong s6 d6 ho tiéu dung 500 va tiét kiém 1000; viéc tao ra tin dung lam gidm
thu nhap ctia ho xuéng con 1300, trong s6 d6 ho tiéu dung 500-x va tiét kiém 800+x; va x, gido st Pigou két luan, la lugng ting tinh cta von c6 dugc la
do viéc tao ra tin dung. Phai chang thu nhdp cua cac nghiép chu dwgc gia dinh la tang thém mot lwgng ma ho vay cta cac ngan hang (sau khi trtr khoan
noi @ trén)? Hay la thu nhdp caa ho tang thém mot lwgng bang khoan thu nhép bi giam, tirc 1a 200? C6 phai, theo gia thiét, cdc nha doanh nghiép tiét
kiém toan bo khoan thu nhap thém khong? C6 phai lugng dau tw ting 1én 1a bang s6 tin dung dugc tao ra trir di cac khoan giam bat khong? Hay la lugng

d6 bang x? Lap luan nay hinh nhv dirng lai ding tai ché ma dang ra n6 nén bat dau tir do.
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“The Theory of Money and Credit” (ly thuyét vé tién té va tin dung), tr. 339 va tiép sau do, ddc biét la tr. 363.
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Néu ching ta ¢ trong trang thdi can bang dai han, thi c6 thé nghi ra nhitng gia thuyét ddc biét dé dwa vao d6 ma bién minh cho luan diém nay. Nhung
gia dang xét la gia phé bién trong diéu kién suy thoai ma don gian hoa gia thiét cho rdng nghiép chu khi hinh thanh dy kién caa minh sé gia dinh gia nay
1a bat bién - thi don gian hoa dé chéc 1a sai lam. Hon nita, néu nghiép chit ma nhw vay, thi gid ctia s6 lugng tu liéu san xudt bién cé sé gidm cung theo

mot ty 1é nhu gia cta hang tiéu dung.
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Economic Reconstruction, (Tai thiét kinh t€), tr. 233.
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Chuong 15

DONG CO TAM LY VA DONG CO KINH DOANH bOI VOI CHUYEN HOAN

Bay gio chiing ta phai trinh bay chi tiét hon cach phan tich cic dong co d6i véi vu tién chuyén hoan da dugc
gidi thiéu so bd trong chwong 13. Chu dé nay vé thuc chat van la cha dé ma dén lic di duge ban dén dudi tiéu dé
nhu cau veé tién. Cha dé nay ciing lién quan chdt ché véi cai goi la téc d6 chuyén hoé thu nhap cua dong tién; vi toc
do chuyén hoa thu nhép caa dong tién chi do lwong phan thu nhap cua dan chiing ma hg muén giit bang tién mat,
vi thé téc do chuyén hoa thu nhap ctia déng tién tang c6 thé 1a mét dau hiéu cta wu tién chuyén hodn giam sit.
Song diéu d6 khong hoan toan nhw vay, vi m6i ca nhan phai quan tdm dén téng s6 tién tiét kiém tich luy, chi
khong phai thu nhap ctia minh mdi chi c6 thé lya chon giita viéc giit thanh khoan hay khong giit thanh khoan. Du
sao thi thuat ngit “toc d6 chuyén hoa thu nhap cta dong tién” ciing gdy ra sy hiéu lam vé mot gia dinh cho rdang
lvgng cau vé tién noéi chung la ty 1é thuan hodc c6 mét méi quan hé xac dinh nao dé véi thu nhép, trong khi do,
nhw ching ta sé thay, gid dinh nay chi ap dung cho mét phdn cta s6 tién mat ma dan chiing dang nam giit, v4i hiéu
qua la gia dinh nay coi nhe vai tro cua 1ai suét.

Trong “Ludn trinh vé tién t¢” cta t6i, t6i dd nghién ctitu téng cau vé tién dudi cac tiéu dé: tién gii thu nhap,
tién gti kinh doanh va tién gui tiét kiém, va ¢ day t6i khong can nhéc lai cach phan tich ma t6i da trinh bay trong
chuong 3 cua cubn sach d6. Tuy nhién, s6 tién danh cho cd ba muc dich nay tao lap mot quy von duy nhat ma
ngudi gii tien khong nhat thiét phai tach ra thanh ba ngdn riéng biét; vi ngay ca trong dau nguoi gui tién ba ngdn
nay cling khong can tach hin ra, va van mot s6 tién dy c6 thé dugc danh trede hét cho muc dich nay va thit dén
cho muc dich khac. Nhw vdy ching ta c6 thé xem xét - véi mitc do ngang nhau va c6 thé la t6t hon - ca téng cau
vé tién cta ca nhan trong nhitng tinh hudéng nhat dinh la mo6t quyét dinh duy nhat, du d6 la két qua tong hgp cta
cac dong co khac nhau.

Song, dé cho tién Igi, khi phan tich cac dong co nay nén phan loai ching theo cac tiéu dg, trong dé tiéu dé thir
nhét néi chung phu hgp véi cac phéan loai treede day vé tién giri thu nhap va tién gtri kinh doanh, con hai tiéu dé
sau phu hgp véi cach phan loai tién tiét kiém. Trong chwong 13 t6i da gidi thiéu ngan gon cac cach phan loai nay
theo céc tiéu dé: dong co giao dich (c6 thé phan loai tiép thanh dong co thu nhap va dong co kinh doanh), dong co
dy phong va dong co dau co!

1) Bong co thu nhdp. Mt ly do giit tién mat 1a dé trang trai trong khoang thdi gian tir khi nhén thu nhap dén
khi chi thu nhap. Cwong do ctia dong co nay trong viéc dwa ra mot quyét dinh giita mot tdng lwgng tién mdt nhat
dinh chu yéu sé phu thudc vao lwgng thu nhap va do dai thong thwong cua khodng thoi gian tr khi nhan thu nhap
dén khi dung thu nhdp. Chinh trong bdi canh nay khai niém t6c d6 chuyén hod thu nhap cua dong tién mdi to ra rat
thich hgp.

2) Béng co kinh doanh. Tuong ty, tién mét dwgc gitt dé trang trai trong khoang thoi gian tir ltic trd chi phi
kinh doanh dén lic nhan dwgc thu nhdp tir ban hang; s6 tién mat ma cac thwong gia gitt dé trang trai trong khoang
thoi gian tit lic mua dén lic tiéu thu hang hod dugc tinh vao tiéu dé nay. Cuong do manh cua lwgng cau nay chu
yéu sé phu thudc vao gia tri cua san lwgng hién thai (va, do dd, vao thu nhdp hién thoi) va phu thudc vao s6 nguoi
ma san lugng chuyén qua tay ho.

3) Déng co dy phong: Dé dé phong nhitng tinh hudng bat trdc can dén chi tiét dot xuat va khdong bd 13 nhitng
co hoi mua bat ngd 6 1gi va ciing la dé giir mét tai san c6 gia tri c6 dinh bang tién dé thanh toan mét khoan ng sau
nay duwgc xac dinh bang tién - d6 la nhitng dong co thém nita dé giir tién mat.
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Cuong do cta tat ca cac loai dong co nay sé phu thugc mot phan vao mic d it ton kém va do tin cdy cta cac
cach thitc nhan dugce tién mat, khi can, bang mot hinh thitc vay tam nao do6, déc biét la bang viéc thau chi hoac
nhitng viéc twong dwong nhw vay. Vi khéng can thiét phai gilt tién mat nhan réi dé trang trai trong cic khoang thoi
gian, néu c6 thé dé dang nhan dwgc so tién dé vao thoi diém thyc sy can dén né. Cwong do cta ba dong co nay sé
con phu thudc vao cai ma ching ta c6 thé goi la chi phi twong d6i cua viéc gitt tién mat. Néu chi c6 thé gitt lai tién
madt bang cach tir bo viéc mot mot tai san sinh 1ai, thi viéc nay lam tang chi phi va do vdy lam yéu dong co gitt mot
lwgng tién mat nhat dinh. Néu chi c6 thé giit lai tién mat bang cach tir bé viéc mua mét tai san sinh ldi, thi viéc nay
lam tang chi phi va do vy lam yéu dong co giit mot lwgng tién mét nhat dinh. Néu thu dugc tién 1di gui tién hodc
tranh dwgc phi ngan hang khi gitt tién mat, viéc nay lam giam chi phi va tang cwdng dong co gt tién. Song, rat c6
thé day la mot nhan t6 khong dang ké trir phi xét dén nhitng thay doi 16n vé chi phi giit tién mat.

4) Con lai la déng co dau co. So véi cac dong co khac, dong co nay can c6 sy nghién ciu chi tiét hon, vira vi
ngudi ta hiéu no it thau dao hon, vira vi né dac biét quan trong viéc lan truyén nhitng anh hwdng cida sy thay doi
vé khéi luwgng tién té.

Trong hoan canh binh thudng lwgng tién can thiét dé thod man dong co giao dich va dong co dv phong chi
yéu la phét sinh ti* hoat dong chung ctia hé thong kinh té va tir mc thu nhép bang tién. Nhuwng chinh nha sy tac
dong dén dong co dau co ma viéc quan ly tién té (hodc, khi khéng c6 quan ly, nhitng thay d6i ngau nhién vé khoi
lvgng tién t€) duwge dung dén trong hé thong kinh té. Vi nhu cau can tién dé thod man nhitng dong co dau tién noi
chung khong nhay bén véi bat ky anh hwdng nao ngoai viéc thue sy xay ra mot sy thay doi trong hoat dong kinh té
chung va trong mitc thu nhap; trong khi d6 kinh nghiém cho thay rdng tong cau vé tién dé thod man dong co dau
co thwong thé hién si nhay bén lién tuc d6i v4i nhitng thay doi tir tir trong 13i sudt, titc 1a 6 mot dwong biéu dién
lién tuc gan nhitng thay doi trong nhu cau vé tién dé thoa man dong co dau co vdéi nhitng thay doi trong 13i sudt bi
chi ph6i béi nhitng thay déi trong gia cua cdc trai phiéu va céc tai khoan c6 nhitng ky han thanh toan khac nhau.

Qua thyce, néu khong nhw vay thi cac nghiép vu thi treong mé sé khong thé thue hién duge. To6i da noi rang
kinh nghiém cho thdy méi quan hé phu thugc lién tuc ndi trén, vi trong hoan canh binh thwong hé thong ngéan hang
thuc sy bao gio ciing c6 thé mua (hodc ban) trai phiéu qua trao doi bang tién mat bang cach tang (hodc giam) gia
trai phiéu trén thi trudng véi mot lwgng khiém ton, va khdi lwgng tién mat, ma hé thong ngan hang tim cach tao ra
(hodc huy bo) bang cach mua (hodc ban) cac trai phiéu va trai khoan - cang 1&n, thi 1ai suat phai giam (hodc tang)
cang nhiéu. Song, noi nao (nhv & My nam 1933-1934) ma cac nghiép vu thi trudng md bi han ché ¢ viéc mua
chitng khoan rat ngén han thi, tat nhién, anh hwéng dé chid yéu c6 thé bi han ché & 13i suat rat ngan han va chi tac
dong it dén 1ai sudt dai han c6 tam quan trong 16n hon nhiéu.

Song, khi xét dén dong co dau co thi diéu quan trong la phai phan biét nhitng bién dong vé 1ai sudt nay sinh
do nhitng bién dong vé lugng cung tién hién c6 dé thoa man dong co ma khong giy ra bién dong trong ham vé do
chuyén hoén, v4i nhitng bién dong nay sinh tredc hét do nhitng thay déi vé dy tinh anh hwdng dén ban than ham
vé do chuyén hoan. Thuc vay, cac nghiép vu thi trudng mé c6 thé dnh hiwdng dén 1ai sudt bang ca hai cach, vi cac
nghiép vu nay cé thé khéng chi lam thay d6i khoi lwgng tién té, ma con c6 thé lam nay sinh nhitng thay do6i dy
kién vé chinh sach trong twong lai cia ngan hang trung wong hodc cda chinh pht. Nhitng thay déi trong ban than
ham d9 chuyén hoan (do do su thay d6i vé thong tin budc phai xét lai cac dy tinh) thuong la gidn doan va do dé
gdy ra sy thay do6i gian doan twong tng vé 1ai suat. Thyc vay, chi c6 chitng nao ma s thay déi vé théng tin con
dugc cac ca nhan khac nhau ly giai khac nhau hodc sy thay déi d6 anh hwdng khac nhau dén lgi ich cd nhan, thi
mdi c6 sy gia tang hoat dong giao dich trén thi tredng trai khodn. Néu sy thay doi vé thong tin anh hudng hoan
toan nhw nhau dén sy phan doan va nhu ciu ctia méi nguwoi, thi 1di sudt (dwgce biéu thi bing gia tri cia cac trai
phiéu va trai khoan) sé dugc diéu chinh ngay theo tinh hinh ¢i ma khong can dén giao dich thij trudong.

Nhu vay, trong treong hgp don gidn nhat, khi méi ngudi c6 quan diém giong nhau va ¢ trong diéu kién nhw
nhau, thi sy thay doi vé hoan canh hodc dy kién sé khong giy ra mét su chuyén dich tién té nao cd; sy thay doi doé
chi lam thay ddi 13i sudt & mitc do can thiét d€ can d6i v6i nhu ciu ciia mbi ca nhan da boc 16 ¢ mite 1ai sudt trede
day, dé thay déi lwgng tién mat hién c6 cua ca nhan cho phu hgp véi cac dy tinh va hoan canh mdi; va vi moi
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ngudi sé thay doi quan niém ctia minh vé viéc 13i sudt nao sé budc ho thay doi lvgng tién mdt ctia ho vai mitc do
nhw nhau, nén sé khong cé giao dich nao ca. Ung v6i mdi tap hop hoan canh va du tinh sé& c6 mot 1ai suat thich
hgp, va sé khéng bao gid ¢6 van dé la mot ai dé thay doi so tién mat thuwong ¢ ctia minh.

Song, néi chung, s thay ddi vé hoan canh hodc du tinh sé budc méi ca nhan phai diéu chinh Iwgng tién mat
hién c6 ctia minh; vi, trén thyrc t&, mot sy thay doi sé anh hwang khac nhau dén quan niém ctia cac ca nhan khac
nhau mét phan 1a do cé nhitng khac biét vé hoan canh va 1y do gitt tién la mot phan 1a do c6 nhitng khac biét vé sy
hiéu biét va cach giai thich tinh hinh m&i. Nhw vy, 13i sudt can bang mdi sé dwgc gan vdi si phan phéi lai s6 tién
dang giir. Tuy nhién, chinh sy thay d6i vé 13i suat, chit khong phai sy phan phoi lai lvgng tién mat, mdi thu hdt sy
quan tdm chu yéu ctia chiing ta. Sy’ phan phéi lai tién mat 1a ngau nhién d6i vdi nhitng khac biét giita cac ca nhéan,
trong khi d6 hién twgng chu yéu lai xdy ra trong truong hgp don gian nhit. Hon nita, ca trong treong hgp tong
quat, sy chuyén dich ctia 1ai sudt thwong la phan phan (ng néi bat nhat déi vdi sy thay d6i vé thong tin. Bién dong
vé gia trdi khodn, nhw bao chi thwong dang tai, “hoan toan khong twong ng vdi hoat dong giao dich”, dé la 1é
thwong tinh vi trong cach phan ng doi véi thong tin cac ca nhan thuong giéng nhau nhiéu hon la khac nhau.

II

Mac dau lwgng tién mat ma mot ca nhan quyét dinh giit lai dé thod man dong co giao dich va dong co duw
phong la khong hoan toan dgc 1ap véi lwgng tién nguoi do gir dé thoa mén dong co dau tw, thi cling nén coi cac
Iwgng cua hai loai tién mét nay phan 16n doc lap vdi nhau la mot xap xi dau tién dang tin cdy. Do vay, dé tiép tuc
phaén tich, chiing ta hay chia bai toan cta ching ta nhw sau:

Gia st tién mat gitt lai dé thoa man hai dong co giao dich va dy phong la M; va lwgng giita lai dé thoa man
dong co dau tw la M,. Lic d6, tng vdi hai lwgng tién mdt nay chiing ta c6 hai ham d6 chuyén hodnla L, vaL,. L;
chud yéu phu thudc vao mitc thu nhép, con L, cha yéu phu thudc vao méi twong quan giita 1ai sudt hién hanh va
trang thai dy kién. Nhu vay:

M=M; + M, = Ly(Y) + L, (r)

trong d6 L, la do chuyén hoan twong ng véi thu nhap Y quy dinh M;, con L, 1a ham d¢ chuyén hoén cua lai
sudt quy dinh M,. Vay suy ra rang c6 3 van dé can nghién cttu (1) quan hé phu thudc gitta nhitng bién dong cia M
v6iY var, (2) céi gi dinh doat hinh dang cta L; va (3) cai gi dinh doat hinh dang ctda L,.

() Quan hé giita nhitng bién dong cuia M vdi Y va r phu thudc trede hét vao cach thirc bién déng cua M. Gia st
M gom nhitng dong tién vang, va nhitng bién dong ctia M chi c6 thé phat sinh tir thu nhap ting 1én do hoat
dong cta thg khai thac vang, nhitng nguwdi thudc hé thong kinh té chiing ta dang xem xét. Trong triang hgp
nay nhitng bién dong cua M trudc hét trire ti€p gan véi nhitng bién dong ctia Y, vi s6 vang mdi nay tang thém
dwdi dang thu nhap cia mot nguwdi nao dé. Tinh hinh ciing hoan toan ding nhw vay néu nhitng bién dong cta
M la do chinh phu in tién dé déap (ng chi tiéu hién hanh cia minh; trong tredng hgp nay so tién mdi cling tang
thém duwdi dang thu nhdp cia mot nguwodi nao dé. Song, mitc thu nhdp mdi sé khong tiép tuc ting da cao dé cho
nhu cau cda M; ngdn hét toan bd lwgng tang thém ctia M; va mot phan nao dé cua so tién nay sé tim thi
treong tiéu thu bang cach mua chitng khoan hodc cac tai san khac cho dén khi r dd giam xuéng dén mic ¢
thé lam cho tri s6 cia M, tang 1én va dong thoi kich thich Y tang t6i mitc sao cho hodc M, hodc M; ngén hét
s0 tién mdi nay, lwgng nay twong (tng v4i mitc tang cia Y do mitc giam cua r gay ra. Nhu vy, truong hgp nay
cling gan giong nhu trudng hgp kia khi chi c6 thé phat hanh s6 tién mdi triede hét bang cach 1a hé thong ngan
hang ndi 16ng cac diéu kién tin dung dé lam cho ai d6 phai ban cho ngan hang mot trdi khodn hodc mat trai
phiéu dé lay so tién mat mai.

Vi vay, dé cho chdc chan, ta hdy coi tredng hop sau la dién hinh. C6 thé gid dinh rang bién dong cia M
6 tac dung lam thay déi r, va bién dong cua r sé dan dén tinh trang cdn bang mdi mdt phan bang cach thay
do6i M, va mot phan bang cach thay d6i Y va do d6 lam thay d6i M;. Viéc phan chia gia lugng tién madt giita

M; va M, 6 vi tri can bang méi sé phu thudc vao phan tng ctia dau tw déi véi sy gidm sut 1di sudt va phan tng
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ctia thu nhap déi véi sy gia ting dau twY), Vi Y mot phan phu thudc vao r nén suy ra rang mot bién dong xac
dinh cia M phai gdy ra mot bién dong cta r da dé cho nhitng bién dong tiép theo cia moi M; va M, cong lai
bang bién dong xac dinh nay cta M.

(ii) Khong phai bao gi¢ cling lam rd dwgc van dé: téc do chuyén hoé thu nhap cua dong tién dugc dinh nghia la ty
18 Y trén M hay la ty 18 Y trén M;. Song, t6i dé nghi chdp nhan dinh nghia theo nghia sau. Nhu vay, néu V la

toc do chuyén hoa thu nhap ctia dong tién, thi

L(n=Y
V=M,

Tat nhién, khong c6 ly do dé gia dinh rang V la c6 dinh. Gia tri ctia n6 sé phu thudc vao t6 chitc cia ngan
hang va cong nghiép, vao cac tap tuc xa héi, vao cac phan phoi thu nhép gitta cac giai cap khac nhau va vao
chi phi thye t€ caa viéc giit tién mat nhan réi. Tuy nhién, néu ching ta xét mgt khodng thdi gian ngén va c6
thé yén tam gia dinh khong c6 sy thay d6i dang ké trong cac nhan t6 nay, thi ching ta cé thé coi V gan nhu la
c0 dinh.

(iii) Cudi cung la van dé moi quan hé phu thudc gitta M, va r. Trong chuwong 13 ching ta da thay rang tinh bdt
dong vé dién bién trong twong lai cda lai suat la giai thich r6 rang duy nhat vé loai hinh wu tién chuyén hoan
L, dan dén viéc giit so tién mdt M,. Cho nén mdt M, nhét dinh sé khéng ¢ quan hé dinh lwgng xac dinh véi
mot 1di sudt r xac dinh; - Cai quan trong khéng phai la mifc tuyét déi cia r, ma la mirc d6 sai léch cia mitc
tuyét doi so vdi cai dugc coi la mitc kha an toan cta r, mitc ¢6 tinh dén nhitng phép tinh xac sudt ma chiing ta
dwa vao. Tuy nhién, c6 hai ly do dé du tinh rang trong bat ky tinh trang dv kién xac dinh nao sy suy giam ctia
r cling sé gan lién vdi sy gia tdng cia M,. M0t 1a, néu quan diém chung vé cai goi la mitc an toan khong thay
d6i, thi méi Ian r giam sé lam giam 13i sudt thi triedng so vdi 13i sut “an toan” va do d6 sé lam tang rui ro cua
phi thanh toan (tai san khong phai la tién mat hodc khé chuyén hod thanh tién mat - ND); va hai 1a, moi 1an r
giam sé lam giam cac khoan thu nhép hién c6 ti phi thanh khoan, ma cac khoan nay la mot loai phi bao hiém
dé bu dap radi ro thua 16 trong tai khoan v6n; lwgng thu nhap nay bang chénh 1éch gitta hai binh phuong cua lai
sudt cii va 1ai sudt mai. Vi du, néu l3i sudt ciia mot khodn ng dai han 1a 4%, thi tot hon nén tir bé thanh khoan,
néu khi so sanh xac suat khong sg rang 1ai sudt dai han c6 thé tang nhanh hon 4% cta ban than 1ai suat dé
trong mot nam, tirc la tang thém mot lwgng 16n hon 0,16% trong mét nam. Song, néu ldi sudt da thap nhv la
2%, thi lgi t&c hién c6 sé chi bu dap mot lwgng tang 13i sudt nho la 0,04% trong mdt nam. Qua thyc, cé thé
day la tré ngai chinh khong dé cho 14i suat gidam xuéng mot mitc rat thap. Néu khong tin 1a c6 nguyén nhén vi
sao tinh hinh trong twong lai sé rat khac véi tinh hinh trong qua khi, thi mgt 1ai suat dai han (gia du) 2% lam
cho ta lo du nhiéu hon la ly vong, va dong thoi 1ai suat d6 dem lai mot khoan 1gi tiec hién hanh chi da dé bu
dap mot phan rat nhd cta nbi lo au.

Thé thi rd rang la 13i suat 1a mot hién twgng tdm ly cao d. Trong quyén V chiing ta sé thdy rdng lai suat
khéng thé can bang tai mét mitc thdp hon 13i sudt twong (tng vai tinh trang c6 thé day du viéc lam; vi véi mot mic
13i sudt nhw vay tinh trang lam phat that sy sé xay ra vd&i hdu qué la M; sé thu hit nhitng khéi lwgng tién mat ngay
cang tang. Nhung v6i mitc cao hon 1ai sudt twong ng vdi tinh trang c6 day da viéc lam, thi 13i sudt thi treong dai
han khong nhitng sé phu thudc vao chinh sach hién hanh ctia gi6i chinh tién t&, ma con phu thudc vao cac dy kién
cua thi trweong vé chinh sach caa gidi chitc d6 trong twong lai. Gigi chitc tién té dé dang kiém soat 13i suat ngén
han, vira la vi khong khé khan trong viéc thuyét phuc rang chinh sach cta gigi chitc d6 sé khong thay doi nhiéu
trong twong lai rat gan, vira ciing la vi ton that kha di 1a nhé so vdi 1gi tirc hién hanh (trir phi lgi titc nay gan bang
khong). Nhung 13i suat dai han c6 thé 1a khé kiém soat hon, mot khi né da giam t6i mirc ma dv ludn rong rai, trén
o s@ kinh nghiém tirng trai va nhitng dy kién hién tai vé chinh sach tién té trong tuwong lai, coi la “bat 6n”. Vi duy,
& mot nuwdc tham gia khéi ban vi vang quoc t€ mat 13i suat thap hon 13i suat pho bién & cac nuwdc khac sé dugc
nhin vao v@i con mat ngd vie chinh dang; thé nhung mat 1ai sudt trong nwdc duge day 1én ngang hang vai 1ai suat

https://thuviensach.vn



cao nhdt (cao nhat sau khi khau trit - khodn rii ro) dang thinh hanh tai mgt nwéc bat ky thude hé thong quoc té
nay, thi 13i sudt trong nuwdc c6 thé cao hon nhiéu so vdi 1ai sudt tng vdi tinh trang c6 day du viéc lam & trong nwdc.

Nhu vay, mét chinh sach tién té ma lam cho dw ludn xa héi kinh ngac bdi tinh chat thit nghiém hodc tinh dé bi
bién dong cta nd, thi chinh sach dé c6 thé khong dat dwgc muc dich ctia né 1a gidm manh 14i suat dai han, vi M,
thuong tang hau nhw v6 gidi han dé d6i phd vdi viéc r giam xudng thap hon mét mic nao dé. Mit khac van chinh
sach dy ciing 6 thé thanh c6ng dé dang néu nd duwge dw ludn xa hoi cho la hgp 1y, thue hién dwoc, lai pht hgp véi
lgi ich chung, dya vao niém tin vitng chac va dugc sy tng hd cia gidi chitc khong dé bi bai mién.

C6 1€ sé chinh xac hon néu ndi rang 1ai sudt la mot hién twong rat pho bién, chit khong phai 1a mot hién twgng
tam 1y cao d6. Vi gia tri thyc sy cua 1ai suat phan 16n bi chi phoi b&i quan diém pho bién vé viéc dy tinh gia tri cia
no sé la bao nhiéu. Bdt ky mitc 1di sudt nao dugc chdp nhan véi niém tin la né c¢é khd ndng lau dai, thi 1ai suat doé
sé dugc lau dai. Tat nhién, trong mot xa hdi thwong bién dong, thi 1ai sut, vi moi loai 1y do, cling giao dong xung
quanh muc dy kién binh thuong. Pac biét, khi M; tang nhanh hon M, thi 1di suét sé tang, va nguoc lai. Nhung 1ai
suat c6 thé dao dong hang thap ky xung quanh mot mic ludn luén qué cao déi vdi tinh trang c¢6 day dua viéc lam,
ddc biét la khi dw ludn pho bién cho rang lai suat ty diéu chinh, cho nén mitc 14i suét do céng wdc tao nén dugc coi
la c6 co s& khach quan chac chan hon nhiéu so vdi cong wdc, va viéc tinh trang c6 viéc lam khong dat téi mic toi
wu la khong hé lién quan dén viéc thinh hanh ctia mét loat 1ai suat khéng thich hgp, ca dan ching va gigi chitc déu
nghi nhw vay.

bén day chac ban doc thady dwgc nhitng khé khan trong cach duy tri nhu cau thye t€ @ mot mic da cao dé
dam béo c6 day du viéc lam, diéu nay phat sinh tir m6i quan hé gitta mot 13i suat dai han kha 6n dinh va pho bién
v6i mot hiéu qua bién ctia von that thuong va rat khong 6n dinh.

Néu mudn c¢6 mdt ngudn an ui ti* nhitng suy tw dang khich 1€ hon, thi chiing ta phai hy vong rang chinh vi
cong wdc khong dya vao kién thitc chac chan, nén khong phéi bao gio né cling cuc ky ditng virng tridc mot mic
do6 khiém ton trong sy nhat quan va kién tri muc dich cta gigi chiec tién té. Dw luan xa hdi c6 thé kha nhanh chéng
thich nghi v4i m6t mitc giam 1ai sudt vira phai, va du tinh théng thvong vé twong lai c6 thé dugc thay doi mot cach
twong ng, nhw vdy don dwong cho mot budc tién tiép nita - t6i mot diém nao d6. Viéc gidm 13i suat dai han &
nuwdc Anh sau khi nuwde nay tir bo ban vi vang 1a mot minh hoa 1y thd cho qua trinh nay; - nhitng chuyén bién cha
yéu dugc thue hién bang mat loat 1an tdng vot gidn doan khi ham d6 chuyén hoan cua dan ching, sau khi da thich
nghi véi titng 1an giam lién tiép, gio day san sang dap ng maot hoai bdo mdi nao dé trong linh vic thong tin hodc
trong chinh sach ctia cac gidi chitc.

I

Chuing ta c6 thé tom tat phan ndi trén thanh mot cau la trong bat ky tinh trang dy kién nao dan ching ciing
nghi dén mot kha nang gilt tién mdt nhiéu hon s6 tién can thiét cho dong co giao dich hodc dong co dy phong, kha
nang nay bién thanh hién thyc dwdi dang cac khoan tién mat thye sy véi mic do tuy thudce vao diéu kién cia gidi
chitc mu6n tao ra tién mat. Chinh la kha ndng nay duogc dic két thanh do chuyén hoan L.

Do d6, ttng vGi méi khoi wgng tién té do gidi chitc tién té tao ra, v4i cac diéu kién khac nhau, sé c6 mot 1ai
suat xac dinh hodc, ndi chinh xac hon, mot tap hgp 1ai suat xac dinh cho cac trai khoan c6 ky han thanh toan khac
nhau. Song, sy viéc twong tu ciing ding doi vai bat ky nhan t6 nao khac trong hé thong kinh t€ khi dugc xét riéng
biét. Nhw vy, cach phan tich dac biét nay chi sé c6 ich va cé y nghia chitng nao con c6 moéi quan hé tryc tiép dac
biét hodc méi quan hé hwéng dich rd rang giita nhitng bién dong vé khéi lwgng tién té va nhitng bién dong vé 1ai
sudt. Nguyén nhan dé chiing ta gia thiét rang c6 mét moi quan hé dac biét nhw vay bat nguon tir thyce té 1a noi
chung, hé thong ngan hang va gidi chitc tién té thuc hién cac giao dich vé tién té va trai khoan, chit khéng phai vé
tai san va hang tiéu dung.

Néu gidi chitc tién té trong nhitng diéu kién xac dinh sin sang giao dich theo ca hai chiéu vé trai khoan thudc
moi ky han thanh toan va, hon thé nita, néu ho san sang giao dich vé cac trai khoan c6 mic do rui ro khac nhau,
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thi mgt quan hé giita tap hgp cac lai suat vai khoi lwgng tién té sé la truc tiép. Tong hgp cac 1ai suat chang qua chi
la mot cach thé hién cac diéu kién, theo d6 hé théng ngin hang san sang mua hodc ban trai khoan; va khéi lvgng
tién té sé la lwgng tién c6 thé lwu gilt & cac ca nhan ma, sau khi tinh dén moi tinh huéng c6 lién quan, thich git
tién mat dé thanh tiéu hon la nhwgng lai so tién dé dé 14y trai khoan theo diéu kién dugc thé hién bang 1ai sudt thi
treong. Co 18, mot tap hop 13i suat do ngan hang trung wong mai chao dé mua va ban véi gia quy dinh nhitng trai
phiéu vién vang (c6 bao dam) thuéc moi ky han thanh toan; thay vi ty sudt ngan hang duy nhét cho ky phiéu ngén
han, - 1a cai tién thiét thyc quan trong nhat c6 thé lam dwgc trong k¥ thuat quan ly tién té.

Song, ngay nay trong thyc t€ hang ngay mitc do “hiéu lyc” cta gia trai khoan do hé thong ngan hang quy
dinh trén thi treong (theo nghia ngan hang chi phéi gia thi treong hién hanh) bién thién trong cac hé thong khac
nhau. D6i lic gia nay c6 hiéu lyc hon theo hwéng nay so véi hudng kia; titc la hé thong ngan hang c6 thé cam két
mua trai khoan véi mét gia nao d6, nhung khéng nhét thiét phai ban trai khoan ¢ mitc xuyt xoat bang gia mua dé
khong cho dem lai s6 tién nhiéu hon hoa hong mai gigi, mac du khong thé giai thich tai sao gia nay khong thé c6
hiéu lyc theo ca hai chiéu do c6 cic nghiép vu thi trrdng md. Con c6 su han ché dang ké hon bit ngudn tir chd
gidi chitc tién té theo thuwong 1€ khong c6 ham mudn nhw nhau. Trén thyc té, gidi chitc tién té hay c¢é xu huwdng tap
trung vao trai khoan ngédn han va dé cho gia cta trai khoan dai han chiu dnh hwéng tic dong cham tré va khong
hoan hao cua gia trai khoan ngan han; - mac dau & diy cling khong thé giai thich dwogc tai sao ho phai lam nhw
vay. O dau c6 nhitng han ché ndy thi & d6 méi quan hé truc tiép giita 1ai suat v6i khoi lwong tién té bi bién dang
mét cach twong tng. O nuwéc Anh pham vi quan 1y cé quy ca hinh nhe duge mé rong. Nhung khi ap dung ly
thuyét nay trong trueong hgp cu thé thi phai tinh dén nhitng nét dac biét cua phwong phap hién dang dugc gidi chic
tién té st dung. Néu gidi chirc tién té chi bubn ban trai khodn ngan han thi chiing ta phai xét xem gia hién hanh va
gia twong lai anh hwdng nhw thé nao dén trai khoan c6 ky han thanh toan dai hon.

Nhu vay, c6 nhitng han ché nhat dinh vé kha nang cia gidi chitc tién té trong viéc tao 1ap mot tap hgp lai suat
xac dinh cho cac trai khoan c6 thai han va mitc rdi ro khac nhau ma chiing ta c6 thé tém tat nhw sau:

(1) C6 nhitng han ché bat ngubn ti tdp quan riéng cla gidi chitc tién t€ la ty han ché minh chi mua nhitng trai
khodan ctia mot loai nao doé.

(2) C6 kha néng - vi nhitng 1y do trinh bay & trén - 1a sau khi 13i sudt da giam xuéng mot mitc nao d6, wu tién
chuyén hoén c6 thé trd thanh gan nhw tuyét doi theo nghia la hau moi ngwdi thich giir tién mat hon la mot trai
khoan dem lai 13i sut rat thap. Trong tredng hgp nay gidi chitc tién té mat kha nang kiém soat hiéu lyc d6i voi
13i suat. Nhuwng, mac du treong hop gidi han nay vé mat thye té c6 thé trd thanh quan trong trong twong lai, toi
chwa thdy mot vi du nao nhw vay. Qua thyc, vi phan 16n cac gidi chite tién té khéng muén manh dan bu6n ban
trdi khodn dai han, nén khong cé nhiéu co hgi dé thi nghiém. Hon nita, néu mot tinh huéng nhw vy xay ra thi
c6 nghia la ban than gigi chitc nha nwdc c6 thé vay khong han ché cua hé théng ngan hang v&i mot 1ai suat
danh nghia.

(3) Trong nhitng triedng hop rat khéng binh thwong ngwoi ta dé thay nhitng vi du dang kinh ngac nhét vé viéc lai
suat hoan toan mét 6n dinh do ham d§ chuyén hoan tré nén bang thoai hon theo chiéu nay hodc theo chiéu
khac. O’ nuw6c Nga va Trung Au sau chién tranh dd xay ra mot cudc khing hoang tién té hay 1a hién twgng bo
tién ma chay, khi khéng thé bugc mot ngwdi nao gitt lai tién hodc trai khoan trong diéu kién nao ching nita va
ngay ca mét 13i sudt cao va khong ngirng tang cling khong thé theo kip hiéu qua bién ctia von (ddc biét 1a caa
lwvgng hang hoa dé thanh tiéu) vi moi nguwdi bi &m anh rang gia tri ciia dong tién sé gidm nhiéu hon nita; trong
khi d6 @ My vao mot s6 thoi ky trong nam 1932 da c6 mét cudc khiing hodng theo chiéu nguwgc lai - mét cudc
khing hoang tai chinh hodc khung hodng thanh todn ng, khi khé ma thuyét phuc dwgc ai nhwgng lai tién mat
trong bat ky diéu kién thoa dang nao.

(4) Cubi cung, con c6 kho khan da duoc ban dén trong muc IV, chwong 11, trang 144, - d6 la lam sao giam dugc
13i suat thye t€ xudng thap hon mgt mic nao dé ma c6 thé 1a quan trong trong thai ky 13i suat thap; tirc 1a giam
cac chi phi trung gian dé dwa ngudi vay gap nguoi cho vay; va khoan trg cap rui ro, ddc biét la rdi ro vé tinh
than, ma ngudi cho vay yéu cau thém vao 13i sudt rong. Khi 13i sudt rong giam thi khong cé nghia la cac khoan
trg cap cong tac phi va rai ro déu giam vai téc do nhw nhau. Nhw vy, 1ai sudt, ma ngwdi vay dién hinh phai tra,
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c6 giam cham hon 13i suét rong, va cac phwong phap cua t6 chitc ngan hang va tai chinh hién c6 khong thé
giam ldi sudt dy xu6ng thdp hon mgt mic t6i thiéu nao dé. Piéu nay dac biét quan trong, néu wdc lwgng thay
rdi ro tinh than la dang ké. Vi khi rui ro la do ngudi cho vay nghi ngo vé sy that tha ctia ngwoi vay thi trong
khéng muén tré lwong, sé khong c6 suy nghi dé bu dap chi phi phat sinh thém nay. Piéu nay ciing quan trong
trong treong hgp cho vay ngdn han (chang han, cac khoan vay ngan hang), khi phu phi kha cao; - ngan hang c6
thé phai doi khach hang phai tra 1,5 dén 2% phu phi, méc du 1ai suat rong d6i véi ngudi cho vay la s6 khong.

v

Du phai dé cap trede dén céi gi la cha dé ding hon caa chwong 21 & phan sau, thiét twdng cling ly thd néu &
phan nay so bd néu 1én quan hé giita ndi dung trinh bay & trén véi Iy thuyét dinh lugng vé tién té.

Trong m@t xa hoi tinh hodc maét xa hoi trong dé vi bat ky mot ly do nao khac khéng mét ai cam thay ngd vue
vé cac lai sudt twong lai, thi ham d6 chuyén hoan L,, hodc thién hwéng tich trit (ching ta cé thé néi nhw vay), sé
ludn ludn 1a s6 khong trong trang thai can bang. Do do, trong trang thai can bang M,=0 va M=M;; cho nén moi
bién dong cta M sé budc 1di suat giao dong cho dén khi thu nhap dat t6i mét mic tai dé lwgng bién dong cua M,
béng lwgng bién dong gia dinh ctia M. Bay gio M,V =, trong dé V la toc do chuyén hod thu nhép caa dong tién
nhu da dinh nghia & trén va Y 1a tong thu nhap. Nhw vay, néu cd kha nang tinh dwgc khéi lwgng O va gia P cia san
lwgng hién hanh, thi ching ta c6 Y=0OP va do d6 MV = OP; diéu nay hoan toan giong ly thuyét dinh lwgng vé tién
té dwdi dang cé truyén cia n6,

Khi ap dung vao thé gidi thuc, 1y thuyét dinh lwgng nay c6 mét nhwge diém 16n 1a né khong phéan biét nhitng
bién dong vé gia ca la ham s6 cda nhitng bién dong vé san lwgng vdi nhitng bién dong 1a ham s6 ctia nhitng bién
dong veé don vi tien cong®. C6 1& nén giai thich sy sai s6t nay bang gia thuyét cho ring khong cé thién huéng tich
trit va bao gio cling c6 day du viéc lam. Vi, trong trwdng hop nay, khi O la khéng doi va M, la bang khong, va néu
ching ta gia st V cling khéng d6i, thi suy ra rdng ca don vi tién cong ciing nhw mic gia sé ty 1é thudn vdi khoi
lwgng tién té.

Chting t6i phai dé lai trinh bay trong quyén V vén dé céi gi sé quy dinh tinh chét ctia sy can bang méi.
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Néu chiing ta dinh nghia V phéi bang Y/M1, ma bang Y/M, thi tat nhién 1y thuyét dinh lugng 1a mot chan ly pho bién dung trong moi tinh hudng,

madc dau khong c6 ¥ nghia gi ca.
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Khia canh nay con dugc phét trién dén mitc cao hon & chuong 21.
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Chuong 16

NHOUNG NHAN XET KHAC NHAU VE BAN CHAT CUA VON

Viéc mot ca nhan tiét kiém c6 nghia, néu c6 thé néi nhu 1a mot quyét dinh khong dung bita com t6i nay.
Nhung diéu dé khong bude phéi c6 mot quyét dinh hodc dung bita t6i hoac mua mot doi giay mét tuan sau hoac
mot nam sau hodc tiéu dung mot thit gi d6 vao mat thai diém xac dinh nao d6. Nhw vay, tiét kiém lam giam bét
viéc dun ndu bita t6i hom nay, lai khéng khuyén khich viéc chudn bi mgt hanh vi tiéu dung nao dé trong twong lai.
bay khong phdi 1a viéc 1dy nhu cau tiéu dung trong twong lai thay cho nhu cau tiéu dung hién tai - day chi la sy
giam b6t nhu cau hién tai. Hon nita, viéc dy kién tiéu dung trong twong lai phan 16n 1a dya vao kinh nghiém c6 vé
tiéu dung hién tai, cho nén viéc gidm nhu cau hién tai c6 kha nang lam giam bét nhu cau trong twong lai, va hau
qua la viéc tiét kiém khong chi sé lam gidam gia hang tiéu dung va khéng dnh hwdng dén hiéu qua ctia von hién co,
ma ciing c6 thé thyc sy lam giam hiéu qua bién cua von. Trong trirdng hgp nay, tiét kiém c6 thé lam giam nhu cau
dau tw hién tai cling nhe nhu cau tiéu dung hiéu tai.

Néu tiét kiém khong chi bao gom viéc nhin tiéu dung hiéu tai ma ca viéc dong thoi lam maét don dat hang cu
thé cho tiéu dung trong twong lai, thi, qua thyc, két qua c6 thé la khac han. Vi trong treong hgp do cé thé ky vong
vé lgi titc twong lai tir viéc dau tw sé tang 1én, va cac nguodn lyc dugce giai tod khoi viéc chuan bi cho tiéu dung hién
tai c6 thé chuyén sang viéc chuan bj cho tiéu dung trong twong lai. Ngay ca trong trirdng hgp nay, khong phai la
cac ngu6n lyc nhat thiét sé dugce st dung vdi quy mé bang lwgng nguén lyc dugc giai tod; vi khoang thoi gian tré
can thiét c6 thé doi hoi phai c6 mot phuwong phap san xuat “vong veo” bat tién dé c6 hiéu qua thap hon nhiéu so
véi 1di sudt hién hanh, va hdu qua la anh hwéng thuén 1gi ctia don dit hang mua trude cho tiéu dung dén véi tinh
trang c6 viéc lam sé thé hién khong phai ngay lap titc ma & mot thoi diém nao d6 vé sau nay, vdy nén anh hwdng
tirc thoi cuia tiét kiém sé con la bat 1gi d6i vai tinh trang c6 viéc lam. Song, dau sao, quyét dinh tiét kiém cuaa ca
nhan, trén thyc té, khong bao ham viéc lam don cu thé mua trrdc dé tiéu dung ma chi la viéc huy bé don dat hang
hién tai. Nhv vdy, viéc dy tinh tiéu dung la ly do t6n tgi duy nhét caa viéc st dung nhan céng, nén khong cé gi
nghich ly trong két luan cho rang thién huwéng tiéu dung giam dan, vdi cdc diéu kién khdc nhu nhau, c6 tac dong
lam giam bét cong an viéc lam.

Do d6, nay sinh moi lo ngai vi viéc tiét kiém am chi khong phai viéc thay thé tiéu dung hién tai bang mot
lwgng tiéu dung thém nhat dinh nao d6 ma dé chuén bij cho lwgng thém dé phai c6 hoat dong kinh té tirc thoi cling
nhiéu nhw doi vdi tiéu dung hién tai c6 gia tri bang so tién tiét kiém, ma la y mudn c6 “cta cai” thyce sy tirc 1a ¢
quyén tiéu dung mot vat pham khéng xac dinh & mot thoi diém khong xac dinh. Quan niém hi 1y (mdc dau pho
bién hau nhw khdp moi noi) cho rang viéc tiét kiém ctia cd nhén cling c6 1gi cho nhu cau thyc té€ giéng nhu viéc
tiéu dung cua cd nhan, quan niém dé bat nguon tir ly 1€ sai lam (nguy bién hon nhiéu so v&i két ludn rit ra tv do)
cho rang viéc tang thém y mudn giit cta cai, cling giéng nhw viéc tao ra dau tw bang cach tang nhu cau vé dau tu,
cho nén viéc tiét kiém cua ca nhan thic day dau tw hién hanh véi mitc d§ bang lwgng tiéu dung hién tai bi giam di.

Chinh vi 1y 1€ sai lam nay dan dén diéu khé khan nhét 1a lam sao cho moi ngwdi khong hiéu lam nita. Nguy
bién nay xudt phat tir chd cho rdng ngudi sd hitu ctia cai muén cd tai san vén thuc sy, trong khi d6 cai ma nguoi
dé thye sy mudn c6 la lgi tire dy kién caa von. Hién nay 1gi titc dy kién hoan toan phu thudc vao viéc dy tinh nhu
cau thye té trong twong lai ¢6 tinh dén diéu kién cung ng trong twong lai. Do dd, néu viéc tiét kiém khong thé nao
nang cao lgi tic dy kién, thi viéc d6 cling khong thé nao khuyén khich dau tw. Hon nita, d& cho mét ca nhan tiét
kiém c6 thé dat dwgc muc dich mong mudn cua minh la lam chu cda cai, khong nhat thiét 1a phai tao ra mot loai
tai san von mdi dé thoa man nguoi dé. Viéc tiét kiém don gidn ctia mt nguwdi nay, vi né ¢6 hai mat nhw chung ta
trinh bay @& trén, bugc mot nguwdi khac nao dé phai chuyén cho nguwdi d6 mot khoan cta cdi nao do, cii hodc mai.
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Mo6i hanh vi tiét kiém déu gay ra mét viéc lam “cudng birc” khong thé tranh khoi la chuyén ctia cai cho nguai tiét
kiém, mdc dau ngudi nay, dén lugt minh, c thé bi thiét thoi do viéc tiét kiém cta nhitng ngwoi khac. Viéc chuyén
nhugng cta cai khéng doi hoi phai tao ra ctia cai mdi, that vay, nhw ta da thdy, chuyén nhugng cé thé rat bat 1gi
cho viéc tao 1ap nay. Viéc tao 1ap cda cai md&i hoan toan phu thuge vao 1gi tirc dy kién tr ctia cdi mdéi ma 1gi tic
nay dat twdi mitc do 1ai suét hién hanh quy dinh. Lgi titc dy kién cua khoan dau tw bién mdi khong tang 1én do ai
d6 muén tiang thém ctia cai cia minh, vi 1gi tic nay phu thudc vao viéc dy tinh nhu cau vé mat hang nhéat dinh &
mot thoi diém nhat dinh.

Chiing ta cling khong tranh khai két ludn nay bang cach 1ap ludn rang cai ma ngudi sé hitu caa cai muén cé
khong phai 1a mét 1gi tire du kién xac dinh, ma 1a lgi t&c dy kién cao nhat c6 thé dat dugc; cho nén khi y muén s@
hitu cua cai tang 1én, thi 1gi titc dy kién giam xudng, va nhitng nguoi tao ra dau tw mdéi phai vira long. Vi cach lap
ludn nay bé qua mét thye t€ 1a bao gid cling c6 mot phwong an khac thay cho viéc s& hitu cac tai san von thyec s,
dé la sd hitu tién va trai khoan; cho nén 1gi titc dy kién, ma nhitng ngwoi tao ra dau tw méi phai vira long, khong
thé giam thap hon mitc do 14i suat hién hanh an dinh. Va, nhw ching ta da thdy, 1di suat hién hanh khong phu thudc
vao cuong do cia y mubn cat gilt cia cai ma phu thudc vao cwong do cta y mudn cat gilt cia cai dudi dang dé
thanh tiéu va cwong do cia y mudn cat gilt cia cai dudi dang kho thanh tiéu, két hgp véi lwgng cung ng cua cai
dwdi dang nay so véi lvgng cung ting dudi dang kia. Néu ban doc con thdy ngd ngang thi hay ty héi minh, tai sao,
khi khéi lwgng tién té khong doi, mot hanh vi tiét kiém mdi sé lam gidm s6 tién ma moi nguwdi muén gilt lai duwdi
dang dé thanh tiéu v4i mic 1ai sudt hién co.

MGt s ban khoan sau sic hon, ma c6 thé ndy sinh khi chiing ta tiép tuc nghién cu thém nhitng “Tai sao” va
vi sao sé dugc xét dén trong chuwong sau.

II

T6t hon nhiéu 1a nén néi trong qua trinh st dung von, von dem lai 1gi titc nhiéu hon chi phi ban dau cua no,
chtt khong néi von ¢6 hiéu qud. Vi ly do duy nhét giai thich tai sao mot tai san ¢ kha nang dem lai 1gi titc, va mot
s0 dich vu c6 tong gia tri 16n hon gia cung &ng ban dau ctia nd, ly do doé la von khan hiém; va von dugc gitt cho
khan hiém vi c6 sy canh tranh cuta l3i sudt vé tién té. Néu von trd thanh it khan hiém hon, thi lgi titc vuot troi sé
giam di, ma von khong trd nén hiéu qua hon - it nhat la vé mat vat chat.

Do d6, t6i dong tinh véi hoc thuyét tién c6 dién cho ring moi thit déu do lao ddng tao ra véi sy ho rg cia cai
trwde day quen goi la nghé thuat va bay gio goi la ky thudt nhd c6 cadc ngudn tai nguyén thién nhién dwgc st dung
khéng mat tién hodc phai tra tién thué tuy theo sy khan hiém hodc d6i dao ctia ching va nhd c6 két qua cta lao
dong qua khit (bao ham trong tai san) ma cling chi phoi gia ca tuy theo sy khan hiém hodc d6i dao ctia ngu6n tai
nguyén. Tot hon la nén coi lao dong (tat nhién ké ca cac dich vu ca nhan cia nghiép chu va céc trg 1y clia 6ng ta)
la nhan t6 san xudt duy nhét hoat dong trong mot moi trwdng nhat dinh gém c6 ky thudt, tai nguyén thién nhién,
von thiét bi va lwgng cau thuce té. Diéu nay giai thich mét phén tai sao ching ta c6 thé 1ay don vi lao dong lam don
vi vat chat duy nhat ma chuing ta can dén trong hé thong kinh té cia ching ta, ngoai don vi tién té va don vi thoi
gian.

Ding 1a mot s6 quy trinh sdn xuat kéo dai hodc vong véo c6 hiéu qua vé vét chat. Nhung mot s6 quy trinh
ngan cling nhu vdy. Céc quy trinh kéo dai khong c6 hiéu qua vé vat chat vi ching doi héi nhiéu thoi gian. Mot s6
chac la hau hét, cac quy trinh kéo dai thwong la rat kém hiéu qua vé vat chat, vi vai thai gian sé xay ra chuyén hu
hai va lang phi). Vi mot lyc lwgng lao dong xéac dinh sé& c6 mot gidi han nhét dinh d6i véi khai luwgng lao dong
bao ham trong cac quy trinh vong véo ma c6 thé dugc st dung mét cach cé 1gi. Ngoai nhitng nhan dinh khac, phai
c6 mot ty 1€ thich dang giita lwgng lao dong duwgc st dung dé ché tao mady moéc véi lvgng lao dong dugce st dung
dé van hanh nhitng mdy moéc dé. Lwgng gid tri cubi cung sé khong tang v6 han so véi lwgng lao dong dwgc st
dung, vi cac quy trinh dwgc ap dung ngay cang trd nén vong véo hon, mdc du hiéu qua vat chat ctia cac quy trinh
nay con tang lén. Chi khi nao y mudn dinh hoan viéc tiéu dung di manh dé tao ra mot tinh hudng trong dé tinh
trang c6 ddy da viéc lam doi héi mot khoi lwgng dau tw 16n t6i mitc 6 thé bao ham ca hiéu qua bién am ctia von,
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thi Idc d6 mot quy trinh sé trd thanh c6 1gi thé chi vi n6 kéo dai; trong treong hgp dy ching ta nén stt dung cac quy
trinh kém hiéu quad vé vat chat, mién la ching kéo dai da dé cho céi lgi tir viéc dinh hodn tiéu dung tréi hon mitc
d6 kém hiéu qua cua chung. Trong thyc t€ ching ta nén c6 tinh hudng, trong d6 cac quy trinh ngdn phai dugc gitr
trong tinh trang kha khan hiém dé cho hiéu qua vat chat ctia ching vugt troi cai bat 1gi cia viéc giao sém sin
phdm cac quy trinh nay. Do d6, mét ly thuyét ding dan la phéi tw dao chiéu dugc sao cho c6 thé bao ham cac
trrong hgp hiéu qua bién cua von twong @ng vai ca 1ai sudt duong cling nhw 13i suat am; va, theo t6i nghi, chi ¢
ly thuyét vé sy khan hiém trinh bay & trén mégi lam dwgc nhw vay.

Hon nita, c6 moi thit 1y do gii thich tai sao cac loai dich vu va tién nghi khac nhau lai khan hiém va do dé
doi hoi gia cao so v6i khoi lwgng lao dong dugce st dung. Vi du, cac quy trinh ¢6 mui h6i hdm doi thu lao cao hon,
vi néu khong thi ngudi ta sé khong lam dwgce nhitng viéc nay. Cac quy trinh mao hiém ciing vay. Nhung cat khéng
nghi ra mot 1y thuyét vé nang sudt ctia cac quy trinh h6i hdm hodc mao hiém theo diing nghia ctia chung. Tém lai,
khéng phai, moi thit lao dong déu dwgc thye hién trong nhitng tinh huéng kém theo dé chiu nhw nhau; va diéu kién
cin bang doi héi cac vat phdm dwgc san xudt ra trong cac tinh huéng kém theo it dé chiu hon (do c¢6 mui héi ham,
mao hiém hodc do dai thai gian) phai dugc gilt trong tinh trang kha khan hiém dé yéu cau gid cao hon. Nhung néu
do dai thoi gian trd thanh mot tinh huéng kém theo chap nhén dwgc (diéu do rat c6 thé xdy ra va da xay ra doi véi
nhiéu ngwoi) thi nhw t6i da ndi & trén, chinh cac quy trinh ngan phai dugc gitt trong tinh trang kha khan hiém.

Vi mitc do vong veo tdi wu cho trudc, tit nhién, ching ta sé chon cac quy trinh vong véo c6 hiéu qua nhit
ma chung ta c6 thé tim thdy vdi tong lwgng can thiét. Nhung ban than mie d6 t6i wu phai duge xac 1ap lam sao dé
trong nhitng thoi diém thich hgp c6 thé dam bao phan nhu cau tiéu dung ma ngudi ta hién dang mudn hoan lai.
N6i cach khéc, trong diéu kién t6i wu nén t6 chitc san xudt theo phwong phap c6 hiéu qua nhat twong thich véi viéc
giao hang vao nhitng thoi diém ma tai d6 lwgng cau cia ngudi tiéu dung dwge dy tinh 13 sé trd thanh thyc té.
Chang c6 1gi 1c gi néu san xudt dé giao hang vao nhitng thdi diém khac véi nhitng thai diém ndi trén, méc du cé
thé tang san lugng vat chat bang cach thay doi thoi diém giao hang; trir phi trién vong vé mot bita an thinh soan
hon, c6 thé noéi la, budc nguoi tiéu dung phai an trwde hodc an sau gio da dinh. Néu sau khi biét hét chi tiét vé cac
mon an ma khéach hang c6 thé dung trong bita dn bang cach an dinh bita an tdi vao cac gid khac nhau, nguai ta dy
tinh khach hang sé chon bita dn vao liic 8 gig, thi cong viéc cia nguwoi dau bép la lam bita dn t6i ngon nhét dé phuc
vu vao gio do, bat ké 7 gio 30, 8 gid hay 8 gid 30 la thai diém thich hgp nhat d6i véi anh ta vi thoi gian dau sao
ciing ching c6 ¥ nghia gi, va nhiém vu duy nhét cta anh ta 1a 1am bita &n t6i ngon nhat. O mot giai doan phat trién
nao do, c6 thé la chiing ta dung bita t6i ngon hon néu an mudn hon thuong 1€; nhung cling c6 kha nang la & giai
doan khéac ching ta dung bita t6i ngon hon khi an sém hon. Ly thuyét ctia ching t6i, nhw t6i da néi & trén phai ap
dung dwgc trong ca hai tinh hudng bat trac nay.

Néu 13i sudt bang khong, thi d6i vdi méi vat pham nhat dinh thuong c6 mét khoang thai gian t6i wu gitta thoi
diém binh quén dwa vao san xuat vdi thoi diém tiéu dung vat pham do, trong khoang thdi gian do chi phi lao dong
thuong la it nhat - mot quy trinh san xudt ngan hon thuwong kém hiéu qua hon vé mat ky thudt, con mot quy trinh
dai hon thwong ciing kém hiéu qua hon do c6 chi phi lru kho va hw hai. Song néu 1ai suat 16n hon khong, thi phat
sinh m&t yéu t6 chi phi m@i ma tang l1én cung véi do dai cta quy trinh, cho nén khoang thdi gian t6i wu sé rit ngan
lai, va mic san xudt hién hanh dé dam bao giao hang sau nay sé phai bi cat giam cho dén khi gia dy kién tang 1én
du dé trang trai chi phi da tang 1én. Chi phi nay sé tang lén vira do phai tra tién lai vira ciing do suy gidam hiéu qua
cta quy trinh san xudt ngdn hon. Con néu ldi suat giam xuéng duwdi khéng (gia st diéu nay c6 thé xay ra vé mat ky
thudt) thi sy viéc sé dién ra nguwgc lai. Khi biét lwgng can du kién ctia nguwoi tiéu dung, thi cé thé néi la phuong an
san xudt ngay hém nay phai so sanh v&i phuong an sdn xuat vao mét thoi diem mudn hon. Do dé cling chi nén san
xuat hom nay, khi mc d6 ré hon (do hiéu qua ky thuét 16n hon hodc do dv kién gia ca sé thay do6i) ctia viéc san
xuat mudn hon khong du dé bu vao lgi thé nho hon tir 1di suat am. Da6i véi phan 16n hang hoa thi hiéu qua ky thuat
sé giam di nhiéu, néu san xudt ching sém hon so v4i mot khoang thdi gian rat ngan trwde thoi diém dy kién tiéu
dung cac hang hoa d6. Nhu vay, cho du ldi suat bang khong, thi ciing c¢6 sy han ché nghiém ngat doi vai ty 1é
lwvgng cau dy kién cta ngudi tiéu dung ma néu dy tru trude thi sé ¢é 1gi. Va khi 13i suat tang, thi ty 1é lvgng cau
tiéu dung du kién doi hoi nén san xudt ngay hom nay sé gidm xudng mét cach twong @ng.
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I

Chuing ta da thay rang trong dai han phai giir von ¢ mitc khan hiém vira da dé c6 hiéu qua bién it nhat bang
1di sudt trong mot thai ky bang tudi tho cia von, ma 1ai sudt nay do cac diéu kién tam ly va thiét ché quy dinh.
Tinh hinh sé gay ra diéu gi déi v6i mét xa hoi ty coi minh la ¢6 von nhiéu dén mitc hiéu qua bién cia von bang
khong va sé la &m néu c6 thém dau tw, mét xa hdi van c6 mot hé thong tién té sao cho dong tién duwgc “gilt vitng”
va chi can it chi phi dé lwu kho va bao quan an toan, do d6 trén thyc t€ 13i sudt khong thé dm, mot xd hoi san sang
tiét kiém trong diéu kién c6 day da viéc lam.

Trong boi canh nhu vdy, néu ching ta xudt phat tir tinh trang c¢é day da viéc lam thi cac nghiép cht nhét dinh
sé thua 16, néu ho tiép tuc tao ra viéc lam véi quy mo st dung hét tong sé von hién cd. Do d6 tong s6 von va mitc
viéc lam sé phai gidam bat cho dén khi cong dong trd nén ngheéo dén mitc tong so tiét kiém bang khong, khi so tiét
kiém dwong ctia mot s6 nguwdi hodc tdp doan vira can bang vdi so tiét kiém am (lam chi) caa nhitng nguwdi hodc tap
doan. Nhu vay, doi v6i mét xa hoi nhw ching ta vira gia thiét, tinh trang can bang trong dk mac sitc lam an sé la
tinh trang trong d6 mifc viéc lam khé thap va mic séng kha nghéo dé dua tiét kiém dén s6 khong. Chac chin hon
la sé c6 sy giao dong 1én xudng xung quanh vi tri can bang nay. Vi néu con chwa tin chdc vao twong lai, thi hiéu
qua cda von thinh thoadng lai tang cao hon s6 khong, dan dén “phon thinh” va trong giai doan “suy thoai” tiép sau,
tong s6 von trong mot thdi gian c6 thé giam thdp hon mic ma trong dai han sé dem lai hiéu qua bién bang khéng.
Néu duv kién trén la ding, thi tong s6 von can bang ma c6 hiéu qua bién ding bang khong, tat nhién, sé it hon so
tién twong @ng v4i mite toan dung lao dong san c6, vi do sé la s6 thiét bi twong ¢ng voi ty 1é that nghiép lam cho
tiét kiém bang khong.

Tinh trang can bang khac duy nhat la tinh trang trong d6 tong s6 von dua dé cé hiéu qua bién bang khong cling
la mot lwgng ctia cai da 16n dé thoa man day du nguyén vong chung ctia dan ching, mudén dam bao cho twong lai
ngay ca khi c6 day du viéc lam, tirc 1a trong b6i canh khong c6 tién thuwdng dwdi dang tién 1di. Song, khé ma hinh
dung n6i mét sy trung 1dp khi thién hwdng tiét kiém trong diéu kién c6 day da viéc lam lai dugc thoa man ding tai
diém nai tong s6 von dat t6i mitc ma tai d6 hiéu qua bién cua von bang khong. Do d6, néu kha nang thuan 1gi hon
ay xay ra, thi né chac la sé xay ra khong phai ding vao ltic khi 13i suat bién mat ma vao mét thai diém trude do
khi 13i suat dang giam dan.

Cho dén nay chiing ta da gia thiét c6 mot nhan to thé ché khong dé cho céc 1ai suat trg thanh am, dwdi dang
tién c6 chi phi cai quan khong dang ké. Song, trén thuc t€, cac nhan t6 thé ché va tdm 1y van ton tai va dat mot gidi
han cao hon sé khong nhiéu d6i véi viéc giam 13i sudt mang tinh thue tién. Dac biét 1a cac chi phi cho viéc dan dat
ngudi vay va ngudoi cho vay gdp nhau va tinh trang bat dinh vé twong lai cta 13i suat (ma chiing ta da xét @ trén)
dat ra mot gidi han thap hon ma trong boi canh hién nay c6 1& chi bang 2 hodc 2,5% trong dai han. Néu diéu doé to
ra la ding, thi trong diéu kién mac sitc lam &n, khi 13i suat khong thé giam thap hon nita, chang bao lau nhitng kha
nang mong manh trong viéc tang tong lwgng cua cai co thé trd thanh hién thwe trong thye t€ hién nhién. Hon nita,
néu mic toi thiéu cda lai suat ma trong thyre té c6 thé dat tdi la cao hon s6 khong kha nhiéu thi it c6 kha nang hon,
dé nguyén vong chung muodn tich luy cta cai dwgc thoa man trude khi 13i suat dat t&i mic t6i thiéu.

Kinh nghiém sau chién tranh & nwéc Anh va Hoa Ky qua thyc cho thdy rang mac du cta cai dugc tich luy
nhiéu dén nbi hiéu qua bién caa von gidm nhanh hon a 13i suat c6 thé giam trong bdi canh cac nhan t6 thé ché va
tam ly rat pho bién, nhung sy tich luy do trong diéu kién chd yéu 1a mdc sitc lam an lam phuong hai dén mitc st
dung nhan cong hop ly va dén mitc song ma diéu kién ky thudt ctia san xuat c6 kha nang dam bao.

Tt d6 suy ra rang trong hai cong déng nhw nhau, cé cing mot trinh do ky thudt, nhung c6 cac tong lwgng von
khéc nhau thi cfng dong c6 tong lwgng von nho hon c6 thé trong mét thoi gian nao d6 dwge hwdng mitc séng cao
hon so vGi cong dong c6 quy von 16n hon; mac dau khi cong dong nghéo hon dudi kip cong dong giau hon - cd 1&
cudi cung sé la nhw vay - thi ca hai cong dong sé chiu chung s6 phén cta 6ng vua Midas (ngudi cé kha nang cham
tay dén vat gi la bién vat d6 thanh vang). Tat nhién, két ludn day ditt nay phu thudc vao gia thiét cho rang thién
huwéng tiéu dung va mitc do dau tw 1a khong bi kiém soat chét ché vi 1gi ich caa xa hdi, ma chu yéu chiu anh huwéng
cua viéc mdc sitc lam dn.
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Néu - vi ly do gi chang nita - 13i suat khong thé gidm nhanh nhw hiéu qua bién ctia vén thuong gidm cung véi
murc do tich luy twong ng v4i lwgng tién ma cong dong thwong mudn tiét kiém & mitc 1ai sudt bang hiéu qua bién
ctia von trong diéu kién cé day da viéc lam - thi thdm chi viéc chuyén huwdng y mudn nam giit cia cai vao cac tai
san, ma trén thyc t€ khong dem lai 1gi titc kinh té nao ca, ciing sé lam tang phic 1gi kinh té. Chirng nao cac nha
triéu phu con thay thich thu trong viéc xay cdt nhitng ng6i nha do sd dé & lic con song, va nhitng kim tw thap dé
mai tang sau khi chét, hodc, vi sam héi t6i 16i ctia minh, dung 1én nhitng nha thd va chu cip céc tu vién ngay khi
bi phong pht ctia von can trg sy phong phi cua san lwgng. “Viéc dao ho trong long dat” duwgc tra bang tién tiét
kiém khong nhitng sé lam tang thém viéc lam, ma con lam tang thu nhap qudc dan thyc té€ dudi dang hang hoa va
dich vu c6 ich. Song, c6 diéu v6 1y la mét cong dong hiéu biét 1é phai chiu phu thudc vao nhitng cach lam ntra vai
mang tinh chdt ngau nhién va thuong gdy lang phi nhw vdy mét khi ching ta hiéu dugce lwgng cau thye té phu
thudc vao nhitng nhan t6 nao.

v

Chiing ta hay gia thiét rdng cac budc dugc tién hanh dé dam bao cho 1di suat phu hgp véi mitc do dau tw ma
twong wng vai tinh trang c6 day du viéc lam. Ching ta lai gia thiét thém rang tac dong cua nha nwdc dugce thé hién
nhw mét nhan t6 can bang dé dam bao sao cho von thiét bi tang va tiép can tdi diém bdo hoa vdi téc d6 khong gay
ra ganh nang qua dang anh hudng dén mitc song cla thé hé ngay nay.

Vi cac gia thiét nay t6i c6 thé dw doan rdng mdt cong dong duwgc quéan ly thich dang, dugc trang bi cac
phuwong tién ky thuat hién dai, c6 dan s6 khong tang nhanh, thi c6 kha nang trong vong mgt thé hé giam duwgc hiéu
qua bién ctia von trong can bang gan tdi s6 khong; cho nén chiing ta ¢ thé dat dwgc nhitng diéu kién cia mot
cong dong chuan tinh, trong d6 nhitng bién do6i va tién bo chi la két qua ctia nhitng bién déi vé ky thuat, thi hiéu,
dan s6 va cac dinh ché, va cac san pham ctia von dwgc ban vdi gia tri ty 1€ véi lao dong, va cac yéu td khac bao
ham trong san pham theo diing nhu cac nguyén tac chi phéi gia ctia hang tiéu dung ma phi von dugc tinh vao dé &
mutc do khong déang ké.

Néu t6i n6i dung khi gia thiét rang c6 thé twong déi dé dang lam ra hang vén (tw liéu lao déng) nhiéu téi mitc
hiéu qua bién ctia von bdng khong, thi d6 c6 thé 1a cach hgp ly nhat dé dan dan loai trir phan 16n nhitng mat trai
cta chi nghia tw ban. Vi néu suy ngdm mot lat thi thdy nhitng bién ddi xa hoi 16n lao nhw thé nao sé xdy ra do sy
bién mat dan cta ty suat 1gi titc vé tai san da tich lu§ dwgc. Mot ngwdi van con dugc ty do tich luy thu nhap caa
minh dé chi tiéu vé sau. Nhung khoan tich luy ctia nguwdi nay sé khong gia tang. Chang qua nguwdi nay sé roi vao
tinh trang ngwdi cha ctia gido hoang ma khi vé hru da mang theo mét ruong tién vé biét thy cia minh va dung né
dé trang trai cac chi phi trong gia dinh.

Maic du gi6i thyce 1gi sé bién mat, nhing van con ché cho 6c kinh doanh va tai nghé trong viéc wéc lwgng tinh
trién vong thu nhap ma c6 thé gay nén nhitng y kién khac nhau. Vi nhitng diéu ndi trén chi yéu lién quan dén 1ai
sudt rong khong ké trg cdp rii ro va cac thit dai loai nhw vy, ma khong lo dén tong loi tirc tir tai san, ké ca 1gi tirc
do c6 rai ro. Nhw vay, néu khong gitt 13i sudt rong & mot con s6 am thi van ¢ 1gi titc duwong déi véi khoan dau tw
khon khéo va céc tai san ca nhén c6 1gi titc dy kién bdp bénh. Néu mitc d6 khong thich rdi ro la vira phai, thi van
con c¢6 mot khodn lgi tirc thuan dwong tir tong so céc tai san nhw vay trong mgt khoang thai gian nhat dinh. Nhung
¢6 kha nang la trong hoan canh nhw vdy, long ham mudn c6 1gi téc tir cac khodn dau tw bap bénh cé thé dat tdi
mitc ma cac khoan dau tw nay vé tong thé dem lai mot khoan Igi tic thuan am.

Tham khéo ch thich ciia Marshall vé Bohhm-Bawerk, Principles; tr 583.
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Chuong 17

NHUNG THUOC TiNH CO BAN CUA LAI SUAT VA TIEN TE

Thé thi duwong nhw 1a ldi sudt vé tién t¢ dong mot vai trd ky cuc trong viéc dit gi6i han d6i véi mic sit dung
nhan cong, vi lai sudt nay dat ra mot tiéu chuan ma hiéu qua bién ctia mot tai san von phai dat téi néu von do can
dwgc tai tao m@i. Néu phai lam nhw vy, thi thoat tién d6 la diéu rac r6i nhat. Diéu ty nhién la tim hiéu xem ddc
diém cta tién té khac vdi cac tai san khac la & ché nao, phai ching chi c6 tién méi c6 1ai sudt va ci gi sé xdy ra
trong mot nén kinh té phi tién té. Chirng nao ching ta chwa giai dap nhitng cau hoi nay, thi y nghia cuaa ly thuyét
chiing ta sé khong ro rang.

Chiing t6i xin nhdc ban doc: 1ai suét tién té danh nghia khong phai la gi ngoai lwgng déi tinh bang phén tram
ctia mot so tién dwgc cam két giao tra sau (giao trd c6 ky han), chang han m6t nam sau, lwgng doi so véi cai ma
chiing ta c6 thé goi la gid “giao ngay” hodc gia lat tién ngay cta s6 tién da dugc cam két giao tra ¢6 ky han nhw
vay. Do d6, dudong nhw 1a méi loai tai sén von déu phai c6 mét cai gi d6 twong tw 13i sudt vé tién té. Gia sit chang
han c6 mot khéi lwgng lia my nhat dinh can phai giao trd mgt nam sau, ma khéi lwgng d6 h6m nay c6 gia tri trao
doi 1a 100 hdc ldc nay giao 1dy ngay. Néu khoi lwgng giao tra sau la 105 hdc, thi chiing ta c6 thé néi la 1ai sudt lia
my bang 5% méot nam; va néu khaéi lwgng dé la 95 hdc, thi 13i sudt 1a trir 5% mot nam. Nhu vay, déi véi méi mat
hang lau bén chiing ta c6 mot 13i suat duwgc tinh bang chinh mat hang dé: 1ai suat lia my, 1ai suat dong, 1ai suat nha
@ va ca lai sudt nha may thép.

Dai vai mGt mat hang nhw 1da my thi chénh 1éch giita hgp dong “ky han” va hgp dong “tic thoi”, ma duwgc
dinh gia trén thi treong, c6 moi quan hé nhat dinh véi 1ai sudt lic nay, nhung vi hgp dong ky han dwgce danh gia
bang tién giao sau, chit khong phai bang lia my giao ngay, cho nén chénh 1éch nay con lién quan dén 13i suét tién
té. Méi quan hé chinh xac dé la nhu sau:

Chiing ta hdy gia thiét rang gia trad ngay cua lia my la 100 bang Anh cho 100 hdc va gia theo hgp dong ky
han cia lda my dugc giao trda mot nam sau la 107 bang Anh cho 100 hdc, va 1ai suét tién té la 5%, lai sudt lua my
la bao nhiéu? 100 bang Anh giao ngay sé dem lai 105 bang Anh giao sau, va 105 bang Anh giao sau sé mua dugc
(105x100)/107=98 hoc lda my giao sau. N6i cach khac, 100 bang Anh giao ngay sé mua dwgc 100 hoc lda my
giao ngay. Nhw vay, 100 hdc lda my giao ngay sé twdng dwong vGi 98 hdc giao sau. Vay suy ra la 1di suat lda my
béng trir 2 phan trim mot nam,

Tt d6 suy ra rang khong c6 ly do gi budc cdc 1ai sudt phai nhw nhau d6i v6i cdc mat hang khac nhau, khong
thé budc 1ai suat ltia my bang 13i sudt dong. Vi moi quan hé gitta hgp dong “tic thoi” va hgp dong “ky han”, nhw
dugc dinh trén thi treong, 1a hoan toan khac nhau déi v&i cac mat hang khac nhau. Ching ta sé thay la diéu nay
dan tdi ddu m6i ma ching ta dang tim. Vi c6 thé la chinh 3i suat riéng cao nhdt (néu c6 thé goi nhv vdy) mdi cam
can nay murc (vi hiéu qua bién ctia mét tai san von phai dat tgi 13i sudt cao nhét trong s6 cac 13i sudt nay, néu vén
can dugc tai tao mdi); va cé thé giai thich dwgc tai sao chinh 1ai suét tién té thwong 1a 13i suat vao nhét (vi, nhu
chiing ta sé€ thdy, mot s tac nhan cé tdc dung lam giam I&i suat riéng cta cdc tai san khac, nhung khong c6 tac
dung d6i vdi tién té).

C6 thé ndi thém ring giong nhw Iic nao ciing c6 cac 1ai sudt hang hod khac nhau, nhitng nguwagi buén ngoai
héi cling biét rang 13i sudt khong nhw nhau ngay ca d6i v4i hai déng tién khac nhau, chang han nhw dong bang
Anh va dong d6 la. Vi ¢ day cling vay, chénh l1éch giita hgp dong “titc thoi” va hgp dong “cé ky han” d6i véi mot
loai ngoai t€ duwgc tinh bang dong bang Anh thong thwong la khong nhw nhau do6i vdi cac loai ngoai té khac nhau.
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Lic nay mo6i mdt trong sé cac ban vi hang hoa cling cap cho chiing ta mt phwong tién giong nhu tién dé do
Iwong hiéu qué bién caa bon. Vi chiing ta c6 thé chon bat ky mot médt hang nao, chang han Iia my, va dung don vi
lta my dé tinh gia tri thu nhap dy kién caa bat ky tai san von nao. Liic nay 1ai sudt chiét khau lam cho gia tri hién
tai caa chubi nién kim lda my bang gia cung tng hién tai cta tai san dugc tinh bang lda my. Va ty sudt d6 cho ta
hiéu qua bién cua tai san tinh bang lia my. Néu dv tinh khong c6 thay d6i vé gia tri twong doi cta hai ban vi khac
nhau, thi hiéu qua bién ctia mot tai san von ciling sé vay thoi du duwgc tinh bang loai nao chidng nita trong hai ban vi
do, vi tir s6 va mau s6 cta phan s6 biéu thi hiéu qua bién sé thay déi theo cing mot ty 1. Song, néu dy kién mot
trong hai ban bi do sé thay doi vé gia tri so vdi ban vi khac, thi hiéu qua bién cua cdc tai san von sé thay doi theo
cling mot lwgng phéan tram tuy thudc & ché hiéu qua dwgc tinh bang ban vi nao. P& minh hoa cho diéu nay, ching
ta hay don c truong hgp don gian nhét trong d6 lda my, mét trong hai ban vi loai trir nhau, dwgc dy kién 1a sé
tang 1én v@i nhip do6 déu dan tinh bang tién 1a a% mot nam, hiéu qua bién ctia mat tai sdn ma tinh bang tién x%, thi
tinh bang ltia my sé la x-a phan tram. Vi hiéu qua bién ctia tit ca céc tai san von sé thay do6i theo mot lwgng nhw
nhau, nén suy ra rang thit ty d6 16n caa cac hiéu qua bién van dugc gitt nguyén bat ké ban vi nao dugc lya chon.

Néu c6 mGt mat hang hén hgp nao dé ma theo cach néi chinh xac c6 thé dwgc coi la tiéu biéu, thi ching ta c6
thé coi 1ai sudt va hiéu qua bién caa von tinh bang mét hang d6 & moét mitc do nao d6 van chi la 1ai sudt ay va hiéu
qua bién ay cta von. Nhung tit nhién trong cach lam nay c6 mot s6 trd ngai giong nhu khi thiét 1ap mot tiéu chuan
gia tri doc nhat.

Vi vay, cho dén nay, 13i sudt tién té khong mang tinh chat dgc nhat ma hoan toan ding ngang hang véi cac 1ai
sudt khac. Thé thi do dau ma c6 ddc tinh ctia 1i sudt tién té lam cho nd cé y nghi thyc t€ trdi han nhw da dugce gan
cho no trong cac chwong treede? tai sao khoi lwgng san phdm va mitc st dung nhan cong lai phai gan chét hon véi
13i sudt tién té so vai 1di sudt lia my hodc 1ai suat nha cira?

II

Chiing ta hay xét cac 1ai suat tinh bang cac mat hang khac nhau trong mét thdi gian (chang han) mot nam sé
la nhw thé nao d6i véi cac loai tai san khac nhau. Vi chiing ta 1an lwgt 1dy mo6i mdt hang lam ban vi, nén phai tinh
thu nhap tir m6i mét hang bing don bj do lwong ctia chinh mét hang do.

Co6 ba thudc tinh ma cac loai tai san khac nhau déu c6 ¢ mirc do khac nhau, do la:

(i) MOt so tai san tao ra mot 1gi titc hodc san lwgng g- dwgc do lwong bang chinh cac tai san d6, vi ching hé trg
cho mot qua trinh san xuét nao dé hoac cung cap dich vu cho mot ngudi tiéu dung.

(ii) Phan 16n céc tai san, ngoai tién ra, déu chju mo6t phan ton hao hodc giy ra mét phan chi phi chi vi thoi gian
tr6i qua (khong ké dén sy thay doi vé gia tri twong doi ctia chung), du chiing c6 dugc st dung tao ra thu nhap
hay khong, titc 1a céc tai san nay gay ra chi phi ¢ dwgc tinh bang don vi do lwong cda ban than ching. Béi voi
muc tiéu tredc mat ctia ching ta, khong quan trong la chung vach dwong ranh gidi gitta cac chi phi nay chinh
xac @ dau, - tic la gitta cac chi phi ma ching ta triv di trwdc khi tinh 1 va cac chi phi ma chiing ta tinh vao c, vi
trong phan tiép theo chung ta chi quan tdm dén q - c.

(iii) Cudi cung, quyén dinh doat mot tai san trong mot thoi gian c6 thé dam bao mét mife tién dung hodc an toan
khong bang nhau doi vdi tai san thudc cac loai khac nhau, mdc dau ban than céc tai san nay co gia tri ban dau
bang nhau. C6 thé noéi la thudc tinh nay khong dé lai dau vét gi dudi dang san pham vao cudi thoi ky dang xét,
thé nhung d6 1a mot thitc ma nguwdi ta sdn sang trd mot gia nao d6. Lugng vat chét (dwgc tinh bang don vi do
tai san dang xét), ma ngudi ta san sang tra dé dam bao mic tién dung hodc an toan do c¢6 quyén dinh doat tai
san do6 (khong ké thu nhap hodc chi phi bao quan gan vdi tai san do), cé thé duwgce goi la chuyén hoéan phi 1 cua
tai san nay.

Suy ra la 1ay thu nhap dy kién tir viéc s hitu mot tai san trong mot thdi gian bang 1gi tic cta tai san do triv di
chi phi bao quén cua tai san do, cdng vdi chuyén hoan phi ctia n6, tic 1a bang q - ¢ + 1. Néi cac khac, q - ¢ + 11a lai
sudt riéng cia mot mat hang bat ky, trong dé g,c va 1 dugc tinh bang don vi cta chinh mét hang dé vdi danh nghia
la ban vi.
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DPdc tinh ctia vén cong vu (chidng han mét cai may) hodc ctia von tiéu dung (chdng han mét cai nha) dang
dugc stt dung chinh la & chd lgi tic cta von thwong 16n hon chi phi bdo quéan né, con chuyén hoan phi cta vén
chic la khong dang ké. Dic tinh ciia mot trit lwvgng hang hoa dé chuyén hoan hodc cia vén cong cu hay von tiéu
dung thtra dang dé danh 1a & ché céac thit nay phai chiu chi phi bdo quan tinh bang don vi do lwdng ctia ban than
chiing ma khong c6 lgi titc nao dé bu vao chi phi do, con chuyén hoan phi trong trudng hgp nay cling thuong la
khéng dang ké khi ma trit lvgng viegt qua mot mitc vira phai, médc dau chuyén hoan phi c6 thé la dang ké trong
nhitng hoan canh ddc biét. Va ddc tinh cua tién 1a lgi titc ctia n6 bang khéng, chi phi bdo quan n6 khong dang ke,
nhitng chuyén hoan phi ctia n6 lai dang ké. That vay, cac mdt hang khac nhau c6 thé c¢6 cdc mitc do chuyén hoéan
phi khac nhau, va tién c6 thé chiu md mitc do chi phi bdo quéan nao dé, chdng han chi phi cho viéc bao quan an
toan. Nhung cac khac biét co ban giira tién va tat ca (hodc hau hét) cac tai san khac chinh la & ché: trong truong
hop tién chuyén hoan phi ciia n6 vugt xa chi phi bdo quan nd, trong khi d6 d6i véi cac tai san khac thi chi phi bao
quan ching vugt qua xa chuyén hoan phi cua ching. Pé minh hoa, chiing ta hay gia thiét rdang vé nha ctra: 1gi tic
la qq, chi phi bdo quan va chuyén hoén phi la khong dang ké; vé lda my: chi phi bao quan la c,, con 1gi tirc va
chuyén hoén phi khéng dang ké; vé tién: chuyén hoan phi la 15, con 1gi ttc va chi phi quan ly khéng dang ké. Noi
cach khéc, q; 1a 1ai sudt nha ctra, c, 1a 1ai sudt Ida my, va 15 1a 1ai sudt tién té.

D€ xac dinh méi quan hé giita cac mitc thu nhap dy tinh ti* céc loai tai san khac nhau twong @ng vdi trang
thai can bang, ching ta con phai biét nhitng thay d6i vé gia tri twvong d6i caa chiing trong nam dwgc dy kién nhw
thé nao. Khi ldy tién té lam ban vi do lwong (v8i muc dich nay chi can dong tién tinh toan, va chiing ta c6 thé 1dy
ltia my véi két qua ciing nhv vay), hdy gia thiét so6 phan tram du kién vé tang gia (hodc sut gid) cta nha ctra la a;
va ctia lia my 1a a,. Chiing ta da goi qq,- ¢, 1a 15 1a c4c 1di suat riéng cda nha ctta, lia my va tién té tinh theo ban vi
gia tri cua chinh cac tai san dy, tic la g; la lai suat nha ctra quy vé don vi nha ctta,- ¢, la 1di sudt lnia my quy vé don
vi lda my, va 15 1a 14i sudt tién té quy vé don vi tién té. Cling sé la bo ich néu goi a;+q;, a,-c, va 13 (vi ching van
thé hién nhitng dai lwvgng dy nhuwng da quy vé tién vgi danh nghia la ban vi gia tri), twong @ng, 1a 1ai suat nha ctra
tinh bang tién, 13i sudt lda my tinh bang tién va ldi sudt tién té tinh bédng tién. V§i hé théng ky hiéu nay thi dé dang
nhan thdy rang lwgng cau cia cac cht tai san sé hudng vao nha ctra, lia my hodc tién té tuy thudc & chd a;+q; hay
la a,-c, hay la 1; c6 gia tri 1én nhat. Nhw vay, trong can bang gia cau clia nha ctra va cta lia my tinh béang tién sé &
mutc sao cho khong con gi dé lwa chon vé mat wu viét giita cdc phwong an khac nhau d6 nita, tirc 1a a;+qq, a,-c, va
15 sé bang nhau. Viéc lya chon ban vi gid tri khong anh hwang dén két qua nay vi viéc chuyén tir mét ban vi nay
sang ban vi khac sé thay doi tat ca cac s6 hang mot cach nhw nhau, titc 1a thay d6i véi mot lwgng bang miéc do du
kién vé tang gia tri (hodc sut gid) ctia ban vi méi so véi ban vi cdi.

Gio day nhitng tai san, ma c6 gia cung binh thuong thdp hon gia cau, sé duwgc tai tao mdi; va dé sé la nhitng
tai san c6 hiéu qua bién (trén co sd gia cung binh thuong ctia chung) 16n hon 13i suat (ca hai duwgc tinh theo cung
mot ban vi gia tri nao cling dugc). Khi trit wvgng ctia cac tai san, ma lic dau c6 hiéu qua bién it nhat bang 1ai suat
tang lén thi hiéu qua bién cua chiing (vi nhitng ly do kha rd rang da dugc néu 1én) c6 xu hwéng giam xudng. Nhw
vay, t6i maot thai diém nao do viéc tao thém céc tai san nay khong con co 1gi nita, trir phi ldi sudt cling giam mot
cach twong @ng. Khi khong con tai san c6 hiéu qua bién it nhat bang 13i suét, thi viéc tao thém tai san von sé dinh
lai.

Chiing ta hay gia thiét (m6t gia thuyét don gian & giai doan 1ap ludn nay thoi) rang mot tai san nao dé (chdng
han tién) c6 13i suat co dinh (hodc gidm chdm hon, khi san lwgng tang so véi 1di sudt cia bat ky mat hang nao
khéc), thi tinh trang nay dwgc diéu chinh nhw thé nao ? Vi q;+q,, a,-c, va 15 1a nhét thiét bang nhau, va vi theo gia
thiét 15 1a c6 dinh hodc gidm cham hon g; hodc -c,, nén suy ra rang a; va a, phdi tang lén. N6i cach khac, gia hién
tai tinh bang tién cia moi mat hang khac véi tién c6 xu hwdng giam so véi gia dy kién ctia mat hang dé trong
twong lai. Do d6, néu q; va -c, tiép tuc gidm, thi dén mét lic nao d6 viéc san xudt bat ky mét mat hang ciing déu

khéng c6 lgi, trir phi chi phi san xuat tai mot thoi diém nao dé trong twong lai dwge du kién sé tang cao hon chi
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phi hién tai v6i mét lwgng ma sé bu dip dugc chi phi bdo quan trit lvgng hang lam ra ngay nay cho dén thoi
giddme c6 gia du kién cao hon.

Trude day ching ta noi la chinh 13i suét tién té mdi quy dinh gidi han d6i véi mic san lvgng, nheng gio day
r0 rang la 10i phat biéu d6 khéng hoan toan diing. Lé ra chuing ta nén noi la 13i suat cua tai sdn ma gidam cham nhat
khi trit lwgng tai san néi chung ting 1én - chinh 13i sudt d6 cudi cung sé loai trir viéc san xuat c6 lgi doi véi moi
loai tai san khéc, trir truong hgp vira néi trén la ¢6 mo6i quan hé dac biét giita chi phi san xuat hién tai va chi phi
san xudt trong twong lai. Khi san lwgng ting, cac 1ai sudt riéng giam xudng téi mirc ma tai dé céc tai san lan lugt
giam xu6ng thap hon mic san xudt cé 1gi, gidam cho dén khi cubi cing mgt hodc nhiéu nhiéu 1ai suat riéng dirng
lai @ m&c cao hon mitc hiéu qua bién cua bat ky tai san nao.

Néu ching ta quan niém tién té la ban vi gia tri, thi rd rang la khong nhat thiét 1ai sudt tién té mdi gay ra
chuyén rac r6i nhw trén. Ching ta khong thé thoat khai khé khan (nhw mot s6 ngudi da twang) chi bang cach ra
phap Iénh rdng lia my hodc nha ctra sé la tiéu chuan gia tri thay cho vang hodc déng bang Anh. Vi bdy gi¢ duong
nhw 1a nhitng khé khan 4y sé kéo dai néu van tiép tuc ton tai mot tai san bdt ky ma 1ai suat riéng cia n6 khé co thé
giam xuong khi san lugng tang 1én. Vi dy, c6 thé la vang sé tiép tuc dong vai tro nay trong mét nwdc da chuyén
sang ban vj tién gidy khong chuyén doi.

I

Vi vay, khi gdn mot y nghia dac biét cho 1ai suat tién té, ching ta dd ngam gia thiét rang loai tién, ma ching
ta quen biét, c6 mat so tinh chat ddc biét 1am phat sinh 13i suét riéng ctia né dwgc tinh bang chinh loai tién d6 vai
danh nghia ban vi ma khi tong hgp tai san néi chung tang 1én thi kha nang sut gidm cia ban vi nay it hon so véi lai
suat riéng caa bat ky tai san nao khac dugc tinh bang don vi do lwong cia ban than chiing. Gia thiét nay cé xac
dang khong? T6i nghi, néu suy ngam thi thdy rang nhitng dac diém sau day, ma thwdng déc trung cho viéc tién té
nhu ching ta biét, 12 c6 kha ning x4c nhan gia thiét nay. O' mic do ma ban vi gia tri dugc xac 1ap c6 nhitng dic
diém nay, cau khing dinh ngan gon rang lai sudt tién té chinh 1ai suat c6 y nghia nhét, sé la ding dan.

@@ Ddc diém thit nhat dan dén két ludn trén 1a ¢ cho tién té, trong dai han cling nhu trong ngén han, déu cé
su co gidn san xudt bang khong hodc ndi chung la rat nho, chirng nao ngwoi ta con quan tdm dén san xudt cta
xi nghiép tr doanh biét 1ap vé6i gidi chitc tién té, trong béi canh ndy do co gidn san xuét®) cé nghia 1a mitc
phéan tng cta lwgng lao dong dugce st dung dé lam ra san pham d6i véi mic tang triedng lao dong can thiét dé
lam ra mot don vi sdn phdm. No6i cach khac khong thé dé dang lam ra tién. Cac nghiép cha khong thé tw ¥ st
dung lao dong dé lam ra tién vdi s6 lwgng ngay cang tdng khi gia tién tang 1én so v6i don vi tién cong. Trong
treong hgp dong tién khong chuyén doi dwgc quéan ly thi diéu kién nay dwgc thod mén hoan toan. Nhung
trong trwong hgp dong tién c6 ban vi vang thi tinh hinh cling gan nhw vay, v4i nghia la ty 1€ t6i da thém vao
lwgng lao dong ma c6 thé dugce st dung nhw vy la rat nho, trén thyc té chi trir cac nwdc ma ¢ do khai thac
vang la nganh céng nghiép chinh.

Con trong treong hop tai san c6 do co gidn san xudt, thi sd di ching ta gia dinh 1ai sudt riéng ctia chiing
giam xudng la vi chiing ta gia dinh tng hgp tai san tang 1én do c6 mitc san lwgng cao hon. Song, trong trudng
hgp tién trwdc mat, ching ta chwa xét dén tac dong cua viéc gidam don vi tién cong hodc cta cua viéc gidi chitc
tién té ¢6 y ting cung tng tién, - thi lwgng cung la c6 dinh. Nhw vy, ddc diém khong thé dung lao dong dé dé
dang lam ra tién tao ngay cho ching ta co s& gia dinh ding dan rang 1ai sudt riéng cta tién té sé giam maot
cach twong d6i khong dé dang. Trong khi d6, néu c6 thé tréng tién nhi hoa mau hodc ché tao tién nhu 6 to thi
c6 thé tranh dwgce hodc giam nhe cac cudc suy thodi, vi néu gia ctia cac tai san khac c6 su hwdng giam so vai
tién nhw ching ta thdy tinh hinh nay xdy ra tai cadc nudc khai thac vang, mac dau d6i vdi thé gidi ndi chung
mitc chuyén hwéng t6i da nhw thé nay hau nhw khéng dang ké.

(i) Song rd rang, diéu kién trén duwgc thod man khong nhitng bang tién ma bang tat ca cac nhan t6 sinh 1gi
thuan tuy, ma viéc tao ra cac nhan t6 nay la hoan toan khong co gian: do d6 can c6 diéu kién thit hai dé phan
biét tién vdi cac yéu to sinh lgi khac.
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Diém khac biét th hai ctia tién la n6 ¢ do co gian thay thé bang hodc gan bang khong. Piéu d6 ¢ nghia
1a khi gid tri trao doi cla tién tang 1én thi khong c6 xu hidng thay thé tién bang mot nhan t6 nao dé, khong ké
trwong hgp, c6 18 ¢ mirc do khong dang ké, khi tién hang hoa ciing dugc st dung trong cong nghiép hodc cac
nganh my nghé. Piéu nay suy ra tit dic diém cua tién la - do thod dung cia n6 chi phat sinh tir gia tri trao déi
cda nd, cho nén ca hai déu tang va giam mot cach dong diéu, vdi hiéu qua la khi gia trj trao doi cta tién ting
thi khong c6 dong co hodc xu hudng thay thé tién bang mot nhéan t6 khac nao do, nhu trong treong hop cac
nhéan t6 sinh lgi.

Nhu vay, khong nhitng khong thé st dung thém lao dong dé tao ra tién khi gia tién tinh bang lao dong
tang lén, nhuwng tién la mot cai thung khong ddy d6i vdi sitc mua khi nhu cau vé tién tiang, vi d6i vdi tién
khong c6 mitc gia tri ma tai d6 nhu cau chuyén hwéng sang cac thit khac, nhu trong tredng hgp cac nhén t6
sinh 1gi khac.

Han ché duy nhat doi véi viéc nay ndy sinh khi gia tri caa tién tang 1én va gay ra tinh trang vo dinh doi
v@i khd nang duy tri mifc tang nay trong twong lai. Trong trwdng hgp dé a; va a, tang, diéu nay twong dwong
véi viéc 1ai suat hang hoa tinh bang tién tang 1én va do d6 khuyén khich tao ra céc tai san khac.

(iii)Ba 1a, chiing ta phai xét liéu cac két luan trén c6 bi bac bo bai mot thye té 1a, mdc dau khong thé tang khai
Iwgng tién té bang cach chuyén lao dong sang viéc tao ra tién, nhing néu gia thiét lwvgng cung thyc té vé tién
1a hoan toan khong doi, thi sé khéng diing. Cu thé 1a, viéc gidam don vi tién cong va rut tién mdt ra khoi cac
cach st dung khac dé thod man dong co chuyén hoan thém vao dé, khi gia trj tién té giam, trit lwvgng tién sé
chiém mot ty 1€ 16n hon trong tong s6 cua cai cia cong dong.

Khong thé tranh cdi trén co s@ ly ludn thuan tuy rang tac dong trd lai nay co6 thé lam cho 14i suét tién té giam
mot cach thod dang. Song c6 mot s6 1y do ma két hgp lai c6 sttc thuyét phuc 16n khi giai thich tai sao trong mot
nén kinh t€ thudc loai ma chuing ta quen biét, rat c6 kha nang la 1ai suat tién té thudng to ra kho co thé giam stit
mot cach thoa dang.

(a) Trwdc hét, ching ta phai tinh dén tac dong trd lai cta viéc gidm don vi tién cong d6i vai hiéu qua bién tinh
bang tién cia cac tai san khac vi chinh mitc chénh léch giita cac hiéu qua bién dy vdi 1ai suat tién té la dieu ma
chiing ta quan tdm dén. Néu tac dong cua viéc don vi tién cong giam sut la nham tao ra mot ky vong rang vé
sau no lai tang, thi két qua sé hoan toan thun lgi. Néu, ngugc lai, tic dong d6 la nham tao ra mét ky vong rang
don vi tién cong sé giam ti€p nita, tic dong trd lai doi vdi hiéu qua bién caa von c6 thé bu lai viéc giam lai
sudt®),

(b) Viéc thu lao tinh bang tién cé chiéu hwdng van gitt nguyén (vi tién lwong danh nghia 6n dinh hon tién lwong
thye té) thwong han ché kha ndng suy gidm cta don vi thu lao tinh bang tién. Hon nita, néu khéng phai nhw
vay, thi tinh hinh c6 thé xdu hon, ch& khéng phai t6t hon, vi néu tién lwvong danh nghia gidm stt dé dang thi
diéu nay thwong cé thé tao nén mot ky vong vé su giam tiép nita vdi nhitng tac dong bat 1gi doi vdi hiéu qua
bién cta von. Hon nita, néu khoan thu lao dugc tinh bang don vi ctia mét mdt hang khac nao dé (gia st la lda
my) thi ching c6 kha nang la khoan thu lao sé giit nguyén. D6 la do c6 cac dic diém khac cua tién, dic biét la
cac dac diém lam cho tién dé chuyén hodn, ma khoan thu lao, khi dwgc tinh bang tién, thwong van giit nguyén.
@)

(c) Ba 14, chiing ta tién t&i phan dugc coi la co ban nhat vé phwong dién nay, titc 1a cac ddc diém caa tién dap Gng
wu tién chuyén hoan. Vi vay, trong mét s6 tredng hgp nhu thuong xdy ra, cac dac diém nay lam cho 13i suat
khong nhay bén, nhat 1a du6i mot mitc® nao dé, ngay ca déi véi mot lwgng gia ting dang ké vé khai lwgng
tién té twong xing vdi cac dang cua cdi khac. Néi cach khac, khi qua mét gidi han nao do, khi khoi lwong tién
té tang thi 1gi tic tién té do kha niang dé chuyén hoan ctia n6 hin khéng giam t&i mitc nhw 1gi téc caa cac loai
tai san giam khi khéi lwgng ctia ching ting mot cach twong dwong.

V& mat nay, chi phi bdo quan thap (hodc khong dang ké) d6i vai tién déng mot vai tro quan trong. Vi néu cac
chi phi bdo quén la dang ké thi ching sé loai triv tac dung cda nhitng dv kién vé gia tri tién té trong twong lai. Viéc
dan ching san sang ting trit lwgng tién ctia ho khi c6 mét tac nhan kich thich twong d6i nhé 1a do c6 nhitng cai 1gi
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(thye sy hay 1a gia dinh) caa tinh chuyén hoan khong bi khi trir dwdi dang chi phi bdo quan tdng nhanh cling véi
thoi gian. Trong treong hgp mot mat hang khéc véi tién thi mot trit lwgng nhd ciing c6 thé dam bdo mot phan tién
1gi cho nguoi sit dung mét hang nay. Ma cho dit mét trit lwgng 16n hon ¢6 thé 1a hip dan vi d6 la dy trit cda cai c6
gia tri 6n dinh, thi cai hdp dan nay sé bi khi trir bdi chi phi bdo quan dudi dang kho tang, hu hao, v.v.. Do d6, sau
khi dat t6i m6t gigi han nhat dinh thi nhat thiét sé bi 16 néu giit mot trit lwgng 16n hon.

Song, trong triedng hop tién té thi, nhw ching ta da thay, sy viéc khong phdi nhw vdy, d6 1a mot loat nguyén
nhan, cu thé la nhitng nguyén nhin ma, theo danh gia ctia dan chung, khién cho tién trd thanh “dé chuyén hoan”
dén cao d6. Do vay, khi cac nha cai cach tim phuong thitc citu chita bang cach dat ra chi phi quan ly gia tao thong
qua viéc yéu cau dong tién phap dinh phai dugc dinh ky dong dau vdi chi phi quy dinh dé duy tri danh nghia tién
té cua no, thi ho da di dung dwong, va gia tri thuc té trong cac dé nghi ctia ho dang dwgc xét dén.

Do d6, y nghia cua lai sut tién té bat nguon tir to hgp cac ddc tinh la thong qua tac dong cia dong co chuyén
hoan 14i sudt nay c6 thé 1a twong d6i khong nhay bén doi véi su thay d6i vé ty 1é ctia khéi lwgng tién té so vdi cac
dang cua cai khac dugc tinh bang tién, va tién c6 (hodc cé thé cd) ca do co gian san xuat 1an do co gian thay thé
bang khong (hodc khéng dang ké). Diéu kién thi nhat cé thé la lwgng cau cé thé phan 16n dwgc huwdng vao tién,
diéu kién thit hai c¢6 nghia la khi viéc nay xdy ra, thi khong thé st dung lao dong dé tao thém tién, va diéu kién thi
ba c6 nghia la khong thé nao cai thién duwgce tinh hinh thong qua mot nhan t6 nao dé néu nhan t6 d6 twong doi ré ¢
kha nang dam duwong chitc nang cia dong tién mét cach hoan hao nhw nhau. Cach céi thién duy nhét - ngoai ciing
thay doi vé hiéu qua bién ctia von - c6 thé lam dugc (chitng nao thién hwdng wu tién chuyén hoan chua thay dai) la
tang khai lwgng tién t€ hodc (vé thuc chét ciing vay thoi) nang gia tri cda tién lam cho mat khoi lwgng tién nhat
dinh c6 kha nang cung cap dich vu tién té nhiéu hon.

Do vay, ldi sudt tién té tang sé kim ham dau ra cua tdt ca cac sdn phdm ma qua trinh sdn xuét chung la co
gian, ma lai khong thé kich thich dau ra cta tién té (vi, theo gia thiét, viéc tao ra tién la hoan toan khéng co gian).
Lai sudt tién té vé quy dinh mitc do cho tat ca cac 13i suat hang hoad khac nén kim ham dau tw vao san xudt cac mat
hang khac nay ma khong thé khuyén khich dau tw dé san xudt tién té vi, theo gia thiét, khong thé san xuat tién
dwgc. Hon nita, nho do co gidn ctia lwgng cau vé tién madt tinh theo trai khoan, mat thay déi nhé vé diéu kién chi
ph6i lwgng cau nay khong thé lam cho 13i suét tién té thay d6i nhiéu, ma céac tac nhan ty nhién (ngoai sy tic dong
chinh thitc) cling khong thé (do tinh khéng co gidn cta viéc san xuat tién t€) lam giam lai sudt tién té bang cach tac
dong dén mat cung. Trong trirong hgp mot méat hang thong thwong, thi tinh khong co gidn cua lwgng cau vé trit
lwgng dé chuyén hoan ctia mdt hang dé sé lam cho nhitng thay d6i nho vé mat cau ciling ¢6 thé lam tang hodc giam
13i sudt cua mdt hang d6 mét cach dot ngdt, con do co gidn cla lwgng cung vé mat hang nay ciing thwong khong
cho phéap c6 mét khoan tién 16n cho viéc giao hang ngay so véi giao hang c6 ky han. Nhv vay, déi véi mat hang
khéc duwge dé mdc ty ching, thi cac tadc nhan ty nhién, tifc 1a cac tac nhan thong thuong cta thi treong, thuwong lam
giam 13i sudt ctia cac mdt hang nay cho dén khi viéc xudt hién tinh trang c6 day du viéc lam tao diéu kién cho hang
hod néi chung c6 tinh khong co gidn vé cung ma chiing ta da gia dinh nhw mot dac trung binh thwong cda tién té.
Nhu vy, khi khong c6 tién va khong c6 bat ky thit hang nao khac c6 nhitng thudc tinh gia dinh cta tién té (tit
nhién, chung ta ciing phai gia thiét nhw vay), thi lai sudt chi dat t6i m&c can bang khi c6 day da viéc lam.

Noi cach khac, nan that nghiép lan rdng vi con ngudi c6 tham vong 16n - con ngudi khong thé lam viéc khi
d6i twgng ham muon (1a tién) 1a mét cai gi d6 khong thé lam ra dwgc va nhu cau vé cai d6 khong thé dé dang tir bo
dugc. Khong con cach nao citu chita ngoai viéc thuyét phuc dan ching la phai dit Ngan hang trung wong dudi sy
kiém soat ctia nha nudc.

biéu thi vi la can lvu y rang ddc tinh ma theo gia thiét co truyén da lam cho vang trd thanh dac biét thich hgp
v6i danh nghia 1a ban vi gid tri, t&c 1a tinh khong co gidn vé cung ctia vang, hod ra lai chinh la dac tinh gdy ra moi
rac roi.

C6 thé phat biéu két ludn cua chiing ta (néu gia thiét thién hwéng tiéu dung la cho trudc) dudi dang tong quat
nhdt nh sau. Mitc dau tuw khong thé tang thém nita khi 13i sudt 16n nhét trong s cac 1di suat riéng trong tat ca cac
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131 sudt san c6 bang hiéu qua bién 16n nhat trong téng s6 cac hiéu qua bién cda tit ca cac tai san dugc tinh theo
don vi ctia tai san c6 lai sudt riéng 16n nhat.

Trong tinh trang c6 day du viéc lam diéu kién nay nhat dinh dwgc thod man. Nhung diéu kién nay cling cé thé
dwgc thod méan triede khi dat t¢i mitc c6 viéc lam day du, néu ton tai maot tai san nao dé cé do co gian san xudt va
do c6 gian thay thé bang khong® (hodc twong d6i nhé) va c6 1ai suat gidm cham hon, khi san lwgng ting, so véi
hiéu qua bién cac tai san von dugc tinh bang don vi cua tai san dé.

v

Chiing ta da trinh bay & trén rang chon m§t mat hang lam bén vi gia tri khong phai la diéu kién da dé cho lai
sudt ctia mat hang do trd thanh 1ai sudt quan trong. Song, diéu ly thd la nén xem xét cac ddc tinh cta tién ma nhw
chiing ta da biét, lam cho 1ai sut tién té trd thanh 1ai suat quan trong, dwgc gin dén mitc do nao vdi tién té dong
vai tro la ban vi ma trong d6 trai khoan va tién Iwvong thudng la ¢d dinh. Van dé nay can phai xét theo hai khia
canh.

Trudce hét, viéc cac hgp dong dugce tinh bang tién va thu lao tinh bang tién thuong kha 6n dinh, chac chén la
doéng mat vai tro quan trong trong viéc dem lai cho tién mdt khoan phi chuyén hodan rat cao. RG rang la tién 1gi khi
cat giir tai san tinh theo cing mot ban vi theo d6 cac khoan ng twong lai c6 thé dén han phai tra va tinh theo mot
ban vi ma theo d6 gia sinh hoat trong twong lai dwgc dv tinh la twong déi 6n dinh. Dong thai c6 1€ ngwai ta chi tin
phén nao vao du kién vé 6n dinh twong d6i cta chi phi san xudt tinh bang tién, néu ban vi gia tri 1a mot mat hang
¢6 do co gidn 16n vé san xuat. Hon nita, chi phi bao quan thap dé6i vdi tién té, nhw chuing ta biét, déng mot vai tro
cling quan trong nhw mot khoan phi chuyén hoan 16n trong viéc lam cho 13i suét tién té trd thanh lai suat quan
trong. Vi cai c6 y nghia la chénh Iéch giita phi chuyén hoan va chi phi bao quan. Con trong trueong hgp hau hét cac
madt hang, ngoai nhitng tai san nhu vang, bac, gidy bac, thi chi phi bao quan it nhat cling vao bang chuyén hoan phi
thuwong gan vdi ban vi theo d6 cac hgp dong va tién cong duge an dinh, cho nén, néu nhw chuyén hoan phi, ma
hién nay dang gan véi dong Bang Anh chang han, can dwgc chuyén sang cho lia my chang han, thi 13i suat lda my
van khong c6 kha nang tang qua s6 khong. Do dé con lai truong hop la méc du viéc cac hgp dong va tién cong
dwgc tinh bang tién lam cho y nghia cuaa 1ai suét tién té tang 1én rat nhiéu, tuy nhién, sy viéc nay tw né chéc la
khong du dé tao ra nhitng ddc tinh cta 13i suat tién té nhw da thay.

Diém thi? hai can xét, lai tinh té hon. Binh thuwong nguoi ta cho rang gia tri san lwgng sé 6n dinh hon khi dugc
tinh bang tién cht khéng phdi bang bat ky mat hang nao khéc; tat nhién, dy tinh d6 khong can cit vao khoan thu
lao twong d6i 6n dinh khi dwgce tinh bang tién. Thé thi, tinh hinh sé ra sao, néu nguoi ta cho rang tién cong sé két
ctrng hon (téc 1a 6n dinh hon) khi dugc tinh bang mot hodc nhiéu mat hang khac véi tién, chit khong phai bang
chinh ban than tién? Cach dy tinh nhw vay khong nhitng doi héi 1a chi phi cho mat hang dang xét dugc dy kién la
twong doi bt bién khi dwgc tinh bang don vi tién cong doi vai mitc san lugng 16n, nho bét ky ca trong ngan han va
dai han, ma con doi hoi 1a mot lwgng dw bat ky vuegt qua lwgng cau hién hanh tinh theo gia thanh déu cé thé dva
vao lvu kho ma khong mat chi phi bao quén, titc 1a chuyén hoan phi ctia lvgng duw nay 16n hon chi phi bao quan
cta né (vi néu khong thé, thi viéc bdo quan mot trit lwgng hang hoa sé gy ra thua 16, vi khéng c6 hy vong nang
gia dé thu lgi nhudn). Néu c6 thé tim thdy mot mdt hang dé thoa man céc diéu kién nay thi chac la cé thé tao dyng
madt hang d6 thanh d6i thi cda tién té. Nhw vay, vé mat logic khong phdi 1a khong thé c6 mgt mat hang ma néu gia
tri san lvgng dwgc tinh bang mat hang dé thi c6 thé 6n dinh hon la dwgc tinh bang tién. Nhwng duwdong nhw khong
chac la c6 mot mat hang nhw vay.

Do d6 t6i két ludn rang mat hang, ma khi tinh theo no thi tién cong duwgc coi la két cing nhat, khong thé la
mot mdt hang ma d6 co gidn san xuat cia né khong phai la nho nhét va lwgng tang vugt ctia chi phi bao quan so
v6i chuyén hoén phi cia né khong phai 1a nho nhat. N6i cach khac, ky vong vé mot do két citng twong doi cua
khoan thu lai tinh bang tién 1a hé qua cac sy viéc la: lwgng tang virgt cua chuyén hoan phi so véi chi phi bao quan
16n hon doi vdi tién so vai bat ky tai san nao khac.
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Nhu vay chiing ta thdy rang cac ddc tinh khac nhau ma khi két hgp lai lam cho 13i suét tién té trd nén quan
trong, thi tdc dong 1an nhau theo céch luy tich. Viéc tién té c6 d co gian thap vé san xuat va thay thé va c6 chi phi
bao quan thap thuwong lam tang ky vong la tién lwong danh nghia sé twong d6i on dinh; va ky vong nay lam tang
chuyén hoéan phi cua tién va loai trit méi twong quan bat thuwong gitta 13i sudt tién té vdi hiéu qua bién cta céc tai
san khac ma c6 thé (néu moi twong quan do cé thé ton tai) lam cho 14i suat tién té mat di cai cot ti caa no.

Gido su Pigou (cung nhitng ngwdi khac) thuong cho rang c6 co sé dé gia dinh rang tién cong thyc té 6n dinh
hon tién c6ng danh nghia. Nhuwng d6 chi la treong hgp néu cé co s dé gia dinh c6 1gi cho tinh trang 6n dinh cia
viéc lam. Hon nita, con c6 khé khan la tién lwvong bang hang hoa thuong cé chi phi bdo quan cao. That vay, néu
tim cach 6n dinh tién lwong thyc té€ bang cach an dinh lwong tinh theo hang, thi hau qua chi c6 thé 1a gy nén dao
dong manh vé gia tinh bing tién. Vi moéi giao dong nho veé thién hwdng tiéu dung va dong co dau tw sé lam cho gia
tinh bang tién bién dong manh va dot ng6t giita s6 khong va v6 tan. Viéc tién lwong danh nghia phai 6n dinh hon
tién lwong thyc t€ 1a mot diéu kién cda hé thong cé sy 6n dinh ndi tai.

Nhu vdy, viéc gan tinh 6n dinh twong doi cho tién lwong thye té khong don thuan la mét sau lam vé thue tién
va kinh nghiém. P4 con 1a mot sai lam vé logic, néu ching ta gia thiét rang hé thong dang xét la 6n dinh theo
nghia la nhitng bién dong nho vé thién hudng tiéu dung va dong co dau tw khong anh hwdng nhiéu dén gia ca.

\'

DE chu thich cho phan trén, c6 1& nén nhdn manh nhitng gi da néi & trén, tirc la “kha nang chuyén hoan” va

“chi phi bdo quan” déu la van dé mitc do; va ddc diém cuaa “tién t€” chi la & ché né cé kha nang chuyén hoén cao
so véi chi phi bao quén.

Vi duy, hdy xét mot nén kinh té trong dé khong c6 tai sdn nao ma déi véi né chuyén hoan phi bao gid ciing 16n
hon chi phi bao quan. D6 la dinh nghia chinh xac nhit ma t6i c6 thé dwa ra vé cai goi la mot nén kinh té “phi tién
t8”? N6i cach khac, trong nén kinh té d6 khong c6 céi gi khac ngoai nhitng mat hang tiéu dung nhat dinh va nhitng
thiét bi von (tw liéu lao dong) nhat dinh, nhitng thiét bi nay it nhiéu dwgc phan biét tuy theo tinh chét caa hang tiéu
dung ma ching c6 thé lam ra hodc gitip lam ra trong mot thai ky dai hodc ngan. Khac véi tien mat, tat ca nhitng
hang hoa va thiét bi nay déu bi hw hao hodc gy ra phi ton (néu chiing dugc cat giit trong kho) dat t6i mot gia tri
16n hon bat ky chuyén hoan phi nao c6 thé gan cho ching.

Trong mot nén kinh té nhw vay nhitng thiét bi von (tw liéu lao dong) sé khac biét nhau (a) vé chung loai ctua
hang tiéu dung ma nhitng thiét bi nay c6 kha nang tham gia san xuat ra (b) vé tinh 6n dinh cua gia tri san pham cua
nhitng thiét bi nay (theo nghia nhw la gia tri ciia banh my 6n dinh hon theo thdi gian so véi gia tri ctia san pham
m&i hgp thai trang) va (c) vé mic d nhanh chéng ma ctia cai bao ham trong nhitng thiét bi von d6 c6 thé trg
thanh “dé chuyén hoan” vdi nghia la lam ra san phdm ma doanh thu caa nd, néu muén c6 thé lai dwgc bao ham
duwé6i dang hoan toan khéc.

Lic d6 nhitng nguoi c6 cua sé can nhac sy thiéu tinh “chuyén hoan” cua nhitng thiét bi von theo nghia trén
day nhw la mot phwong tién gitt cta trén co s@ wdc lwgng thong ké hién c6 tot nhat vé 1gi tite trién vong cua chiing
sau khi trir di phan rui ro. Chuyén hoan phi, nhu ta sé thdy, mét phan giéng phi rti ro, nhwng mot phan lai khéc, sy
khéac d6 twong ng véi sy khac biét gitta nhitng wdc lwgng t6t nhat vé xac suat va dj tin cdy, ma ching ta c6 thé
dwra ra nhitng wéc lwong ay@. Trong nhitng chuong trude, khi chiing ta xét dén viéc wéc lwgng lgi tiic trién vong,
chuing ta da khong di vao chi tiét 1a viéc wdc lwgng dugc tién hanh nhw thé nao. Va dé tranh lam cho 1ap ludn phtc
tap thém, ching ta dd khong phan biét sy khac nhau vé kha nang chuyén hoan véi sy khac nhau vé rii ro dich
thue. Song, ro rang la khi tinh 1di sut riéng chiing ta phdi tinh dén ca hai yéu t6 nay.

Hién nhién la khéng c6 tiéu chuan tuyét doi vé “kha nang chuyén hoan” ma chi c6 mitc d6 chuyén hoan - mét
khodn phi bién dong ma phai tinh dén, ngoai lgi titc do st dung tai san san va chi phi bdo quan, khi wéc lwgng cac
mitc d§ hdp dan so sanh cua viéc ct gitt cac dang ctia cai khac nhau. Khai niém vé cai lam tang thém kha nang
“chuyén hoan” 1a mot khéi niém c6 phan mo ho, thay doi theo thoi gian va phu thudc vao cac tap quan va dinh
ché. Song trong dau 6c cua nhitng ngudi c6 ctia c6 mot thit tw wu tién nhét dinh ma theo d6 ho bdc 16 cam nghi cua
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minh vé kha ndng chuyén hoan vao bét cit lic nao, va dé la tat ca nhitng gi ching ta can dé phan tich tinh hinh
dién bién cta hé thong kinh té.

C6 thé la trong nhitng hoan canh lich s nhat dinh viéc s& hitu dat dai d@ mang tinh chat ctia mét chuyén
hoan phi cao trong cach suy nghi ciia nhitng nguwdi cé cia. Va vi dét dai giéng tién ¢ cho 1a d co gidn vé san xudt
va thay thé cuia dat c6 thé 14 rat thAp® nén c6 thé hinh dung duwgc 1a da c6 nhitng trieong hop trong lich st khi nhu
cau gilt dat da dong mot vai tro twong tw trong viéc duy tri - 1di sudt & mitc quéa cao nhu tién da dong vai trd nay
trong thai gian gan ddy. Khé ma ghi nhan anh hwdng nay vé mat dinh lwgng vi khong c6 gia tra sau cta dat dugc
tinh theo don vi caa dat ma hoan toan twong duwong vdi 13i sudt vé mon ng bang tién. Song, chiing ta c6 mot cai gi
d6 ddi lic gan nhv twong ty & dudi dang 1ai sudt cao vé thé chap®@. Lai suét cao vé thé chap dat dai thuwong 1én
hon 1gi titc rong tir viéc canh tac 1a mgt ddc diém quen thugc ctia nhiéu nén kinh té nong nghiép. Céc luat 1é chéng
cho vay ndng 13i 1a nham chua yéu chdng lai nhitng van ty cam c6 c6 tinh chat nay. Va ding nhw vay. Vi trong to
chitc xa héi truwede day khi chwa c6 trai phiéu dai han theo nghia nhw ngay nay thi sy canh tranh ctia 13i suét cao vé
d6 cam c6 rat co thé cling da c6 tac dung kim ham viéc tang trudng cta cai do dau tu vao cdc tai san von (tw liéu
lao dong) mai dwgce lam ra, giong nhw 13i suat cao vé trai khoan dai han da c6 tac dung trong thoi gian gan day
hon.

Sau mdy nghin nam tiét kiém lién tuc cta ca nhan, thé gidi van nghéo trong viéc tich luy tai san von. Theo y
t6i, nén giai thich viéc nay khong phai la do khuynh hwéng khong biét lo xa cua loai ngwoi, cling chang vi sy tan
phé ctia chién tranh, ma la do ¢ chuyén hoan phi cao trudc day gin vdi viéc s@ hitu dat dai va bay gio gén véi
tién té. V& mat nay, quan diém cua t6i khac vdi ludn diém ma Machall da dién dat v6i mét thai d6 gido diéu hiém
thdy trong Principles of Economics ctia 6ng ta, trang 581:

Ai cling biét rang viéc tich luy cta cai bi kim ché va 1ai suat dugc duy tri cho dén nay la do phéan 16n
nhan loai mu6n dugc thoa man ngay hon 1a thod man vé sau hodc, néi cach khac, vi ho khong thich “cha
doi”.

VI

Trong Ludn trinh vé tién té cua toi, t6i da xac dinh ndi dung cua mat 1ai sudt duy nhat t6i goi la Ldi sudt tw
nhién, tirc 1a 1di suat ma (theo thudt ngit trong Ludn trinh cda t6i) duy tri sy can bang giita mic tiét kiém (nhw
dugc dinh nghia trong sach d6) va mitc dau tuw. T6i coi viéc d6 la sy phat trién va lam r6 khai niém “lai suat ty
nhién” ctia Wicksell ma theo 6ng ta d6 la 1di suat c6 thé duy tri sy 6n dinh cia mot mitc gid nao dé chwa dwgce xac
dinh hoan toan ro rang.

Song, t6i dd bé qua mot thic té€ la theo dinh nghia nay thi trong bat ky xa hoi nao ciing c6 mot 1ai suat tw
nhién khdc biét d6i v4i mic gid dinh vé tinh trang c6 viéc lam. Va twong ty, d6i véi moi 1ai sudt déu c6 mot mic
st dung nhan céng ma ddi v6i mic nay thi 1ai suat do6 la 1di suat “ty nhién” vdi nghia 1a hé thong sé & trong tinh
trang can bang vdi 13i sudt d6 va mitc st dung nhan cong d6. Nhu vay, da la sai lam khi n6i vé mot 1ai suét tw
nhién nhét dinh hodc ggi y rang dinh nghia trén chi dwa ra mot gia tri duy nhat caa 1ai suat khong phu thudc vao
mutc st dung nhan cong. Lic d6 t6i da khong hiéu rang trong nhitng diéu kién nhét dinh hé thong c6 thé & trong
trang thai can bang v6i mitc sit dung nhan cong chwa toan thé.

Bay gio toi khong con nghi rang khai niém 1ai suat “tw nhién”, ma tredc day doi voi t6i dwong nhw la mot y
twdng day hira hen, lai c6 mot cai gi d6 rdt b ich hodc quan trong dé ho trg cho viéc phén tich cda ching ta. D6
chi 1a 1di suat ma sé duy tri nguyén trang; va néi chung, ching t6i khong quan tdm qua nhiéu dén nguyén trang
nhuv vay.

Néu c6 mot 1di suat nao nhw vay, mét 1di sudt duy nhéat va quan trong, thi d6 phai la 1di sudt ma chung t6i c6
thé ménh danh 1a 13i sut trung hoa®? titc 1a 1ai suat ty nhién theo nghia & trén ma phu hop véi tinh trang c6 day
du viéc lam khi c6 cac thong s6 khac caa hé thong, méc du t6t hon la nén goi 1ai suat nay la 13i suat t6i uu.
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Chaét ché hon c¢6 thé dinh nghia 1ai sudt trung hoa 1a 13i suat thinh hanh trong trang thai can bang khi san
Iwgng va mitc st dung nhan cong ddm bao sao cho dd co gidn vé mic st dung nhan cong vé tong thé la bang
khéngD,

MGt lan nita, nhitng diéu ndi trén cho ta giai dap vé cau hoi can phai c6 gia dinh ngdm ngam nao dé hiéu
dugc ly thuyét co dién vé 1ai suat. Ly thuyét nay gid dinh rdng hodc 1ai suat thyc té lun ludn bang 13i sudt trung
hoa nhv chiing ta vira dinh nghia & trén hodc, theo cach khéc, 14i suat thic té€ ludn luén bang 1di suat ma sé duy tri
tinh trang c6 viéc lam & m6t mitc bat bién xac dinh nao d6. Néu ly thuyét truyén thong duwgc cat nghia nhw vdy thi
trong cac két ludn thyc té ctia n6 c6 it hodc khéng c6 gi dé ching t6i phai phan d6i. Ly thuyét c6 dién gia dinh
rang gidi chitc ngan hang hodc cdc tdc nhén ty nhién budt 1ai suét thi tredng phai thod man bat ky mot trong
nhitng diéu kién trén. Va ly thuyét nay nghién citu nhitng quy luét nao sé chi phoi viéc st dung va bu dap nhitng
nguodn lyc san xudt ctia cong dong theo gia thiét nay. V&i han ché dang c6 hiéu lyc nay, khéi lwgng san pham chi
phu thudc vao mitc bt bién gia dinh cua tinh trang c6 viéc lam cung vdi thiét bi va k¥ thuat hién c6; va ching ra
sé yén tdm s6ng trong mot thé gidi kiéu Ricardo.

M6i quan hé nay lan dau tién dugc 6ng Sraffa néu 1én trong Economic Journal, thang 3 nam 1932, tr. 50
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Xem chuong 20
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Day la van deé sé dugc xét chi tiét hon trong chivong 19 ¢ phan sau.
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Néu khoan thu lao va hgp dong dugc tinh bang don vi ltia my, thi c6 thé 1a 1da my sé ¢ mét phan thanh khodn phi danh cho tién, - ching ta sé trd lai

vdn dé nay trong tiét IV dudi day.
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Xem chuong 13, cu6i tiét I
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D0 co gian bing khong la diéu kién nghiém ngdt hon so véi diéu kién nhat dinh phai c6.
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Doi chiéu véi cha thich 1 cta chwong 12 & trén.
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Thudc tinh “chuyén hoan” hin khong phai la khdng phu thugc vao su ton tai cua hai dac tinh nay. Vi khong c6 kha ndng 1a mot tai san, ma lugng
cung ctia né c6 thé dé dang tang 1én hodc nhu cdu vé n6 co thé dé dang chuyén huwéng do c6 sy thay doi vé gia twong doi, lai c6 thé c6 thude tinh
“chuyén hoan” trong cach suy nghi ctia nhitng ngwdi cé ctia. Ban than tién sé nhanh chéng bi mét di thudc tinh “chuyén hodn” néu lwgng cung ctia nd

trong twong lai dwgc dy kién la sé bién dong manh.
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That vdy, viéc thé chap va tién 1ai vé thé chp dwgc an dinh bang tién. Nhung ngudi phai thé chdp cé quyén lya chon trong viéc giao dat dé tra hét ng
- va ciing phai giao dat néu nguoi dé khong kiém dua so tién theo yéu cau - viéc nay doi lic lam cho thu tuc thé chdp gan giong nhw mot hgp dong
chuyén giao dét trong twong lai, thay cho viéc chuyén giao tirc thai. Pa c6 nhitng vu béan dat cho té dién trén co s van ty thé chdp hoc da lam. Trén thuc

té, viéc nay rat giong nhitng giao dich c6 tinh chat do.
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Dinh nghia nay khong phu hgp véi bat ky mot trong nhitng dinh nghia khdc nhau vé tién té trung hoa do cac tac gia thoi nay dua ra, mic dau dinh

nghia nay c6 thé c6 quan hé nao d6 véi muc dich ma cac tac gia nay nghi dén.
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Doi chiéu véi chuong 20 dudi ddy.
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Chuwong 18

TRINH BAY LAI LY THUYET TONG QUAT VE VIEC LAM

Gio day ching ta di dén chd c6 thé tap hop lai nhitng chudi mach 1ap ludn cta ching ta. Trude hét, c6 18 nén
lam rd nhitng yéu t6 nao dé trong hé thong dwgc ching ta coi la d xac dinh, nhitng yéu t6 nao la bién doc 1ap cta
hé théng chiing ta va nhitng yéu t6 nao la cac bién phu thudc.

Nhitng cai da xac dinh la trinh d§ chuyén mén va s6 lwgng hién thoi cta lyc lwgng lao dong san c6, chit
lwgng va s6 lwgng hién thai caa cac thiét bi san cd, ky thudt hién c¢6, mic do canh tranh, cac thi hiéu va théi quen
clia nguoi tieu dung, tinh khong thoa dung cta cac cwong do lao dong khac nhau va cta cac hoat dong giam sat va
t6 chitc, cling nhw cau tric xa hdi bao gom nhitng tac nhan (ngoai cac bién duwgc trinh bay dudi day) ma sé quyét
dinh cach phéan phoi thu nhdp quéc dan. Céi d6 khong c6 y nghia la chiing ta gia dinh nhitng nhan t6 nay la bat
bién, ma chang qua la trong lic nay ching ta khong xét hodc khong tinh dén nhitng hau qua thay doi cda chiing.

Cac bién doc 1ap ctia chiing ta trede hét la thién hwdng tiéu dung, d6 thi hiéu qua bién caa von va lai sudt,
madc du, nhu ta da thay, co thé tiép tuc phan tich thém cac bién nay.

Cac bién phu thudc cta chiing ta la khéi lugng viéc lam va thu nhip quéc dan (hodc c6 titc quéc dan) dugc
do bang don vi tién cong.

Cac nhan t6, ma ching ta da coi la dd xac dinh, anh hwdng dén cac bién doc lap cua ching ta, nhwng khong
hoan toan chi phéi ching. Vi du, d6 thi hiéu qua bién ctia von mét phan phu thudc vao s6 lwgng hién c6 cia thiét
bi la mot trong nhitng nhén t6 da xac dinh, nhirng mé6t phan phu thudce vao tinh trang dy kién dai han ma khong thé
suy ra dugc tir cac nhan t6 da xac dinh. Nhung mét s6 yéu t6 khéac bi cac nhan t6 da xac dinh chi phdi hoan toan
dén nbi ching ta c6 thé coi ban than cac yéu t6 dan xuat nay nhw la da xac dinh cho phép chiing ta suy ra: mitc thu
nhdp qudc dan nao dugc tinh bang don vi tién cong sé twong @ng véi mot mirc st dung nhan céng xac dinh nao
dé, sao cho, - trong khudn khé kinh t€ ma ching ta coi la da xac dinh, - thu nhap qudc dan phu thudc vao khoi
lvgng viéc lam, tic 1a vao khoi lwgng cong sitc dang dwgce danh cho san xuét theo nghia la chi c6 mot moi twong
quan duy nhét gifta hai yéu t6 d6(1). Tiép nita, cAc nhan t6 nay cho phép chiing ta suy ra hinh dang ctia cic hAm
cung &ng tong hgp bao ham nhitng diéu kién vdt chdt vé lugng cung doi véi cac san pham khac nhau, titc 1a lwgng
nhan cong sé dugc danh cho viéc san xudt twong ng véi mét mic cau thue t€ nhat dinh dwgce tinh bang don vi
tién cong. Cudi cung, cac nhan t6 nay cung cap cho chiing ta cAc ham cung ng tuy thudc vao lao dong (hodc cong
stic), nén chiing ciing con cho ta biét tai diém nao thi ham st dung nhan cong®@ d6i véi lao dong néi chung sé
khéng con tinh co gian nita.

Song, d6 thi hiéu qua bién ctia vén m6t phan phu thudc vao cac nhén t6 da xac dinh va mo6t phan phu thuéc
vao lgi titc trién vong cda cac tai san von thudce cac loai khac nhau; ma 13i suat phu thugc mét phan vao tinh trang
wu tién chuyén hoan (titc 1a lam chuyén hoan) va mét phéan phu thudc vao khai lwgng tién té dugce tinh bang don vi
tién cong. Nhu vay, doi khi ching ta c6 thé coi la cac bién doc 1ap cudi cung ctia chiing ta bao gém (1) 3 nhén t6
tam 1y co ban: thién huwdng tdm ly vé tiéu dung, thai d6 tam ly doi v4i chuyén hoan va ky vong tam ly vé 1gi tirc
twong lai tir cc tai san von; (2) don vi tién cong dugc xac dinh théng qua thoa thudn giita cac 6ng chu va ngudi
lam cong va (3) s6 lugng tién té duwgc quy dinh bdi tac dong cua ngdn hang trung wong. Cho nén, néu ching ta
chép nhéan cac nhan t6 trinh bay & trén la da xac dinh, thi cac bién nay chi phéi thu nhdp (hodc 6 titc) quéc dan va
s0 lwgng viéc lam. Nhung céc bién nay con c6 thé dwgc phan tich tiép, va c6 thé néi la ching khong phai la nhitng
yéu t6 doc lap cubi cing nho nhét cta ching ta.
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Tuy nhién, viéc chia cac nhan t6 quyét dinh caa hé thong kinh té thanh hai nhém: cac nhan t6 da xac dinh va
cac bién doc 1ap, 1a hoan toan tuy tién xét theo quan diém tuyét ddi. Viéc chia d6 phai duwgc tién hanh hoan toan
trén co s@ kinh nghiém, sao cho m6t mat phu hgp véi cac nhan t6 ma bién dong cia ching dwong nhw la rat cham
hodc nho dén néi chi ¢é anh hwdng ngan han nhé va twong d6i khong dang ké déi vdi gia tri thyc cda chiing ta, va,
mdt khac, phu hgp véi cac nhéan t6 ma nhitng bién dong cia ching trén thye té dugc coi 1a c6 anh hwdng rét 16n
dén gia tri thye caa chiing ta. Muc dich tredc mat caa chiing ta la phat hién ra nhan t6 nao vao bat ky ltic nao ciing
chi phoi thu nhdp quéc dan cia mét hé thong kinh t€ nhat dinh va (cai nay ciing gan nhw vay) khoéi lugng viéc lam
cta hé thong do6. biéu d6 c6 y nghia la trong mot nganh khoa hoc phitc tap nhuv kinh té hoc ma trong do6 chiing ta
khong thé hy vong dwa ra nhitng khai quat hoan toan chinh xac, phai phat hién ra nhitng nhéan t6 ma nhitng bién
dong cuaa chiing chti yéu quyét dinh gia tri thyc caa chiing ta. Nhiém vu cudi cling cta chiing ta cé thé la chon ra
nhitng bién s6 ma chinh quyén trung wong c6 thé c6 y kiém soat hoac diéu chinh mot cach trong loai hé thong ma
chiing ta hién dang song.

II

Bay gio chiing ta hay thir tom tat ludn diém trong cac chwong truede bang cach dwa ra cac nhan t6 theo thit tw
nguoc lai v6i cach trinh bay & trén.

Sé c6 mot dong co ddy mitc dau tw mdi cho tdi khi gia cung ng ctia moi loai tai san von 1én tdi con s6 ma
néu tinh gop vdi lgi titc trién vong cda tai san d6 thi néi chung sé dwa hiéu qua bién cta von dén xap xi ngang
bang vdi 1di suat. Néi cach khéc, cac diéu kién vat chat vé cung tng trong cac nganh san xudt hang von (tw liéu lao
dong), mitc d6 tin vao 1gi tikc trién vong, thai d§ tdm 1y doi vdi chuyén hoan va khoi lwgng tién té (t6t hon nén tinh
bang don vi tién cong) sé cung nhau quyét dinh mitc dau tw mai.

Nhung budc dau tw ting (hodc gidm) sé khién cho mirc tiéu dung cling tdng (hodc giam), vé phong cach cw
XU ctia dan ching noi chung la ho chi muén mé rong (hodc thu hep) khodng cach giita mitc thu nhap va mic tiéu
dung cta hg, néu thu nhdp cta ho dang tang (hodc dang giam). Titc 1a, nhitng bién dong vé mic tiéu dung noéi
chung xay ra theo cting m¢t chiéu (tuy nhé hon vé lwgng) nhu nhitng bién dong vé mitc thu nhdp. Quan hé phu
thudc giita lwgng gia tiang tiéu dung va lvgng gia tang tiét kiém dugc xéac dinh bédi thién hwdng bién trong tiéu
dung. Ty 1é dugc xac dinh nhw vy gilta lwgng gia tang dau tu va lugng gia tang twong tng vé thu nhap tong hgp
(ca hai déu dwgc tinh bang don vi tién cong) la do s6 nhan dau tw quyét dinh.

Cubi cung, néu chiing ta gia dinh (coi nhw xap xi dau tién) rang s6 nhan st dung cong nhan bang hé sé dau tw
thi bang céac 4p dung s6 nhan nay doi véi gia lwgng (hodc giam lwgng) chi mitc dau tw do cac nhan t6 dwge miéu ta
dau tién gay nén, ching ta co thé suy ra gia lwgng st dung nhan cong.

Song, gia luvgng (hodc giam lwgng) sit dung nhan céng cé kha nang nang cao (hodc ha thap) d6 thi wu tién
chuyén hoan. Cé ba cach ma wu tién chuyén hoan bang cac c6 xu huwdng lam tdng nhu cau veé tién té, vi gia tri san
Iwgng sé tang khi mitc st dung nhan cong tang, va san lugng tang sé kéo theo sy gia tang gia (tinh bang don vi
tién cong) do chi phi tang trong ngdn han.

Nhu vay, vi tri can bang sé chiu anh hwdng ctia nhitng tac dong phan hoi do6, va con c6 nhitng tac dong phan
hoi khac nita. Hon nita, khong mgt nhan t6 nao trong s6 ké trén lai khong co thé thay doi dot ngdt va doi khi rat
déang ké. Do do, tién trinh thyc té caa sy kién la cye ky phite tap. Tuy nhién, c6 1€ 1a b6 ich va tién 1gi néu xét tach
riéng cac nhén t6 nay. Néu ching ta xét mgt cdn dé thyc té theo kiéu ding lwge do nhu trén, ching ta sé thay dé xi
1y hon. Va kinh nghiém séng ctia chiing ta (ma c6 thé tinh dén nhiéu sy viéc chi tiét hon so vdi khi dugc van dung
theo cac nguyén tic chung) sé phdi gia cong mot tw liéu it khé xt Iy hon.

111

Trén day la phan tom tét caa Ly thuyét tong qudt. Nhung nhitng hién twgng thyc té cia hé théng kinh té con
dwgc t6 thém nhitng nét ddc biét ctia thién hwdng tiéu dung, cua do thi hiéu qua bién cua von va cda 1ai suat. Vé
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ddc diém nay chiing ta c6 thé yén tdm khai quat theo kinh nghiém, nhung chiing khéng can thiét vé mat logic.

Dadc biét, nét ddc trng noi bat ctia hé thong kinh té ma chiing ta dang séng trong dé la mdc du bi bién dong
manh vé mdt san lwgng va cong viéc lam, nhr hé thong nay khong mat 6n dinh thai qua. That vay, dudng nhw hé
thong kinh té nay c6 kha nang ton tai trong mot tinh trang hoat dong dwdi mitc binh thuwdng kéo dai trong mét thoi
gian dang ké ma khéng c6 xu hudng 16 rét di t6i phuc hoi hodc sup d6 hoan toan. Hon nita, bang chitng cho thay,
tinh trang c6 viéc lam day du, hodc du la gan ddy dd, va hiém thdy hodc chi xdy ra trong mot thdi gian ngan.
Nhitng bién dong c6 thé ao at, nhung dwdng nhw diu dan triede khi dat tdi cye tri, va mot trang thai lwng chirng,
khong v6 vong ma ciing chdng man nguyén, 1a s6 phan binh thuong cia ching ta. Chinh la dya vao hién twgng
nhitng bién dong cé xu hwdng diu dan trwede khi tién tdi cwe diém roi cudi cung lai ddo ngwgc lai, ma ngwoi ta da
tim ra ly thuyét vé chu ky kinh doanh c6 sy luan phién déu dan giita cac giai doan. Diéu d6 ciing ding doéi vai gia
ca ma sau khi bi bién dgng duong nhw cé thé xac 1ap twong déi 6n dinh tai mgt mic nao dé trong mot thoi gian
nhat dinh.

Vi nhitng sy viéc c6 tinh chat kinh nghiém khong tuan theo sy tit yéu logic, nén gi¢ day phai gia dinh rang
hoan canh va nhitng thién hwdng tam 1y cda thé gigi hién dai phai 1a nguyén nhan gy ra nhitng sy viéc nay. Do d6
nén xét xem nhitng thién hwéng tdm 1y gia dinh nao sé dan dén mot hé thong én dinh; va sau dd, dya vao sy hiéu
biét chung cua ching ta vé ban chat con nguoi duong dai, liéu c6 thé quy gan mdt cach xac dang nhitng thién
huwéng nay cho thé gigi ma ching ta dang séng khong.

Vi sy phan tich & trén ggi y cho ching ta rang nhitng diéu kién 6n dinh c6 kha nang giai thich nhitng két qua
quan sat dugc la nhv sau:

(i) Khi san lugng ctia mét cong dong nhat dinh tang 1én (hodc gidm xubng) vi s6 nhan céng duwgc st dung nhiéu
hon (hodc it hon) vao tuw liéu lao dong ctia cong dong do, thi thién hwdng tiéu dung bién phai nhw thé nao dé
dé hé s6 xac 1ap moi quan hé gitra hai dai ligng nay la 16n hon mot, nhwng khong 16n 1am.

(ii) Khi lgi titc trién vong ctia von hodc 13i suat thay doi thi d6 thi hiéu qua bién cta von sé phai nhw thé nao dé dé
lwong thay doi vé dau tw mdéi khong chénh 1éch nhiéu so véi luvgng thay doi néi @ trén, tirc la lugng thay doi
vira phai vé 1gi tirc trién vong ctia von hodc vé 13i sudt sé khong lién quan dén lugng thay dai rat 16n vé mic
dau tw.

(iii) Khi mtc st dung nhan céng thay d6i thi tién cong danh nghia cé xu hwdng thay déi theo cing mét hwdng,
nhitng khong chénh léch nhiéu so vdi lwgng thay déi vé mirc sit dung nhan cong, tic la lwgng thay doi vira
phéi vé mitc st dung nhan cong khong lién quan dén lwgng thay déi rat 16n vé tién cong danh nghia. D6 la
mot diéu kién dé 6n dinh gia ca chit khong phai 1a dé 6n dinh mic st dung nhan cong.

(iv) Chung ta c6 thé thém vao diéu kién th tw chu yéu khéng gop phan cho 6n dinh cta hé thong kinh té, nhung
dé cho xu huéng bién dong theo mot chiéu c6 thé ty dao nguoc lai vao lic thich hgp, tic 1a mot mire dau tw
cao hon (hodc thap hon) triedc day bét dau tac dong trd lai mot cach bat 1gi (hodc c6 1gi) dbi véi hiéu qua bién
cta von néu dau tw tiép tuc mot thoi gian (tinh bang nam) khong dai lam.

(i) Diéu kién 6n dinh th nhét, tic 1a hé s6 quan hé mdc dau 16n hon m6t nhung khong 16n 1dm, la rat phu hgp
v0i ddc tinh tdm 1y cda ban chat con nguwdi. Khi thu nhap thue té tang thi 4p lyc cta nhu cau hién tai gidam
xudng, va mic chénh léch cao hon so v6i mitc s6ng da xac 1ap lai tang 1én, va khi thu nhép thyc té giam thi sé
xdy ra hién twgng ngugc lai. Nhe vay, di nhién la khi mic sit dung nhén cong tang thi mitc tiéu dung hién
hanh cling tang (chi it 1a xét theo s6 trung binh ctia cong dong), nhung tang it hon gia lwgng toan phan cda thu
nhap thuye t€, va khi mifc st dung nhan c6ng giam thi mic tiéu thu hién hanh ciing gidam, nhung giam it hon
giam lwgng toan phan cua thu nhép thyc t€. Hon nita, cai gi dung d6i vdi s6 binh quan ctia ca nhén thi chéc
ciling sé dung doi v6i cac chinh phu, dac biét nhat la trong thoi ky khi ma nan that nghiép tang dan budc nha
nuwdce phai ldy quy cong trai dé tro cap.

Nhung cho du quy ludt tdm 1y nay c6 dwgc ban doc coi la dang tin la tién nghiém hay khong, thi van chéc
chén la thye té sé dién ra hoan toan khac han, néu quy luat nay khong con hiéu lyc. Bai vi trong twdng hop do,
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mot lwgng tang dau tuw, du nho thé nao chang nita, cling sé gy ra mot lwgng tang luy tich vé nhu vau thyc té
cho dén khi dat t@i tinh trang c6 day da viéc lam. Con mot lwgng giam dau tw sé gdy ra mot lwgng gidm tich
luy vé nhu cau thyc t€ cho dén khi khong con mot ai c6 viéc lam. Thé nhung kinh nghiém cho thay rang
chiing ta thwong & vi tri trung gian. Khong phai khong c6 kha nang la ¢ thé c6 mot pham vi trong d6 trén
thue té chd yéu duy tri tinh trang khong 6n dinh. Nhung néu vay, d6 chic la mot pham vi hep ma ngoai pham
vi d6 quy luat tdm 1y cta ching ta hién nhién la phai rat ding dan theo ca hai chiéu. Tiép nita, ciing sé thay la
hé s6 quan hé tuy 16n hon mét, nhung trong hoan canh binh thwong 1a khéng 16n qua. Vi néu hé s6 16n qua,
thi mot lwgng thay doi nhat dinh vé mic dau tw sé gy ra mot lwgng thay déi 1dn (chi bi han ché béi tinh trang
mitc st dung nhan cong bang khéng la hoan la toan thé) vé mitc tiéu dung.

(ii) Trong khi diéu kién th nhét ctia chiing ta bdo dam rang mét lwgng thay doi vira phéai vé mic dau tw sé khong
gdy ra mot lugng thay doi 16n vo han vé nhu cau doi véi hang tiéu dung, thi diéu kién th hai bao dam ring
mot lugng thay doi vira phai vé 1gi tie trién vong cua tai san von hodc 13i sudt sé khong gy ra mot luvgng thay
doi 16n vo han vé mic dau tw. C6 1€ tinh hinh nhw vay la do viéc tang chi phi dé lam ra mot san Iwgng rat 16n
bang cac thiét bj hién c6. That vay, néu ching ta bat dau tr tinh trang c6 ngudn lyc dw thira rat 16n dén san
xudt tai san von, thi ¢ thé c6 tinh trang khong 6n dinh dang ké trong mét pham vi nao dd, nhung tinh hinh
nay sé khong con nhw vay nita mot khi phan 16n nguon lyc dw thita dang dwgce st dung. Hon nita, diéu kién
nay ddt mot gidi han d6i véi tinh trang khong 6n dinh phat sinh tir nhitng thay doi nhanh chéong vé 1gi titc trién
vong cua tai san von do c6 nhitng bién dong dot ngdt vé tam ly kinh doanh hodc do ¢é nhitng phat minh mang
tinh thoi dai, mdc du gigi han nay c6 1é dugc dat theo hwdng di 1én nhiéu hon la di xudng.

(iii) Diéu kién thit ba phu hgp vdi sy hiéu biét cua chiing ta vé ban chat con ngudi. Bai 1€, méc dau cude dau tranh
vi tién lwong danh nghia, nhv chiing ta da chi ra & trén, vé thyc chat 1a mot cudc dau tranh nham duy tri mic
lwong twong déi cao; cudc dau tranh nay, khi mic st dung nhan cong tang 1én, chac la sé gay gét hon trong
tirng treong hgp riéng biét vira vi thé thuong lwgng cua cong nhan vitng vang hon, vira vi mitc thod dung bién
giam dan vé tién lwong ctia c6ng nhan va du trit tai chinh dwgc cai thién caa cong nhan lam cho ho san sang
chju dyng rii ro hon. Thé nhwng, diu sao thi nhitng dong co nay chi cé tac dung trong gidi han, vi khi dang cé
thém viéc lam thi c6ng nhan sé khong tim kiém m&t mitc tién lwong cao hon nhiéu, hodc chap nhéan giam
lwong dang ké, chit ndi chung khéng chiu that nghiép.

Nhung ¢ day ciing thé, cho du két ludn nay tién nghiém c6 dang tin cay hay khong, kinh nghiém cho thay
rdng quy ludt tdm 1y twong tw nhw vay trén thue té chic 1a van ding. Vi néu si canh tranh gitta cac cong nhan
that nghiép bao gig cling lam cho lwong danh nghia giam di rat nhiéu, thi mic gia sé mat 6n dinh mét cach
khing khiép. Hon nita, c6 thé khong c6 trang can bang bén nao, ngoai can bang trong diéu kién twong tng vai
treong hop vi don vi tién cong co6 thé phai giam khong gidi han cho dén khi dat t&i diém ma & dé tac dong caa
lwgng tién dw dat déi véi 1ai sudt 1a da manh dé khoi phuc mifc toan dung nhan coéng. O cac diém khac khong
thé c6 trang thai can bang ben®.

(iv) Biéu kién thi? twr, ma khong lién quan nhiéu dén tinh 6n dinh ma la dén sy luan phién giita thoi ky suy thodi va
khoi phuc, don thuan chi dwa vao gid dinh rdang tai san von (tw liéu lao dong) c6 thai han s dung khac nhau
hao mon theo thoi gian, va khong phai tat ca déu rat 1au bén, cho nén néu mic dé dau tw giam thap hon mot
mifc t6i thiéu nao do, thi chi la van dé thoi gian dé cho hiéu qua bién ctia von tang 1én du dé khoi phuc lai dau
tw trén mic t6i thiéu dé (néu khong c6 nhitng bién dong manh vé cac nhan t6 khac) va tat nhién twong ty nhw
vay, néu dau tu tang tdi mot con s6 cao hon trude day, thi chi la van dé thai gian dé cho hiéu qua bién ctia von
giam xudng du dé gay ra mot cudc suy thodi, néu trong cac nhan t6 khac khong cé nhitng thay doi dé bu dap
lai.

Vi ly do nay, ngay ca cac mitc do khoi phuc va suy thodi ma cé thé xdy ra trong gidi han dugc quy dinh
bdi cac diéu kién 6n dinh khac, néu ching ton tai kha lau va khong bi can trd bdi nhitng thay doi trong céc
yéu t6 khac, thi ching cling c6 thé gdy ra mot chuyén dong nghich dao theo chiéu ngugc lai cho dén khi van
nhitng tac nhan nhw trwdc day lai dao chiéu lan nia.
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Nhu vy, bon diéu kién cta chiing ta gop lai la du dé giai thich nhitng nét ndi bat trong hoat dong thuc té cia
chung ta, titc 1a chuing ta tranh nhitng bién dong cuc doan tram trong nhédt vé mitc st dung nhan cong va gia ca
theo ca hai chiéu, 1a xung quanh mot vi tri lung chitng thdp hon kha nhiéu so v6i mic st dung hét nhan cong va
cao hon kha nhiéu so v4i mitc sy dung nhan cong t6i thiéu. Néu ha thdp dwdi vi tri nay thi doi song sé bi de doa.

Nhung khi biét vi tri trung gian dugc xac dinh nhw vay bdi cac khuynh huéng “tw nhién”, tic 1a cac khuynh
huwéng c6 kha nang ton tai dai dang, néu khéng c6 nhitng bién phap t6t la dé diéu chinh chiing, chiing ta khong
dwgc két ludn rang vi tri d6 dugc xac 1ap bai nhitng quy luét tit yéu. Quyén chi phoi khong gi can néi ctia nhitng
diéu kién néu trén la sy quan sat vé thé giéi nhe né dang hodc da ton tai, chit khong phai mgt nguyén tac tat yéu
ma khong thé thay doi dwoc.

O giai doan nay chiing t6i bo qua mdt vai yéu t& phiic tap ndy sinh khi cac ham st dung nhan céng tuy thuc vao céc san phim khac nhau c6 d§ cong

khéc nhau trong pham vi st dung nhan cong twong (ng. Xem chuong 20.
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Pugce dinh nghia trong chwong 20 dudi day.
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Tac dong cua nhitng thay doi vé don vi tién xong sé dugc xét ty my & chuwong 19.
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QUYEN V

TIEN LUONG DANH NGHIA VA GIA CA
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Chwong 19

NHUNG BIEN BDONG VE TIEN LUONG DANH NGHIA

Néu nhu tac dung caa bién dong vé tién lwong danh nghia dugc trinh bay trong mdt chwong trude thi c6 10i
hon. Vi ly thuyét c6 dién thwong coi dic diém dwong nhw ty diéu chinh caa hé thong kinh té 1a bat nguon tir tinh
linh dong gia dinh cta tién lwong danh nghia, va khi tién lvong danh nghia bdc 16 citng nhéc, thi d6 16i cho tinh
citng nhédc d6 1a nguyén nhan kém thich &ng cua hé thong.

Song, khong thé trinh bay day da van dé nay triede khi xay dwng ly thuyét cda ching t6i. Vi hdu qua bién
dong vé tién lvong danh nghia la phitc tap. Trong mot so trwong hgp, viéc giam tién lwong danh nghia rat c6 thé
tao nén mot sy kich thich san xuat, nhw 1y thuyét c6 dién gia dinh. Ly thuyét cta t6i khac vdi ly thuyét co dién chu
yéu la & cach phan tich, cho nén khong thé trinh bay ro rang sy khac biét dé trede khi doc gia lam quen véi
phuong an riéng caa toi.

Cach giai thich dugc nhiéu ngwoi chdp nhan, theo t6i hiéu, 1a mét cach rat don gian. Cach nay khéng phu
thudc vao nhitng tac dong phan h6i quanh co nhu ching ta sé trinh bay dwdi day. Lap ludn nay chi don gian la: véi
nhitng diéu kién khac nhw nhau, mot mitc giam tién lwong danh nghia sé kich thich lwgng cau bang cach giam gia
cta thanh pham, va do d6 sé lam tang san lwgng va viéc lam cho dén khi mic gidm tién lwong danh nghia d6 (ma
ngudi lam cong dong y chap nhan) dugc bu ddp day da bang viéc gidm hiéu qua bién ctia lao dong khi san lwgng
(tao ra bang mat so thiét bi nhat dinh) tang 1én.

Duéi dang so lwge nhat cta né, 1ap ludn nay chang khac gi gia dinh rdng viéc giam tién lwvong danh nghia sé
khéng anh hwdng dén lwgng cau. Co6 thé c6 mot s6 nha kinh té khang dinh rang khong c¢6 nguyén nhan nao dé cho
lwgng cau phai bi anh hwdng, vi ho 1dp ludn rang tong cau phu thudc vao khéi lwgng tién té nhan vdi toc do
chuyén hoa thu nhap cua tién t€, va khéng c6 ly do r6 rang nao dé cho viéc giam tién lwong danh nghia lai lam
giam khdi lwgng tién té hodc téc do chuyén hoa thu nhap cua né. Hodc c6 thé con 13p ludn rang 1gi nhudn nhat
dinh sé tdng lén vi tién lwong da giam xudng. Nhung, theo t6i, nguwdi ta thwdng cho rang viéc gidm tién lwong
danh nghia c6 thé c6 anh hudng ndo dé dén tong cau vi né lam gidm sitc mua cua mét s6 ngudi lao dong, nhung
lwgng cau thue té clia cac nhén téc khac (ma thu nhdp bang tién ctia cac nhan t6 nay khong bi giam sit) sé dugc
kich thich vi gia ca gidm xudng, va téng cau cua ban than nhitng ngugi lao dong rat ¢ kha nang tang 1én do khoi
lvgng viéc lam tang 1én, trir phi do co gidn cua lwgng cau vé lao dong dé tng phd véi nhitng bién dong vé tién
lvong danh nghia 1a nhé hon mét. Nhw vay, trong tinh trang can bang mdi sé ¢ nhiéu viéc lam hon so véi cac tinh
trang khac trir mot so treong hgp gidi han khong binh thwong nao dé chwa thay c6 trén thyc té.

Ly thuyét cta t6i vé co ban chinh 1a khac véi cach phéan tich nay, hodc ding hon la khac véi cach phan tich
ma duong nhu an dang sau nhitng nhan xét néu trén. Vi, theo t6i, trong khi nhitng diéu néi trén thé hién ding cach
dién trinh va hanh vén caa nhiéu nha kinh té, thi cach phan tich co ban lai it khi dwgc trinh bay chi tiét.

Song, chic la nguoi ta da ndm duge cach tw duy nay nhv sau. Trong méi nganh nhét dinh ching ta déu c6
mot duong cau vé san pham gén lwgng hang c6 thé ban dugc véi gia chao ban. Ching ta c6 mét loai dwdng cung
gdn cac mitc gia ma sé dugc chao dé ban vadi cac lugng hang khac nhau trén co sd chi phi khac nhau. Nhitng d6 thi
nay két hgp vdi nhau sé lam phat sinh mét do thi méi ma, véi gia thiét 1a cac chi phi khac khéng doi (hodc chi
thay doi do san lwgng thay doi)- sé cho ta dwong cau vé lao dong trong nganh nay, duong cau gin khoi lvgng viéc
lam v&i cac mitc lwong khac nhau, ma hinh dang cta d6 thi nay tai méi diém thé hién d§ co gidn cia cau vé lao
dong. Sau d6, quan niém nay dugc 4p dung gan nhw nguyén xi cho nén cong nghiép ndi chung. Va theo cach lap
ludn twong tu gia dinh rang ching ta c6 dwong cau vé lao dong trong toan bg nén céng nghiép, dwong cau gan
kh6i lvgng viéc lam véi cac mitc lwong khac nhau. Nguwoi ta cho rang du 1dp ludn nay duwgc thé hién bang tién
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lwong danh nghia hay la tién lwong thuc t€, thi né cling khong c6 gi khac 1dm. Néu ching ta tw duy trén giac do
tién lwong danh nghia thi, tat nhién, ching ta phéi diéu chinh theo nhitng bién dong vé gia tri cua tién té. Nhung
lam nhw vy thi chiéu hwéng chung 1ap luin nay van giit nguyén, vi gid ca chic chin la khong thay déi hoan toan
twong @ng vai nhitng bién dong veé tién lvong danh nghia.

Néu day la can ¢ caa 1ap ludn nay (va néu khong phai thi t6i khong biét can cit d6 1a gi) thi chac cdn ¢ d6 la
sai lam, vi dwdng cau cta cac nganh riéng biét chi 1a cé thé duge dung 1én v6i mot gia dinh nhat dinh nao dé vé
thudc tinh cia dwong cau va duong cung trong cac nganh khac, vé lwgng tong cau thyc té. Vi vy, ap dung 1ap
luadn nay cho toan bo nén cong nghiép la khdng c6 can ctt, trir phi ching ta ciing ap dung ludn gia dinh rang tong
cau thyec té 1a c6 dinh. Thé nhitng, gia dinh nhw vay la dwa 1ap ludn nay dén mét két luan khong c6 lién quan. Vi
trong khi khong mét ai mudn phu dinh gia thiét rang viéc gidm tién lwong danh nghia ma van giir nguyén téng cau
thuc té€ nhu trude sé lién quan dén viéc tang s6 ngwdi cd viéc lam, thi van dé cu thé can xét la liéu viéc giam tién
lwong danh nghia sé van hay khong gitt nguyén téng cau thic té€ nhu tridc, néu dugc tinh bang tién, hay la it ra
cling kéo theo mot lugng tong cau thyc té ma khong giam lwong danh nghia (titc 1a tong cau cé phan nao 16n hon
néu tinh bang don vi tién lwong). Nhuwng néu ly thuyét c6 dién khong dugc phép dp dung theo cach twong tw nhitng
két ludn ctia n6 vé mét nganh cong nghiép riéng 1é cho nén cong nghiép néi chung, thi ly thuyét dé6 hoan toan hong
thé tra 10i cau hoi la viéc giam tién lwong danh nghia sé c6 tac dung nhu thé nao doi véi viéc lam. Vi ly thuyét co
dién khong c6 phwong phéap phan tich dé giai quyét van dé nay. Theo t6i, Iy thuyét vé thdt nghiép cta gido sw
Pigou hinh nhw it ra dwgc tir 1y thuyét co dién tat ca nhitng gi c6 thé rit ra dugc, vi thé ma cudng sach nay ching
minh hung hon rang 1y thuyét c6 dién khong giai quyét dugc van dé gi khi n6 duge dp dung dé xac dinh cai gi chi
phoi khéi lwgng viéc 1am thuic té xét vé téng thé@,

I1

Vi vay, ching ta hdy ap dung phwong phap phan tich cta chinh ching ta dé giai dap van dé nay. Van dé nay
chia thanh hai phan. 1) Vi nhitng diéu kién khac nhu nhau, viéc gidm tién lwong danh nghia c6 kha nang truc tiép
lam tang s6 nguwdi cd viéc lam khong? V&i nhitng diéu kién khac nhw nhau ¢ day c6 nghia 1a khuynh huéng tiéu
dung, d6 thi hiéu qua bién caa von va 13i sudt van gitta nguyén nhu truede d6i vdi toan bd cong dong. Va 2) Viéc
giam tién lwong danh nghia c6 kha nang chac chan hoac hau nhw chac chan dé anh hwéng dén s6 lwvgng ngudi c6
viéc lam theo mgt hwdng nhét dinh thong qua nhitng tdc dong phan hoi chic chdn hodc hau nhw chac chén cua
viéc gidam nay d6i v4i ba nhan té nay khong?

Trong cac chuong trede ching ta da tra 101 “khéng” d6i vdi cau hoi dau. Vi ching ta da chi ra rang khoi
lwgng viéc lam c6 twong quan duy nhat véi khdi lwgng cau thue té duge tinh bang don vi tién lwong, va lwgng cau
thye té, tire 1a tong cda lugng tiéu dung dy kiém va lugng dau tw dy kién, khong thé thay doi, néu khuynh hwéng
tiéu dung, do thi hiéu qua bién cta von la 1ai sudt déu khong thay d6i. Néu khong c6 thay doi nao vé cac nhan to
nay, ma ndi chung céac nghiép chua thué thém ngudi lam thi doanh s6 ctia ho nhat dinh sé khéng bang gia cung cua
ho.

C6 1€ sé 6 thé bac bé két luan so lwge cho rang viéc gidm tién lwong danh nghia sé lam tiang viéc lam “vi
viéc d6 lam gidm chi phi sdn xudt”, néu ching ta theo ddi dién bién sy kién vdi gia thiét c6 1gi nhét cho quan diém
nay, tic 1a lic dau cac nghiép chi dy kién viéc giam tién lwong danh nghia sé c6 tac dung nhw vdy. Thuc ra, khong
phai khong c6 kha nang la mot nghiép chu riéng biét, khi thay chi phi ctia minh gidm, ldc dau sé bo qua céc tac
dong phan hoi do6i véi lugng cau vé san pham ctia minh va sé hanh dong theo gia dinh rang dng ta sé c6 thé ban cé
101 mét san lwgng 16n hon trede day. Néu lic dé cac nghiép cha néi chung hanh dong theo dy kién do, thi trén
thue t€ ho c6 thanh cong trong viéc tdng 1gi nhudn cda ho 1én khong? Chi khi nao khuynh hwéng bién trong tiéu
dung ctia cong dong bang mot, cho nén khong c6 sy chénh 1éch gilta lwgng gia tang thu nhap va lugng gia tang
tiéu dung, hodc khi ma lwgng dau tw ting twong @ng voi mitc chénh 1éch gitta lwgng gia tang thu nhdp va lwgng
gia tang tiéu dung, ma diéu nay chi x4y ra néu do thi hiéu qua bién cta von da tang lén so vdi lai suat. Nhu vay,
doanh s6 thu dugc tir san lwgng tang thém sé lam nan long cac nghiép chu, va s6 ngudi c6 viéc lam sé lai giam
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xubng con so truedc day, trir phi khuynh hwdng bién trong tiéu dung bang mot hodc viéc gidm tién lwong danh
nghia da c6 tac dung nang cao do thi hiéu qua bién ctia von so véi 1ai suat va do dé lam tang lwgng dau tw. Vi néu
cac nghiép chi c6 thé ban dwgce san pham cda ho vdi gia dy kién va cung cdp viéc lam vdi quy mo dam béao cho
ngudi lao dong c6 thu nhap ma tir d6 ho c6 thé tiét kiém nhiéu hon lwgng dau tw hién hanh, thi cac nghiép cha
phai chiu mét khodn 16 bang lwgng chénh léch dé. Va viéc nay sé dién ra nhuw vay bat ludn mitc tién lwong danh
nghia la thé nao chang nita. Gidi nhét thi cling chi lam cho ngay that vong ctia ho lui lai mét thai gian dé cho s6
tién, ma chinh ho dau tw vao von lwu dong gia tang, bu vao khoan chénh 1éch né.

Nhu vay, vé lau dai, viéc gidm tién lwong danh nghia sé khong thé lam tang s6 ngudi ¢ viéc lam, trir phi viéc
giam do6 c6 tac dong phan hoi doi véi khuynh hwéng tiéu dung cia cong dong néi chung, hodc doi véi do thi hiéu
qua bién cua von, hodc d6i vdi lai suat. Hién khong c6 phwong phap nao dé phan tich tdc dong cua viéc giam tién
lwong danh nghia, ngoai viéc theo d&i nhitng tac dong cua viéc gidm d6 d6i v4i ba nhan té nay.

Trén thyc t€, nhitng tdc dong phan hoi quan trong nhét c6 thé la nhw sau:

(1) Tién lwvong danh nghia giam sé phan nao lam cho gia ca giam xudng. Vi vay, viéc nay sé gdy ra mot sy phan
phai lai nao dé vé thu nhap thyc té (a) tir nhitng nguwdi lam cong an lwong sang cac nhan t6 khac duwgc tinh vao
khodn gia thanh bién quan trong nhat, ma tién cong cua cac nhan t6 nay da khong bi giam, va (b) tir cc nghiép
chu sang 16p nguai thyc 1gi - nhitng nguwdi da duge ddm bao mgt mite thu nhap c6 dinh bang tién.

Tac dong ctia viéc phan phdi lai nay déi vai khuynh huwdng tiéu dung cia toan cong dong sé nhu thé nao?
Viéc chuyén thu nhap tr nhitng nguwdi lam cong dn lwong sang cac nhan té khac dwgc tinh vao khoan gia thanh
bién quan trong nhat, ma tién cong cta cac nhan t6 nay da khong bi giam, va (b) tir cac nghiép chu sang 16p
ngudi thye 1gi - nhitng ngwoi da duvge dam bao mot mite thu nhép ¢6 dinh bang tién.

Tac dong ctia viéc phan phdi lai nay déi véi khuynh hwdng tiéu dung cia toan cong déng sé nhu thé nao?
Viéc chuyén thu nhap tir nhitng ngwdi lam cong an lwong sang cac nhan td khac chac 1a sé lam giam khuynh
huwdng tiéu dung. Téac dong cua viéc phan phoi lai thu nhap tir cdc nha doanh nghiép sang 16p nguai thuc 1gi thi
phai ban cdi nhiéu hon. Nhung néu nhitng nguoi thire 19i ndi chung 1a tan 16p giau cé hon cia cong dong va la
nhitng ngwdi c6 mitc song it bién dong nhat, thi tac dong cia viéc phan phoi lai ciing sé bat 1gi. Két qua cudi
cung sau khi can nhdc moi van dé, sé nhw thé nao. - ching ta chi c6 thé dy doan ma thoi. Chéc cé nhiéu kha
ndng la két qua do sé bat 1gi, chit khong thuan lgi.

(2) Néu ta xét mgt nén kinh té€ khéng ma, va viéc giam tién lwong danh nghia la mot sy gidm stit so vdi tién Ivong
danh nghia & nudc ngoai khi ca hai hé tién lwong nay duwge quy vé mot don vi do lwong chung, thi ro rang la
si bién dong nay sé c6 1gi cho dau tw vi né c6 xu hwdng cai thién can can thwong mai. Tat nhién, diéu nay gia
dinh réng céi 1gi d6 s& khong d6i trong bdi bién dong vé thué quan, han ngach nhap khau v.v.. O nuéc Anh,
theo truyén thong ngwdi ta tin vao hiéu qua cua viéc gidm tién lwvong danh nghia nhw mgt phwong tién lam tang
sO ngudi c6 viéc lam, nhiéu hon so v4i nudc My. D6 chac 1a vi nwdc My la mét hé théng dong so véi nuwde
Anh.

(3) Trong trwong hgp mot hé thong khong md, viéc giam tién lwong danh nghia, médc dau c6 cai thién can can
thuwong mai, nhwng c6 thé lam cho ty 1€ xudt nhap xau di. Nhw vay, sé c6 mot sy giam stit vé tién lwong thuc té,
khong ké trieong hgp nhitng ngwdi méi c6 viéc lam ma thwong cé thé lam tdng khuynh hwéng tiéu dung.

(4)Néu viéc giam tién lwong danh nghia duge dy kién la mot sy gidm stt so vdi tién lwong danh nghia trong
tuong lai, thi bién dong nay sé c6 1gi cho dau tw vi, nhv ta da thdy & trén, bién dong nay sé lam tang hiéu qua
bién cua v6n, mac du ciing vi ly do d6 bién dong nay cé thé 6 1gi cho tiéu dung. Mat khac, néu viéc giam nay
dan dén dy kién hodc tham chi dan dén kha nang thyc sy la tién lwong tiép tuc giam trong twong lai, thi bién
dong nay sé c6 tdc dong hoan toan ngwgc lai. Vi bién dong nay sé lam giam hiéu qua bién ctia bon va lam cho
ca dau tu 14n tiéu dung bj tri hoan.

(5) Viéc giam quy lwong kém theo mdt mic gidm nao d6 vé gia ca va thu nhap bang tién ndi chung, sé lam giam
nhu cau vé tién chi tra thu nhap va kinh doanh. Do dd, trong chitng myc nao do, viéc nay sé ha thap d6 thi wu
tién chuyén hoan cua cong dong néi chung. Véi cac diéu kién khac nhw nhau, viéc lam nay sé lam giam lai
suat va nhw vay hoa ra sé c6 1gi cho dau tw. Song, trong treong hgp nay tac dung duw kién vé twong lai sé ngugc
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chiéu v6i nhitng tac dung vira dugc xét dén & diém (4). Vi, néu tién lwong va gia ca duge du kién sau nay lai sé
tang, thi trong treong hgp vay dai han tac dong phan hoi c6 1gi sé thé hién kém rd nét hon nhiéu so vai treong
hgp vay ngédn han. Hon nita, néu viéc giam tién lwong gdy ra sy bat binh trong dan chiing lam mat niém tin vé
chinh tri, thi viéc tang wu tién chuyén hoan vi nguyén nhan nay c6 thé thira sitc can doi lai viéc rit tién mat ra
khéi vong lwu thong hién hanh.

(6) Vi viéc giam ca biét vé tién luong danh nghia bao gid ciling c6 1gi cho mét nghiép chu riéng biét hodc mét
nganh cong nghiép, nén viéc gidm pho bién (mdc dau tac dung thuc t€ cia n6 khac han) cling c6 thé tao ra mot
tam trang lac quan trong dau cua cac nghiép chu, va sy lac quan nay c6 thé pha cai vong luan quan ctia nhitng
wdc tinh bi quan khong nén cé vé hiéu qua bién ctia von va lam cho cong viéc tién hanh binh thwong hon trén
co s& du kién. Mat khac, néu cong nhan, cling nhw gigi chd, déu hiéu sai vé tac dung ctia viéc gidm tién lwong
phd bién, thi nhitng bat binh cua gigi lao dong c6 thé loai trir nhan t6 thudn lgi nay. Ngoai ra, vi thudng la
khéng c6 cach nao dé bao dam viéc gidm tién lwong danh nghia dién ra dong thoi va dong déu trong tat ca cic
nganh, nén vi Igi ich cia minh ma tat ca cong nhan phai chong lai viéc giam tién lvong trong tirng treong hgp
riéng ctia minh. Trén thyc t€, mot cudc van dong cda gidi chi nham xét lai cac thoa thudn vé tién lwvong danh
nghia theo hudng giam xudng sé bi chéng lai quyét liét hon nhiéu so vdi viéc tién lwong thuc t€ ha thdp mot
cach nghiém nhién va dan dan do gia ca tang lén.

(7)Mait khac, anh hwdng tiéu cuc cua ganh nang ng nan 1én hon do6i véi cac nghiép chd cé thé phéan nao khir trv
tac dung tot ctia viéc gidm tién lwong. That vat, néu viéc giam tién lwong va gia ca di qua xa, thi sy tiing quan
cta cac nghiép cht bi mac ng nhiéu c6 thé chang mdy choc dat t6i mic mat kha nang chi tra, véi nhitng hau
qua cye ky tai hai cho viéc dau tw. Hon nita, anh hidng cua viéc mic gia giam doi véi ganh nang thuc té cua
khoan ng quéc gia va do d6 déi vdi viéc danh thué c6 thé lam phuwong hai rt nhiéu dén long tin cia gigi kinh
doanh.

bay chwa phdi 1a ban ké day du tat ca nhitng tdc dong phan hoi cé thé c6 do viéc giam tién lwong trong thé
gigi hién thyc vo cung phitc tap. Nhung, theo t6i nghi, phan trinh bay trén bao quat nhitng tic dong phan hoi
thuong 1a quan trong nhat.

Vi thé, néu chiing ta gidi han lap ludn cta ching ta & trweong hgp mot hé thong déng va gia dinh rang khong
c6 gi dé hy vong vao nhitng tdc dong phan hoi cta cach phan phoi méi vé thu nhap thyce té€ doi véi khuynh hwéng
tiéu dung cua cong dong, thi suy ra rang khi xét nhitng hdu qua thuan 1gi ctia viéc gidm tién lwong danh nghia doi
vGi thién hudng tiéu dung ciaa cong dong, ching ta phai dat hy vong cha yéu vao viéc céi thién dau tw hodc nha
tang thém hiéu qua bién cia von nhuw & diém 4) hodc gidm bdt 1di sudt nhr ¢ diém 5). Chung ta hdy xét hai kha
nang nay mot cach chi tiét hon.

Tinh huéng ngau nhién c6 1gi cho viéc tang hiéu qua bién caa bén la tinh hudng khi tién lwong danh nghia
dwgc coi la ha thap dén tan day, cho nén hy vong ring nhitng bién dong ti€p theo sé dién ra theo hwdng di 1én.
Tinh hu6ng bat Igi nhat 1a khi tién lwong danh nghia gidm tir tir, va méi lan giam tién lwong lai gidm niém tin vao
trién vong duy tri tién lwvong. Khi ching ta buéc bao thai ky lwgng cau thuc t€ suy giam, thi mét lwgng gidm 16n
va dot ngot vé tién lwong danh nghia (giam thap dén mic khong mét ai tin 1a c6 thé tiép tuc gidm dugc nita) sé la
treong hgp thudn lgi nhat dé nang lwgng cau thyc té 1én. Nhung viéc nay chi c6 thé dugc thye hién bang séc 1énh
hanh chinh, va d6 chwa chéc 1a chinh kién thyc té dudi ché do ty do thoa thuan vé tién lwvong. Mit khac, néu tién
lwvong dugc o dinh nghiém ngdt va khong c6 kha ndang bién dong 16n so véi thoi ky suy thoai khi tién lwong danh
nghia c¢6 xu hwdng gidam dan, va moi lan tién lwong gidm ti€p mot cach vira phai thi d6 1a dau hiéu bao trudc mat
muc tang, chang han, mo6t phan tram s6 ngwoi that nghiép. Vi dy, tdc dung cua viéc dv kién rang tién lwong trong
ndm tdi sé giam 2%, sé gan nhu twong dwong vaéi tac dung cta viéc tang 2% so tién 1di phai tra trong cung thoi ky.
Nhitng nhan xét twong tw v4i nhitng stta d6i can thiét cling dugc 4p dung cho thai ky phon thinh.

Nghia la v6i nhitng tap tuc va dinh ché hién c6 cta thé gidi duwong dai nén theo dudi mot chinh sach citng ran
vé tién lwvong danh nghia hon 1a mt chinh sdch mém déo thich &ng vi nhitng bién dong vé s6 nguoi that nghiép,

https://thuviensach.vn



tic 1a chitng nao ma hiéu qua bién caa von con dugc quan tdm dén. Nhitng két ludn nay cé bi bac bo khong, khi

ching ta chuyén sang 1ai suat?

Vi thé, nhitng ai tin vao tinh chét ty diéu chinh ctia hé théng kinh té thi ho phai 1y tadc dong cta viéc giam
mtc lrong va mitc gia doi véi lwgng cau vé tién lam co sd cho 1dp ludn cia ho, méc dau t6i khong chac 1a ho da
lam nhw vdy. Néu ban than khoi lwgng tién té phu thudc vao mitc lwong va mitc gia thi qua thyc chang cé gi dé hy
vong theo hwéng nay. Nhuwng néu khdi lwgng tién té hau nhw la c6 dinh, thi rd rang 1a khoi lvgng tién té tinh bang
don vi tién lwong c6 thé taing vo han dinh bang cach giam dang ké tién lwong danh nghia; va khoi lwgng tién té ty
1€ v6i thu nhap néi chung cling c6 thé tang nhiéu, ma gigi han d6i vdi viéc tang d6 phu thudc vao ty 1€ gitta chi phi
tién lwvong vdi gia thanh bién va vao sy phan ng ctia cac yéu t6 khac trong gia thanh bién doi vai don vi tién
lwong giam stt.

Do vay, it nhat 1a vé mét ly thuyét, ching ta c6 thé tao ra nhitng tdc dong hoan toan giong nhau doéi véi lai
suat hodc bang cach giam tién lwong ma van giit khéi lwong tién té khong ddi, hodc bang cach tang khoi lwgng tién
té ma van gilt mic lvong khong d6i. Nghia la viéc giam tién lwong nhw mot bién phap dam bao moi ngudi cé viéc
lam ciing vap phai nhitng han ché nhw bién phap tang khoi lwgng tién té. Nhitng 1y do trinh bay & trén han ché
hiéu qua cua viéc tang khoi lwgng tién t€ nhv mot bién phap tang lwgng dau tw dén mie téi wu. VGi nhitng siva doi
can thiét, nhitng 1y do nay ciing ap dung cho treong hgp gidm tién lwong. Giéng nhw mot lwgng tang vira phai vé
khoi lugng tién té c6 thé chwa du dé anh hwang dén 1ai suat dai han, mét lwgng ting qua do c6 thé lam mat di
nhitng wu viét khac cua viéc gia tang dy va anh hwdng tai hai dén long tin, cho nén mot lwgng giam vira phai vé
tién lwong danh nghia c6 thé la chwa dap ¢ng yéu cau, con mot lugng gidm qua do c6 thé lam x6i mon niém tin, du
cho viéc gidm nay 1a hgp ly.

Do d6, khong c6 co s@ dé tin rang mot chinh sach tién lwong mém déo cé kha nang duy tri tinh trang c6 viéc
lam day du lién tuc. Cang khong thé tin rdng mot chinh sach tién té trén thi tredng tw do c6 kha nang, khong can
tac dong tir bén ngoai ma van dat dugc két qua d6. Hé thong kinh t€ khong thé trd thanh ty diéu chinh theo kiéu
cach doé.

That vay, néu mo6i khi khéng cé da viéc lam cho moi nguoi, gidi lao dong bao gid ciing c6 thé (va muébn)
hanh dong phoi hgp dé giam nhu cau cta ho vé tién xudng tdi mitc can thiét lam cho lwgng tién tré nén doi dao so
vGi don vi tién lwong nén 1ai suat gidam xudng tdi mic twong wng voi tinh trang twong @ng vdi toan dung nhan
cong, néu vay thi trén thyc té khong phai hé thong ngan hang, ma la céng doan nam viéc quan ly tién té nham dat
dwgc mic toan dung nhan coéng.

Tuy nhién, trong khi chinh sach tién lwong mém déo va chinh séach tién té mém déo, theo sy phan tich, déu
dem lai két qua nhw nhau, vi hai chinh sach nay déu la phvwong tién lam thay déi khoi Iwgng tién té tinh bang don
vi tién lwong, thi vé cac mat khac, tat nhién, gitta hai chinh sach nay c6 sy khac biét v6 cung 16n. T6i xin nhac lai
ngan gon clng ban doc bon diém con lai dang lvu y.

(i) Trw treong hgp cong dong xa hdi hod, trong dé chinh sach tién lwong duwgc giai quyét bang sic 1énh, thi khong
¢6 cach nao dé dam bao viéc giam lwong dong déu cho moi tang 16p lao dong. Két qua do chi co thé dat dugc
bang mot loat nhitng bién d6i dan dan, bat thwong khéng thé bién minh dwgc theo tiéu chuan cong bang xa hoi
hodc 1gi ich kinh té. Va nhitng bién d6i nay chéc la chi dién ra sau nhitng cudc déi tranh vo hiéu qua va day tai
hai, trong d6 nhitng nguoi & thé thwong thuyét yéu nhat sé thiét thoi so v@i nhitng ngudi khac. Mat khac, viéc
thay do6i khoi lvgng tién té 1a dd nam trong tam tay cua hau hét cac chinh pha sit dung chinh sach thi treong ty
do hodc cac bién phép twong ti. Xét vé ban chat con ngudi va nhitng thé ché cta chung ta, thi nguwoi thich
chinh sach tién lwong mém déo hon chinh sach tién té mém déo chi la ngudi r6 dai, néu nguwdi dy khong chi ra
dwgce nhitng wu diém cua chinh sach tién Iwong ma khong cé trong chinh sach tién té. Hon nita, véi nhitng
diéu kién khac nhw nhau, mot phwong phap twong doi dé ap dung thwong dwgc moi ngwdi thich hon phwong
phap ma chéc 1a kho c6 thé thyuc hién dugc.

(ii) Néu tién lvong danh nghia la khong mém déo, thi nhitng bién dong nhw vay vé gia ca (trir gia “chi dao” va gia
ddc quyén duge quy dinh bdi cac yéu t6 khac ngoai chi phi bién) chu yéu sé twong tng v4i ndng suat bién
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giam dan cda trang thiét bi hién c6 khi san lvgng do thiét bi d6 tao ra tang 1én. Nhw vy, s binh dang t6i da
¢6 thé thyc hién dwgc sé duge duy tri giita gidi lao dong va cac nhan t6 c6 thu lao dwgce an dinh bang tién
trong hgp dong, dac biét 1a tang 16p thuc 1gi va nhitng ngudi c6 tién lwong c6 dinh trong bién ché lau dau cta
mot hang, mét co quan hodc cta nha nuwéc. Néu céc tang 16p dong dan phai c6 thu lao ¢6 dinh bang tién trong
moi treong hgp, thi cong bang xa héi va lgi ich xa hoi duge dam béo tot nhat néu thu lao bang tién cua tdt cd
cac ca nhan la twong d6i it bién dong. Khi xét cdc nhém doéng dan c6 thu nhap bang tién lvong mém déo hon
chinh sach tién té linh hoat chi c6 thé la nguwoi khéng cong minh, néu nguwdi ay khong chi ra dwge nhitng wu
diém cta chinh séach tién lwong ma khong c6 trong chinh séach tién té.

(iii) Phwong phép tang khéi liwgng tién té tinh bang don vi tién lwong bang cach giam don vi tién lwong sé lam tang
ganh nang ng nan mot cach twong wng, trong khi dé6 phwong phap ciing dem lai két qua twong tw, nhing bang
cach tang khéi lwgng tién t€ ma van gitt don vi tién lwong khong déi, thi tac dung ngwgc lai. Xét vé ganh nidng
quéa mitc cua céc loai ng nan, thi chi ¢6 nguwdi thiéu kinh nghiém mdi chugng phwong phap thit nhat hon.

(iv) Néu lai suat giam dan la do mitc lwong giam dan gdy ra thi, vi nhitng ly do néi trén, lyc can déi véi hiéu qua
bién ctia von sé tang gap d6i, va ly do tri hoan dau tw va do d6 tri hodn qua trinh phuc héi sé cé tac dung manh
gap doi.

111

Do d6 suy ra rang néu gidi lao dong phai thich nghi véi diéu kién viéc lam gidm dan bang cach cung cap dich
vu cia minh v@i mitc tién lwong danh nghia giam dan, thi theo thong 18, viéc nay khéng c6 tac dung lam gidm tién
lvong thyre t€ ma con c6 thé tac dung lam tang tién lwong thuc té€ do anh hwdng bét 1gi ctia viéc nay déi vai khoi
lwgng san xudt. Két qua cht yéu ctia chinh sach nay 1a gy ra sy bat on dinh nghiém trong vé gia ca, co 1é bat on
dinh di* d6i dén nbi lam cho cac tinh toan vé kinh doanh trd thanh v6 ich trong mot xa hoi kinh té hoat dong theo
kiéu xa hdi ma chiing ta dang séng. Néu gia thiét chinh sach tién lwong linh hoat 1a mdt phu t6 riéng va can thiét
ctia mot hé théng trong d6 no6i chung la dwgc mdc sic lam an, thi gia thiét d6 trai vai sy that. Chi trong mot xa hoi
chuyén quyén cao dg, trong dé nhitng bién dai 16n, toan dién va dot ngdt c6 thé dugce thye hién bang sac 1énh, thi
mai c6 thé tién hanh thanh cong mét chinh sach tién lwong linh hoat. Chinh sach nay c6 thé ap dung & Italia, Ptc
hodc Nga, nhing khong phai Phap, My hodc Anh.

Neéu c6 cong dung ludt phap, nhw & Australia, dé c6 dinh tién lwong thuce té, thi sé c6 mot mic st dung nhan
cong nao do twong (ng vai mic tién lwong thue té dd, va trong mot hé thong dong mitc st dung nhan cong thue té
d6 sé giao dong manh gitta mitc d6 va tinh trang hoan toan khong c6 viéc lam tuy thudc & ché mitc dau tw cao hon
hodc thap hon mic dau tw twong ¢ng véi mic st dung nhan cong do, con gia ca sé ndm & diém can bang khong
bén khi dau tw & mitc tdi han, sé gidm ngay xuéng khéng méi khi dau tw thdp hon mitc t6i han. Phai tim yéu t6 6n
dinh, néu co, trong cac nhan té chi phoi khoi lwgng tién té duwgc xac dinh sao cho bao gig cling c¢6 mét mic tién
lwong danh nghia nao dd, ma tai d6 khoi lugng tién té sé du dé xac 1ap méi quan hé gitta 13i suat va hiéu qua bién
cta von, nhuw vay sé duy tri duwgc lwgng dau tw & mic tdi han. Trong trwdng hgp nay khoéi lwgng viéc lam sé co
dinh (¢ mitc twong tng v4i tién lwong thyc té€ phap dinh). Con tién lwong danh nghia va gia ca sé bién dong véi
toc d nhanh trong mitc d§ can thiét dé duy tri lwgng dau tw & mitc thich dang. Trong truong hgp cu thé cua
Australia, tat nhién, 16i thoat da dugc tim ra mot phan & sy bat lwc khong tranh khdi ctia phap ludt trong viéc dat
t6i muc dich cta minh, va mot phan & ch6 Australia khong phai 1a mot hé théng dong, cho nén chinh mic tién
lwong danh nghia la mgt yéu t6 quyét dinh mitc dau tw nwéc ngoai va do d6 ca téng mitc dau tu, con ty 1é xudt
nhap khau thi anh hudng dang ké dén tién lwong thuc té.

Duéi anh sang ctua nhitng nhan dinh trén, bay gi¢ t6i cho rang viéc duy tri mot mic tong quat 6n dinh cho
tién lwong danh nghia, khi da can nhic nhitng van dé c6 lién quan, la chinh sach khon ngoan nhét d6i véi mot hé
thong dong, va két luan twong ty ciing ding d6i vdi mot hé théng md, mién la c6 thé dam bao thé can bang vdi thé
gidi bén ngoai bang cach thay doi ty gia. Sé c6 1gi néu tién lwong trong cach nganh riéng biét c6 mic do linh hoat
nao dé dé day nhanh qua trinh thuyén chuyén lao dong tir cac nganh twong doi bi sa stit sang cac nganh twong doi
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dang 16n manh. Nhung mic tién lwong danh nghia n6i chung nén dwgc duy tri cang 6n dinh cang tét, it ra la trong
ngan han.

Chinh sach nay sé dam bao mot mitc d§ 6n dinh dang ké vé mitc gia, it nhat ciing 6n dinh hon so véi khi ap
dung chinh séach tién lwong linh hoat. Ngoai gia “chi dao” va gid doc quyén, mic gia chi sé bién dong vé khoi
lwgng viéc lam tac dong dén gia thanh bién, con trong dai han mitc gia sé chi bién dong tuy theo nhitng bién dong
vé chi phi san xuat do c6 phwong phap san xuadt mdéi va thiét bi magi hodc c6 thém thiét bi.

Tuy nhién, ding la néu c6 nhitng bién dong 16n vé viéc lam, thi chiing sé kéo theo nhitng bién dong dang ké
vé muc gid. Nhung nhitng bién dong nay, nhw t6i da néi & trén, sé nhé hon so vai khi 6 chinh séch tién lwong linh
hoat.

Nhur vdy, véi mot chinh sach tién lwong cléng ran, sy 6n dinh cua gia ca trong ngan han sé gan lién véi viéc
tranh duwgce nhitng bién dong vé viéc lam. Mat khéc, trong dai han, ching ta van con cach lya chon giita chinh sach
dé cho gia ca giam tir tir theo da tién b cda ky thudt va thiét bi ma van gitt tién lwong 6n dinh hodc chinh sach dé
cho tién lrong ting tir tit, ma van giit gia ca 6n dinh. Nhin chung, wu tién cda t6i danh cho phwong an thit hai, bdi
vi véi dy kién tién lwong trong twong lai thi viéc viéc duy tri mitc viéc lam thyc té trong mo6t pham vi nhat dinh
ctia mic toan dung nhén coéng sé dé hon so vdi khi dy kién tién lwong gidm trong twong lai, va cing vi lgi ich xa
héi do ganh nang ng nan giam dan, vi viéc diéu tiét lao dong ti* cadc nganh suy thoai sang cac nganh dang tang
tredng sé dé dang hon, va vi sy kich thich tdm ly thuong thdy do ¢6 xu hwéng 6n hoa muén tang tién lwong danh
nghia. Nhung & day khong dé cap dén diém chu yéu c6 tinh nguyén tac, vi n6é vuegt ra ngoai pham vi nhitng van dé
ma toi dang trinh bay.

Trong phu luc cua chuong nay “Ly thuyét vé that nghiép” caa gido s Pigou sé duwgc phé phan chi tiét.
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PHU LUC CUA CHUONG 19

“Ly thuyét vé that nghiép” cua gido su Pigou

Trong cudn sich cia minh “Ly thuyét vé that nghiép” gido su Pigou dit khéi lwgng viéc 1am phu thudce
vao hai nhan t6 co ban, cu thé la: 1) Mic tién lwong thire t€ ma ngudi lao dong doi hoi va 2) Hinh dang cia ham
s0 can thuc té vé lao dong. Nhitng muc quan trong trong cudn sach nay déu lién quan dén viéc xéac dinh hinh dang
ctia ham s6 nay. Viéc ngwoi lao dong trén thye té€ doi hoi khong phai mite tién lwong thure té, ma la mic tién lwong
danh nghia khéng bi bé qua, nhwng, thyc ra, nguwdi ta lai gid dinh rang c6 thé 1dy mic tién lwong danh nghia hién
¢6 chia cho gia cta cac mdt hang mua bang tién lwvong dé do lwong mic tién lwong thue té theo yéu cau.

Theo 16i gido sw, nhitng ddng thitc tao thanh diém xudt phat ctia qué trinh nghién citu ham s6 cau thyc té vé
lao dong dugc dwa ra trong “ly thuyét vé that nghiép” cua ong, trang 90. Vi nhitng gid dinh ngam chi phéi viéc
ng dung cach phén tich ctia 6ng thoang hién ngay tir buéc dau 1ap ludn cta 6ng, nén t6i sé tém tat cach trinh bay
cta 6ng cho dén diém co tinh chat quyét dinh.

Gido su Pigou chia cac nganh thanh cac nganh “chuyén san xudt hang mua sam bang tién lwong & trong nwéc
va san xudt hang xudt khau ma viéc tiéu thy hang xudt khau tao ra nhu cau déi véi hang mua bang lwong & nuwdc
ngoai”, va cac nganh “khac”. Nén goi hai loai nganh nay la cac nganh san xuat hang mua bang tién lwong, va cac
nganh san xuat hang khong mua bang tién lwong. Gido s gia dinh c6 X ngudi lam viéc trong cac nganh loai dau
va y ngudi trong cac nganh loai cudi. Ong goi san lwgng tinh bing gia tri hang mua béng tién lwong ctia x cong
nhan la F(x), con mitc lvong chung la F’(x). Diéu nay ching khac gi gia thiét rang chi phi tién lwong bién bang gia
thanh bién@), Tiép nita, 6ng gia thiét ring x + y = @(x), tic 1a s6 ngudi 1am viéc trong cac nganh san xuat hang hoa
mua bang tién lwong 1a ham s6 cta tong s6 ngudi c6 viéc lam. Sau d6 6ng chi ra rdng do co gidn ctia lwgng cau
thure té€ vé lao dong xét vé tong thé (dd co gidn nay cho ta thdy hinh dang cda bién s6 dang xét, tirc 1a ham s6 cau
thuc té vé lao dong) c6 thé dugce biéu thi nhw sau:

E= ¢
o) X F(x)
F'(x)

Con vé ky hiéu thi khong c6 sy khac biét dang ké giita biéu thitc nay vdi cach biéu thi riéng cta t6i. Trong
chirng myc ma chiing ta c6 thé dong nhat hang mua bang tién lwong ctia gido su Pigou vdi hang tiéu dung cda t6i,
va cac “mat hang khac” ctia Pigou véi hang dau tw cta t6i, c6 thé suy ra rang F(x)/ F’(x) cta Pigou, titc la gia tri
sdn pham clia cac nganh san xudt hang cho ngwdi an lwong tinh bing don vi tién lwong, la giong nhuw C,, cua t6i.
Thém nita, ham s6 ¢ ctia Pigou (khi dong nhat hang tién lwong véi hang tiéu dung) 1a ham s6 ctia dai lwgng ma t6i
da goi & trén 1a s6 nhan mitc hitu nghiép k’.

Vi Ax=k'Ay,
néen ¢'x)=1+ 1
k

~

Nhu vay, “d0 co gidn cua lwgng cau thyc té vé lao dong xét vé tong thé” theo sy twdng twgng cla gido suw
Pigou la mot khdi niém pha tap giong nhi mot s6 khai niém ma t6i dd nghi ra. Sy pha tap nay phu thudc mot phan
vao nhitng diéu kién vat chat va ky thudt trong cong nghiép (dugc thé hién bang ham s6 F ctia 6ng) va mot phan
vao khuynh hwdng tiéu dung hang tién lwong (dugc thé hién bang ham s6 ¢ ), mién 1a bao gi¢ chung ta cling phai
tw gidi han minh trong treong hop ddc biét, khi chi phi lao dong bién bang gia thanh bién.

Sau d6, dé xac dinh lvgng viéc 1lam, gido s Pigou két hgp mot ham cung vé lao dong véi “luwgng cau thyc té
ve lao dong” cia ong. Ong gia dinh ring d6 1a ham s6 cta tién lwong thyc t& chit khong phai cia bién nao khac.
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Nhung, vi 6ng ciing gia dinh rang tién lwong thyc té€ la ham s6 cta s6 lwgng ngwoi x lam viéc trong cac nganh san
xudt hang theo lwong, nén diéu nay chang khac gi gia dinh rang tong lwgng cung vé lao dong vdi tién lwong thuce
té hién c6 la mgt ham s6 cta x chit khong phaéi ctia bién nao khac. Tic 1a n = x(x), trong dé n la lwgng cung lao
dong san c6 v6i mot mie tién lwong thye té F’(x).

Nhu vay, néu bé qua moi sy phitc tap, thi cach phan tich cua gido sw Pigou giong nhw mét nd lyc xac dinh
lwgng viéc lam thyc té ti* cac phwong trinh:

x+y=09(x)
va n=yxx).

Nhung & ddy c6 3 an s6, ma chi ¢6 2 phwong trinh. Duong nhu 16 rang la 6ng khac phuc khé khan nay bang
cach cho rdng n = x + y. Di nhién, diéu nay chang khéac gi gid dinh rang khong c6 that nghiép bat budc theo ding
nghia cta no, tic la toan bd s6 lao dong san sang lam viéc vdi tién lwong thye t€ hién co trén thue t€ déu co viéc
lam. Trong treong hgp nay x cd gia tri thod man phuong trinh:

@) = x(x)

Va khi bang cach dé6 ching ta da tim ra la gia tri ciia x (chdng han) bang n; thi y phéi bang x(n,) - n; va téng

sO nguoi cé viéc lam n bang x(n,).

Bay gio nén dirng lai choc lai dé xét xem diéu nay c6 an y gi. N6 c6 nghia 1a, néu ham cung vé lao dong thay
d6i, c6 thém s6 lao dong san sang lam viéc véi mot mite lwong thuye t€ nhat dinh (cho nén n;+dn, gid day la gia tri
ctia x ma thod man phwong trinh @(x) = x(x), thi lvgng cau vé san lwgng ctia cac nganh san xudt hang khong theo
lwong phéi dgi mitc sao cho s6 nguoi cé viéc lam trong cac nganh nay tiang 1én mot lwgng vira da duy tri sy ngang
bang gilta @(n;+dn;) va x(n;+dn;). Cach khéac duy nhét cé thé lam cho tong s6 ngudi cé viéc lam thay doi la cdi
bién khuynh huéng mua hang dinh hiéng theo tién lwong va hang khéng dinh huéng theo tién lwong sao cho khi y
tang thi x sé giam nhiéu hon.

T4t nhién, gia thiét cho rdng n = x + y ¢6 nghia 1a gidi lao dong bao gid ciing c6 kha ndng an dinh tién lwong
thye té riéng cua minh. Nhw vdy, gia thiét rang lao dong c6 kha nang xac dinh tién lwong thuc té€ cho minh c6
nghia 1a lvgng cdu vé san luwgng cha cac nganh san xuat hang khong dinh huéng theo lwong tuan theo cac quy luat
néu trén. N6i cach khac, nguoi ta gia thiét rang 1ai sudt ludn ludn ty diéu chinh theo d6 thi hiéu qua bién ctia von
sao cho ¢ thé duy tri mic cé day du viéc lam. Khong c6 gia thiét nay thi cach phén tich cua gido sw Pigou la vo
dung, khong dwa ra dugc phuong phéap xac dinh sé nguoi cé viéc lam sé 1a bao nhiéu. Qua thyc, that la lung la
gido sw Pigou da cho rang 6ng co6 thé dé xuat mot 1y thuyét vé that nghiép ma hoan toan khong dé cap dén nhitng
bién dong vé mitc dau tw (t&c la nhitng bién dong vé s6 nguwdi lam viéc trong cac nganh san xuat hang khéng dinh
huwéng theo tién lwong) ndy sinh khong phai do thay déi ham cung vé lao dong, ma do nhitng bién dong (chdng
han) vé 13i suat hodc tinh trang niém tin.

Do d6, tén sach “Ly thuyét vé that nghiép” la dung khong diing chd. Thyc ra, cu6n sach cua 6ng khong xét
dén chu dé nay. N6 chi ban dén viéc s6 ngudi c6 viéc lam sé 1a bao nhiéu khi biét treéc ham cung vé lao dong va
cac diéu kién toan dung nhan cong dugc thod man. Cong dung cuia khai niém dd co gidn cua lwgng cau thuc té vé
lao dong xét vé tong thé la cho thdy mifc toan dung nhan cong sé ting hodc gidm bao nhiéu &ng vai mot dich
chuyén nhat dinh ctia ham cung vé lao dong. Hodc 14, - néi cdch khac va c6 1€ dung hon, - ching ta cé thé coi cudn
sach ctia 6ng la mét cong trinh nghién citu khong mang tinh chat nhan qua vé sy phu thugc ham s6 ma xac dinh
mifc lwong thye t€ nao sé ¢ng voi mét mitc cong viéc nhat dinh nao d6. Nhung cudn sach nay khong thé cho ta
biét yéu t6 nao quyét dinh mic viéc lam thuce sy, va khong c6 quan hé triee tiép dén van dé that nghiép bat budc.

Neéu gido su Pigou phai pht nhan kha nang co that nghiép bat budc theo nghia nhw t6i da néi & trén, thi con
khé mdi biét dwge nén ap dung cach phan tich cia 6ng nhw thé nao. Vi gido su da khong ban dén yéu t6 nao quyét
dinh m&i quan hé giita x va y, titc 1a gitta s6 lwgng ngudi lam trong cach nganh san xuat hang dinh hwéng theo
lwong va s6 ngudi lam trong cac nganh san xudt hang khong dinh hwéng theo lwong, dé la mét viéc van con rac
roi.
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Hon nita, 6ng dong y rang trong mét gidi han nao dé ngudi lao dong trén thyc té thuong doi hoi mot mitc
Ivong danh nghia nhét dinh, chit khong phai mot mic lwong thuc té€ nhat dinh. Nhung trong triong hgp nay ham
cung vé lao dong khong chi phu thuéc vao F’(x), ma con phu thudc vao gia tinh bang tién cua hang hoa dinh
hwdng theo lwong. Két qua la cach phan tich trudc day khong dung dugce va phai 4p dung mot nhan t6 bo sung ma
khéng c6 mot phuwong trinh bd sung dé biéu thi an s6 nay. Khong thé minh hoa ro6 hon nhitng lat 1éo cua phwong
phép toan hoc gia hiéu ma khong thé phat trién thém dwgc néu khong bién ham s6 néi trén thanh ham s6 cia mot
bién duy nhat va gia thiét rdng tat ca cac vi phan riéng déu tién t6i khong. Vi chang 1gi 16c gi néu sau nay thira
nhan rang trén thyc té€ c6 cac bién khac, nhung van tiép tuc nhw trede ma khong lam hai tit ca nhitng gi da duoc
lam ra cho dén nay. Nhu vay, néu (trong mot gigi han nhat dinh) nguwai lao dong doi héi mét mike tién lwong danh
nghia, thi chiing ta van chwa c6 du s6 liéu, cho du ching ta gia thiét rang n = x + y, trit phi ching ta biét yéu t6 nao
quyét dinh gia tinh bang tién ctia hang hod dinh huwdng theo Iwong. Béi vi gia bang tién clia cdc mét hang nay sé
phu thudc vao téng s6 ngudi cé viéc lam. Do d6 ching ta khong thé néi tong s6 nguoi duwgce thu dung 1a bao nhiéu,
chirng nao chiing ta chwra biét gia bang tién cia cac mat hang nay. Va chiing ta khong thé biét gia bang tién cta cac
mdt hang nay, chitng nao ching ta chwa biét tong s6 ngwdi cé viéc lam. Nhw tdi vira néi, chiing ta thiéu mot
phuong trinh. Thé nhuwng c6 thé tam gia thiét rang tién lwong danh nghia la citng nhéc (it bién dong), chit khong
phdi tién lvong thyc té. Diéu d6 lam cho ly thuyét cta chiing ta sat v4i thye t€ nhat. Vi dy, & nwdc Anh trong thap
ky hon loan, bat 6n dinh va gia ca bién dong manh vao nhitng nam 1924-1934 tién lwong danh nghia da 6n dinh
trong gidi han 6%, con bién dong cua tién lwong thuc té 1a hon 20%. Mot 1y thuyét khong thé cd tham vong trd
thanh ly thuyét tong quat néu ly thuyét d6 khong ap dung duwgc cho treong hgp (hodc pham vi) trong do6 tién lwong
danh nghia la c6 dinh, ciing nhu trong tredng hop bat ky nao khac. Cac nha chinh tri c6 quyén kéu ca rang tién
lwong danh nghia phai hét sic linh hoat, nhitng mot nha 1y thuyét phai san sang xir 1y mot cach khong thién vi ca
hai tinh trang ctda sy viéc. M6t 1y thuyét khoa hoc khong thé doi héi cac s6 liéu thyc té phai phu hgp vdi cac gia
thiét riéng cta no.

Khi gido su Pigou c6 dip nghién cttu cu thé hau qua cua viéc giam tién lwong danh nghia, thi 6ng, theo t6i, r6
rang 1a lai dwa ra qué it s6 liéu, nén khong thé c6 duwge mot giai phap chinh xac. Ong bét dau tir viéc bac b luan
diém (sach da dan, trang 101) cho rang néu gia thanh bién bang chi phi tién lwong bién, thi khi tién lwong danh
nghia gidm, thu nhap cua nhitng nguwdi khong lam cong an lwong sé thay doi theo cung ty 1€ nhw thu nhédp cta
nhitng nguwdi lam céng dn lwong, vdi 1y 1€ 1a diéu nay chi c6 gia tri, néu sé nguwoi c¢é viéc lam van giit nguyén - dé
chinh la diém dang dwgc ban cdi. Nhung & trang sau (sach da dan trang 102) chinh 6ng lai tiép tuc pham phai sai
lam twong tw khi ddt ra cho minh gia thiét 1a “lic dau khéng c6 gi xay ra vdi thu nhap bang tién ctia nhitng nguai
khéng lam cong an lwong”, diéu ma, nhw 6ng vira trinh bay, chi cé gia tri néu s6 nguoi c6 viéc lam khong con gitt
nguyén nita - d6 chinh la diém dang dwgc ban cai. Trén thuc t€, khong thé co giai dap nao, néu cac nhan t6 khac
khong dugc dwa vao s6 liéu cta ching ta.

Khi thira nhan rang trén thuc té€ nguwdi lao dong doi hoi mét mite tién lwong danh nghia nhét dinh, chit khong
phai m&t mife tién lwvong thie té nhét dinh, thi cach thira nhan d6 anh huwdng dén sy phan tich, va ciing ¢6 thé trinh
bay cach thira nhan dé bang cach chi ra rang trong tredng hgp nay, néu gia thiét rang nhiéu nguwoi lao ddng hon chi
san sang lam viéc v6i mgt mitc lwong thuye té 16n hon (d6 1a diéu co ban trong phan 16n 1dp ludn nay), thi gia thiét
d6 1a khong ding. Chéng han, gido su Pigou bac bo (sach da dan, trang 75) ly thuyét vé s6 nhan bang gia dinh
rang mic tién lwong thye té 1a xac dinh, téc 1a khong c6 thém lao déng sin sang lam viéc véi mitc lwong thue t€
thap hon, vi dd c6 mitc toan dung nhan cong. T4t nhién véi gia thiét nay thi 1ap ludn nhw vay la ding. Nhuwng trong
doan nay gido st Pigou phé phan mét dé nghi lién quan dén chinh sach thyc té. Va phai xa rdi thue té 1dm mdi gia
dinh rang trong thoi gian con s6 thong ké that nghiép ¢ nwdc Anh vugt qua hai triéu (tic la ¢ ca 2 triéu nguoi
mu6n lam viéc véi mitc tién lwong danh nghia hién c6) bt ky lwgng gia tang nao vé gia sinh hoat (du vita phai
chdng nita) so vdi tién lwong danh nghia ciing budc s6 nguwdi nhiéu hon con s6 hai triéu ndi trén phai roi bo thi
treong lao dong.

biéu quan trong phdi nhdn manh la gido sw Pigou da viét toan b6 cu6n sach ctia minh véi gia thiét bat ky
lwgng tdng nao vé gia sinh hoat, du vira phai chang nita, so vdi tién lwvong danh nghia sé budc mot s6 cong nhan
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nhiéu hon tong s6 nguwdi that nghiép hién ¢ phai roi bo thi tredng lao dong.

Hon nifa, trong doan sach nay (sach da dan, trang 75) gido sv Pigou khong nhan thiy rang 1dp ludn ma 6ng
dwa ra chong lai viéc thu dung “bac hai” do ¢6 cac cong trinh cong cdng, van theo gia thiét trén, cling can trd viéc
thu dung “bac mot” tdng thém van do chinh sach dé. Vi néu mitc tién lwong thyc té ap dung trong cic nganh san
xudt hang theo lwong la xac dinh, thi khong thé nao tang thém mic viéc lam, trir khi la do hdu qué cta viéc nhitng
ngwoi khong lam cong an lwong gidm lwgng tiéu thu hang theo lwong caa ho. Vi nhitng ngwdi méi tham gia vao
do6i quan lao dong bac mot chac la sé tang lugng tiéu dung hang theo lwong cta ho. Viéc nay sé lam giam tién
lwong thure té va do d6 (theo giai thich cta 6ng) sé 1a cho nhitng nguoi duwgc thu dung trede ddy ¢ nhitng noi khac
nhau mat viéc. Thé nhung, hinh nhw gido sw Pigou chap nhan kha nang thém lwgng thu dung bac mgt. Duong nhw
ranh gidi gitta lwgng thu dung bac mét va bac hai sé la diém tam ly gigi han ma tai d6 cam nhén théng thwong caa
gido su khong con thay noi ly thuyét xoang ctia 6ng.

Nhitng khac biét trén day trong cac gia thiét va trong cach phan tich da dan dén sy khac biét trong cac két
luén (ctia gido su Pigou va Keynes, ngudi dich). Co thé trinh bay sy bat dong y kién d6 bang doan van quan trong
sau dau, trong do6 gido sw Pigou tém tit quan diém ctia minh: “V&i sy canh tranh hoan toan tw do gitta nhitng
ngudi co viéc lam va lao dong dugc hoan toan tu do ludn chuyén, thi tinh chat cia méi quan hé (gitta cac mic
lwong thye t€ ma ngwsi lam cong doi hoi va ham cau vé lao dong) sé rat don gidn. Bao gio cling sé c6 mot dong
Iyc manh tac dong dé mitc lwong thyc té ¢ quan hé véi lugng cau sao cho moi ngudi déu cé viéc lam. Do do,
trong tinh hinh 6n dinh trén thyc t€ ai ai cling sé c6 viéc lam. Piéu dy ngu y rang nan thit nghiép nhw thwong thiy
& bat ky thoi diém nao la hoan toan do nhitng bién dong lién tuc vé tinh trang cta lwvgng cau, va nhitng cudc chéng
doi gidng co khong cho phép thyrc hién ngay nhitng diéu chinh tién lwvong thoa dang®@.

Ong két luan (sach da dan, trang 253) ring that nghiép chi yéu la do chinh sach tién lwong khong thé ty diéu
chinh cho phu hgp véi nhitng bién dong ctia ham cau thuc té vé lao dong.

Nhu vay, gido sw Pigou cho rang vé lau dai nhitng cudc diéu chinh tién lwong khong thé khéc phuc dwge nan
that nghiép®@. Trong khi d6 t6i khang dinh réng tién lwong thuc té (chi bi rang budc béi mdt mitc t6i thidu duge an
dinh bdi do phi thoa dung bién ctia mc thu dung) dwgc quy dinh chu yéu khong phéi bai “cac cudc diéu chinh
tién lwong” (mac dau chung c6 thé c6 nhitng tdc dong phan hoi), ma bdi nhitng tac nhan khac cda hé thong. Mot
s0 tac nhan nay (ddc biét 1a méi quan hé gifta do thi hiéu qua bién caa von va lai sudt) da khong dugc gido su
Pigou (néu t6i ndi ding) dwa vao phan trinh bay chinh thitc ctia minh.

Cubi cung, khi gido sw Pigou dé cap dén “Can nguyén thit nghiép” thi 6ng, ciing nhw t6i, ding la c6 néi vé
nhitng bién dong trong tinh trang cua lwgng cau. Nhuwng 6ng dong nhét tinh trang cau vdi ham cau thyc té€ vé lao
dong ma quén rang ham cau nay, theo dinh nghia ctia 6ng, 1a mgt khai niém rat han hep. Vi ham cau thyc té vé lao
dong khong phu thude vao gi khac ngoai hai nhan t6 sau day: (1) Méi quan hé trong mot hoan canh nhat dinh gitta
tong s6 ngwoi duge thu dung va tong s6 ngudi phai dugc thu dung trong cac nganh san xudt hang theo lwong dé
cung cap cho ho nhitng gi ho tiéu dung, va (2) tinh trang nang suat bién trong nganh san xudt hang theo lwong.
Thé nhung trong phan V cuén “Ly thuyét vé thit nghiép” cua 6ng, nhitng bién dong trong tinh trang cia “lvgng
cau thure t€ vé lao dong” dugc coi la mdt nhan t6 chiu nhitng bién dong 16n trong ngin han (sach da dan, phan V,
cac chuong 6 va 7), va ggi y dé duwong nhw néi 1én rang nhitng giao dong cta luwgng cau thyc té vé lao dong cling
vé6i su bat lve ctia chinh sach tién lwvong khong phan ¢ng nhay bén doi véi nhitng giao dong dé 1a nguyén nhan gay
ra chu ky kinh té. Diéu nay thoat dau c6 vé hgp 1y va quen thudc doi véi ban doc, Vi, néu ban doc khong xem lai
dinh nghia thi “nhitng bién dong trong lwgng cau thuc té vé lao dong” sé goi cho ban doc mot khai niém cung loai
ma t6i mudn dién dat bang “nhitng bién dong trong tinh trang cua téng cau”. Nhung néu ching ta xem lai dinh
nghia vé lwgng cau thuc té€ vé lao dong, thi tat ca nhitng diéu noéi trén khong con sitc thuyét phuc nita. Vi ching ta
sé thay rang trén thé gian nay khong c6 thit gi c6 it kha nang hon so véi nhan t6 nay dé chiu dugc nhitng bién
dong manh trong ngan han.

Theo dinh nghia cia gido su Pigou thi “lwgng cau thyc t€ vé lao dong” khong phu thudc vao gi khac ngoai
F(x) thé hién cac diéu kién vat chat trong cac nganh san xudt hang theo lwong, va @(x) thé hién sy phu thugc ham
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gifta s0 nguwdi lam viéc trong cac nganh san xuat hang theo lwong va tong s6 ngudi c6 viéc lam twong tng véi mot
mutc nhat dinh cta tong s6 d6. Kho ma hiéu duwgc ly do tai sao mét trong hai ham s6 nay phai bién doi, ngoai sy
bién d6i dan dan trong dai han. D1 nhién, dwong nhw khong c6 ly do dé gia thiét rang hai ham s6 nay c6 kha nang
bién dong trong maét chu ky kinh té. Vi F(x) chi c6 thé thay doéi chdm chap va chi theo huwéng di 1én do6i véi mot
cong dong tién tién vé mat ky thudt; con ¢(x) sé van la on dinh, trir phi ching ta gia thiét c6 mot sy bot phat dot
ng6t vé kha ndng tiét kiém cua cac tang 16p lao dong hodc, néi tong quat hon, c6 mot dich chuyén dot ngot vé
khuynh hwéng tiéu dung. Do d6, t6i dy bién rang lvgng cau thuyc té vé lao dong hau nhv van gi* nguyén trong sudt
chu ky kinh té. T6i nhéc lai rang trong khi phan tich gido sw Pigou da hoan toan bé qua mot nhén t6 khong 6n
dinh, tic 1a nhitng bién dong vé quy mo dau tw ma thwong la nguyén nhan gay ra hién twgng bién dong vé viéc
lam.

T6i da phé phan ti my ly thuyét vé that nghiép ctia gido su Pigou khong phai vi t6i thdy rang 6ng bi phé phan
nhiéu hon so véi cac nha kinh té khac thudc tredng phai c6 dién, ma vi cudn sach caa 6ng 1la mot c6 gang duy nhat
(ma t6i biét) dé trinh bay ly thuyét c6 dién vé that nghiép mot cach chinh xac. Do dd, t6i ¢6 bon phan néu 1én
nhitng y kién cta t6i phan bac 1y thuyét nay dudi dang trinh bay dang ton sung nhat ctia nd.

Nguobn goc cia théi quen sai lam danh déng chi phi tién cong bién vdi gia thanh bién c6 1€ l1a do sy map md vé y nghia cta “chi phi tién cong bién”.
Chiing ta c6 thé hiéu dé 1a chi phi cho mét don vi san lwgng lam thém néu khong c6 thém chi phi nao khac ngoai chi phi tién lvong bé sung. Hodc chiing
ta ciling ¢ thé hiéu do la chi phi tién lwong bo sung lién quan dén viéc san xudt thém mot don vi san lwgng mot cach kinh té nhat nho trang thiét bj hién
c6 va cac nhan t6 khac chua dugc stt dung. Trong truong hgp dau chung ta khé cé thé két hgp vdi s6 lao dong b sung mot lwgng von kinh doanh hodc
von lwu dong bo sung hodc mot cdi gi khac (ngoai s6 lao dong) ma sé cong thém vao chi phi; va thdm chi chung ta khéng thé cho sé lao dong b6 sung
lam hao mon trang thiét bi nhanh hon so véi khi c6 s6 lao dong it hon. Vi trong trwong hop dau ching ta khong cho phép tinh bat ky yéu t6 chi phi nao
ngoai chi phi lao dong va gia thanh bién, nén di nhién suy ra rang chi phi tién lwong bién va gia thanh bién la bang nhau. Nhung nhitng két qua phén tich
tién hanh theo tién dé nay hau nhv khong dwgc ap dung, vi gia thiét 1am co sd cho tién dé nay rat it khi dugc thyc hién trén thye té. Vi ching ta trén thuc
té khong dén néi ngdc nghéch ma khong két hop véi s6 lao dong bo sung nhitng lwgng gia tang thich dang caa cac nhén t6 chitng nao nhitng nhan t6 nay

con sdn c6, va do dé gia thiét nay chi dugc ap dung khi tat ca cac nhan t6, ngoai lao dong, da dugc st dung dén mitc cao nhat.
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Séch da dan, trang 252.
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Khong c6 dau hiéu hodc ggi y nao cho thdy rdng diéu nay xdy ra do c6 tdc dong phan hdi d6i vdi 14i suat.
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Chuong 20

HAM VIEC LAM®

Trong chwong 3 (tiét I), ching ta di dinh nghia ham cung t6ng hop Z=¢(n) xdc 14p méi quan hé phu thudc
gifta mic viéc lam N véi gia cung tong hgp ctia san lwgng twong ng. Ham viéc lam chi khac ham cung tong hgp
@ chd, vé thye chat, ham viéc lam 1a ham nghich ctia ham cung téng hgp va duwgc biéu thi bang don vi tién lwong.
Con muc dich ctia ham viéc lam la xac 1ap m6i quan hé phu thudc gitta lwgng cau thuc té€ vGi s6 ngudi co viéc
lam. Lugng cau thyc té dugc tinh bang don vi tién lwong va nham vao mgt hang hodc mot nganh nhéat dinh hodc
toan bo nén cong nghiép. Gia cung &ng cua san lugng do s6 nguwoi duge thu dung lam ra sé twong wng véi lugng
cau thyc té. Nhw vay, néu lwgng cau thuc té D, (dwge tinh bang don vi tién lwong va nham vao mét hang hodc
mot nganh) yéu cau phdi c6 mot lwgng ngwdi c6 viéc lam N, trong hdng hodc nganh do, thi ham viéc lam dwgc
biéu thi la N, = F, (D,,,). Hodc, tong quat hon, néu ching ta c6 quyén gia thiét rang D, 1a ham duy nhét cda tong
cau thyc té€ D,,, thi ham viéc lam dwgc biéu thi la N, = F, (D,,). N6i cach khac, N, nguwoi sé dugc thu dung trong
nganh céng nghiép r, khi lvgng cau thyc té 1a D,

Trong chwong nay chiing t6i sé dwa ra cac tinh chét xac dinh ctia ham viéc lam. Nhuwng, ngoai céi thi vi ma
nhitng thudc tinh nay c6 thé, con c6 hai ly do khién viéc 1dy ham viéc lam thay cho dwong cung thong thwong la
pht hgp véi nhitng phwong phap va muc dich caa cudn sach nay. Mot 1a, ham s6 nay biéu thi céc s6 liéu thuc té ¢
lién quan bang cac don vi do lwong ma chiing ta da quyét dinh ty gidi han minh & d6, khong phéi dung nhitng don
vi khédc c¢6 tinh chat dinh lwgng dang nghi van. Hai la, so v6i dwong cung thong thwong, thi ham sé nay dwoc ap
dung dé dang hon dé nghién ciru cac van dé ctia nén cong nghiép va san luwgng xét vé tong thé, chit khéng phai cac
van dé cia mot hang hodc mot nganh cong nghiép riéng 1é trong mot hoan canh nhat dinh - vi nhitng 1y do sau
day:

Puong cau thong thwong doi véi mot mat hang riéng 1é dugc vé ra véi mét gia thiét nao d6 vé thu nhép cta
cac thanh vién trong cong dong, va phai vé lai, néu thu nhdp thay déi. Twong ty nhw vay, duong cau dé dugc vé
v6i mot gia thiét nao d6 vé san lugng ctia nén cong nghiép néi chung, va duwong cau dé6 budc phai thay doi, néu
tong san lwgng cua nén cong nghiép thay déi. Do vay, khi ching ta xét phan tng ctia cic nganh riéng biét doi véi
nhitng bién dong vé téng lugng viéc lam, thi chiing ta nhat thiét phai dé cdp dén khong phai mot duong cau duy
nhét cung véi mot dwong cung duy nhit cho méi nganh, ma ca hai ho dwong biéu dién nhw vay twong (tng vdi cac
gia thiét khac nhau vé tong lwgng viéc lam. Song, trong truong hgp ham viéc lam, thi nhiém vu tim ra mot ham s6
cho nén cong nghiép nhw mét tong thé ma sé phan anh nhitng bién dong vé tong lwgng viéc lam, la dé thyc hién
hon.

Trude hét ching ta hdy gia thiét rang khuynh huéng tiéu dung la xac dinh ciing nhe cac nhan t6 khac ma
chiing ta da chap nhan la xac dinh trong chwong 18 trén day, rang ching ta dang xét nhitng bién dong vé lugng
viéc lam dé @ng pho véi nhitng bién dong vé mirc dau tw. Theo gia thiét nay, d6i véi moéi mitc nhu cau thyc té tinh
bang don vi tién lwvong sé c6 mat tong lwgng viéc lam twong tng, va lwgng cau thye té nay sé dugce chia theo ty 16
nhat dinh giita tiéu ding va dau tv. Hon nita, m6i mdc nhu ciu thyce t€ sé ing v4i mot cach phan phdi thu nhap
nhét dinh. Do d6 diéu hgp ly la gia thiét thém rang @ng véi mot mite téng cau thye té xac dinh c6 mot cach phan
b6 duy nhat lwgng cau dé giita cadc nganh khac nhau.

Diéu nay cho phép chiing ta xac dinh trong méi nganh c6ng nghiép lwgng viéc lam nao sé ng v4i mot mirc
lwgng viéc lam nhat dinh. Néi cach khéc, diéu nay cho ta biét lwgng viéc lam trong moi nganh riéng biét @ng vdi
modi mikc téng cau thire t&, cho nén cac diéu kién dwoc thod mén d6i vdi dang thitc thit hai cia ham viéc lam cua
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nganh dugc dinh nghia & trén, tic la N=F, (D,,). Nhv vay, trong nhitng diéu kién nay ching ta c6 cai 1gi la céc

ham viéc lam riéng 1é c6 thé cong vdi nhau theo nghia 1a ham viéc lam ctda toan bd nén céng nghiép, ma ¢ng vdi
mot mitc cau thyc t€ nhat dinh, bang tong cac ham viéc lam ctia méi nganh riéng biét, titc la:

F.(D,)=N=ZXN,.=XF/(D,).
Tiép theo, ching ta hdy xac dinh d co gidn cia lwvgng viéc lam. P§ co gidn cta lwgng viéc lam cta mot
nganh nhét dinh la:
eer = dNr
dD,.x D
N

r

wr

Bai vi né do lwong mic do phan tng ctia s6 don vi lao dong lam viéc trong nganh dé déi vdi nhitng bién
dong vé s6 don vi tién lwong dugce du tinh chi ra € mua san pham ctda s6 don vi lao dong d6. Chung ta sé ky hiéu
d6 co gidn vé viéc lam cida toan bo nén cong nghiép la:

e,= dN
dD,*x D,
N

r

Trong treong hgp néu chiing ta c6 thé tim ra mét phwong phap twong doi thod dang nao d6 dé tinh san lugng,

thi ciing nén xac dinh cai ma c6 thé goi la do co gidn cda san lugng hodc san xuat. B6 co gidn nay do toc do tang

san lugng trong bat ky nganh cong nghiép nao khi c¢6 thém lwgng cau thyc té tinh bang don vi tién lvong dugc
danh cho don vi do, tic la:

e,r= doO

or

dD,,x D
0

r
wr
}
Néu chiing ta c6 thé gia thiét rang gia bang gia thanh bién, thi ching ta cé:
AD,, = 1
1- e, DP,

Trong d6 P, 1a 1gi nhuan dy kién®). T d6 suy ra ring néu e,, = O, titc 1a néu san lugng cla nganh cong
nghiép la hoan toan khong co gian, thi toan bg lwgng cau thyc té tang thém (dugc tinh bang don vi tién lwong)
dugc dy kién sé thudc vé nha doanh nghiép dwdi dang 1oi nhuén, téc la AD,,,. = AP,. Con néu e, = 1, titc 1a néu do
co gidn cta san lwgng bang mat, thi khong c6 phan nao trong lwgng cau thyce té tang thém dwgc dy kién bién thanh
lgi nhuén, vi toan bg lwgng cau tang thém nay dwgc phan bé gitta cac yéu to tao nén gia thanh bién.

Hon nita, néu san lwgng ctia mot nganh la mét ham @(N,) cia so lwgng lao dong lam viéc trong nganh do, thi
chiing ta c6(:

1 - eor
e = N.@”(N)
P d9/(N))2

Trong d6 P, 1a gid dv kién cia mot don vi san lwgng tinh bang don vi tién lwong. Nhu vy diéu kién e, = 1
c6 nghia la ¢”(N,) = 0, tic 1a 1gi titc van gilt nguyén du s6 nguoi c6 viéc lam tang thém.

Chirng nao ly thuyét c6 dién con gia thiét rang tién lwong thuc té luén luén bang d6 phi thoa dung bién cia
lao dong va do phi thoa dung tang khi mic viéc lam tang, cho nén, v4i cac diéu kién khac nhw nhau, lwgng cung
lao dong sé giam, néu tién lwong thuc t€ giam, thi chirng d6 ly thuyét nay con gia thiét rang trén thyce té khong thé
tang mitc chi tiéu tinh bang don vi tién lwong. Néu diéu nay dang, thi khai niém co gian cda s6 ngudi cé viéc lam
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sé khong c6 dat ¢ng dung. Hon nifa, trong tridng hgp nay, sé khong thé tang s6 ngudi c6 viéc lam bang cach ting
lwgng chi tiéu tinh bang tién, vi tién lvong danh nghia sé tang ty 1é v4i so tién chi tiéu tang thém, cho nén sé
khéng c6 lvgng gia tang chi tiéu tinh bang don vi tién lwong va do d6 khong c6 lugng gia tang vé viéc lam. Nhung
néu gia thiét c6 dién khong duing, thi cé thé sé tang lwgng viéc lam bang cach tang s6 chi tiéu tinh bang tién cho
dén khi tién lwong thue t€ gidam xuéng ngang bang véi do phi thoa dung bién ctia lao dong, ma tai mitc do6 theo
dinh nghia, sé c6 day du viéc lam.

Tat nhién, thong thwong e, c6 mét gia tri trung gian giita s6 khong va mot. Do d6, mitc do ma gia ca (tinh
bang don vi tién lwong) tang 1én, titc 1a mic do ma tién lwong danh nghia gidam xudng, khi so tién chi tiéu tang 1én,
phu thudc vao dd co gidn ctia san lwgng khi phan tng vai lwgng chi tiéu tinh bang don vi tién lwong.

Gia stt do co gidn cta gid dy kién p,,, khi c6 nhitng bién dong vé lwong cau thyc té D, tirc 1a dp,,,/dD,,; ;
Dy/Pwr> dutgc ky hi€u la e,.

ViO, x p, = D,,, hén ta co:

do,
dD,,.x D,,
O, + dp,,
dD,,*x D,,
D=1
hodc e’ +e, =1

Noi cach khac, tong cac do co gidn ctia san lwgng va gia khi c¢6 nhitng bién dong vé lugng cau thyc té (tinh
bdng don vi tién lwong) 1a bang mo6t don vi. Theo quy ludt nay thi lwgng cau thyc té dwge phan bo hét, mot phan la
trong qua trinh tac dong dén san lwgng, va mot phan la trong qua trinh tac dong dén gia ca.

Néu chiing ta xét nén cong nghiép nhw mot tong thé va mudn gia thiét rang chiing ta c6 mot don vi trong dé

6 thé tinh duwgc toan bd san lwgng, thi cach 18p ludn nhw vay 1a dp dung dugc, cho nén e’ + e, = 1, trong d6 cac

p
do co gian khong c6 chi s6 r duwgce ap dung cho nén cong nghiép néi chung.

Bay gio chiing ta hay tinh cac gia tri bang tién, chi khong phai bang don vi tién lwong, va md rong cho
treong hop nay nhitng két luan cda ching ta d6i v4i nén cong nghiép noéi chung.

Néu W biéu thi tién lwvong danh nghia ciia mdt don vi lao dong, va p biéu thi gia dy kién tinh bang tién cua
mot don vi san luwgng n6i chung, thi ching ta c6 thé ky hiéu e, (=Ddp/pdD) la dd co gidn cua gia tinh bdng tién khi
c6 nhitng bién dong vé lwong cau thie té dwgc tinh bang tién, va ky hiéu e, (=DdW/WdD ) 1a d6 co gian ctia tién
lwong danh nghia khi c6 nhitng bién dong vé lwgng cau thyc t€ dugce tinh bang tién. Liic nay dé dang ching minh
ring e, = 1 - e,(1 - e,).®

Nhuw chiing ta sé thdy trong chwong sau, biéu thitc nay la budc dau dan dén ly thuyét dinh lvgng téng quat vé
tién té. Néu e, = 0 hodc e, = 1, thi san lwgng sé khong thay doi, con gia ca sé tdng theo cung ty 1é nhu lvgng cau

thyre té tinh bang tién. Néu khong, gia ca sé tang theo mat ty 16 nhé hon.
1I

Chuing ta hay trd lai véi ham viéc lam. Trong phan trede chung ta da gia thiét rang tng vdi mbi mitc cau hodc
tong cau thyc t€ c6 mét sy phan bo duy nhat vé lwgng cau thyc té gitta cdc san phdm cia moéi nganh riéng biét.
Nhung khi tong s6 chi tiéu thay doi, thi lwgng chi tiéu twong @ng cho cac san pham cia mot nganh cong nghiép
riéng biét, néi chung, sé khong thay d6i theo cung mot ty 16. Mot phan la vi, khi thu nhép cia ho tang, cac ca nhan
sé khong tang theo ciing mot ty 1€ lwgng cac san phdm ma ho mua trong moéi nganh riéng biét, va mot phan la vi
gia ctia cdc mat hang khac nhau sé thich ttng & mic do khac nhau véi cac luwgng gia tang chi tiéu cho cac mat hang
ay.
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Tt d6 suy ra rang gia thiét ma cho t6i nay ching ta da dwa vao do, tic 1a gia thiét rang nhitng biéng dong vé
lvgng viéc lam chi phu thude vao nhitng bién dong vé tong cau thuc té (tinh bang don vi tién lwong), gia thiét do
chdng qua chi 1a mot xap xi dau tién, néu ching ta thira nhan rang cé nhiéu cach dé chi tiéu phan gia tang cua thu
nhdp. Vi, theo gia thiét cua ching ta, cadch phan bd phan gia tang cia tong cau gitta cdic mat hang khac nhau c6 thé
anh hudng dang ké dén khai lwgng viéc lam. Chang han, néu lvgng cau gia tang chd yéu huéng vao cac san pham
¢6 do co gidn cua viéc lam cao, thi tong lwgng gia tang vé viéc lam sé 16n hon 1a khi lwgng cau gia tang chu yéu
hwdng vao cac san pham cé d6 co giadn cua viéc lam thap.

Tuwong tyw nhw vay, s6 nguoi cé viéc lam cé thé giam ma triedc d6 khong c6 mot bién dong nao vé tong cau,
néu dinh hwédng cia lwgng cau thay dai co 1gi cho cac san pham c6 do co gidn cta viéc lam twong doi thap.

Nhitng nhan dinh nay la dac biét quan trong néu ching ta quan tdm dén nhitng hién twgng ngan han hiéu theo
nghia la nhitng bién dong vé lwong va huwéng ctia nhu cadu ma khong thé dy doan treéc mot thoi gian nao dé. Can
kha nhiéu thoi gian dé 1am ra mot s6 loai san phdm, cho nén hau nhw khong c6 kha nang tang nhanh viéc cung ¢ng
cac san pham d6. Do d6, néu lvgng cau tang thém dugc hudng vao cac san phdm nay ma khéng béo trudc, thi viéc
san xudt chiing sé c¢6 do co gian thap cua viéc lam, mac du khi da bao trwde kha 1au, c6 thé 1a d co gidn cua chiing
vé thu dung xdp xi bang mat.

Chinh trong b6i canh nay t6i mdi hiéu y nghia co ban cta khai niém vé thai ky san xudt. Pung hon la t6i phai
n6i raing® mat loai sin phdm cé mot thdi ky san xudt n, néu phai biét trieéc n don vi thai gian théng bao vé nhitng
bién dong trong lwgng cau vé san pham do, néu san pham do phai c6 do co gian cta viéc lam la t6i da. Theo nghia
nay, ro rang la hang tiéu dung, xét vé tong thé, c6 thoi ky san xudt dai nhét, vi ching tao thanh giai doan cu6i cling
ctia moi qua trinh san xudt. Nhw vay, néu xung dau tién (Iam cho lwgng cau thyrce té tang) la bat ngudn tir viéc tang
tiéu dung, thi do co gidn cta viéc lam ban dau sé con thap hon nita so véi mic can bang cubi cung, va chénh léch
nay sé 16n hon, néu xung do6 bat ngudn tir viéc tang dau tw. Hon nita, néu lwgng cau gia tang dugc hwdng vao cac
san pham c6 do co gidn cua viéc lam twong d6i thap, thi phan 16n caa lwgng cau do sé lam tang thém thu nhép cta
cac cht doanh nghiép va phan nhé lam tang thém thu nhdp cda nhitng ngwdi lam c6ng an lwong va cac nhan to
khac tao nén gia thanh. Va c6 thé xay ra hdu qua la nhitng tdc dong phan hoi sé it tao diéu kién cho chi tiéu, vi ¢
kha nang la cac nha doanh nghiép sé tiét kiém nhiéu hon trong s6 thu nhdp gia ting cia ho so vdi nhitng nguoi
lam cong an lwong. Tuy nhién, khong dugce cwong diéu sy khac biét gitta hai trudng hop nay, vi phan 16n céc tac
dong phan hoi sé rat giong nhau trong ca hai trwong hgp©.

Du cac nha doanh nghiép c6 biét trudc bao lau chang nita vé trién vong bién dong ctia lwvgng cau, thi khi cé
mot lugng gia tang dau tw nhat dinh do co gidn cua viéc lam ban dau ciing khéng thé 16n can bang gia tri can bang
cudi cung cta no, trit phi c6 hang hoé dw thita va nang lyc san xuat dv thita ¢ mdi giai doan san xudt. Mat khac,
viéc hang hoa du thitra voi dan sé c6 tac dong bu triv d6i vi lwgng gia tang dau tw. Néu ching ta gia thiét rang lic
dau & moi cong doan déu co6 lugng du thira nao dd, thi d§ co gidn caa viéc lam ban dau c6 thé xdp xi bang mot.
ROi sau khi hang ton kho da tiéu thu hét, nhwng truede khi lwgng cung gia tang tir nhitng giai doan dau cia san xudt
dén mot mire do day du, thi d6 co gidn sé giam xudng, ro6i lai tdng 1én bang maét khi vi tri can bang méi dugc xac
1ap. Song, viéc nay phai tudn theo mét diéu la chirtng nao con cé cac nhan té sinh 1gi titc thu hit chi tiéu nhiéu hon,
khi Ivgng viéc lam tang, hodc néu 1ai suat tang. Vi nhitng ly do nay, sy 6n dinh hoan toan vé gia ca la khong thé cé
dwgc trong mét nén kinh té day bién dong, trir phi trén thuc té€ c6 mot co ché ddc biét nao dé duy tri & mic do vira
phéi nhitng bién dong tam thoi vé khuynh hwéng tiéu dung. Nhung sy bat 6n dinh gia ca ndy sinh nhw vay khong
gdy nén kiéu kich thich lgi nhudn ma c6 thé tao ra nang lyc san xudt dw thira. Vi mén 1gi trdi cho sé hoan toan
thudc vé cac chu doanh nghiép tinh c& cé nhitng san pham & trinh do san xuat twong d6i tién tién, con chi doanh
nghiép ma khéng c6 cac nguon lyc chuyén dung cén thiét, thi khéng thé lam gi dé thu hit mén lgi ay cho minh. Vi
thé, su bat 6n dinh khong thé tranh dwgc cua gia ca do c6 bién dong khong thé anh hwang dén hanh dong cia céac
chu doanh nghiép, ma chi chuyén cua trd' cho c6 thic vao tay nhitng nguwdi may maén (cé sy thay déi can thiét khi
gia thiét c6 bién dong theo chiéu khac). Thyrc té nay, theo t6i, da bi xem nhe trong mot s6 cudc tranh ludn hién nay
vé mot chinh sach thye t€ nhdam 6n dinh gia ca. Pung la trong mot xa hdi dé bién dong mot chinh sach nhw vay
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khong thé duwgc thyc hién thanh c6ng hoan toan. Nhuwng khong nén suy ra rang moi sai 1éch nhé tam thdi so véi
tinh trang 6n dinh gia ca déu nhat thiét phai dan dén trang thai mat can bang c6 tinh chat luy tich.

I1I

Chuing ta da chi ra rang khi thiéu lwvgng cau thyc t€, thi sé c6 phiém dung lao dong vdi nghia cé nhitng ngudi
that nghiép muon lam viéc véi tién lwong thuce té thdp hon mitc hién c6. Do d6, khi lwgng cau thyc té tang, thi
lwgng viéc lam tang (tuy la vdi tién lwong thyc t€ bang hodc thdp hon mic hién c6) cho dén khi dat t&i diém
khéng con lao dong du thira san sang lam viéc véi mitc lwong thye té hién c6 lic do, tic 1a khdong con ngudi (hodc
gig lao dong) c6 thé sir dung dugc, trir phi (tir diém nay tr@ vé sau) tién lwong danh nghia ting nhanh hon gia ca.
Van deé tiép theo la xét xem diéu gi s& xay ra néu (khi da dat t&i diém nay) lwgng chi tiéu van ti€p tuc tang.

Cho t6i diém nay 1gi titc giam dan tir viéc st dung nhiéu lao déng han cho mot s6 tw liéu lao dong nhat dinh
da bu dap bdi c6 s6 ngudi lao dong dong y lam viéc vai tién lwong thuc t€ gidm dan. Nhueng sau diém nay, thi mot
don vi lao dong sé doi hoi duwgce thu lao bang mét lwgng twong dwong vai lwgng san phan tang theo, ma san lvgng
do viéc st dung thém mot don vi lao dong lai 1a mét lwgng san pham giam di. Do d6, nhitng diéu kién can bang
chinh xéac doi héi tién lwong va gia ca va vi vay ca lgi nhuan nita cling phai tang theo ty 1€ véi chi tiéu, ma tinh
hinh “thyc té”, ké ca khoi lugng san pham va lugng viéc lam, xét vé moi mat mat déu khong thay doi. N6i cach
khac, chiing ta da dat tGi tinh trang trong dé ly tuyét dinh lwgng so ding vé tién té dugc thoa mén hoan toan (toc
do & day c6 nghia la téc do chuyén hoa thu nhap), vi san lugng khong thay doi va gia ca tang theo dung ty 1€ véi
MV.

Tuy nhién, d6i vdi két ludn nay trén thie té€ c6 mot s6 diém can dugce lwu y khi ap dung két ludn nay cho mét
treong hop cu thé:

(1) It nhét 1a trong mét thoi gian, gia ca ting c6 thé gdy ra ao twéng 1am cho cac cha doanh nghiép ting lwgng s6
nhan cong qua mitc ma dem lai cho ho 1gi nhudn ca nhén tinh bang sdn pham. Vi ho quen coi doanh s6 tinh
bang tién tang 1én nhw la mét tin hiéu dé mad rong san xuat, nén ho co thé tiép tuc lam nhw vay khi chinh sach
nay trén thye t€ khong con 1a lgi thé tét nhét ctia ho nita, titc 1a ho c6 thé danh gia qua thap chi phi st dung
bién cda ho trong béi canh gia mai.

(2) Vé phan lgi nhudn tinh bang tién ma cha kinh doanh phai trao cho ngudi thyc 1gi 1a ¢6 dinh, nén viéc gia ca
tang, mdc du khong gy ra bién dong nao vé san lwgng, sé phan phai lai thu nhap ¢6 1gi cho cha doanh nghiép,
ma khéng c6 1gi cho ngudi thuce 1gi, viéc nay cé thé cé tac dung phan hoi dén khuynh hwéng tiéu dung. Song,
day khong phai 1a mot quy trinh chi bat dau khi moi nguwoi déu cé viéc lam, ma la qua trinh xay ra déu dan
trong sudt thai gian so chi tiéu tang 1én. Néu ngudi thye 1gi it thich chi tiéu hon chtit doanh nghiép, thi viéc tiéu
pha tir tir thu nhdp thue té cia nguwdi thye 1gi ¢6 nghia la tinh trang tat cd moi nguwdi ¢ viéc lam sé dat duwgc
v6i mot lwgng tang nhé hon vé khéi lwgng tién té va mot lwgng giam nho hon vé 13i suat so véi treong hgp néu
gia thuyét ngwgce lai la ding. Sau khi tat ca moi ngwoi da c6 viéc lam, thi viéc lam gia ca tiép tuc tang, néu gia
thuyét thit nhat van dung, 6 nghia la 13i sudt sé phai ting chit it d€ cho gia ca khéng tang v6 han, cling c
nghia la lwgng gia tang khoi lwgng tién t€ sé it hon so vdi ty 1€ tang chi tiéu. Con néu gia thuyét thit hai diing,
thi sy viéc sé dién ra theo chiéu nguoc lai. Khi thu nhdp thuc té ctia ngwdi thye 1gi da gidam xudng, thi c6 thé la
do tinh hinh cua ngudi nay bi nghéo di mét cach twong doi, nén sé dat t6i mot diém, khi sé xay ra budc chuyén
tir gia thuyét thi nhat sang gia thuyét thit hai. C6 thé dat tdi diém nay hodc trwdc hodc sau khi da dat dugc mic
toan dung nhan cong.

v
C6 1€ c6 mot céi gi d6 hoi rac roi trong sy mat can doi hién hién giita twgng tang va gidm. Vi trong khi hién
twgng giam lwgng cau thue té xuéng dwdi mite can thiét dé ¢ lwgng toan dung nhan cong sé lam giam lwgng viéc

lam cling nhv gia cd, thi hién tugng tang lwgng cau nay 1én trén mitc d6 chi sé anh hwdng dén gid ca ma thoi.
Song, sy mat can doi nay chi phan anh sy viéc la trong khi ngudi lao dong bao gio ciing cé thé khong lam viéc
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trong pham vi lwgng thyc t€ it hon do phi thoad dung bién cta lwgng viéc lam do6, thi ngwai lao dong lai khong thé
doi héi dugc lam viéc trong pham vi lvong thue té€ khong 16n hon do phi thoa dung bién cua lwgng viéc lam dé.

Nhitng ngudi khong thich dai s6 (ciing phai) sé mat it thoi, néu bo qua tiét dau cta chwong nay.
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Vi, néu pyyr la gia dy kién ctia mét don vi san lwgng tinh bang don vi tién lwong thi
ADyr = A(pwrOr) = pwrAOr + Opdpyyr = Dy
Or AOr + Orlpyr
Cho nén OpApy,r = ADy,p(1 — egr)
hodc ADyr = OpApyr
(1-e op
Nhung OpApygy = ADyyp- = PygrAOy = ADyyy- — (gid thanh bién) AO = Ap

Do d6 ADyy, = 1/(1 - egp).pr
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Vi Dy = POy, chiing ta c6:
1=Pyr= dO;
dD y+Op dPyp
dD wr =egr Npp”(Npeer

{0"(ND} 2Py
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Vi, néu p = py, va D = Dy,.W chiing ta c6
Ap = WAP,, + (p/W)AW = W.e’(p,,D,,)ADy, + (0/W)AW = e’(p/D)(AD — (D/W)AW) + (0/W)AW = e*(p/D)AD + AW(p/W)(1 - e’p)

Vithé: ep=(DAp/pAD) =e’p + (D/pAD)(AW.p/W)(1 —e’p) =e’p +ey(l —e’p)=1-ey(1 - e’y )
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DPinh nghia nay khong giéng nhuv dinh nghia théng thuong nhung, theo t6i dwdng nhw bao ham nhitng gi 1a quan trong trong khdi niém nay.
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Chu deé nay dugc trinh bay rd hon trong “Luan trinh vé tién t&” cda toi, quyén IV.
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Chwong 21

LY THUYET VE GIA CA

Chirng nao con quan tam dén cai goi 1a thuyét gia tri, nhitng nha kinh t& hoc thudng day ring gia ca chiu sy
chi phoi ctia nhitng diéu kién cung va cau: va ddac biét la nhitng bién dong vé chi phi bién va d6 co gian caa cung
ngan han déng mét vai trd quan trong. Nhung trong tap II, hodc thwong la trong mot tdc pham chuyén dé khi
chuyén sang thuyét tién té va gia ca, thi ching ta khong con nghe néi dén nhitng quan diém don gian nhung dé
hiéu nay nita, va budc vao mot thé gidi trong dé gia ca chiu sy chi phéi caa khéi luwgng tién té, toc do chuyén hod
trong do6 gia ca chiu sy chi phdi ctia khoi lwgng tién t€, toc d chuyén hoé thanh thu nhap cta tién té, toc do lvu
thong tién té twong tng vdi khoi lwgng giao dich, sy tang trit, tiét kiém bat budc, lam phét va giam phat, va tat ca
nhitng nhan t6 khac dai loai nhw vdy; va ngudi ta it hodc khong hé c6 céng gan nhitng nhom tir con mo ho hon nay
v6i nhitng khai niém treedc day cua ching ta vé cac do co gidn cua s6 cung va cau. Néu chiing ta lién twdng dén
nhitng gi ching ta dugc hoc va thit hgp 1y hoa nhitng diéu do, thi trong nhitng cudc ban ludn don gian hon duong
nhw dj co gidn cta cung phai trd thanh s6 khéng va cau thi ty 1é vdi khoi lwgng tién té: Con trong nhitng cudc ban
luan phitc tap hon thi ching ta bi lac vao mgt ddm swong mu trong d6 khéng c6 gi 1a rd rang va moi sy déu c6 thé
xay ra. Tét ca ching ta déu da quen véi tinh trang thdy minh doi khi & bén nay ctia mét trang, doi khi & phia bén
kia, ma khong hé biét c6 con dwong nao noi lién hai mdt d6 ma ro6 rang la chi lién quan vgi nhau nhw cudc séng
Idc tinh va ltic mo cta ching ta vay.

MGt trong nhitng muc tiéu caa cac chwong triedce la thoat khéi cudc song hai mét nay va xac 1ap lai mai lién
hé chat ché giita thuyét gia ca néi chung va thuyét gia tri. Theo t6i nghi, sy phan chia mén kinh t€ hoc thanh mét
bén la thuyét gia tri va phan phoi va mét bén la thuyét tién té la mot sy phén chia sai [am. Theo t6i, mot sy phan
chia ding dan phai la giita m&t bén la thuyét vé nganh va xi nghiép riéng biét, vé thu lao va sy phan phdi gitta
nhitng cach st dung khac nhau mét khéi lwgng nguon lyc nhat dinh, va mot bén la thuyét vé san lwgng va viéc lam
no6i chung. Chirng nao ching ta chi nghién citu nganh hodc xi nghiép riéng biét v4i gia dinh rang tong khoi lwgng
nguon lyc dugce st dung la bat bién, va tam thdi gia dinh rang nhitng diéu kién ctia cac nganh hodc cac xi nghiép
khac khong thay dai, thi ding la ching ta khong quan tdm dén nhitng ddc tinh quan trong cua tién té. Nhuwng mot
khi chiing ta chuyén sang nghién ctu nhitng nhan t6 quyét dinh san Iwgng va viéc lam néi chung, thi ching ta can
mot ly thuyét hoan chinh vé mgt nén kinh té tién té.

Hodc la chiing ta c6 thé vach ranh gigi gitta thuyét can bang tinh va thuyét can bang dong - thuyét thit hai c6
nghia la thuyét vé mot hé thong trong dé nhitng quan diém thay doi vé twong lai ¢ thé danh hwang dén tinh hinh
hién tai. Bdi vi tim quan trong cua tién té chu yéu bét ngudn tir chd né la sgi day néi lién hién tai va twong lai.
Chuing ta c6 thé xem xét cac ngudn lyc phan phoi nhw thé nao gitta nhitng cach sit dung khac nhau thi sé phtu hgp
véi sy can bang dudi anh hwdng cda nhitng dong lyc kinh té binh thwong trong mat thé gigi trong dé nhitng quan
diém cua chung ta vé twong lai la ¢ dinh va dang tin vé moi mat. Con c¢6 mot su phan chia nita c6 1€ la gitta mot
nén kinh té khong thay d6i va mét nén kinh té c6 thé thay doi, nhung trong dé moi sy viéc déu cd thé dy kién ngay
tir dau. Hodc tir sy phan tich ban dau don gidn hod nay chung ta c6 thé chuyén sang nhitng van dé cia thé gigi hién
thuc trong d6 nhitng du kién truwdc day cta ching ta c6 thé to ra la sai lam va nhitng dv kién vé twong lai anh
hwdng dén hanh dong cua ching ta ngay nay. Khi chiing ta da thyc hién dwgc buée chuyén nay, thi phai nghién
clru dén nhitng tinh nang ddc biét cha tién té nhw sgi day ndi lién hién tai va twong lai. Nhat thiét phai theo dudi
thuyét can bang dong trong mot nén kinh té tién té, thuyét nay la mét thuyét vé gia tri va phan phéi, chit khong
phai la mgt “thuyét tién té” riéng biét. Tién té, v4i nhitng ddc tinh quan trong cia no, tredc hét la mot phuong tién
tinh t€ no6i lién hién tai véi twong lai, va néu khong dya trén co sd tién té thi ching ta thdm chi khong thé bat dau
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thao ludn tac dung ctia nhitng dy kién thwong thay doi vé nhitng hoat dong hién tai. Chung ta cling khong thé gat
bé tién té tham chi bang cach loai bé vang bac va nhitng phwong tién thanh toan phap quy khac. Chirng nao con
ton tai bat ky mot tai san 1au bén nao, thi tai san nay c6 thé cé nhitng dac tinh cua tién té va vi vy c6 thé lam nay
sinh nhitng van dé dac trung ctia mot nén kinh té tién té.

II

Trong mgt nganh riéng 1é, mitc gia riéng nganh tuy thugc mot phan vao ty suét thu lao cho cac yéu td san
xuat bao ham trong chi phi bién, va mét phan vao quy mé san xudt. Khong cé ly do gi dé stta doi két luan nay khi
chiing ta chuyén sang xem xét toan bd nén cong nghiép néi chung. Mitc gia chung tuy thuéc maét phan vao ty suat
thu lao cho nhitng yéu t6 san xuat bao ham trong chi phi bién va mgt phan vao quy md san xuat néi chung, nghia
la tuy thugc vao khai lwgng viéc 1am (v4i trang thiét bi va ky thuat xem nhw ¢6 dinh). Pung la khi ching ta chuyén
sang xem xét van dé san lwgng néi chung, cac chi phi san xuét trong bat ky nganh nao ciing tuy thugc mét phan
vao san lwgng cta nhitng nganh khac. Nhung mét sy thay déi c6 y nghia hon ma chiing ta phai tinh dén la tac
dung caa nhitng bién dong ctia cau d6i vdi ca chi phi 1an khoéi lwgng san xudt. Chinh la nhu cdu ma ching ta phai
dwa ra nhitng y kién hoan toan méi khi chung ta xét dén cau néi chung, chit khong phai la cau doéi véi mét san
pham riéng 1é nao, vdi cau néi chung dugc gia dinh 1a khong thay doi.

I

Néu chiing ta don gian vdn dé vdi gia dinh la cdc mic thu lao cho cac yéu t6 san xuat khac nhau bao ham
trong chi phi bién déu bién doi theo cing mot ty 1€ nhw nhau, titc 1a cing mét ty 1€ nhw don vi tién lwong, thi mitc
gia chung (v6i trang thiét bi va ky thuat xem nhw c6 dinh) tuy thuéc mét phan nao don vi tién lwong va mot phan
vao khéi lugng viéc lam. Do d6 tac dong cta nhitng bién dong vé khoi lugng tién té doi vai mitc gid c6 thé dugc
xem nhw bao gom tac dong do6i véi don vi tién lwong va tac dong vdi khoi lugng viéc lam.

Dé lam sang té nhitng y kién trén, ching ta hdy don gidn hoad hon nita gia thiét caa chung ta va gia dinh rang
(1) tat ca cac nguon lyc khong dugce sit dung déu thudn nhat va cé thé thay thé cho nhau vé mat nang suat dé san
xudt bat cit hang gi ta mudn, va (2) nhitng yéu t6 san xuat bao ham trong chi phi bién déu thoa mén véi cing mot
muc tién lwong danh nghia chitng nao con mét s6 nguén luc chwa duge st dung. Trong tredng hgp nay ching ta
6 s06 1gi tiee bat bién va mot don vi tién lwong khong bién doi, chitng nao con c6 that nghiép. Két qua 1a viéc tang
khéi Iwgng tién té sé khong co tac dong gi dén gia ca chirng nao con thit nghiép, va mitc sit dung nhan céng sé
tang theo dung ty 1é nhw lwgng tang cau thyce té do viéc tang khoi lwgng tién té gdy nén. Ngay sau khi dat mic
toan dung nhan c6ng, don vi tién lwong va gia ca sé tang theo diing cung ty 1é v4i lwgng tang cta cau thyc té. Do
do6, néu cbé cung hoan toan co gidn chirng nao con that nghiép, va cung hoan toan khong co gidn chirng nao dat
dugc mite toan dung nhan cong, va néu cau thyc té bién doi theo cung ty 1€ vdi khoi lwgng tién té thi c6 thé phat
biéu thuyét dinh lwgng vé tién té nhu sau: “Chirng nao con c6 that nghiép thi mitc sit dung nhén cong sé bién doi
theo cuing ty 1€ v&i khéi lwgng tién té, va khi dat dugc mitc toan dung nhén cong thi gia ca sé bién doi theo cling ty
1é v6i khoi lwgng tién té”.

Tuy nhién, sau khi da thod man suy nghi c6 dién bang cach dwa ra mot s6 gia thiét don gian hoa dé ching ta
c6 thé phat biéu mot thuyét dinh lugng vé tién té, bay gio ching ta hdy xem xét nhitng diéu phitc tap ma trén thuc
té c6 thé sé anh huwdng dén cac sy viéc:

(1) Cau thyc té sé khong bién déi theo cung ty 1é véi khoi lugng tién té.

(2) Vi cac ngudn lyc khong thuan nhat, nén 1gi titc sé giam dan, chit khong phai 1a bat bién, khi mic st dung tang
dan lén.

(3) Vi cac nguon lyc khong thé thay thé cho nhau, nén cung cia mot s6 hang hoa sé khong co gian, con nhitng
nguon lye chwa duge st dung thi 6 thé sit dung dé san xuat nhitng loai hang hoa khac.

(4)DBon vi tién long c6 khuynh huwdng tang trede khi dat dwge mite toan dung nhan cong.

(5)Khong phai tat ca cac khoan thu lao cho nhitng yéu t6 bao ham trong chi phi bién déu bién déi theo cing mot
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ty 1é.

Vi vay, trede hét ching ta phai xem xét tic dong cta nhitng bién dong vé khéi lugng tién té doi vai khoi
lwgng cau thye té va néi chung viéc tang cau thye té sé thé hién mét phan trong viéc tang khoi lwgng viéc lam va
mot phan trong viéc tang mitc gid. Nhw vay, dang 18 gia ca bat bién trong diéu kién that nghiép va gia ca tang ty 1é
v6i khoi lwgng tién té trong diéu kién cé day du viéc lam, trén thuc té ta thay gia ca tang dan khi mic thu dung
tang . Vi vay thuyét gia c4, tic 1a sy phan tich moi quan hé giita nhitng bién dong vé khdi lugng tién té va nhitng
bién dong vé mitc gia dé thdy dwgc mitc co gidn cia gia ca khi c6 nhitng bién d6i vé khoi lugng tién té, phai nham
trure tiép vao 5 yéu té phitc tap néu & trén.

Chuing ta sé lan lwgt xét tirng yéu t6 mot. Nhung viéc xem xét 1an luwgt nay khong dugc duwa chiing ta dén gia
thiét rang nhitng yéu t6 do, néi mot cach chdt ché, doc 1ap vai nhau. Thi dy, ty 1€ theo d6 lwgng ting cau thyc té
phén chia tac dong ctia n6 d6i voi viéc tdng san lwgng va tang gia cd, cd thé tdc dong dén moi quan hé giita khoi
lugng tién té va khoi lwgng cau thuce té. Hodc nhitng mitc chénh 1éch vé ty 1€ thay déi cac khau thu lao cho nhitng
yéu t6 khac nhau, c6 thé anh hudng dén méi quan hé gitta khéi lwgng tién té va khoi lwgng cau thye té. Muc dich
phaén tich cta chiing ta khong phai 1a cung cdp mot cai may hodc mot phwong phap van dung mot cach mu quang
dwa lai mot giai phap khéng thé sai lam, ma la cung cdp cho ching ta mt phwong phap c6 té chirc va trat tw dé
giadi quyét nhitng van dé cu thé va sau khi chiing ta dd di dén mot két ludn tam thoi bang cach xét tach biét nhitng
yéu t6 phitc tap theo titng cai mot, chiing ta phai trd lai xem xét nhitng méi quan hé qua lai c6 thé c6 gitta nhitng
yéu t6 d6. Pay la ban chat cda tw duy kinh té. Bat ky cach nao khac 4p dung nhitng nguyén tac suy luan hinh thitc
cta ching ta (néu khéng c6 ching thi ching ta nhw bi lac trong ritng) déu dan dén sai s6t. That la mét sai 1am to
16n ctia nhitng phwong phap gia danh toan hoc c6 tinh chat twgng trirng dé tao 1ap mot hé thong phan tich kinh té,
nhu kiéu chuing ta sé dé cap dén trong tiét VI ctia chwong nay, néu nhitng phwong phap dé da dit khoat gia dinh su
doc 1ap hoan toan gitta nhitng yéu t6 da dugc nhdc dén, va vi nhitng phwong phap nay khong con sitc thuyét phuc
va khong dugc xem la xac dang, néu gia thiét nay khong dwgc thiva nhan. Con theo cach nghi luan théng thwong
khi chiing ta khong van dung mot cich mu quang ma ludn luén biét ro diéu gi ching ta dang lam va y nghia ctia
cac ttr, thi chiing ta c6 thé gitt “trong tiém thitc” nhitng sy dé dat va han ché can thiét va nhitng sy diéu chinh ma
vé sau chuing ta phdi thyc hién, thi chiing ta lai khong thé gii nhitng vi phan titng phéan phitc tap trong nhiéu trang
dai s6 hoc trong d6 gia dinh rang tat ca nhitng vi phan nay déu bi triét tiéu. Mot ty 1 qua 16n nhitng co6ng trinh
nghién ctru “kinh té todn” trong thai gian qua chi 1a nhitng diéu hw cdu, khong chinh xac, chiang khéac gi nhitng gia
thiét ban dau, khién cho cac tac gia khong thdy dugc nhitng phic tap va nhitng sw phu thudc 1an nhau cta thé gigi
thue tai trong mdt mé cung toan nhitng ky hiéu c6 tinh phé trwong va chang c6 ich lgi gi.

v
(1) Tac dong chu yéu cta bién dong vé khdi lwgng tién té doi vai khoi lwgng cau thyc té 1a thong qua anh hudng
ctia n6 doi vai 1ai sudt. Néu day la phan (tng duy nhat thi tac dong dinh lwgng c6 thé bat ngudn tir ba yéu td; (a)
d6 thi wu tién chuyén hoéan cho ta thdy 13i suat phai gidam dén mitc nao dé so lwgng tién mdi dwge nhitng nguoi
muon giit tien mat thu vao, (b) do6 thi hiéu qua bién cho ta thdy mot mic giam 1ai sudt nhat dinh sé lam cho dau
tw tang 1én bao nhiéu va (c) s6 nhan dau tw cho ta thdy mot mic ting dau tw nhat dinh sé lam cho cau thyc té
néi chung tang 1én bao nhiéu.

Madc du c6 gia trj trong viéc dé ra trat ty va phwong phap cho cong viéc nghién citu caa ching ta, nhung
si phan tich nay la mét cach don gian gia tao dé lam cho ngudi ta 1am 1an, néu ta quén rang ban than ba yéu to
(a), (b), va (c) tuy thuéc mot phan vao nhitng yéu té phitc tap (2), (3), (4) va (5) ma chung ta chwa xét dén. Bai
vi ban than d6 thi wu tién chuyén hoan tuy thudc vao chd bao nhiéu tién mdi dwgce thu hit vao qua trinh ludn
chuyén thu nhép va san xuat cong nghiép, va qua trinh nay lai tuy thudc vao chd cau thuc té ting 1én bao nhiéu
va lugng ting dé dugc phan chia ra sao gifta mitc tang gia ca, tang tién lwong, va khoi lwgng san luwgng véi
mutc st dung nhan cong. Hon nita, do thi hiéu qua bién sé tuy thudc mot phan vao tac dong ctia nhitng hoan
canh phat sinh do khéi lvgng tién té tang d6i vdi du kién vé trién vong tién té trong twong lai. Va sau cung s6
nhan sé chiu danh hwdng ctia cach thitc phan phéi s6 thu nhdp mdi, do cau thuyc té ting, giita nhitng tang 16p
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ngudi tiéu ding khac nhau. Di nhién ban liét ké nhitng tac dong twrong hé nay ciing chwta ddy du. Tuy nhién,
néu chung ta xem xét tat ca nhitng sy kién, thi ching ta sé c6 da nhitng phuwong trinh xét dong thoi dé cho
chiing ta mot dap s6 xac dinh. Sé c6 mdt lwgng tang nhat dinh vé khoi lvgng cau thue té ma sau khi da tinh dén
moi nhén t6 lién quan, sé twong &ng va can bang vdi lwong tang vé khai lwgng tién té. Hon nita, chi trong
nhitng tredng hgp hét sitc dac biét thi mot lvgng tang vé khoi lwgng tién té mdi gan lién véi mét lwgng gidm
vé khéi lugng cau thyc té.

Ty 1& gitta khéi lwgng cau thue té va khoi lwgng tién té rat phu hgp vdi cai thuwong goi la “téc do chuyén
hoa thanh thu nhap cta tién t€”, triv khi cau thuye té twong (ng véi thu nhap ma dv kién vé s6 thu nhap nay da
thic day san xudt, chit khong phai la s6 thu nhap thye sy dat duge va twong (ng vdi tong thu nhap, chit khong
phai thu nhép rong. Nhung ban than toc do chuyén hoa thanh thu nhap cua tién té chi la mot danh tir chdng giai
thich dugc diéu gi. Khong c6 1y do gi dé hy vong rang toc do do la bat bién. Bédi vi, nhw phan trinh bay trudc
da cho thdy, t6c do do6 tuy thudc vao nhiéu yéu t6 phitc tap va kha bién. T6i nghi rang viéc st dung tir ngit nay
lam cho ban thdn m6i quan hé nhin qua tré nén kho hiéu va chi dan dén ché 1am lan.

(2) Nhu ching t6i da trinh bay & trén, tiét 111, chwong 4, sw khac biét giira 1gi titc gidm dan va lgi tic bat bién tuy
thudc mot phan & ché cong nhan c6 dwgc thi lao theo ty 1é ding vdi hiéu sudt cia ho hay khéng. Néu nhw vay
ta sé c6 chi phi lao dong bat bién (tinh theo don vi tién lwong) khi mitc st dung nhan c6ng ting. Nhung néu
mot tang 16p lao dong nao d6 dugc trd lwvong dong déu bat ké hiéu suat cua tirng ca nhan, thi chitng ta sé c6 chi
phi lao dong tang bat ké hiéu sudt cta trang thiét bi. Hon nita, néu trang thiét bi khong dong nhat va viéc st
dung mét phan trang thiét bi lam cho gia thanh cia méi don vi san phdm 16n hon, thi chiing ta sé c6 gia thanh
bién tang cao hon bat ky mic tang nao do chi phi lao dong tang lén.

Vi vay, gia cling sé tang khi san lwgng ctia mét phan trang thiét bi nao dé tang. Do d6 san lwgng tang sé di
doi vai gia ca tang, ngoai bat ky bién dong nao vé don vi tién lwong.

(3) Trong muc (2) chiing ta da xem xét kha nang cung la khong hoan toan co gidn. Néu c6 sy can bang hoan toan
vé s0 lugng gitta cac ngudn e chuyén moén hoa khong duwgc st dung, thi sé dong thoi dat dwge mikc toan dung
nhan cong vdi tat ca nhitng ngudn lyc d6. Nhung néi chung nhu cau doi véi mot s6 dich vu va hang hoé sé dat
t6i mic ma vugt qua mic d6 cung sé hoan toan khong co gian trong mot thoi gian, trong khi & nhitng nganh
khéc van con nhiéu ngubn lwc dw thira khéng dwgce st dung. Vi vay, khi san lwgng ting sé cé nhitng “diém bé
tdc” ma tai d6 cung ctia mot s6 hang hoa nhat dinh khéng con co gian nita, va gia clia cac mat hang nay sé phai
tang l1én bat ky mitc nao can thiét dé chuyén nhu cau sang cac nganh khac.

C6 thé la mic gia chung sé khong tang nhiéu khi mic ting san lugng, chirng nao con c6 nhitng ngudn lyc
hitu hiéu thudc da loai khong duge sit dung. Nhung mét khi san lwgng ting da dé bat dau ndy sinh nhitng
“diém bé tac”, thi c6 kha nang la gia ca mot s6 hang hoa sé tang vot.

Tuy nhién, theo muc nay ciing nhw theo muc (2), mic co gidn cia cung mot phan tuy thudc vao thoi gian.
Neéu chiing ta chdp nhan mét khoadng thoi gian di dé cho ban than mét so6 trang thiét bj thay doi, thi cudi cling
tinh co gian ctia cung sé 16n hon 16 rét.

Vi vay trong tinh hinh c6 that nghiép lan tran, m6t bién dong vira phai vé cau thuc té c6 thé thé hién rat it
trong viéc gia ca tang, ma chu yéu trong viéc tang cong an viéc lam, trong khi dé6 mot bién dong 16n hon khong
lvong trede duge, ma gay nén mét s6 “diém bé tac” tam thoi, sé thé hién trong gia ca tang rd hon so v4i cong
dn viéc lam, va luc dau ¢ miéc do 16n hon so vdi thoi gian sau.

(4)Khong can phai ban hodc giai thich nhiéu vé van dé don vi tién lwong cé xu hwdng tang trede khi c6 day da
viéc lam. Bédi vi m6i nhém cdng nhéan sé dwogc lgi khi tién lwong caa ho tang (vdi cac diéu kién khac khong
d61), nén tat nhién la tat cd cac nhom déu chi c6 mot doi hoi theo hiwdng nay, ma nhitng nghiép chu sé san sang
déap tng hon khi cong viéc kinh doanh cua ho tét dep hon. Vi ly do nay, bat ky lugng ting nao vé cau thyc té
cling c6 thé dugc st dung dé thoa man xu hidng nang cao don vi tién lwong.

Nhu vy, ngoai diém tdi han cu6i cing cua tinh trang toan dung nhan c6ng, khi ma cau thyc té tinh bang
tién tang thi tién lwvong danh nghia phai tang theo ding ty 1€ ting cta gia hang dung lam tién lwong, tredc do
con c¢6 mot loat diém ban tGi han, khi cau thyc té tang c6 xu hwdng lam tang tién lwong danh nghia, mdc du
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khéng hoan toan theo ty 1€ tang cta gia hang dung lam tién lwong; va tinh hinh cling twong tw nhw vay déi vai
treong hgp cau thuc té giam. Theo kinh nghiém thuc t€, don vi tién lwong tinh bang tién khong bién dong mot
cach lién tuc ma la bién dong gian doan khi phan ng v@i nhitng bién dong nhé cua nhu cau thyc té. Nhitng
diém gian doan nay dugc quyét dinh bai yéu t6 tdm 1y ctia cong nhan va nhitng chinh sach cia gidi chu va cac
t6 chitc cong doan. Trong mot hé thong md, khi nhitng diém gidn doan tng v4i mét bién dong chi phi tién
lwong so véi chi phi tién lwong & nhitng noi khac, va trong mot chu ky kinh t€, khi ngay ca trong mot hé thong
déng, nhitng diém gian doan c6 nghia la mot bién dong so vdi chi phi tién lwong dy kién trong twong lai,
nhitng diém gian doan nay cé y nghia thuye tién to 16n. Theo mot quan diém nao d6, khi mét lwgng tang thém
vé cau thuc té tinh bang tién c6 kha nang lam cho don vi tién lwong tdng 1én mot cach khong lién tuc, thi
nhitng diém nay c6 thé coi la nhitng thoi diém ban lam phat, phan nao twong ty nhw lam phat tuyét doi (du la
mot sy twong tu rat khong hoan hao) (xem tiét V & dwdi) do tang so cau thuc té trong tinh trang cé viéc lam
day du. Hon nita, nhitng diém d6 c6 tam quan trong 16n vé mat lich stt. Nhung vé mat 1y thuyét khong dé dang
khai quat hoa nhitng diém do.

(5) Sy don gian hoa dau tién cta chung ta la & chd thita nhén riang cac khoan thu lao cho nhitng yéu t6 khac nhau
bao ham trong chi phi bién déu thay do6i theo cing mot ty 16. Nhung trén thuc té, ty 1é thu lao tinh bang tién
cho nhitng yéu t6 khac nhau c6 d6 citng ran khac nhau va cung cia ching con c6 thé cé nhitng mitc co gidn
khéac nhau treéc nhitng bién dong vé tién thu lao. Néu khong vi 1y do nay thi ching ta c6 thé néi rang mic gia
bao gém hai yéu t6, don vi tién lwong va s6 lugng viéc lam.

C6 thé la yéu té quan trong nhat trong chi phi bién c6 kha nang bién dong theo mot ty 1€ khac véi don vi tién
lwong va ciing c6 thé dao dong trong pham vi rong hon nhiéu, la chi phi st dung bién. Bai vi chi phi st dung bién
c6 thé tang vot khi mitc st dung nhan cong bat dau tang, néu (diéu nay thwong cé kha nang xay ra) cau thyc té
tang gdy nén mot bién dong nhanh chéng trong du kién pho bién vé thai han can thiét phai thay thé trang thiét bi.

Madc du vi nhiéu muc dich ma xdp xi hitu ich dau tién la gid dinh rdng thu lao cho tit ca nhitng yéu t6 bao
ham trong gia thanh bién bién d6i theo cling moét ty 1€ véi don vi tién lwong song c6 1é tot hon la nén 1ay s6 trung
binh gia quyén cua so thu lao cho cac yéu t6 bao ham trong gia thanh bién, va goi dé la don vi chi phi. Vi vay, don
vi chi phi, hodc theo xdp xi néi @ trén, don vi tién lwong, c6 thé dwge coi nhv tiéu chuan chu yéu cua gia tri, va
mutc gia, vai ki thudt va trang thiét bi nhat dinh, sé tuy thuéc mot phan vao don vi chi phi va mét phan vao quy
mo san lwgng. Khi san lwgng tdng, mitc gia sé tang nhiéu hon bat ky lwgng tang nao caa don vi chi phi, phu hgp
v6i nguyén tac 1gi titc gidam dan trong thai gian ngan. Ta c6 tinh trang toan dung nhan cong khi san lugng tang tdi
muitc ma lgi titc bién cia mot don vi tiéu biéu cho nhitng yéu té san xuat gidam xudng con so t6i thiéu khi cé mot
khoi luvgng yéu té da dé 1am ra san lwvgng nay.

\'

Khi khéi lwgng cau thyc té tang thém nita khong lam cho san lwgng tang thém nita va lwgng cau nay hoan
toan thé hién trong lugng tang cia don vi chi phi sé hoan toan twong *ng véi lwgng tang cha cau thyce té thi ching
ta sé dat t6i mot tinh trang c6 thé goi mot cach chinh dang la lam phat thuc sy. Cho t6i lic nay thi tac dung cda
viéc m& rong tién té hoan toan la mot van dé mic dg, va khong tai mot diém nao truedc dé chung ta c6 thé vach
mot ranh gigi rd rét va tuyén bo rang tinh trang lam phat bat dau. Moi lugng tang tredc d6 trong khoi lwgng tién té
déu co thé, chirng nao né con lam cho cau thyc té tang, thé hién mot phan trong lwgng tang cta don vi chi phi va
mot phan trong san lugng gia tang.

Vi vay ching ta thdy c6 sy khéng doi xitng trén hai phia cia mitc tGi han, ma trén mic d6 lam phat thyc sy
bat dau. Béi vi viéc rtit b6t cau thye t€ dwdi mice tdi han sé lam gidm khoi lwgng cia né tinh theo don vi chi phi;
mat khac, viéc m@ rong cau thue té trén mitc nay ndi chung sé khong c6 tac dung lam tang khdi lwgng cia né tinh
theo don vi chi phi. K&t qua nay suy ra tir gia thiét cho rang nhitng yéu t6 san xudt va dac biét la cong nhan, déu
san sang chong lai viéc gidm tién lwong ctia ho va khong cé 1y do twong ng nao dé chéng lai viéc tang lwong. Tuy
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nhién, gia thiét nay rd rang c6 co sd thyc té, vi mot sy bién doi, du khong toan dién sé c6 1gi cho nhitng yéu to bi
tac dong khi né theo chiéu hwdng tang 1én, va sé c6 hai khi n6 theo chiéu huéng giam suit.

Tréi lai, néu tién lwong danh nghia phai gidm xudng khong gidi han méi khi c6 xu hwéng mitc st dung nhan
cong gidm xudng, thi sy khong ddi xitng sé thuc sy bién mat. Nhung trong trwedng hgp nay sé khong c6 diém 6n
dinh dwdi mic toan dung nhan céng cho dén khi 13i suat khong thé ha xudng thap hon nita hodc tién lwong la s6
khong. Trén thyc té ta phai c6 mot yéu t6 nao dé ma gia tri tinh bang tién cta né néu khdng cd dinh thi it nhat
cting kho bién doi, dé c6 sy 6n dinh nao d6 cho nhitng gia tri trong mot hé thong tién té.

Quan diém cho rang bét ky lwgng tang nao trong khoi lvgng tién té déu mang tinh lam phat (trir phi chiing ta
hiéu mang tinh lam phat chi don thuén la gia ca tang) gan lién vdi gia thiét co ban cta ly thuyét c6 dién cho rang
chting ta luén luén & trong tinh trang ma viéc gidm thu lao thyc té cho nhitng yéu t6 san xuat sé dan dén sy cat
giam cung vé nhitng yéu to nay.

VI

Vi nhitng ky hiéu da dugc gidi thiéu trong chwong 20, néu mudn, ching ta cé thé trinh bay ndi dung van dé
@ trén duéi dang ky hiéu nhu sau:

Chiing ta viét MV = D, trong d6 M la khoéi lwgng tién té, V la toc do chuyén hoa thanh thu nhap cua tién
(dinh nghia nay hoi khac véi dinh nghia thong thwong nhuw da dwgce néu & trén), va D 1a s6 cau thyc t€. Nhu vay
néu V bét bién thi gid ca s& bién doi theo cung ty 1€ v6i khdi lugng tién t€, mién la e,( = Ddp/pdD) bdng 1. Diéu
kién nay dugc thoa méan (xem tiét II, chwong 20) néu e, = 0 hodc néu e,, = 1. Diéu kién e,, = 1 c6 nghia la don vi
tién lwong tinh bdng tién tang theo clng ty 1é véi cau thuc t€ boi vi e, ( = DAW/WdD); va diéu kién e, = 0 c6
nghia 1a sdn lwong khéng con c6 phan tng gi d6i véi sy gia tang thém cau thyc t€ béi vi e ( = DdO/OdD). Sén
lvgng trong ca hai treong hgp sé khong thay doi.

Tiép theo chuing ta c6 thé xem xét tredng hgp khi téc do chuyén hoa thanh thu nhép cta tién té bién doi, bang
cach dwa ra mot khai niém co gian nita la d6 co gian cua cau thyc té khi c6 nhitng bién dong vé khoi lwgng tién té

eq= MdD
DdM
Ta c6:
Mdp
pdM =e, * eq; trong dd e, =1 e, X e,(1 ~e,);
Do dé:

e=é€g~ (1 - ew)ed X €€y = ed(l Te.e,t e, e, % ew)

trong d6 e khong c6 chi s6 (=Mdp/pdM) biéu thj dinh cta hinh thap nay va do mic d6 phan @ng cta gia ca
béng tién d6i vdi nhitng bién dong vé khdi lwgng tién té.

Vi biéu thitc cudi cung nay cho chung ta thdy lwgng bién doi. Twong doi vé gia ca khi c6 mot bién dong vé
khéi lwgng tién té, nén biéu thitc nay c6 thé dugc coi nhw mot phat biéu khai quat hoa vé ly thuyét dinh lvgng vé
tién té. Ban than t6i khong danh gia cao nhitng bién déi theo kiéu nay, va t6i muén nhéac lai 16i canh cdo ma t6i da
néu @ trén, rang nhitng sy suy ludn nhw vay chi bao ham gia dinh ngam la nhitng bién s6 déu doc 1ap (b qua tat ca
nhitng vi phan titng phén), cling nhw 16i bién ludn thong thwong, va toi khong tin nhitng cach suy ludn nay c6 thé
giup chiing ta hiéu van dé sau hon so vdi 16i bién ludn théng thwong. Co 1é cong dung 1én nhat cta viéc viét ra
nhitng suy luat d6 l1a lam cho moi ngudi thady dwge méi quan hé cye ky phite tap gitta gia ca va khoi lwgng tién té
khi ching ta mu6n trinh bay van dé nay mot cach chinh quy. Tuy nhién can néu ro rang trong 4 yéu t6 ey, e,,, €. va
e, ma anh huéng cda nhitng bién dong vé khoi lugng tién té d6i voi gia cd phu thudc vao dé thi ey biéu thi nhitng

yéu t6 chuyén hoén quyét dinh s6 cau veé tién té trong mdi tinh hudng, e, biéu thi nhitng yéu t6 lao dong (hodc, néi
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ding hon, nhitng yéu t6 bao ham trong gia thanh) quyét dinh mitc do tién lwong danh nghia phai tang khi lwong
danh nghia tang, va e, va e, biéu thi nhitng yéu t6 vat chat quyét dinh mitc 1¢i titc gidm dan khi nhiéu nhan lyc
nita dugc st dung vdi so trang thiét bi san co.

Néu dan chiing giit mot ty 1é bat bién vé thu nhap bang tién cua ho thi e5 = 1 néu tién lwvong danh nghia la c6
dinh thi e, = 0; néu moi noi c6 lgi tic bat bién khién cho lgi titc bién bang 1gi titc trung binh thi e.e, = 1; va néu
st dung hét lao dong hodc trang thiét bi thi e,.e, = 0.

Licnaye=1néue;=1vae, =1; hodcnéue;=1,e,=0vae.e,=0; hodcnéuey=1vae, =0, vard rang
¢6 nhiéu treong hgp dac biét khac nita trong dé e = 1. Nhung ndi chung e khong bang 1, va c6 1€ ta c6 thé khai
quat chdc chan la trén co s& nhitng gia thiét dang tin cay vé thé gidi thuc tai va loai trir trudng hgp bd tién ma chay
khi ey va e,, co gid tri 16n va néi chung e sé nhé hon 1.

VII

Cho dén nay ching ta chu yéu quan tdm dén céch thitc cac bién dong vé khoi lugng tién té tic dong dén gia
ca trong thai gian ngan. Nhung vé 1au dai thi phai chang khong c6 méi quan hé don gian hon mot chiit nao w?

bay la mot van dé khai quat hoa mang tinh lich st chit khong phéi dé dwa ra mot ly thuyét thuan tuy. Néu cé
xu hwéng tinh trang wu tién chuyén hoan khong thay doi trong dai han thi sé c6 mé6i quan hé wdc lwgng giita thu
nhdp quoc dan va khoi lvgng tién té can thiét dé thoa man sy wa chudng tién mat, dwgc coi nhw s6 trung binh trong
cac thai ky bi quan va lac quan. Thi dy, c6 thé c6 mat ty 1€ kha 6n dinh cta thu nhap quéc dan ma vugt qua mitc
d6 dan chung sé khéng muén giit tién mét dwdi dang s6 dw nhan rdi trong thoi gian dai, véi diéu kién 1ai suat cao
hon mic t6i thiéu nao dé vé mat tdm ly; vi vay néu khoi lwgng tién té ngoai khoi lwgng can thiét trong lwu théng,
vugt qua ty 1€ nay caa thu nhap qudc dan thi sém hay mudn sé c6 xu hwdng 1ai suat gidam xudng gan t6i mic toi
thiéu nay. Trong nhitng diéu kién khac nhw nhau 14i suét gidam sé& lam cho cau thyc té tang, va cau thyc té tang sé
dan dén mét hodc nhiéu diém ban t6i han khi don vi tién lwong sé ¢6 xu hwéng ting khong lién tuc va co tac dong
twong &ng doi v4i gia ca. S€ ndy sinh nhitng xu hwdng ngugc lai néu khoi lwgng tién dw thiva biéu hién mot ty 1€
thap bat binh thwong trong thu nhap qudc dan. Nhu vay, tac dong thue sy cua nhitng bién dong trong mot thai ky
sé la xac 1ap mot con s6 trung binh phu hgp véi ty 1é 6n dinh gitta thu nhdp quoc dan va khoi lwgng tién té ma vé
mdt tdm ly sém hay mudn dan chiing cling sé quay lai ty 1é do.

Nhitng xu hwéng nay sé gap it trd ngai theo hwdng di 1én hon 1a theo hwdng di xuéng. Nhung néu khoéi lwgng
tién té tiép tuc rat thiéu hut trong mot thoi gian dai thi binh thwong cach thoét sé la thay doi ban vi tién té hoac hé
thong tién t€ dé tang khai lwgng tién té, chit khong phai la ha thap don vi tién lwong, do d6 tang ganh nang ng nan.
Vi vdy vé lau dai gia ca hau nhw luén luén van dong theo hwdng di 1én. Bdi vi khi tién té twong d6i doi dao thi don
vi tién lvong tang; va khi tién té twong doi hiém thi ngwoi ta phai tim cach tang khéi lwgng thuc té€ cta tién té.

Trong thé ky 19, viéc tang dan s6 va c6 nhiéu phat minh, viéc khai pha nhitng ving dat méi, mirc do tin cay
va viéc chién tranh hay xdy ra. Thi dy, trung binh méi thap ky mét lan, cing véi khuynh hwéng tiéu thy, hinh nhw
la nhitng diéu kién du dé 1ap nén mét do thi hiéu suat bién ctia von cho phép c6 mot mitc st dung nhan céng trung
binh thoa dang phu hgp vdi lai suat cao vira phai dé cac chu sd hitu cua cai c6 thé chap nhan dugc vé mat tam ly.
Céc bang chitng la su6t thoi gian gan 150 nam, ldi sudt tiéu biéu dai han tai cac trung tdm tai chinh hang dau la
khodang 5%, va lgi titc caa ching giita 3 va 3.5%, va nhitng mitc 13i suat nay la khiém ton da dé khuyén khich mic
dau tv phu hgp véi mite stz dung nhan cong trung binh, khong thap dén mitc khéng thé chiu dwng noi. D6i khi don
vi tién lwong, nhung thuong 1a ban vi tién té, hay la hé thong tién té (ddc biét 1a qua sy phat trién ctia dong tién
ngdn hang) sé dugc diéu chinh dé dam bao rang khéi lwgng tién té tinh theo don vi tién lwong la da dé thoa man sy
wa chudng tién mat binh thwong, vai 1ai suat it khi thap hon ty suét tiéu chuan néu & trén. Thwong thuong don vi
tién lwong noéi chung c6 xu hwdng tang 1én déu dan chac, nhung hiéu sudt cta lao dong cling tang. Vi vay c6 sy
can bang vé tac nhan & mic ddm bao gia ca ¢ mitc kha 6n dinh - s6 trung binh cao nhat trong 5 nam theo chi s6
cta Sauerbeck, tir 1820 dén 1914, chi cao hon mitc thap nhit 50%. Pay khong phai 1a ngau nhién. Tinh hinh nay
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da duwgc mo ta mot cach cé 1y, la két qua ctia mot sy can bang vé tac nhan trong mot thoi dai khi nhitng nhém chua
riéng 1é di manh dé ngan ngira don vi tién lwong tang nhanh hon hiéu qua san xuat, va khi cac hé thdong tién té,
trong cung thoi gian, vira da linh hoat va vira da than trong dé tao nén s6 cung trung binh vé tién té tinh theo don
vi tién lwong, cho phép duy tri 1di xuat trung binh thdp nhit ma nhitng chi s@ hitu caa cai cé thé chap nhén duwgc
dwdi dnh hwdng ctia xu hwdng wa chudng tién mat cta ho. Tat nhién, mic st dung nhan cong trung binh thap hon
nhiéu so v@i mic toan dung, nhung khong thdp dén mitc khong thé chiu diwng noi dé c6 thé gdy nén nhitng bién
dong cach mang.

Ngay nay va c6 thé ca trong twong lai, vi nhiéu nguyén nhan, do thi hiéu sudt bién caa von thdp hon nhiéu so
vGi thé ky 19. Vi vay tinh séc bén va tinh ddc thu ctia van dé thai dai cda chiing ta ndy sinh tir kha nang la 1ai suat
trung binh ma dan dén mét mitc sit dung nhan céng trung binh hgp 1y, lai khong duwgc nhitng chu s hitu tai san
chap nhan, cho nén khong thé xac lap dwgce mic 1ai suat d6 don thuan bang viéc van dung khéi lwgng tién té.
Chirng nao ma c6 thé dat t6i mc st dung nhan céng cé thé chiu dyng duwgc trung binh trong mot, hai, hodc ba
thap ky chi bang cdch ddm bao mifc cung thich déng vé tién té tinh theo don vi tién lwong, thi ngay trong thé ky 19
cling c6 thé tim ra mot gidi phap. Néu day chi la mot van dé duy nhét cta ching ta hién nay - néu chung ta chi can
mot sy pha gia & mic do vira da thi ngay nay chéc chan ching ta ciing c6 thé tim ra mot giai phap.

Nhung yéu té 6n dinh nhét, va 1a yéu 6 it c6 kha ndng bién d6i nhét, trong nén kinh té hién dai cda ching ta
cho dén nay va c6 thé ca trong twong lai, 1a 13i suat t6i thiéu c6 thé dugc dong dao tang 16p chu sé hitu tai san chap
nhan®), Néu mot mic sit dung nhan cong cé thé chiu dung dwgc doi héi cé6 mot 1ai suat thap hon nhiéu so vai lai
suat trung binh pho bién trong thé ky 19, thi khéng chéc cé thé dat dwgc mitc 13i sudt d6 bang cach don thudn van
dung khdi lwgng tién té. Trong s6 phan tram 1gi nhudn ma do thi hiéu sudt bién cua von cho phép ngudi vay hy
vong c6 dugc, phai trir di (1) chi phi dwa ngudi vay va ngudi cho vay tiép xdc vdi nhau, (2) thué thu nhép va thué
phu thu va (3) khodn tién nguoi cho vay yéu cau dé chi cho nhitng tén that do rai ro va bat trac cé thé gay nén,
triede khi chiing ta c6 dwgce 1gi tic rong dé khuyén khich chd s& hitu tai san hy sinh tién mét cta ho. Trong diéu
kién mttc sit dung nhan cong trung binh c6 thé chiu dwng duoc, néu lgi titc rong cywe nhd, thi nhitng phwong phap
da dugc thir thach qua thai gian cé thé td ra khong c6 hiéu nghiém.

Trd lai dé tai tredc mét caa ching ta, moi quan hé 1au dai giita thu nhap quéc dan va khoi lwgng tién té sé tuy
thudc vao khuynh huwéng wa chudng tién mat. Va sy 6n dinh hodc khéng 6n dinh cia gia ca vé lau dai sé tuy thudc
vao sttc manh cia xu hudng di 1én ctia don vi tién lwong (hodc néi chinh xac hon la cua don vi chi phi) so vdi toc
do tang hiéu qua caa hé théng san xuat.

Theo trich dan cta Bagehot, tuc ngit cta thé ky 19 néi rang: “John Bull ¢6 thé chiu dyng dwgc nhiéu thit nhung dng khong thé chiu dwgc 13i suat

2%”.
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QUYEN VI

NHUNG GHI CHU TOM TAT DO LY THUYET TONG QUAT DE RA
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Chuong 22

NHUNG GHI CHU VE CHU KY KINH TE

Vi cho riing nhitng chutong trude ching ta da chi ra nhitng yéu t6 quyét dinh khéi lwgng cong in viéc 1am
trong bat ky thoi diém nao cho nén, néu ching ta ding, thi ly thuyét ctia chiing ta phai giai thich dwgc hién twgng
chu ky kinh té.

Néu xem xét nhitng chi tiét qua bat ky thoi diém cu thé nao caa chu ky kinh t€ thi chiing ta sé thay van dé rat
phitc tap, va muon giai thich day du hién tugng nay thi can phdi dé cap dén moi nhan t6 trong sy phan tich cia
chiing ta. Pac biét la ching ta sé thdy rang nhitng bién dong vé khuynh hudng tiéu dung, vé tinh wa chudng tién
mat va vé hiéu qua bién ctia von déu da gop phan tao nén hién twgng dé. Nhung theo t6i thi ddc tinh chd yéu cia
chu ky kinh té va nhat la tinh déu dan cta trinh ty thoi gian xdy ra va do dai cta thoi gian khién ching ta c6 thé
goi d6 la mét chu ky, la & cach thitc bién dong ctia hiéu qua bién caa von. To6i nghi rang cach t6t nhat nhin nhan
chu ky kinh t€ 1a coi né nhw mét hién twgng sinh ra do mot bién dong c6 tinh chu ky vé hiéu qua bién cta von,
mdc du hién twgng nay thwong trd nén phitc tap va tram trong do dnh hwéng cda nhitng bién dong lién quan cua
nhitng bién s6 ngdn han quan trong khac trong hé thong kinh t€. D€ phat trién ludn diém nay can dén mot cudn
sach ch khong phai mét chwong sach, va phai xem xét ki luwdng cac sy kién. Nhuwng nhitng ghi chi tém tat sau
day ciing da dé xac dinh dwong huwéng nghién ctu ma ly thuyét dugc néu lén triede day da ggi ra.

I

No6i vé mot sy chuyén dong chu ky, ching ta hiéu rang khi hé thong tién trién, thi du theo hwéng di 1én, thi
nhitng lwc day hé théng di 1én lic dau ngay cang manh thém va c6 tdc dong luy tich thic ddy lan nhau, nhung
nhitng lyc d6 yéu dan di cho dén mdt diém nhét dinh thi chiing sé bi thay thé bdi nhitng lyc tac dong theo hwéng
ngugc lai cac lyc nay lai ngay cang manh 1én trong mot thoi gian va thic ddy 1an nhau cho dén khi ching ciing lai
dat t&i diém phat trién t6i da, yéu dan di va

nhuong ché cho cac lye nguge chiéu. Tuy nhién, ching t6i khéng mudn chi ndi ring mét chuyén dong chu ky
c6 nghia la nhitng xu hwédng 1én xudng, mot khi da bat dau, khong theo mai mot chiéu, ma cudi ciing quay ngugc
lai. Ching t6i con mudn ndi rang c6 mot mitc do déu dan, c6 thé nhan thay dwgc, trong trinh tw va do dai thoi gian
xdy ra cua cac chuyén dong Ién xudng.

Tuy nhién, dé cho s gidi thich ctia chiing t6i dwgc day du, ching ta can ban dén mot dac diém khac nita cta
cai goi la chu ky kinh t€&; d6 la hién twgng khiing hodng, dé la tinh trang xu huwéng di xudng thay thé xu hwéng di
1én thudng xdy ra dot nhién va manh mé, trong khi, nhw thwong 1€, khdng cé budc ngodt dot ngdt khi xu hudng di
1én thay thé xu hwéng di xudng.

Tat nhién, bat ky mot bién dong nao vé dau tw ma khong dwgc doi trong bdi mot bién dong twong ng vé
khuynh hwéng tiéu dung, déu dan dén mot bién dong vé viéc lam. Vi vay do khéi lwgng dau tw chiu nhiéu anh
hwang rat phitc tap, rat kho cé kha nang la tat ca nhitng bién dong vé ban than dau tw hodc vé hiéu qua bién cua
von, déu mang tinh chu ky. Mot trwdng hop ddc biét, tic la trwdng hop 6 lién quan tdi nhitng bién dong trong
n6ng nghiép, sé dugc xem xét riéng trong tiét sau cia chiong nay. Tuy nhién t6i cho rang c6 mot s6 nguyén nhan
10 rang gidi thich tai sao nhitng bién dong hiéu qua bién caa von

Lai c6 nhitng ddc diém mang tinh chu ky, nhu trong treong hgp mot chu ky kinh té€ cong nghiép tiéu biéu
trong boi canh tinh hinh thé ky 19. Ban than nhitng nguyén nhan nay khong c6 gi la, va ciing khong can giai thich
vé chu ky kinh té. Muc dich duy nhat cua t6i & day la néu 1én mai lién hé giita nhitng nguyén nhan dé vdi ly thuyét
da trinh bay & trén.
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II

T6i nghi rang cach t6t nhat dé trinh bay van dé la bat dau véi nhitng giai doan sau caa thai ky thinh virong va
giai doan dau cua thoi ky “khing hoang”.

O trén chiing ta da thdy ring hidu qua bién cia vénd) khong chi tuy thudc vao sy doi dao hodc khan hiém
trdc mat vé tw liu sdn xuat va chi phi tredc mét dé san xuat tw liéu san xudt ma con tuy thudc vao nhitng dy kién
trrdc mat vé 1gi titc twong lai ctia tw liéu san xudt. Vi vdy trong tredng hop nhitng tai san lau bén, diéu tat nhién va
hgp 1y la nhitng dv kién vé twong lai sé c6 vai tro chi yéu trong viéc quyét dinh quy mé dau tw méi. Nhung, nhw
chung ta da thdy, co s@ ctia nhitng dy kién d6 rat bap bénh. Dya vao nhitng so liéu bién dong va khong xac thue,
nhitng dv kién d6 hay bién d6i mot cach dot ngdt va manh mé.

Cho dén nay, khi giai thich hién twgng khung hodng ching ta thudng nhan manh dén xu huéng tang 1én cta
131 sudt dwdi anh hudng caa cau vé tién tang vi muc dich thwong mai va dau co tich trit. Nhiéu khi nhan t6 nay cé
thé gop phan lam cho cudc khiing hoang thém tram trong, va doi khi

gop phan gay ra khing hoang. Nhung theo t6i, mot sy giai thich tiéu biéu hon va thwong 1a thinh hanh nhat la
khiing hoang chu yéu la khong phai do 13i sudt tang, ma do mét sy suy sup dot ngot vé hiéu qua bién caa von.

Pac trung cua nhitng giai doan sau cua thoi ky thinh virgng 1a nhitng dy kién lac quan vé 1gi tic cta tw liu
san xudt trong twong lai da 16n dé bu dép cho s6 lwgng tuw liu san xuat ngay cang doéi dao va chi phi san xudt tw
liu san xudt tang va c6 thé la 1ai suat cling tang. Vé chiu dnh huwdng cta nhitng ngwdi mua phan 16n chang hiéu
biét gi vé nhitng thit ho dang mua, va cua nhitng nguwoi dau co tich trit quan tdm dén viéc dy bao sy thay doi tam
ly thi treong trong thoi gian tdi, chit khong phai la dy tinh hgp 1y 1gi titc twong lai ctia tw liéu san xudt. Cho nén,
ban chat cda thi trudng dau tw c6 t6 chive 1a khi do twdng vé mot thi tredng dwgc nhan dinh qua lac quan va qua
cao bi sup dé thi n6 sup d6 mot cach dot ngot, tham chi tai hai nita®. Hon nita, tdm ly chan nan va khéng chic
chan vé tuong lai di theo cung sy suy sup vé hiéu qua bién cta tw ban tat nhién sé thiic ddy manh tinh trang wa
chudng tién mat - va do do 1ai sudt tang 1én. Nhu vay la sy suy sup vé hiéu qua bién caa von lam tang 1ai suat va
6 thé lam tram trong thém sy sa sit vé dau tw. Tuy nhién, thye chat caa tinh hinh 1a sy suy sup vé hiéu qua bién
cta von, ddc biét la doi voi nhitng loai von dong gép nhiéu nhat vao giai doan phat trién dau tw mdéi trede do. Tinh
trang wa chudng tién mat chi phat trién sau khi hiéu qua bién cia von suy sup - loai trir nhitng biéu hién ctia tinh
trang nay co lién quan dén sy phat trién thwong mai va tang dau co tich trir.

Chinh diéu nay da lam cho nguoi ta khong thé kiém soat dwgc nan suy thodi kinh té. Trong giai doan sau,
viéc giam 1ai sudt sé gitip phuc hoi kinh té, va rat c6 thé dé la mot diéu kién can cho viéc phuc héi kinh té. Nhung,
trong thai gian dau sy suy sup vé hiéu qua bién ctia von c6 thé 16n dén mitc khong c6 mic gidm nao vé 13i sudt la
du dé, khai phuc kinh té. Néu ban than viéc gidm 1ai suat c6 thé té ra la mot phwong thudc hitu hiéu thi nén kinh té
c6 thé dugce phuc hoi trong thoi gian ngan va bang nhitng bién phdp it nhiéu chiu sy kiém soat truc tiép cla gidi
chtrc tién té. Nhung trong thue té sy viéc nay thuwong khong xay ra, va khong dé gi c6 thé phuc hoi dugc hiéu qua
bién cua von bi chi phéi bdi tdm 1y ctia gigi kinh doanh, mét loai tdm 1y khong thé kiém soat va diéu khién noi.
N6i theo ngén ngit thong thwong, do 1a sw phuc hoi long tin rat khé c¢é dugce trong mot nén kinh té tw ban cé nhan
cht nghia. Pay chinh 1a khia canh suy thodi kinh t€ ma cac chti ngdn hang va cac nha kinh doanh da ding khi
nhan manh dén, va nhitng nha kinh té ma tin vao moét phwong thudc “thuan tuy tién té” nén dd coi thuwong khia
canh nay.

Diéu nay din dén két luin cua t6i la muén giai thich yéu to thoi gian trong mot chu ky kinh té, titc 1a giai
thich viéc nén kinh té€ thuwong phai qua mdt thai gian nao d6 mdi bat dau phuc hoi, can nghién ciu nhitng anh
hwdng chi phoi viéc phuc hoi hiéu qua bién cia von. C6 nhitng nguyén nhén gidi thich tai sao thoi gian chuyén
dong di xuéng phai 1a mot khoang thai gian ngiu nhién, khong dao dong ching han giita 1an nay la mét nam, va
lan sau la mwgi nam ma lai xdy ra déu dan giita ba va nam nam. Thi nhat, d6 la do tu6i tho cua tai san 1au bén so
véi toc do tang treang binh thwong trong mot thoi ky nao do, va th hai la chi phi bdo quan hang hoa dw thira ton
kho.
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Chuing ta hdy tr@ lai v4i nhitng gi xay ra trong thai ky khing hoang. Chirng nao thoi thinh vieong con tiép tuc
thi 1gi titc trvde mat cta nhiéu cong cude dau tw mdi van 1a thoad dang. Nguoi ta bat dau that vong khi dot nhién
cam thdy nghi ngo kha nang lgi titc trong twong lai, c6 18 vi s6 1gi tic tredc mat boc 16 dau hiéu suy sut, khi s6
hang lau bén méi dugc san xudt ton kho ngay cang nhiéu. Mot nguyén nhan khac nita cia sy suy giam hiéu qua
bién cua von la ngwoi ta cho rang chi phi san xuat hién hanh cao hon trong twong lai. Mot khi sy nghi ngd da xuat
hién thi n6 sé lan truyén nhanh chéng. Vi vy trong thdi ky dau ctia suy thoai kinh té€ ¢ kha nang la hiéu qua bién
ctia phén 16n von trd nén khéng dang ké, hoac tham chi la s6 am. Nhuwng khodng thoi gian triwde khi viéc thiéu von
do tw liéu san xudt cii di, hw hong va 16i thoi, gdy nén sy khan hiém ro rang dé tang hiéu qua bién khoang thai gian
d6 c6 thé la mot ham s6 kha on dinh cta tudi tho trung binh ctia v6n trong mét thoi ky nao d6. Néu nhitng ddc
diém cua thoi ky dé bién doi thi khoang thai gian tiéu chuan cling thay doéi. Thi du, néu ching ta chuyén tir thoi ky
dan sb tang sang thai ky dan s6 giam thi giai doan ddc trung cta chu ky sé kéo dai thém. Nhuwng, nhw & trén da
trinh bay, c6 mot nguyén nhan dang ké khién thoi gian suy thoai kinh t€ ¢6 méi quan hé nhét dinh véi tudi tho caa
tai san 1au bén va vai téc d6 tang truedng binh thuwong trong mot thoi ky nhét dinh.

Yéu t6 thoi gian 6n dinh th hai bat nguén ti chi phi bdo quan hang hoa dw thira ton kho. Chi phi nay budc
phai tiéu thu s6 hang tén kho trong mot thai gian nhat dinh nao do, khéng ngan 1dm ma ciing khéng dai 1am. Viéc
dot ngot ngirng dau tw mdéi sau thoi ky khiing hoang sé 1am cho mot s6 1én hang chwa thanh pham dw thiva bi tich
lai. Chi phi bao quan s6 hang nay it khi dwéi 10% méi nam. Vi vay, gid nhitng hang nay phai giam dén mitc du dé
dan dén sy han ché san xudt dé tiéu thu lwgng hang nay trong mot thoi gian ching han tir ba dén nhiéu nhét la nam
nam. Qua trinh thanh toan hang ton kho la dau tw am lam suy gidm hon nita mic st dung nhan cong, va khi qué
trinh nay chdm ditt nguwdi ta cam thdy dé chiu héin di.

Hon nita, viéc giam von lwu dong, von la hdu qua tat nhién ctia viéc giam sit san lwgng trong giai doan di
xudng, lai mot nhan t6 khac nita c6 thé dang ké ctia sy giam dau tw; va khi cudce suy thoai bat dau, nhén t6 nay c6
anh hwang thic ddy manh mé theo chiéu di xuéng. Trong giai doan dau ctia mdt cudc suy thodi tiéu biéu, rat c6 thé
¢6 thém dau tv vao nhitng kho ton dong ngay cang nhiéu dé bu cho viéc giam dau tw von lwu dong; trong giai doan
sau c6 thé c6 mot thai ky ngan, giam dau tw ca d6i vai nhitng kho ton dong 1an von lwu dong; sau khi da qua diém
thap nhét, thi c6 thé lai tiép tuc gidm dau tw vao nhitng kho ton dong dé bu dap mét phan cho tai dau tw von lvu
dong; va cudi cung khi sy phuc hoi tién trién t6t thi ca hai yéu to nay sé dong thoi thic day dau tw. Chinh la trong
b6i canh nay ma ta can phai xem xét nhitng tdc dong phu x€p chong 1én nhau cda nhitng bién dong dau tw vao
hang hoé 1au bén. Khi sy giam stit trong loai dau tw nay gay nén mot bién dong c6 tinh chu ky thi khé c6 kha nang
phuc hdi dau tw nhw vay trwée khi chu ky da phat trién dwgc mot phan©).,

Dang tiéc la sy suy giam tram trong vé hiéu qua bién cta von cling c6 tac dong xdu do6i vai khuynh huwéng
tiéu dung, vi né gdy ra sy suy gidm nghiém trong vé gid tri ctia nhitng ¢ phan trén thi tredng chitng khoan. Diéu
nay tat nhién lam nan long nhitng nguwdi chuyén vé dau tw chitng khodan, nhat l1a néu ho st dung ngudn von di vay.
Co 18 s chi tiéu cua nhitng nguoi nay bi anh hwdng nhiéu bédi sy ting giam gia tri dau tw cta ho, hon 1a béi tinh
trang thu nhap cta ho. V&i mot xa hoi luén quan tdm dén chitng khoan, nhw @ nwdc M§ ngay nay, viéc thi trueong
chitng khoan tang gia co thé

Hau nhw 1a mot diéu kién cht yéu dé c6 mét khuynh hwéng tiéu dung thoa dang, va tinh hinh nay, néi chung
la cho dén thai gian gan day khong duwgc quan tdm dén, ro rang la gop phan lam tram trong thém tac dong xdu ctia
su suy giam hiéu qua bién ctia von.

Mot khi thoi ky phuc hoi da bat dau, cach thic né ty duy tri va phat trién dwgc biéu hién mét cach rd rang.
Nhung trong giai doan suy thodi, khi cd von ¢6 dinh va nhitng vt liéu ton dong déu du thira, va von luu dong
giam stt, thi hiéu qua bién cda von c6 thé gidm stit dén mitc khd c6 thé diéu chinh dugc, dé c6 thé dam bao mot
toc do thoa dang cho dau tw mdéi bang cach ha 1ai sudt xuéng bat ky mitc nao c6 thé thye hién dwgc. Vi vay, vai
nhitng thi trudng c6 t6 chic va chiu anh hwdng cua cac yéu t6 bén ngoai nhw hién nay, thi dy kién vé hiéu qua
bién ctia von trén thj treong cé thé dao dong nhiéu dén mirc khong thé bu dap du bédi nhitng sy dao dong twong
tng vé 13i sudt. Hon nita, nhitng bién dong vé thi truong chitng khoan, nhw ching ta da thay & trén, c6 thé lam
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giam khuynh huwéng tiéu dung ngay ding lic nguai ta can khuynh hwéng nay nhat. Do dé, trong diéu kién “tw do
kinh doanh” khong thé tranh nhitng sy bién dong 16n vé viéc lam néu khong c6 mot sy bién doi sau sac vé tam ly
cta thi treong dau tu, nhwng khong c6 1y do gi dé chd dgi mot sw bién doi nhw vay. T6i di dén két ludn rang khong
thé yén tdm giao nhiém vu diéu tiét khoi lvgng dau tuw trirdc mat vao tay tw nhan.

I

S phén tich trong phan tridc c6 vé nhw phu hgp véi quan diém cia nhitng nguwdi cho rang dau tw thai qua la
ddc trung cda thai ky thinh vegng, rang tranh tinh trang dau tw thai qua la phwong thudéc duy nhat dé tranh suy
thoai kinh té tiép theo thoi thinh virgng, va rang trong khi vi nhitng nguyén nhan dwgc néu & trén khong thé ngan
ngtra sy suy thodi bang cach ha ldi suat, thi c6 thé tranh thoi ky thinh viegng bang cach nang cao 13i suat. Thuc ra
ngudi ta ¢ ly khi bién luén rang lai suat cao thwong cd hiéu lwc hon nhiéu trong viéc ngan chan thai ky thinh
vugng so voi tac dong cta lai suat thap doi vai thoi ky suy thoai.

Tuy nhién, viéc rit ra nhitng két luan nay tir sy trinh bay & trén la hiéu sai sy phan tich cua t6i, va theo cach
suy nghi cua t6i lam nhw vay la pham mot sai 1am nghiém trong. Bai vi thudt nglt dau tw thai qua cé nghia khong
16 rang. Thudt nglt d6 c6 thé chi nhitng cudc dau tw chac chan sé khong thod man nhitng dy kién thic ddy nhitng
dau tw do, hodc nhitng cudc dau tw vo ich trong diéu kién c6 that nghiép tram trong, hodc thuat ngit ngay cling c6
thé chi mét tinh hinh trong dé moi loai tw liéu san xuat déi dao dén mic khong thé c6 cude dau tw mdi nao, ngay
ca trong diéu kién c6 day du viéc lam c6 thé dem lai trong sudt tu6i tho cta né s6 1gi titc nhiéu hon chi phi thay
thé céc tw liéu san xudt. N6i mot cach chdt ché, chi cé truong hgp sau mdi 1a dau tw thai qué véi nghia la bat ky sw
dau tw thém nao ciing sé chi 1a sy lang phi cac ngudn lyc®. Hon nita, ngay néu nhw sy dau tw thai qué theo nghia
nay la mot dic diém thong thuong cta thoi ky thinh viegng thi phwong thudc khong phai la ap dat mot 1ai suat cao
6 thé ngan can mat s6 dau tw hitu ich va c6 thé lam gidm sut thém khuynh hwéng tiéu dung, ma phai la thyc hién
nhitng bién phap kién quyét bang viéc phan phéi lai thu nhdp hodc bang cach khac dé kich thich khuynh huwéng
tiéu dung.

Tuy nhién, theo sy phan tich cua t6i thi chi theo nghia thit nhat méi c6 thé néi rang dau tw thai qua la dac
diém cda thoi ky thinh viegng. Treong hgp t6i néu nhw dién hinh khong phadi la treong hgp trong dé von déi dao
dén mitc cong dong néi chung khong thé sit dung mot cach hgp 1y thém nita, ma la trieong hgp trong dé dau tw
dugc thyre hién trong diéu kién khong 6n dinh va khong thé kéo dai bdi vi nhitng cudc dau tw dé dugce thye hién do
nhitng dv kién nhat thiét sé dan dén that vong.

Tat nhién, do6 c6 thé 1a treang hop xay ra, va chac chan diéu do co thé xdy ra, khi nhitng do twdng trong thai
ky thinh virgng budc ngudi ta san xudt qua nhiéu mot so6 loai tw liéu san xudt, dén mitc mot phan san luwgng, xét
theo bét ky tiéu chudn nao, ciing 1a mét sy 1ang phi cac nguon luwc, ching ta c6 thé néi thém rang diéu do6 thinh
thodng xdy ra du khong phai trong thoi ky thinh viegng. Néi cach khéc, diéu dé 1am cho dau tw di theo hwdng sai
léch. Ngoai ra, mgt ddc diém co ban ctia thai ky thinh virgng 1a nguoi ta thuyc hién nhitng cude dau tu thuce ra chi
mang lai 1gi titc chdng han 2%, trong diéu kién toan dung nhan céng nhung ho da hy vong thu dugc lgi titc 6%
chdng han, va nhitng lan dau tw d6 dugc danh gia theo nhitng dy kién nhw vay. Khi hét do twdng, niém hy vong
nay dugc thay thé bdi mot tam ly trai ngugc lai, la “sy sai [am ctia chti nghia bi quan” v&i hdu qua la nhitng cudc
dau tu trén thyre t€ mang lai 1gi titc 2% trong diéu kién toan dung nhén c6ng lai bi coi la thua 16, va ltic dé sy suy
giam dau tv méi dan dén tinh trang that nghiép trong dé nhitng cudc dau tw dang 18 mang lai 1gi titc 2% trong diéu
kién toan dung nhan cong thi thirc ra lai thua 16. Chiing ta di dén mot tinh trang thiéu thén nha ctta nhwng khong ai
c6 diéu kién dé song trong nhitng ng6i nha hién co.

Vi vay phuong thudc doi véi thoi ky thinh vizgng khong phai 1a nang cao i suat ma la ha thap 1ai suat!®),
Vi nhu vay c6 thé lam cho céi goi 1a thai ky thinh viegng kéo dai. Phwong thudc thich hgp déi véi chu ky kinh té
khong phai la xoa bé thdi ky thinh vivgng, va nhw vay duy tri thwong xuyén tinh trang ban suy thoai ma phai xoa
bé suy thodi va nhw vay duy tri thwdng xuyén tinh trang can thinh viegng.
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Vi vay thoi ky thinh vegng, thoi ky nay nhét dinh sé két thic bang mot thoi ky suy thoai, 1a két qua cuaa sy
két hgp mot 14i suat theo du kién ding c6 thé la qua cao d6i vdi tinh trang toan dung, véi mat tinh trang dw kién
sai léch ma chirng nao con kéo dai thi tinh trang nay s ngan can khong cho 13i suat lam nhiém vu ngdn chan. Thoi
ky thinh virgng 1a mot thoi ky trong d6 cha nghia lac quan thai qua bat chdp mot 1ai sut bi coi la qua cao, theo sy
danh gia khach quan hon.

Loai trit trong chién tranh, t6i nghi ngo viéc trong thai gian qua ching ta da c6 thai ky thinh virgng dén mitc
dat dwgc mitc toan dung nhan cong. Van dé viéc lam & My rat t6t dep trong thoi ky 1928-1929 theo tiéu chuan
binh thwong, nhung t6i khong thay cé bang chitng nao vé sy thiéu lao dong, trir treong hgp déi véi mot vai nhém
cong nhan c6 tay nghé cao. Con mét s6 diém bé tdc nhung sdn xudt néi chung van c6 thé mé rong. Ciing khong cé
dau tw thai qué theo nghia la chat lugng va trang bi nha & cao dén mitc, moi ngudi khi cé day da viéc lam déu cé
tat ca nhitng gi mong mudn vdéi gia khéng cao hon chi phi thay thé, khong tinh dén 1gi titc, trong suét thoi gian st
dung nha; va v@i nghia 1a van dé van chuyén, dich vu céng cong va cai tién nong nghiép da dugc thyc hién téi
mifc ma nhitng dau tw méi cling khong con hy vong cé thé trang trai du chi la chi phi thay thé. Thyc t€ lai khac
han. Thét la phi ly néu cho rdang trong nam 1929 & My c6 dau tw thai qua theo diing nghia ctia né. Thyc trang ¢ d6
lai khac han. Thyc ra cong cudc dau tv méi & My trong nam nam tredc dé nhin chung da dwgc thyre hién trén mét
quy mo l6n dén mirc ngudi ta cho rang lgi titc cua nhitng cude dau tw thém sé gidm stt nhanh chéng. Theo du kién
ding thi hiéu qua bién ctia von sé€ bi gidm xudng t6i mic chwa tirng thay; vi vdy thoi ky thinh veegng khong thé
tiép tuc trén mot co s& lanh manh trir phi 13i sudt dai han ha xuéng rat thap va tranh dugc dau tw dau tw chéch
hwdng vao nhitng nganh ddc biét c6 nguy co bi khai thac qua mitc. Thyrc ra 13i sudt da cao da dé ngan ngira nhitng
cudc dau tu mdi, trie treong hop dau tw vao nhitng nganh dac biét chiu anh hwdng cta xu huéng dau co tich trit va
vi vay c6 nguy co bi khai thac qua mic. Va mét mifc 1ai suat du cao dé khic phuc nan dau co sé dong thoi kiém
nghiém duwgc cd moi loai dau tw méi hgp ly. Nhw vay la phwong thudc nang 1ai suat dé ctru van tinh hinh ndy sinh
tir mot thoi ky kéo dai cua dau tw mdéi nhiéu cach bat thwong, thudce loai nhitng phwong thuée chita bénh bang cach
giét bénh nhan.

Thyc ra viéc kéo dai tinh trang gan toan dung nhan céng trong nhiéu nam trong nhitng nwdc giau cé nhw
nwdc Anh hodc nwdc My sé gan véi mot khoi lwgng dau tw méi, véi khuynh hudng tiu dung hién nay, 16n dén
mitc sé dan dén tinh trang dau tw hét mitc theo nghia la trén co sd tinh toan hgp 1y thi khong thé hy vong thu dwgc
tong so lgi tirc 16n hon chi phi thay thé bang cach tang thém nita bt ky loai hang hoa 1au bén nao. Hon nita, tinh
hinh nay c6 thé xdy ra twong doi sém, chang han trong vong 25 nam, hodc sém hon. Pitng nghi rang t6i phd nhan
diéu nay bdi vi t6i cho rang tinh trang dau tw hét mitc theo nghia chat ché cua né chwa bao gio xdy ra, du chi la
nhét thoi.

Hon nita, ngay ca khi ching ta cho rdng nhitng thoi ky thinh viegng hién nay c6 thé phu hgp véi tinh trang
dau tu hét mitc nhét thai, hodc dau tuw thai qua theo nghia chit ché cta nd, thi van la phi ly néu coi viéc nang lai
sudt nhu mot phuwong thude thich hgp. Vi trong triedng hgp nay hoan toan c6 co so dé cho rang tiéu dung thiéu hut
la nguyén nhan cua can bénh. Phwong thudc phai la nhitng bién phap nhdm ting khuynh hwéng tiéu dung bang
viéc phan phai lai thu nhap, hodc bang cach nao khac sao cho mdt mitc st dung nhan cong nhat dinh chi doi héi
mot khoi lvgng dau tw triede mat nhé hon.

v

bén day cling nén ban chiit it vé nhitng trvdng phai tv duy quan trong, véi nhitng quan diém khac nhau, cho
rang xu hwdng thudng xuyén cta cac xa hoi hién dai khong st dung hét nhan lyc la bat nguon tir tiéu dung thiéu
hut, nghia 1a do nhitng tap tuc xa hdi va do viéc phan phéi cta cai dan dén mot khuynh hwdng tiéu ding qua thap.

Trong diéu kién hién nay, hay it ra ciing la trong diéu kién ton tai cho dén thdi gian gan day, khi khéi lugng
dau tw khong c6 ké hoach va khéng duwgc kiém sodt ma phé mdc cho nhitng thay doi that thuwong ctia hiéu qué bién
ctia von bi chi phéi bdi sy phan doan riéng ctia nhitng ngwdi ngu dot hodc nhitng ké dau cu tich triv, va phé mdc
cho mot 13i sudt dai han hiém khi hodc chang bao gi¢ ha thdp dwdi mitc thong thwang, thi khéng nghi ngd gi nita,
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véi tu cach la nhitng kim chi nam cho nhitng chinh sach cu thé, 1a cé ly. Béi vi trong tinh hinh nhw vay khong c6
cach gi khac hon. Néu khong tang dugc dau tw thi rd rang nang cao mic tiéu dung la cach duy nhat dam bao mic
st dung nhan cdng cao hon.

Trén thyc té diéu duy nhét t6i khac véi quan diém cda cac treong phai nay 1a ¢ ché ho hai qua nhdn manh
dén van dé tiéu dung tang trong khi dau tw tdng van con c6 thé dem lai nhiéu lgi ich cho xd hdi. Tuy nhién, vé mat
ly thuyét ho c6 thé bi chi trich vi khéng chi y dén thue té 1a c6 hai cach dé tang san luvgng. Ngay ca khi ching ta
mudn quyét dinh rang tot hon la gidm d6 tang von va tap trung nd lyc tang tiéu ding, ching ta ciing phai quyét
dinh diéu nay mot cach sang sudt sau khi xem xét ky ca kha nang khac nita. Ban thén t6i c6 an twgng manh vé
nhitng 1gi ich xd hoi 16n lao caa viéc tang kh6i lwgng von, cho dén khi von khéng con khan hiém nita. Nhung day
chi la mot y kién c6 tinh chét thuc té€ chit khong phai la diéu bat budc vé mdt ly thuyét.

Hon nita, t6i san sang thira nhan rang dwong 16i khén ngoan nhat la thyc hién dong thoi ca hai cach. Trong
khi nham vao mot mic dau tw dugc xa héi kiém soat dé giam dan hiéu qua bién cta von, déng thai t6i ting ho moi
chinh sach tang khuynh huwéng tiéu dung. Bai vi vdi khuynh hudng tiéu dung hién nay, khong thé nao duy tri tinh
trang toan dung nhan cong, du ta thyc hién bién phap gi chang nita d6i vdi dau tw vai mitce tiéu dung hién dang ton
tai. Van con c6 kha ning dé thyc hién dong thoi ca hai chinh sach - ddy manh dau tw dong thai ddy manh tiéu
dung khong chi t&i mitc khuynh huwéng tiéu dung hién nay twong ¢ng véi dau tw tdng, ma con 1én tdi mitc cao hon
nita.

L&y s6 lam tron cho dé hiéu, néu san lwgng trung binh hién nay thdp hon 15% so véi mic c6 thé dat dugc néu
con c6 mitc toan dung nhan cong va néu 10% cua san lugng nay la dau tw rong phai tang 50% dé cé day du viéc
lam vé&i khuynh hwéng tiéu dung nhw hién nay, sao cho vdi viéc lam day da san lugng sé tang tir 100 1én 115, tiéu
dung tir 90 1én 100, va dau tw rong tir 10 1én 15 - thi Itc do ta c6 thé tinh dén viéc diéu chinh khuynh hwéng tiéu
dung dé dam bao khi c6 viéc lam day du tiéu dung sé tang tir 90 1én 103 va dau tw rong tir 10 1én 12.

\'

MGt treong phai to duy khac nita tim gidi trinh cho chu ky kinh té bang cach giam cung lao dong tim viéc
chir khong phai bang cach tang tiéu dung hodc dau tw, nghia la bang cach phéan phoi lai khoi lvgng cong viéc hodc
san lugng.

Theo t6i diy c6 vé nhe mot chinh sdch chua dugc suy tinh k§ ludng - va cam giac d6 thé hién so vdi ké
hoach tang tiéu dung. Dén mét lic nao d6 moi ca nhan sé can nhac nhitng lgi ich cua viéc tang thém thoi gian thw
nhan so v@i tang thu nhap hon la c¢é thém thai gian thw nhan. Va t6i khong thdy c6 ly do nao budc nhitng nguoi
thich nhiéu thu nhap hon phai hwéng thém thai gian nhan roi.

VI

Nghe c6 vé ky qudc khi c6 m6t tredng phai tw duy tim giai phap cho chu ky kinh té bang cach ngan chan thoi
ky thinh vugng ngay tir nhitng giai doan dau bang viéc nang cao 1ai sudt. Cach bién h duy nhat cho chinh sach
nay la do 6ng D. H. Robertson dwa ra khi cho rang tinh trang toan dung nhén céng la mét 1y twdng khong thé dat
dugc, va diéu tot nhat ching ta c6 thé hy vong la mét mitc st dung nhan céng 6n dinh hon nhiéu so véi hién nay,
va ldy trung binh c6 thé cao hon mot chit.

Néu chung ta loai trir nhitng thay doi 16n trong chinh sach tac dong dén quan ly dau tw, hodc khuynh huéng
tiéu dung va gia dinh ring néi chung tinh hinh nhw hién nay van tiép tuc thi theo t6i ¢6 thé 13p ludn rdng c6 thé c6
mot tinh trang dy kién trung binh thudn lgi hon mot chinh sach ngan hang luén luén bép chét tir trong tritng nuwde
mot thai ky thinh viegng méi phoi thai bang cach tang 13i suat da cao dé lam nan long ngay ca nhitng ngwoi lac
quan mot cach sai 1éch nhat. Sy thit vong vé nhitng dv kién, ddc trng ctia thoi ky suy thodi c6 thé dan dén nhiéu
ton that va lang phi dén néi trung binh cta dau tw hitu ich c6 thé cao hon néu ap dung mét bién phap ngan chan.
Kho c6 thé néi dugce luan diém nay c6 ding theo nhitng gia dinh cia n6 hay khong; day la mot van dé danh gia
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thuee tién thiéu nhitng bang ching cu thé. Co6 thé 1a ludn diém nay da bo qua nhitng 1gi ich xa hdi phat sinh do tiéu
dung tang 1én cung véi dau tw theo hudng hoan toan sai 1éch, vi vy ngay ca dau tw theo hwdng sai léch cling con
¢6 1gi hon so véi khong c6 chit dau tuw nao. Tuy nhién kiém soat bién phap tién té sang sudt nhat c6 thé gap kho
khan khi phai d6i phé véi mét thoi ky thinh vieegng kiéu ndm 1929 & nwdc My va chi duwgce trang bi bang nhitng
phuong tién ma Hé thong Du trit Lién bang c6 lic d6, va hé thong nay khéng c6 cach nao khac cé thé lam cho két
qua dé khéc di nhiéu. Tuy nhién, d6i vdi t6i, mot quan diém nhw vay xem nhu c6 vé nguy hiém, va sé dwra lai that
bai mot cach khong can thiét. Quan diém nay khuyén ching ta, hay it nhét ciing 1a gia dinh, nén chap nhéan vinh
vién qua nhiéu diéu khiém khuyét trong hé thong kinh té hién nay ctia chiing ta.

Tuy nhién, quan diém khac kho chu trwong st dung mét 13i sudt cao dé chidn ngay tirc khac bat ky xu hwéng
nao tang mdc st dung nhan céng vugt qua nhiéu mitc trung binh, trong thap ky tridc, quan diém nay thuong dugc
bién minh bang nhitng 1y 1& khong c6 chiit co sé nao ma chi dya trén co sd tin rang dau tw trong thoi ky thinh
viegng ¢6 xu hudng tang nhanh hon tiét kiém, va 13i suat cao sé& phuc hoi thé can bang, bang cach han ché, dau tw
va mat khac ddy manh tiét kiém. Diéu nay ham y rdng tiét kiém va dau tw c6 thé khong ngang bang nhau va vi vay
chdng c6 y nghia gi trir phi nhitng thuat ngit nay dwgc gidi thich theo mo6t nghia dédc biét nao dd, hodc do6i khi
ngudi ta cho rang tiét kiém tang kém theo dau tw tang la diéu khong mong mudn va phi ly, vi, nhu thwong 1€, né
cling kém theo gia ca tang. Nhwng néu nhw vay thi cling phéi chong lai bat ky sy tang tredng nao vé san lugng va
mutc sit dung nhan cong. Boi vi viéc gia ca tang chu yéu khong phai do tang dau tw, ma trong ngan han gia cling
thuwong tang cung v@i san lwgng tang, hodc vi thyc té hién nhién la 1gi tic gidm dan, hodc vi don vi chi phi tinh
béng tién c6 xu hudng tang 1én, khi san lwgng tang. Tat nhién, khi gid cung khong tdng thi gia ca cling khong tang,
tuy vay, tiét kiém ting kéo theo dau tw ting. Chinh viéc san lwgng tang dan dén tiét kiém ting; va gia ca ting la tac
dong phu ctia viéc tdng san lvgng, diu ma sé nhat dinh xay ra néu tiét kiém khong ting ma khuynh huwéng tiéu
dung tang. Khong ai hanh dién la co ché mua hang véi gid ré chi vi sdn lwgng thap.

Hodc, ngwoi ta con cho rang tinh hinh sé tré nén t6i té néu dau tv tang do 1ai suat giam vi khoi lwgng tién té
tang 1én. Tuy nhién, mdc 1ai suat trede kia khong co gi dac biét ca va khong ai budc phai chap nhan sé tién mdi -
s0 tién nay dugc tao ra dé thod man sy wa chudng tién mat tang thém do 1ai suat ha, hodc do khoi lwgng giao dich
tang, va so tién nay dwgc nam giit trong tay nhitng ca nhan thich giit tién hon la cho vay véi 1ai suat thap hon.
Hodc nguoi ta lai cho rang dac diém cua thoi ky thinh viegng la tiéu dung von, ¢6 nghia la dau tw rong la am, tirc
la m6t khuynh hwdng tiéu dung thai qua. Trir phi ngwdi ta 1am lan chu ky kinh té v6i nhitng hién twgng bo tién ma
chay nhw da xay ra trong thdi ky suy sup tién té chau Au sau chién tranh, thiyc t& hoan toan trai ngwoc lai. Hon nita
néu diung nhw vay thi trong tinh hinh dau tw sit kém, bién phap gidm 1ai sudt la mét phwong thude c6 vé hgp ly
hon la tang 1ai sudt. T6i hoan toan khong hiéu néi nhitng treong phéi tw duy nay, c6 18 triv phi gia dinh ngam rang
tong san lwgng khong thé thay doi. Nhung mot ly thuyét gid dinh san lwgng 1a bat bién rd rang khong giup gi cho
viéc giai thich chu ky kinh té.

VII

Trong nhitng cong trinh nghién citu triede day vé chu ky kinh t€, nhat 1a cong trinh cta Jevons, nguwoi ta da
giai thich nguyén nhén cua hién twgng nay la nhitng bién dong trong ndng nghiép do thdi vu, chit khong phai
nhitng hién twgng trong cong nghiép - dwdi anh sang cida ly thuyét da duwgc trinh bay & trén, day cé vé nhv mét
cach giai thich hgp ly nhat. B&i vi thdm chi ngay nay bién dong trong khdi lwgng ton kho sdn pham néng nghiép
tlr nam nay sang nam khéc van la mét trong nhitng nguyén nhan cht yéu gy nén nhitng bién dong mitc do6 dau tw
tredc mat con trong thoi gian Jevons viét sach va ddc biét hon la trong thoi ky @ng dung phan 16n nhitng so liéu
thong ké ctia 6ng ta - yéu t6 nay da hon han cac yéu t6 khac.

Ly thuyét caa Jevons cho rdng nguyén nhan chu yéu gay nén chu ky kinh t€ la nhitng bién dong trong s6 thu
hoach néng nghiép, c6 thé dugc trinh bay lai nhw sau: khi ngudi ta thu hoach dwgc mét vu mua dac biét 16n, khoi
lwgng t6n kho cho nhitng nam sau thuong tang rat nhiéu. Loi tifc cta s6 tang thém nay duwgc cdng vao cac loai thu
nhap hién c6 cia nguwdi nong dan va duge ho coi nhu thu nhap ctia ho. Tuy nhién, khéi lwgng ton kho ting thém
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khong lam giam chi tiéu ctia nhitng b6 phan khéc trong cong dong, ma dwgc tai trg boi cac khoan tiét kiém. Nhw
vdy la so tang thém vao khoan ton kho la khoan thém vao dau tu tredc mat. Két ludn nay con gia tri ngay ca khi
gid cd gidm sit nghiém trong. Ciing twong tw nhw vay, khi miia mang xau, s6 ton kho bi trich mgt phan cho tiéu
dung trwdc mat, vi vady mét phan twong @ng trong s chi tiéu ctia ngudi tiéu dung khong tao ra thu nhép tredc mat
cho ngudi néng dan. Nhu vdy c6 nghia 1a s6 trich ra tir khéi lwgng ton kho gdy ra mét lwgng giam bét twong ng
vé dau tv trede mat. Vi vay néu dau tw vao nhitng nganh khéac dugc coi 1a khong thay déi, cé thé c6 sw chénh 1éch
16n vé tong so dau tw gitta mot nam trong dé so ton kho tang thém nhiéu va mot nam trong d6 sé ton kho giam di
nhiéu; va trong mot cong dong ma ndng nghiép la nganh san xudt cha yéu thi sy chénh léch d6 la hét sitc quan
trong, so voi bat ky nguyén nhan binh thudng nao khac gy nén nhitng bién dong vé dau tu. Do do, tit nhién
chiing ta phai thdy budc ngodt di 1én duwgc danh dau bang nhitng vu béi thu va budc ngoat di xudng dwgc danh dau
bdng nhitng vu mua that thu. Ly thuyét khac cho rang cé nhitng nguyén nhan thudc khoa hoc ty nhién gy nén chu
ky déu dan nhitng vu mua t6t va xdu, tat nhién la mot van dé khac ching ta khong quan tdm dén & day.

Thoi gian gan day lai c6 ly thuyét cho rang chinh la nhitng vu that thu chit khong phai nhitng vu bdi thu, méi
la yéu t6 kich thich hoat dong kinh t€, vi nhitng vu that thu lam cho dan ching sin sang lam viéc vdi s6 tién cong
thure té it hon, hodc vi trong nhitng vu that thu sy phan phéi lai sitc mua thudn 1gi cho tiéu dung. Chang can phai
n6i nita, t6i da khong nghi dén nhitng ly thuyét nay khi mo ta nhitng hién twgng mua mang & trén dé giai thich mat
chu ky kinh té.

Tuy nhién, trong thé gidi hién dai, nhitng nguyén nhan thang tram trong nong nghiép it quan trong hon nhiéu,
vi hai ly do. Trudc hét, san lwgng ndng nghiép chiém mét ty trong nhé hon nhiéu trong tong san lwgng. Va thit hai
la sy phat trién cta thi treong thé gigi doi véi phan 16n san pham ndng nghiép, trén ca hai ban ciu, dan dén chd
san bang nhitng tac dong ctia nhitng vu bdi thu va that thu, vi ty 1& phan tram bién dong vé so6 thu hoach mua mang
cta thé gidi it hon nhiéu so v@i ty 1€ phan tram bién dong vé s6 thu hoach mua mang cta cic nuwdc riéng biét.
Nhung trong nhitng thoi ky xa xwa, khi mgt nwde cha yéu diwa vao mua mang riéng cua ho, thi kho cé thé thay
dwge nguyén nhan nao khac, ma vé quy mé6 c6 thé so sanh v@i nhitng bién doi vé khoi lwgng ton kho cua san
lwvgng ndng nghiép.

Ngay ca ngay nay ciing can phai chd y dén vai tro cta nhitng bién déng vé so ton kho nguyén vét liéu néng
nghiép va khoang san khi quyét dinh mic dau tw hién tai. Theo t6i, sau khi suy thodi da dat dén buwdc ngoat,
nguyén nhan chu yéu khién téc d6 phuc hoi cham lai 1a do tdc dong gidm lam phat caa viéc giam s6 ton kho dw
thita xuéng mic binh thwong. Lic dau sy tich tu nhitng kho ton dong, xady ra sau khi thoi ky thinh viegng da bat
dau, kiém ché t6c do suy sup; nhung vé sau ching ta phai trd gia cho sy dé chiu nay bang viéc giam bét toc do
phuc hoi. Thyc ra d6i khi viéc gidam s6 hang ton dong chi thyc sy duge hoan thanh trude khi ¢6 dwge mét mite do
phuc hoi kha quan. Bai vi m6t mitc d6 dau tw vao nhitng nganh khac du la da dé tao nén mét xu hwéng di 1én khi
khong giam dau tw vao nhitng kho t6n dong can d6i véi mitc dau tw noi 1én, c6 thé hoan toan khéng du chirng nao
viéc giam dau tw nhw vay con tiép dién.

T6i nghi rang ching ta da thdy duwge mot thi du dién hinh vé hién twgng trén trong nhitng giai doan dau cta
chinh sach “Tén kinh t&” ¢ mréc My. Khi téng thong Roosevelt bt dau thire hién nhitng khoan tin dung 16n, van
con rat nhiéu nhitng kho tén dong céc loai - ddc biét la nhitng kho néng san. Mgt phan cia “Tan kinh t€” nham
lam gidm bdt nhitng kho ton dong nay bang cach cét bét sdn lwgng va bang tat ca nhitng bién phap khac. Viéc
giam nhitng kho t6n dong xudng t§i mitc binh thwdng la mdt qua trinh can thiét - mot giai doan can phai chiu
dung. Nhung chitng nao qua trinh dé con tiép tuc, khoang hai nam, thi né con tac dung bu trir d6i véi khoan chi
cho tin dung dang duwgc thuc hién trong cdc nganh khéc. Chi khi nao cong viéc nay dugc hoan thanh thi méi bét
dau md ra con duong cho s phuc hoéi thuc sy.

Kinh nghiém cua nwdc My trong thdi gian vira qua cling cho ching ta nhitng thi du t6t vé vai tro ctia nhitng
bién dong vé lwgng du trit hang thanh phdm va chwa thanh pham - tic 1a nhitng hang ton kho nhw ngudi ta thuwong
goi - trong viéc tao nén nhitng dao dong nho trong chuyén dong chinh cda chu ky kinh té. Nhitng nha ché tao khi
diéu hanh nén cong nghiép dé tao ra mt quy mo tiéu thu c6 thé thinh hanh it thang sau, thwong c6 nhitng sy tinh
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toan sai lam nho, thong thwong la theo hwdng chay tride thue té€ mot chit. Khi phat hién sai 1am, ho phai thu hep
san xudt trong mot thoi gian ngan xudng thap hon mic tiéu dung hién hanh dé cé thé thanh toan hét s6 hang ton
kho qua nhiéu, va sy khac biét vé tdc do gilta chay trirdc mat chit va di giat lui lai trong viéc tac dong dén mic do
dau tu tredc mat da thé hién kha rd trong béi canh s6 liéu thong ké hét sitc day du hién cé & nuwdc My.

Trong nhitng phan khong thé c6 sy hiéu lam, dé cho tién, t6i viét “hiéu qua bién cta von” thay cho “d6 thi hiéu qué bién caa von”.
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T6i da trinh bay & trén (Chwong 12) rdng mac dau nha dau tu tw nhan hiém khi chiu trach nhiém tryc tiép déi véi sy dau tw mdi, nhung nhitng nghiép
chu 1a nguoi chiu trdch nhiém tryc tiép, sé thay cd 1gi vé mit tai chinh (va thuong khong tranh khoi) néu di theo nhitng xu hwéng cta thi treong, mac du

bén than ho c6 sy hiéu biét nhiéu hon dé biét nén lam gi.
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Trong “Ludn trinh vé tién t¢” ctia toi c6 ban vé diém nay.
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Tuy nhién, theo mot s6 gia thuyét vé sy phan phdi khuynh hudng tiéu dung theo thai gian, dau tw mang lai s6 1¢i titc am c6 thé c6 ich theo nghia la

tinh trang d6 sé lam cho cong dong thoa méan dén mitc t6i da.
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Xem 6 phan dudi (tiét VI) mot s6 ludn chitng trdi nguge. Vi néu ching ta khong thé thuc hién nhitng thay doi 16n trong nhitng phuong phép hién nay

cua chiing ta, toi dong y rang trong nhitng trudng hop ¢ thé hiéu dugc, tdng 1ai sudt trong thoi ky thinh vigng cé thé la phwong phap it ¢6 hai hon.
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Chwong 23

NHUNG GHI CHU VE CHU NGHIA TRONG THUONG, CAC LUAT CHONG CHO
VAY NANG LAI TIEN TE PUQC DAN TEM VA CAC THUYET VE TIEU DUNG
THAP KEM

Trong khoang 200 nim, nhitng nha kinh t& hoc va nhitng ngudi c6 dau 6¢ thyc tién déu khong nghi ngd ring
mot quéc gia c6 mot can can mau dich thudn 1gi sé c6 lgi thé dac biét va quéc gia dé sé ding trudc nguy co
nghiém trong néu c6 mot can can mau dich bat 1gi. Pdc biét 1a néu can can miu dich d6 dan dén tinh hinh kim loai
quy bi chay ra nwdc ngoai. Nhung trong vong 100 nam qua da c6 sy bat dong y kién rd rét vé van dé nay. Da so
cac chinh khach va nhitng nguwdi ¢6 dau dc thyc té€ & hau hét cac nuwdc, va gan mét nita s6 nguwoi nay ngay & ca
nwde Anh 1a noi ¢é quan diém d6i lap, van trung thanh véi hoc thuyét cii. Trong khi d6 hau hét tat ca cac nha ly
ludn vé kinh té déu cho rang moi lo ngai vé nhitng van dé nhw vay hoan toan khong cé co sd, loai trit tredng hgp
rdt ngan han, vi co ché ngoai thuong la ty diéu chinh, va nhitng c6 gang can trd co ché dé khong chi v6 ich ma
con lam cho nhitng nwdc céan tré co ché dé bi nghéo di nhiéu vi ho khéng duwgc hudng nhitng 1gi ich caa sy phan
cong lao dong qudc té. Theo truyén théng, cé thé goi quan diém cii la chi nghia trong thuong, va quan diém mdi
la tw do mdu dich, mdc du nhitng thudt ngir nay phai dwgc hiéu theo van canh vi méi thudt ngit déu cé ca nghia
rong 1an nghia hep.

Noi chung, cac nha kinh té hoc hién nay khong chi cho rang, nhuw thwong 1€, 1gi ich ctia sy phan cong lao
dong quoc té 16n hon tat ca nhitng 1gi ich khac ma phdi trong thwong cé thé néu ra, ma con cho rang 1ap ludn cua
phai trong thwong ti* dau chi cudi déu dya vao cach tw duy 16n xon.

Thi dy, Marshall¥), méc du nhitng diéu 6ng néi vé chi nghia trong thwong khong hoan toan cé tinh chét bai
bac, dd khong coi trong ly thuyét chd yéu ctia hg nhw mot ly thuyét, va thdm chi khéng hé nhac dén nhitng yéu té
chan ly trong nhitng ludn diém ctia ho, ma t6i sé xem xét dudi day@. Ciing nhw vay, nhitng nhwong bo vé 1y
thuyét ma cac nha kinh té hoc phai ty do mau dich san sang chap nhan trong nhitng cudc tranh ludn dwong thoi, thi
du, vé viéc khuyén khich cac nganh céng nghiép non tré, hodc cai thién diéu kién mau dich, déu khong lién quan
gi dén thuc chat cia chd nghia trong thwong. Trong cudc tranh ludn vé tai khoa trong 25 nam dau cua thé ky nay
t6i khong nhé da c6 1an nao cac nha kinh té hoc chiu nhuwgng b y kién cho rang chinh sach bao h c6 thé tao thém
viéc lam trong nwdc. Cé 1€ hop ly nhat la tinh lai nhitng gi ban than t6i da viét, dé lam thi du. Cho mai dén nam
1923, la mét d6 dé trung thanh ctia hoc thuyét c6 dién, lic d6 khéng nghi ngd gi vé nhitng diéu tra dugc giang day,
va khong c6 chit dan do nao vé van dé nay, t6i da viét: “Néu c6 mot viéc ma chinh sach bao hg khong lam duogc,
dé6 1a xoa bo nan that nghiép ... C6 mot s6 1ap ludn bién minh cho chinh sach d6, ma ly 1€ d6i lai 1ap ludn nay
khong don gian. Nhung ndi rang chinh sach bao hd c6 thé xoa bo tinh trang that nghiép la sy nguy bién thé thién
nhat ctia nhitng ngudi chi trwong chinh sdch bao ho”@). Khong c6 tai liéu nao dé hiéu trinh bay vé thuyét trong
thwong thoi ky dau, va ching t6i da dugc gido duc dé tin rang ly thuyét nay gan nhu chdng c6 y nghia gi. Triong
phai co dién da c6 vai tro thong tri tuyét déi va hoan toan nhw vay do.

II

Truwdc mat toi xin trinh bay theo cach ctia t6i diéu ma ngay nay déi vdi téi xem nhu la yéu t6 chan ly khoa
hoc trong thuyét trong thwong. Sau d6 ching sé so sanh yéu t6 nay v4i nhitng 1ap luén hién nay cia nhitng nguoi
theo thuyét trong thwong. Can phai hiéu r6 rang nhitng lgi ich dwgc néu 1én la nhitng 1gi ich qudc gia va khong c6
kha ndng c6 1gi cho thé gigi néi chung.
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Khi sy thinh virgng ctia mét nwéc dang tang 1én mot cach kha nhanh chéng, thi trong diéu kién ty do kinh
doanh sy tién trién t6t dep nay cé thé bi gian doan do khong da nhitng yéu t6 kich thich dau tw méi. Trong boi
canh x4 hoi va chinh tri va nhitng dic diém qudc gia quyét dinh khuynh huwéng tiéu diung, vi nhiéu ly do nhw
chuing ta da giai thich, si thinh virgng ctia mot quéc gia dang phat trién cha yéu phu thude vao diéu kién c6 day da
nhitng yéu t6 kich thich dau tw nhw vdy. C6 thé thdy nhitng yéu 6 kich thich d6 trong dau tw trong nwdc hodc dau
tw nwdc ngoai (trong nhitng tredng hgp bao gom ca viéc tich luy kim loai quy); ngay ca loai dau tw nay hgp ciing
thanh téng s6 dau tw. Trong tredng hgp dau tw chi do dong co 1gi nhudn quyét dinh, nhitng co hoi cho dau tw trong
nuwdc vé lau dai sé do 13i suat trong nwdc quyét dinh; trong khi do, khéi lwgng dau tw ctia nwdc ngoai nhat thiét
phai dugc quyét dinh bdi mitc d§ cla can can mau dich thuan 1gi. Vi vay, trong xa hdi khéng c6 van dé dau tw truc
tiép dudi sy bao ho cta chinh quyén, nhitng doi twgng kinh té chinh quyén can phai quan tdm dén la 1ai suat trong
nuwdc va can can ngoai thuwong.

Bay gio, néu don vi tién lwong 6n dinh mot chiit va khong c6 kha nang c6 nhitng bién déi 16n mang tinh chat
ty phat (mét diéu kién hau nhw luén ludn duge thoa méan), néu tinh trang wa chudng tién mat 6n dinh mot chut (1ay
mifc trung binh cta nhitng bién dong ngédn han cua né), va néu nhitng quy dinh ctia ngdn hang ciing 6n dinh thi 1ai
suat sé c6 xu hudng bi chi phoi bdi khoi lwgng kim loai quy, duge tinh theo don vi tién lwong, c6 thé thod man
nhu ciu vé chuyén hoan cta cong dong. Pong thoi trong thoi dai khé c6 thé tién hanh viéc cho nuwdc ngoai vay
nhitng khodn tién 16n va thyc hién quyén s@ hitu hoan toan doéi vdi tai sdn ndm & nwdc ngoai, thi sy ting giam
trong khoi lwgng kim loai quy sé cha yéu phu thudc vao ché can can mau dich thuan lgi hay khong thuan lgi.

Do d6 sy quan tdm ctda chinh quyén déi véi mot can can mau dich thuan I1gi phuc vu cho ca hai muc dich, va
hon nita dé 1a bién phap duy nhét cé thé thye hién dwgce vi nhitng muc dich dé. Vao thoi diém khi chinh quyén
khéng thé kiém soat trie tiép 1di suat trong nwdc hodc nhitng bién phap khac kich thich dau tw trong nuwdce thi
nhitng bién phap nham tdng cuong can can mau dich thuan 1gi 1a bién phéap truc tiép duy nhét chinh quyén c6 thé
thyc hién duwgce dé tang dau tw @ nwdc ngoai; va dong thoi, tdc dong ctia mot can can mau dich thuan 1gi khién cho
khéi lwvgng kim loai quy chay vao trong nuwéc la bién phap gian tiép duy nhét ctia chinh quyén nham giam 13i suat
trong nudc va do do tang kich thich dau tw trong nwdc.

Tuy nhién, sy thanh c6ng cia chinh sach nay c6 hai han ché ma ching ta khong duwgc bé qua. Néu 1ai suat
trong nuwdc ha thdp dén mic khoi lwgng dau tw dugce kich thich di dé nang cao mic st dung nhan cong dén mitc
vuegt qua mot s6 diém tGi han khi don vi tién lwong tiang 1én, thi viéc tang mic chi phi trong nwdc sé bét dau co
phan tng khéng thudn 1gi ddi v6i can can ngoai thirong, do dé né lyc nhdm ting can can ngoai thwong sé la sai
lam va ty chudc 14y that bai. Con néu 1ai sudt trong nudc bi ha thap nhiéu so véi 1ai suat & noi khac dé kich thich
mot khoi lwvgng cho nuwdc ngoai vay khéng cn xitng vdi can can thuén 1gi thi c6 thé dan dén tinh trang kim loai
quy bi chay ra nwdc ngoai da dé dao ngwgc nhitng 1gi thé da dat dugc trede d6. Nguy co diéu han ché nay hodc
diéu han ché kia phat huy tac dung sé tang 1én trong trudng hgp mot nwdc 16n ¢é tdm quan trong qudc té vi do
trong diéu kién san lwgng duwong thai ctia kim loai quy khai thac tit cic hdm mo dugce thye hién trén cac quy mo
twong déi nhd viéc tién chdy vao cac nwdc nay c6 nghia la tién chay ra mét nwde khac do dé nhitng tac dong xau
cta viéc tang chi phi va ha 1ai suat trong nuwdc c6 thé biéu hién 6 (néu chinh sach trong thuong dugc ddy manh
quéa mttc) do viéc giam chi phi va tang 1ai suat ¢ nwdc ngoai.

Lich s kinh té ctia Tay Ban Nha vao cu6i thé ky 15 va trong thé ky 16 1a mét thi du vé mot nwdc c6 nén
ngoai thuwong bi pha huy bdi tac dong cua sy doi dao thai qua vé kim loai quy d6i véi don vi tién lwong. Nudc Anh
trong nhitng nam trede chién tranh cda thé ky 20 1a mot thi du vé mot nwde trong dé c6 kha nang c6 qua nhiéu
diéu kién thudn lgi dé cho nwdc ngoai vay va mua tai san ¢ .nwdc ngoai thudng can trd 1ai suét trong nwdc gidm
xudng, mdt nhan t6 cin thiét dé dam bao mitc toan dung nhan cong trong nwdc. Lich sit cia An dd trong tét ca cac
thoi ky 1a mét thi du vé mot nwde bi ban cung hod vi wa chudng tién mat tré thanh mét sy dam mé manh mé dén
mtc cho du thwong xuyén c6 mot lwgng 16n kim loai quy dwa tir nwdc ngoai vao cling khong du dé ha 1ai suat
xudng mot nwdc phu hgp vdi su tang tredng cda cai thue té,
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Tuy nhién, néu chiing ta xem xét mét xa hoi c6 mot don vi tién lwong 6n dinh mot chit, c6 nhitng dac diém
quéc gia quyét dinh khuynh huwédng tiéu dung va sy wa chudng tién mét, va c6 mdt hé théng tién té thiét 1ap mot
cach chdt ché m6i quan hé gitta khéi lwgng tién té va khéi lwgng dy trit kim loai quy, thi diéu kién thiét yéu dé duy
tri sy phon vinh cho dat nwdc 1a chinh quyén phai rat quan tdm dén tinh hinh can can mau dich. Bdi vi mgt can can
thudn lgi, mién la can can thuan lgi khéng qua 16n, sé c6 tinh chat kich thich cyc ky manh mé, con mét can can bat
lgi sé sém tao nén mot tinh trang thwdng xuyén tri tré.

biéu nay khong c6 nghia la mot sy han ché t6i da d6i vi hang nhdp sé gop phén tao ra can can mau dich
thudn 1gi t6i da. Nhitng ngudi theo thuyét trong thiong dau tién da nhdn manh dén diém nay va thuong chdong lai
nhitng han ché thwong mai vi vé 1au dai nhitng han ché nay c6 thé gdy trd ngai cho mdt can can thuan lgi. Thyc ra
ngudi ta ¢ thé 1ap ludn rang trong nhitng hoan canh dic biét ctia nwdc Anh giita thé ky 19, mau dich hau nhw
hoan toan ty do 1a mot chinh sach t6t nhat phat trién mét can can thudn lgi. Kinh nghiém dwong thdi vé nhitng han
ché thuong mai & chau Au sau chién tranh 1a nhitng thi du da dang nhitng tré ngai déi véi tw do mau dich dugc
thyc hién trén co s@ sai lam, nham cai thién can can thuan 1gi trén thyc té da dem lai nhirng két qua trai ngugc.

Vi ly do trén va nhitng 1y do khac nita, doc gid khong nén di dén mot két ludn qua sém vé chinh sach thyc
tién xudt phat t* ludn diém cda chiing ta. C6 nhitng cdn ¢ chac chan c6 tinh chat tdng quét chong lai nhitng han
ché thuong mai, trt phi nhitng han ché d6 dugc thyc hién trén nhitng co s& ddc biét. Nhitng 1gi ich ctia sy phan
cong lao dong quoc té 1a thyc té va 16n lao, mdc du treong phai c6 dién da nhan manh qué cao dén nhitng 1gi ich
nay. Viéc nudc ching ta dat dugc 1gi ich nhd can can thanh toan thudn 1gi c6 thé dwa lai mot sy bat 1gi twong xdéng
cho mgt nwéc khac nao d6 (mot diém ma phai trong thuwong hiéu rat rd), khong phai chi c6 nghia la can thiét phai
¢6 sy diéu do 16n dé mot nwde ¢ thé dam bao cho ban than minh mot s6 d trit kim loai quy vira phai va hgp ly,
ma con c6 nghia rang mot chinh sach thai qua c6 thé dan dén su canh tranh quéc té vo nghia, déi v4i mot can can
thuan 1¢i, 1am hai dén tat ca cac nwéc khac® . Va cudi cling, mot chinh sach han ché thuong mai 1a mét cong cu
phan bdi, ngay ca dé dat dwgc muc tiéu cong khai cia nd, bdi vi 1gi ich ca nhan, sy bat lwc vé quan ly va khé khan
noi tai cda viéc thie hién, sé lam cho chinh sach d6 mang lai nhitng két qua hoan toan ngwgc lai nhitng diéu mong
dai.

Vi vy, su phé phan ctia ching t6i chu yéu nham chéng lai sy khong thoa dang cda nhitng co s& 1y ludn cta
hoc thuyét ty do kinh doanh ma t6i da dwgc day do trong nhiéu nam va t6i da day lai; chéng lai quan diém cho
rang ldi suat va khoi luvgng dau tu sé ty diéu chinh & mifc t6i wu, vi vy quan tam lo ldng dén can can thwong mai
la 1ang phi thoi gian. Vi ching ta, nhitng gido sw kinh té€ hoc, da pham phai mét sai 1am do qua tv tin trong viéc coi
nhu mot sy am anh khong dang ké nhitng gi ma trong nhiéu thé ky da 1a muc dich chd yéu cta nghé thuat quan ly
nha nuwdce trén thyc té.

Do anh hudng ctia ly thuyét sai lJam nay, thanh phé London dan dan nghi ra mgt cach nguy hiém nhét c6 thé
twdng twgng duwgc, nham duy tri thé can bang tirc 1a phwong phap chiét khau cua ngén hang di déi véi mot ty gia
hé6i dodi ngang bang mdt cach citng nhac. Bdi vi chinh sach nay hoan toan loai trit muc tiéu duy tri mot 1ai sudt
trong nudc phu hgp v4i mitc toan dung nhan coéng. Vi trong thuc té khong thé bé qua can can thanh todn nén
ngudi ta da dé ra mot bién phap kiém soat can can do, nhwng dang 1é phai bao vé 1ai suat trong nwdc, thi bién phap
nay loai b6 mac né bi tdc dong ctia nhitng tdc nhan mu quang. Trong thdi gian vira qua nhitng nha ngan hang c6
dau 6c thye t€ & London da c6 nhiéu kinh nghiém va ngwdi ta hau nhw c6 thé hy vong rang nwdc Anh sé khong
bao gio ap dung lai phwong phap ty 1€ chiét khau ctia ngan hang dé bao vé can can ngoai thuong trong nhitng diéu
kién c6 thé gdy nén that nghiép trong nudc.

Pugc coi nhw la 1y thuyét vé hang riéng 1é va ly thuyét vé phan phéi san phdm c6 duwgce do st dung mot khoi
Iwgng ngudn lyc nhat dinh, 1y thuyét c6 dién da c6 phan dong gop khong thé phu nhén duwgc cho tw duy kinh té.
Khong thé suy nghi mot cach rd rang vé kinh té néu khong cé ly thuyét c6 dién nhe mot bo phan cia b may tw
duy. T6i khong dwge quyén nghi van d6i vai diéu nay khi tdp trung sy chi y vao viéc ho da khéng chu y dén
nhitng céi c6 gid tri trong quan diém cua nhitng bac tién boi cua ho. Tuy nhién la mot déng goép cho nghé thuat
quan ly nha nuéc lién quan dén hé théng kinh té néi chung va dén viéc dam bao st dung t6i wu toan bg cac ngudn
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luc caa hé théng nay, nhitng phwong phap cia cac nha tién phong vé tw duy kinh té kinh té trong thé ky 16 va 17
c6 thé da dat tGi nhitng phan roi rac cda tri tué thyc tién ma nhitng quan diém tritu twgng khong thyc té cta
Ricardo lic dau da bé quén va vé sau lang quén han. That la khon ngoan khi ho quan tdm lo ldng nhiéu dén viéc
duy tri mot 1di sudt thap bang cach thyc hién nhitng lut chdong Vay nang lai (ching ta sé trd lai van dé nay trong
phén sau cta chuwong nay), bang cach duy tri quy tién té trong nuwdc, va bang cach ngan chidn don vi tién lwong
tang 1én cao va khi hg san sang ding phwong sach cudi cung dé khéi phuc quy tién té bing cach pha gia, néu rd
rang quy nay bi thAm hut do khéng thé tranh dwogc tien té chay ra nwdc ngoai, do don vi tien lwong ting® hoic do
nguyén nhan nao khéc.

I

Nhitng nha tién phong dau tién nay vé tw twéng kinh t€ cé thé la dd tim thdy nhitng ngdn ngi thuc tién ma
khéng nhéan thitc degc nhitng co s@ ly thuyét ctia nhitng chdm ngén dé. Vi vay ching ta hdy xem xét mdt cach
ngdn gon nhitng ly do ho néu 1én, ciing nhw nhitng y kién ho Khuyén nghi. Céng viéc nay dugc tién hanh mot cach
dé dang vdi viéc tham khao tac phdm 16n caa éng, Heckscher vé cht nghia trong thirong trong dé nhitng déc diém
chu yéu cua tu twdng kinh té trong vong hai thé ky lan dau tién dwgc néu 1én vdi dong dao doc gia kinh té. Nhitng
doan trich dan sau day chti yéu 14y tir nhitng trang sach cta 6ng®©.

(1) Nhitng nguai theo thuyét trong throng khong bao gid cho rang 1ai suat cd xu hwdng ty diéu chinh & mic thich
hgp. Trai lai, ho nhdn manh rang mat mitc 1di sudt qua cao la trd ngai chinh d6i vdi sy tang tredng cta cai; va
tham chi ho con hiéu rdng 13i sudt tuy thudc vao sy wa chudng tién mat va khéi lwgng tién té. Ho quan tdm dén
ca viéc giam xu hwdng wa chudng tién mat 1an viéc tang khéi lwong tién, va nhiéu ngudi trong sé ho da néu rd
rdng ho quan tdm dén viéc tang khdi lwgng tién té la vi ho mudn giam 1ai suat. Gido sw Heckscher da tom tat
khia canh nay trong thuyét trong thwong caa ho nhu sau:

Trong mot s6 gidi han nhat dinh, vé diém nay cling nhw vé nhiéu diém khac, 1ap treong cda nhitng
nguai theo thuyét trong thuwong sang suét hon 1a hoan toan rd rang. Dai véi ho tién té dung theo thuét
ngtt thoi nay - 1a mot yéu t6 caa san xudt, cling nhw dat dai, d6i khi dwgce coi nhu ctia cai “nhén tao”,

A9

khéac v@i cta cai “ty nhién”. Loi téc ctia von la tién tra cho viéc cho vay tién, twong ty nhu dia to.
Chirng nao nhitng nguoi theo thuyét trong thwong con c6 tim ra nhitng nguyén nhan khach quan bién
minh cho 13i suat cao va trong thoi ky nay ho ngay cang lam nhw vay thi ho con tim thdy nhitng
nguyén nhan nhw vay trong tong khoi lwgng tién. Trong so tu liéu do6i dao cé dugc, chi nhitng thi du
dién hinh nhat duwgc chon ra dé truedce hét chitng minh khéi niém nay da ton tai 1au dai nhw thé nao va
c6 ngubn goc sau xa va doc 1ap nhu thé nao do6i vai nhitng nhan dinh thue té.

Ca hai phe d6i thu chinh trong cudc tranh ludn vé chinh séach tién té va van dé mau dich & Bong
An vao thoi ky dau nhitng nim 1920 & Anh da hoan toan théng nhat y kién vé diém nay. Gerard
Malynes da dwa ra ly do cu thé dé khang dinh rang “tién té doi dao lam giam bét tinh trang cho vay
ndng 13i vé gia ca hodc 1ai suat (Ludt trong thwong va van dé duy tri tv do mau dich; 1622). déi thu
hung hang cua 6ng la Edward Misselden da dap lai rang “phuong thudc vdi cho vay nang 13i c6 thé
1a sy doi dao tién t&” (Tw do mau dich hay la nhitng bién phap phat trién mau dich - cung nam).
Trong s6 nhitng tac gia ndi tiéng nira thé ky sau dé cé Child, mot nha 1anh dao toan quyén cua Cong
ty Dong An va la ngudi khon ngoan nhat tan thanh quan diém d6, da ban (1688) vé van dé lai sudt toi
da hgp phap ma 6ng yéu cau ap dung, sé cé két qua nhw thé nao trong viéc rit “tién” cua ngwoi Ha
Lan (& day chi ngudi nwdc ngoai; ND) ra khéi nwdc Anh. Ong cho rang phuong thudc déi véi dieu
bat 1gi ghé gém nay la chuyén khodn mot cach dé dang hon nhitng gidy ng, néu nhitng gidy ng doé
duge st dung nhw tién t&. Ong néi rang lam nhw vay chic chin c6 thé bu cho s6 tham hut it ra 1a mot
nita so tién c6 san dang dugc st dung trong nuwdc. Petty, mot tac gia khac, hoan toan khong bi anh
hwéng bai sw va cham lgi ich, d& dong y véi nhitng tac gia khac khi 6ng giai thich sy giam “ty
nhién” cua 1ai sudt tir 10 xu6éng 6 phan tram do tang khdi lwgng tién. (S6 hoc chinh tri 1676) va
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khuyén nén cho vay 14y 1ai nhw mét phwong thudc thich hgp déi véi mot nwde c6 qua nhiéu “tién
mit” (Ban Ve tien té 1682).

T4t nhién khong phai chi & nwéc Anh mdi c6 cach 1dp ludn nhw vay. Thi dy, nhiéu ndm sau (1701-
1706) nhitng nha buén va chinh khach caa Phap da phan nan rang sy khan hiém tién mat da gay nén
13i sudt cao va ho tim cach ha thdp 14i suat cho vay bing cach ting lwu thong tién té@),

C6 1€ nha tw twdng vi dai Locke la nguwoi dau tién dd dién ta bang nhitng thudt ngi trivu twgng méi quan
hé gifta 13i sudt va khoi lwgng tién té trong cudc tranh luan véi Petty®. Ong da phan doi dé nghi ctia Petty quy
dinh mot 13i suét t6i da trén co s@ la diéu nay khong thé thuc hién dugc, cling nhw khong thé quy dinh mitc dia
toi toi da vi, do c6 thé tao ra mét khodn Thu nhdp hang nam bang Tién 13i. Gia tri Ty nhién cua Tién té tuy
thudc vao tong khoi lwgng tién lvu thong trong nwde Anh lic do, twong (tng véi tong khoi lwvgng mau dich caa
nudc Anh (tirc 1a tong khéi lwgng hang hod ban ra)?. Locke giai thich réng dong tién c6 hai gia tri: (1) Gia tri
stt dung dugc tinh bang 13i sudt va vé mat nay no c6 tinh chat ctia dat dai, thu nhép cua dat dai goi 1a dia t6 va
thu nhdp cua tién té goi la tién 1ai, va (2) Gia tri trao doi, va vé mat nay no c6 tinh chat ciia mot hang hoa, gia
tri trao d6i cua tién té chi tuy thudc vao sy doi dao hodc khan hiém tién té twong (tng v&i sy doi dao hodc khan
hiém hang hod, va khong phu thugc vao lai suat. Nhw vay Locke la cha dé cta thuyét dinh lwgng hai mat. Th
nhat, 6ng cho rang lai suat tuy thudc vao ty 1€ gitta khdi lwgng tién té (c6 tinh dén tdc do lwu théng) va tong gia
tri mau dich. Thit hai, 6ng cho rang gia tri caa tién té trong trao doi tuy thudc vao ty 1é gitta khoi lwgng tién té
va tong khoi lwgng hang hoa trén thi truong. Nhung vi ditng mét chan vé phia thé gidi trong thwong va mét
chan vé phia thé gi6i c6 dién® nén éng da 1an 16n trong khi nhin nhan méi quan hé giita hai ty 18 nay, va dng
da hoan toan bé qua kha nang cé nhitng thang tram trong xu hwdng wa chudng tién mat. Tuy nhién, 6ng da
hang hai giai thich rang viéc ha thap 1ai suat khong c6 tac dong tryc tiép déi véi mic gia va chi tac dong dén
gia ca “khi bién dong lai suat trong throng mai dwa dén viéc thu vao hodc xudt ra Tién té hay Hang ho4, va lam
thay déi ty 1€ gitta tién t€ va hang hoa trong nuwdc Anh, khac véi trude kia, tirc 1a néu viéc giam bét 1ai suat dan
dén viéc xudt khau tién mat hodc tang san lwgng. Nhung t6i nghi rang 6ng ta chwa bao gid thyc hién mot sy
tong hop thye syl

Nhitng ngwdi theo hoc thuyét trong thwong da phan biét 1di sut va hiéu qua bién ctia vén mét cach dé
dang nhu thé nao da dwgc minh hoa bang mot doan van (In ndm 1621) ma Locke da trich dan tir mot bire thw
gri mot ngwdi ban vé van dé cho vay nang 1ai: “Lai sudt cao lam kinh doanh thwong mai sa stt. Lgi ich thu
dwgc tir tién 1di 16n hon tién 13i ¢6 dugc tir kinh doanh thwong mai, diéu nay lam cho nhitng nha bu6n giau c6
chuyén sang cho vay lay 14i, va nhitng nha buén nghéo hon bi pha san”. Trong cu6n Tién ldi va sy cdi thién &
Anh, 1663, Fortrey dd néu ra mot thi du nita vé y kién nhdn manh rang 1ai sudt thap la phwong tién lam cho cua
cai tang thém.

Nhitng nguai theo thuyét trong thuwong khéng bé qua mot thuyre té 1a néu sy wa chudng tién mat thai qua la
dé thu hut kim loai quy dwa vao tang trit, thi 1gi thé cta 14i sudt khong con nita. Tuy nhién, vi muc dich tdng
quyén lyc cia Nha nuwdc, mot s6 ngudi theo thuyét trong thuwong da tan thanh cha trwong tich luy cta cai caa
nha nwdc. Nhung nhitng nguwdi khac da thdng than phan d6i chinh sach nay:

Thi dy, Schrotter da st dung nhiing 1ap ludn théng thwdng caa phéi trong thuong dé phac hoa mot
bic tranh khung khiép vé viéc lwu thdng tién té trong nuwdc sé bi thiéu hut nhw thé nao do kho bac
Nha nudce tich luy qua nhiéu... 6ng ta cling phac hoa mot sy twong dwong hoan toan logic gitta viéc
tich lu§ cta cai caa nhitng tu vién va viéc xudt siéu kim loai quy, ma 6ng cho 1a diéu té hai nhit ma
ong co thé twdng twgng dugc. Davenant giai thich cdnh nghéo kho cling cyc ctia nhiéu nwdc phuong
Doéng - ma nguoi ta cho rang nhitng nwdc nay c6 nhiéu vang bac hon bat ky nwdc nao khac trén thé
gidi - bang sy viéc la cta cdi ¢ ndm & dong trong cac kho bac ctia vua chtia... Néu viéc tang trit ctia
Nha nudc giéi [dm méi dwge coi nhw mét 1gi ich dang nghi ngo, va thuong 1a mét moi nguy 16n, thi
viéc tang trit cta tw nhan rd rang bi nguwdi ta sg nhw mat tai hoa - d6 1a mét trong nhitng xu hwéng bi
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rat nhiéu tac gia cua phai trong thwong da phan doéi dit doi, va t6i khéng nghi rang c6 thé tim ra mot
tiéng néi nao khéng tan thanh quan diém nay12),

(2) Nhitng nguoi theo thuyét trong thuwong hiéu rd su sai [am cia viéc ha thap gia ca va moi nguy la sy canh tranh
thai qua c6 thé lam cho twong quan budn ban bét 1gi déi véi mét nwde. Vi vay Malynes da viét trong cuén Ludt
Trong Thuong (1622): “C6 gang dirng ban hang hoéa ré hon cdc nuwéc khéc, gay ton hai cho Khéi Lién hiép, voi
ly do nhdm phat trién mau dich, vi mau dich khong phat trién duwgc khi hang hoa qué ré, vi hang hoa ré la do
nhu cdu nho va khan hiém tién, vi vdy, ngugc lai, khi tién té d6i dao va hang hod trd nén dat hon do nhu cau
16n hon, thi mau dich lai phét trién®3), Gido sw Heckscher da tém tit phan ndy trong quan diém trong thuong
nhu sau:

Trong mot thé ky rudi, quan diém nay da nhiéu lan dugc trinh bay rang mot nuwdc c6 twong doi it
tién hon cac nwdc khac phai “ban ré va mua dat...”

Ngay trong ban in ban dau ctia cuén “Ludn dam vé thinh vigng chung, titc la vao gitta thé ky 16,
thai do nay da dugc boc 16 r6. Thuc vay, Hales da néi rang: “Va ngay ca khi nguwdi ngoai qudc bang
long chi 14y hang cda ching ra dé trao doi hang véi ho, thi diéu gi c6 thé ngadn can ho tang gia nhitng
hang hoa khéac (tirc 1a nhitng hang hoa ta mua cia hg), méc du hang hoa cua chiing ta rat ré doi véi
ho? Va r6i ching ta van la nhitng ngwai bi thua thiét, va ho la nguoi dugc 1gi, trong khi ho ban dét
ma van mua hang cia ching ta vdi gia that ré, va két qua la ho lam giau cho ban than ho vd ban cting
hoa chiing ta. Cho nén t6i nghi rang ching ta cling nén tang gia hang cua chiing ta cing nhw ho tang
gia hang ctia ho, nhw hién nay chiing ta dang lam, mac du nhw vay sé lam cho mot s6 ngudi bi thua
thiét, nhung s6 nguoi bi thua thiét sé khong nhiéu nhw theo cach trueée”.

Vé diém nay 6ng da dugc su ung ho hoan toan cia nguwdi xudt ban sach cua ng nhiéu thap ky vé sau
(1581). Vao thé ky 17, quan diém nay lai xudt hién ma khong c6 sy thay d6i co ban nao vé y nghia. Vi vay
Malynes cho rang 1ap tredng tai hai nay la két qua cda diéu ma 6ng da khiép sg hon tat ca moi thi khac, tirc la
su danh gia qua thap ty suat héi doai cia Anh ¢ nwdc ngoai... Quan niém nay sau d6 da lién tuc tai hién. Trong
cudn “Lai n6i khon ngoan” (Verbum Sapientti), viét nam 1665, xudt ban ndm 1691, Petty cho rang nhitng no
Iyc manh liét nham tang khoi lwgng tién té chi c6 thé cham ditt “khi nao ching ta chic chan c6 nhiéu tién hon
bat ky nudc lang giéng nao (méc du chwa bao gid ho ¢ it nhwr vay), ca vé ty 1€ s6 hoc va hinh hoc”. Trong thai
ky gitta khi viét va khi xudt ban tac pham nay, Coke da tuyén bo: “Néu ngdn khé caa chiing ta nhiéu hon ngan
khd cda cac nuwdc lang giéng thi du ching ta chi c6 mot phan nam cua kho bac chiing ra hién c6, t6i cling chang
can” (1675)14),

(3) Nhitng nguoi theo thuyét trong thiwong da dé xuwdng ra quan diém cho ring “néi lo sg vé hang hod” va sy khan
hiém tién la nhitng nguyén nhan gay ra that nghiép, mét quan diém bi nhitng nha kinh t€ hoc c6 dién sau hai
thé ky 1én an la phi ly:

Mot trong nhitng treong hop dau tién sit dung 1ap ludn vé that nghiép lam ly do dé cdm hang nhap
khdu da xdy ra & Florenct, nam 1426. it nhét 1a tit nam 1455 nwdc Anh da c6 ludt phap vé van dé nay.
Mot dao ludt hdau nhw dong thoi cia Phap ra doi ndm 1466, tao co s& cho nén cong nghiép to lua @
Lyon, ma vé sau trd thanh n6i tiéng, it dang quan tdm hon vi khong thyc sy nham chéng hang ngoai.
Nhung dao ludt nay ciing dé cap dén kha nédng tao viéc cho hang van ngudi that nghiép, ca nam lan
nit. Diéu nay cho thdy vao thai dé 1ap ludn nay da phd bién dén mitc nao...

Cuoc thao ludn I6n dau tién vé van dé nay, ciing nhu hau hét tat ca nhitng van dé kinh té xa hoi, da
dién ra & Anh vao giita thé ky 16, hodc sém hon mét it dwdi triéu dai Henry VIII va Edward VI
Nhén day chiing t6i khong thé khong dé cap dén mét loat bai viét, rd rang dwgc viét chdm nhat la vao
cudi nhitng ndm 1530, it nhat c6 hai bai dugc coi la ctia Clement Armstrong... Thi duy, 6ng ta da bay
t6 quan diém ctia minh vé van dé nay nhw sau: “Vi mét khéi lwgng 16n hang hod hang nam duwgc
nhap vao Anh khong chi gy nén sy khan hiém tién t€ ma con pha huy tit cd cac nganh tht cong
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nghiép, ma nho d6 dang 1€ mot s6 16n dan thuong cé duge viéc lam dé kiém tién da cho com an
nuéc udng, nhung ho lai phai dn khéng ngbi roi va di &n xin hodc trom capd2).,

Thi du hay nhét, nhw t6i dwgc biét, vi mot cudc thao ludn dién hinh theo thuyét trong thwong vé
tinh hinh nay la cudc tranh luan tai Ha vién Anh vé van dé khan hiém tién té da dién ra ndm 1621,
khi bt dau xay ra mot cudc suy thodi nghiém trong, ddc biét la trong nganh xuat khau vai sgi. M6t
trong nhitng nghi vién cé anh huwdng nhat, Ngai Edwin Sandys, dd mé ta tinh hinh mét cach rat rd
rang. Ong néi ring néng dan va tho tha cong hau nhw khap moi noi da bi khé s, khung ctii khong
hoat dong vi thiéu tién Ivu thong trong nwdc, va nong dan budc phai huy bé hgp dong cua ho khong
phéi (nho trgi) vi thiéu san phdm cta dat dai ma vi thiéu tién. Tinh hinh nay dan dén nhitng cudc
diéu tra twong tan xem tién chay di ddu ma sy khan hiém tién da gdy nén hau qua nghiém trong nhw
vay. Nguoi ta da chi trich nhitng ngudi bi xem nhw da gép phéan vao viéc xudt khau (xudt siéu) kim
loai quy, hodc 1am cho kim loai quy bién mét di do nhitng hoat dong twong 1tng & trong nugc19),

Nhitng ngudi theo thuyét trong thwong hiéu rang chinh sach caa ho, nhw gido sw Heckscher viét, “da ném
mot hon d4 tring hai con chim. Mgt mat, dat nwdc thoat khéi khdi lwgng hang hoa dv thira khong mong mudn,
ma nguoi ta cho l1a nguyén nhan giy nén nan that nghiép, mat khac, tong so trit [wgng tién té trong nuwdc tang
thém(2) véi nhitng 1gi ich kéo theo 1a 13i suat giam xudng.

Kho ¢6 thé nghién citu nhitng khai niém cta nhitng ngudi theo thuyét trong thwong xudt phat tir nhitng
kinh nghiém thyc té€ cia ho néu khong nhan thitc dugc rang trong sudt lich st loai ngwoi khuynh hwéng tiét
kiém ludn lu6n manh hon sy kich thich dau tw. Tinh trang yéu kém cua sy kich thich dau tw luén 1a chiéc chia
khod ctia van dé kinh té. Ngay nay nguyén nhan cta tinh trang yéu kém vé sy kich thich dau tw c6 thé cha yéu
la do mitc d6 tich luy tw ban, con trwdce kia thi c6 thé cha yéu la do nhitng sy may rai va mao hiém da loai.
Nhung két qua thi van y nhw vdy. U6c vong ctia ca nhan muén tang tai san riéng bang cach tiét ché tiéu dung
thwong manh hon dong co kich thich nghiép cha tang tai san qudc gia bang cach st dung lao dong vao viéc tao
ra nhitng tai san lau bén.

(4) Nhitng nguoi theo thuyét trong thwong khong cé do twdng vé tinh chat qudc gia chu nghia trong céac chinh sach
ctia ho vé xu huéng gay chién caa nhitng chinh sach d6. Ho da cong khai néi rang chinh 1gi ich quéc gia va sitc
manh twong doi 12 nhitng muc tiéu ma ho dang nham t6i1®),

Chuing ta c6 thé chi trich hg vé thai do thd o khi chdp nhan hdu quéa khong thé tinh dwgc nay cia mot hé
thong tién té qudc té. Nhuwng vé phwong dién tri thitc thi chu nghia hién thyc cta ho con kha hon so véi tw twéng
mo ho 1an 16n cda nhitng ngwdi ngay nay chu trivong mét kim ban vi quéc té c6 dinh va mét chinh sach ty do kinh
doanh trong linh v tin dung quéc té€. Nhitng nguwdi nay cho rang dé chinh la nhitng chinh sdch dam bao hoa binh
tot nhat.

Vi trong mot nén kinh té phu thudc vao nhitng hgp dong va nhitng tap quan lién quan dén tién bac it nhiéu da
co dinh trong mot thai gian kha dai, trong d6 khai lwgng tién té lwu thong trong nuwdc va 1ai suat trong nuwde cha
yéu do can can thanh todn quyét dinh, nhw & nwéc Anh trede chién tranh, thi chi ¢é cach chinh théng duy nhat ma
chinh quyeén c6 thé thyc hién dé doi phé vdi van dé that nghiép trong nuwdc, la phan dau c6 xuat siéu va nhap khau
kim loai tién té trong budn ban véi cac nwdc lang giéng. Trong lich sit chwra bao gig ¢6 mot phuwong phap nao cé
hiéu lyc lam cho lgi ich cia mét nwéc mau thuan véi 1gi ich ctia cac nwée lang giéng nhw ché do kim (truedce kia la
bac) ban vi quoc té. Bédi vi ché do nay lam cho sy thinh virgng trong nwdc trye tiép phu thudc vao mét cudc canh
tranh gianh thi treong va nhu cau vé kim loai quy. Khi ¢c6 may méan nhitng ngudén cung méi vé vang bac twong doi
doi dao, thi cudc tranh gianh cé thé phan nao gidm bét. Nhung véi sy tang truedng cta cai va khuynh hudng tiéu
dung bién gidm sut thi cudc tranh gianh sé c6 khuynh huéng trd nén ngay cang khoc liét, vai tro cua nhitng nha
kinh t€ hoc chinh théng, ma sy hiéu biét thong thwdng cia ho, khong du dé chan ditng dugc logic sai lam ctia ho,
that la tai hai dén cuing. Bai vi trong cudc dau tranh mu quang cia ho dé tim 16i thoat, khi mot s6 nuwéc da pha bo
nhitng rang budc trude kia khong cho phép c6 mot 1ai sudt ty cha thi nhitng nha kinh té€ hoc nay da day rang viéc
phuc hoéi nhitng tréi bude cii la budc dau tién can thiét dé tién t6i mot cudc phuc hung chung.
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Trén thye t€ tinh hinh lai trai ngwgc hdn. Chinh la chinh sach cha treeong 13i sudt tw cha, khéng bi nhitng thién
kién quéc té ngdn trd, va chu trvong mot chwong trinh dau tw quéc gia nham dat dwge mikce st dung nhén lyc t6i
wu trong nuwdc vira c6 1gi cho ban than ching ta vira ¢6 1gi cho cac nwdc lang giéng. Va néu tat ca cac nwédc dong
thoi ciing theo dudi nhitng chinh sach nay thi ¢ thé phuc hoi sy lanh manh va sitc manh ctia nén kinh té trén pham
vi quéc té, xét theo miic sir dung nhan cong trong nwdc hay khéi lugng mau dich quéc té ciing vayd2) .

v

Nhitng ngudi theo thuyét trong thiwong nhan thitc duwgc sy ton tai cua van dé dé nhung khong cé kha nang ma
rong sy phan tich ctia ho tGi chd 6 thé gidi quyét dugc van dé. Nhung phai mé rong sy phan tich cda ho tdi chd
6 thé gidi quyét dugc van dé. Nhung phai c6 dién da lam ngo d6i véi van dé nay vi ho da dwa vao nhitng tién dé
cta ho nhitng diéu kién bao ham sy khong ton tai cia van dé nay, két qua la da tao nén mot sy tach biét giira
nhitng két luan cda ly thuyét kinh té€ va nhitng két ludn cta 1& phai théng thuong. Thanh céng phi thwong cta ly
thuyét c6 dién la da khdc phuc dwgc nhitng niém tin cii con ngudi trai sinh, mac du dé 1a mét ly thuyét sai lam.
Nhu gido sw Heckscher da viét:

Néu quan diém co ban doi vdi tién té va nguyén liéu lam ra tién té da khong thay doi tr thoi Thap Ty
Chinh dén thé ky 18, thi suy ra rang ching ta dang phai déi phé véi nhitng khai niém c6 co s@ vitng
chac. C6 1€ cling nhitng khdi niém nay da ton tai dai dang sau 500 nam 4y, ké ca thai ky dd, mac du
khong gan dén mitc d nhw khai niém “lo sg vé hang hod”. Ngoai thdi ky tw do kinh doanh, khong cé
thoi dai nao khong bi nhitng khai niém nay chi phéi. Chi c6 su kién tri vo song ctia chinh sach tw do
kinh doanh méi c6 thé khac phuc trong mgt thgi gian nhitng niém tin ctia “con nguoi troi sinh” vé diém
nay.(20)

Can phai c6 niém tin tuyét d6i vao thuyét tw do kinh doanh dé co thé xoa bé khai niém “lo s¢g vé hang
hoa”... la thai do ty nhién nhat caa “con ngudi troi sinh” trong mot nén kinh té tién té. Thuyét ty do mau
dich phu nhén sy ton tai nhitng yéu t6 c6 vé hién nhién va chac chén sé khong dwgc nhitng thwdng dan
ngoai dwong pho tin twdng, ngay sau khi nhitng ngwdi da bi rang budc chédt vao hé tw twdng tw do kinh
doanh khong con tin vao thuyét nay nita.(2)

T6i con nhd sy phan nd pha 1an vdi sy ling ting cta Bonar Lo trwde nhitng nha kinh t€ hoc, vi ho da pha
nhan nhitng diéu hién nhién. Ong ta da rat kh6 khin dé tim ra mot cach gidi thich. Nguoi ta lién twéng dén sy
twong ty gitta anh hwdng ctia phasit c6 dién trong linh vuye ly thuyét kinh té va anh hwdng cta mat so ton gido. Bai
vi stt dung uy lyc cia mot tw twdng dé xua duoi sy that hién nhién sé c6 két qua hon 1a gieo rac nhitng diéu xa x6i
kho hiéu vao quan niém théng thudng ctia con ngudi.

A%

Con mot van dé lién quan nhung lai khac biét 1a qua nhiéu thé ky, thyc ra 1a nhiéu nghin nam, gigi thong thao
chuyén mon da thita nhan mét hoc thuyét ma nhitng nha kinh té hoc ¢6 dién bac bé nhu y kién tré con, nhwng hoc
thuyét nay lai dang duwgc phuc hoi va coi trong. T6i mudn néi dén hoc thuyét cho rang 1ai suat ty diéu chinh & mitc
phu hgp nhat véi 1gi ich xd hoi, ma luén ludn cé xu hwdng tang lén qua cao, vi thé mot chinh quyén khén ngoan
phai quan tam ngan chén 1ai suét tang 1én bang luat 1€ va tap quan va tham chi bang viéc kéu goi sy Ién an cda dao
ly.

Nhitng diéu ludt chéng cho vay ndng 1ai nam trong nhitng bién phép kinh té c6 xwa nhat ma ching ta c6 biét.
Trong thé gidi c6 dai va trung co, sy pha hoai yéu t6 kich thich dau tw do wa chudng tién mat thai qua la tai hoa
16n, 1a tré ngai cha yéu déi vdi sy tang triedng cua cdi va tat nhién la nhw vay vi mét s6 rdi ro va mao hiém trong
doi song kinh té lam giam sut hiéu qua bién ctia von, trong khi mot so rii ro va mao hiém khéc lai lam tang sy wa
chudng tién mat. Vi vay, trong mot thé gidi ma khong ai c6 thé coi la an toan thi hau nhw khong thé tranh duwgc
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tinh trang 13i sudt, sé tang 1én qua cao khién cho khong thé cé dugc sy kich thich thich dang d6i véi dau tw, trir phi
qua trinh tang d6 bi ngan chan bdi moi cong cu san ¢6 caa xa hoi.

T6i da dugc day do dé tin rang gido hoi trung c¢6 ¢ mot thai do phi ly mot cach c6 hitu d6i vdi 1ai sudt va
rang nhitng cudc thao luan té nhi nham phan biét giita 1gi titc ti nhitng khoan tién cho vay va lgi titc tir dau tw tich
cuc, chi la nhitng c6 gang gia nhan gia nghia nham tim mot 16i thoat khoi mét 1y thuyét ngu xuan. Nhung gio day
t6i xem nhitng cudc thao ludn nay nhw mét nd lyc tri tué trung thi'e nham duy tri sy cach biét giita hai nhan t6 ma
ly thuyét c6 dién da hoan toan 1an 16n, d6 la 1ai suat va hiéu qua bién ctia von. Bdi vi ngay nay hau nhu ro rang la
nhitng cong trinh nghién citu cia cac nha bac hoc thdi trung c6 nham lam sang té mot cong thitc vira c6 thé dam
bdo mat do thi hiéu suat bién ctia von ¢ mic cao, vira st dung dugc ludt 18, tdp quan va dao ly dé giit 13i suat &
muc thap.

Ngay cd Adam Smith ciing té ra cyc ky 6n hoa trong thai do doi véi nhitng luat chong cho vay nang lai. Béi
vi 6ng hiéu rat rd rang nhitng khoan tiét kiém c4 nhan c6 thé dwgc thu hit vao dau tw hodc nhitng khoan cho vay,
va rang khong an toan cho viéc dua tién tiét kiém vao dau tw. Hon nita 6ng da tan thanh mat 13i suat thap dé tang
co hoi cho tién tiét kiém duwgc thu hit vao nhitng cudc dau tw mdi hon la vao nhitng khoan cho vay, va li do nay
trong mot doan van da bi Bentham(2?) khién trach gay gét, 6ng da bao vé chu truong ap dung vira phai nhitng luat
chong cho vay nang 13i23). Hon nita su chi trich ctia Bentham cha yéu dya trén co sd la sy than trong kiéu Scotch
ctia Adam Smith la qua nghiém ngdat doi v&i “nhitng nguoi khai xwdng” va vi mot 1ai sudt toi da sé chi dé lai mot
phan quéa nhé bé dé chi cho nhitng rui ro chinh dang va dwogc xa hoi chdp nhan. Bdi vi Bentham hiéu nhitng nguoi
khéi xudng la tat ca nhitng ngudi trong khi muwu cu sy giau c6; hodc bat ky muc tiéu cta ho da tim cach thyc hién
bat ky céi gi c6 thé goi la sy cai tién...

No6i tém lai, d6 1a moi sy thi tho tai ndng cda con ngudi, trong do tai sang ché doi héi c6 sy trg gitip cua cua
cdi. Tat nhién Bentham dung khi 6ng phan déi nhitng luit ngén trd viéc chap nhan rti ro chinh dang, Bentham viét
tiép: “Trong nhitng hoan cdnh nhw vy mot ngudi than trong sé khéng chon 14y nhitng du an t6t2%) va bo nhitng
du 4n xau, vi ong ta sé chang dinh vao dy &n nao ca”.

C6 1€ khong chac nhitng y & trén ding la diém Adam Smith mudn néi. Hodc phai chang diéu Bentham néi
(madc du viét vao thang 3/1787) trong cubn Crichoff & Bach Nga chinh la tiéng néi cua nwdc Anh thé ky 19 néi véi
thé ky 18. Bai vi chi ¢d sy giau c6 cta thoi dai hoang kim kich thich dau tw mdi c6 thé 1am cho ngwoi ta khong
nhan thay khé nang 1y thuyét 1a thiéu sy kich thich dau tw nhw vay.

VI

Ciing can nhac dén nha tién tri la lung, d3 bi moi nguwoi bat cong khéng chu y dén la Silvio Gesell (1862-
1930). Cong trinh nghién ciu caua 6ng chita dwng nhitng tia sang cta sy thdu hiéu sy viéc, chi c6 diéu la 6ng chwa
dat tdi ban chét cua van dé. Trong nhitng ndm sau chién tranh nhitng nguwdi ham mé 6ng da tdi tdp gui cho toi
nhitng ban sao cac cong trinh nghién ctu ctia 6ng, nhwng vi mot s6 thiéu sét hién nhién trong 1ap ludn cia 6ng nén
t6i hoan toan khong thé phat hién thay gia tri trong nhitng tdc phdm cua 6ng ta. Nhw thudng xay ra vdi nhitng kién
thitc trye gide chwa dugce phan tich day da, chi sau khi t6i di dén két ludn caa ban than theo cach cua t6i, thi méi
thdy rd y nghia cia nhitng tdc pham d6. Thé ma giong nhu nhitng nha kinh té kinh vién khac, t6i da coi nhitng c6
gang hét sirc doc dao ctia 6ng chiang hon gi nhitng c6 gang cua mét ngwdi 1ap di. Bai vi chi c6 mot s6 it doc gia
ctia cudn sach nay co thé biét rd y nghia cac cong trinh nghién citu ctia Gesell, t6i sé danh cho 6ng mét phan twong
xing trong sach nay.

Gesell la mdt thrwong nhan thanh dat nguai Ditc, (b6 1a nguwoi Pic, me 1a nguoi Phap), & Buenos Aires. Cudc
khting hodng cudi nhitng nam 1880, dac biét dit doi & Argentina da khién 6ng bat dau cong trinh nghién ctu vé
nhitng van dé tién té. Tac pham dau tay cua 6ng (cai tao ban chat tién té la mét phwong tién tién dén mot quéc gia
xa hoi cht nghia), dugc xudt ban & Buenos Aires nam 1891. Tw tuwdng co ban ctia 6ng vé tién té da dugc trinh bay
trong cudn sach nhé dwgce xuat ban tiép theo cho dén khi 6ng vé nghi tai Thuy ST nam 1906 1a mot ngwoi kha gia,

https://thuviensach.vn



khong phai kiém song, 6ng da danh nhitng thap ky cudi cung cia doi minh cho hai c6ng viéc thich thd nhat 1a viét
sach va lam noéng nghiép thyc nghiém.

Phan dau tac pham tiéu biéu cta 6ng da duwgc xuat ban ndm 1906 tai Les Haub Geneveys, Thuy Si, dudi nhan
dé Thyc hién sy cong bang do c6 du viéc lam va phan hai dwge xudt ban nam 1911 tai Berlin dwdi nhan dé Quy
luat mdi vé 1ai suat. Ca hai phan gop lai dugc xudt ban ¢ Berlin va Thuy Si trong chién tranh (1916) va an ban dén
lan thi sdu trong ltic 6ng con séng dwdi nhan dé Trat ty kinh té ty nhién trong mot quoc gia tw do kim béan va ty
do. Ban tiéng Anh do 6ng Philips Pye dich v6i nhan dé Trdt tw kinh té tw nhién. Thang 4/1919 Gesell da tham gia
n6i cac X6 Viét chét yéu ctia Bavaria vé@i tw cach Bo trwdng Tai Chinh, sau d6 bi toa an quan sy dwa ra xét xt.
Trong thap ky cudi cling ctia cuc doi, ong da séng & Berlin va Thuy Si va danh tdm tri cho c6ng viéc tuyén
truyén. Vi thu hit dugc vé minh sy tén sung c6 tinh chdt gan nhw t6n gido ma trwedce kia da tap trung vao Henry
George, Gesell da trd nén mét nha tién tri dugc sung bai véi hang ngan mon dé trén khap thé gigi. Hoi nghi qudc
té dau tién cua Lién doan Thuy Si - Pitc nhdam giai phong dat dai va tién té va nhitng t6 chitc twong ty cua nhiéu
nudc khac da dugc t6 chite ¢ Basyle nam 1923. Tt sau khi Gesell mat nam 1930 phan 16n sy sting bai dac biét doi
v6i nhitng hoc thuyét nhw kiéu ctia 6ng da chuyén sang nhitng nha lanh dao phong trao & Anh, nhung nhitng tai
liéu ctia phong trao nay xem nhu dwgc phan phét tiv San Antonio, bang Texas. Lyc lugng chinh cida phong trao
ngay nay la @ My, noi gido s Irving Fisher, ngwdi doc nhat trong s6 nhitng nha kinh té hoc kinh vién, thira nhan
tdm quan trong cua phong trao.

Bat ké dang dap bé ngoai c6 vé tién tri ma nhitng nguwdi ton sung da t6 diém cho 6ng tac pham chinh cta
Gesell da duwgc viét bang mot ngdén nglt binh tinh va khoa hoc, nhung toan bo tic phdm dwgc mot tinh than say
mé, tan tuy vi cong ly xa hoi hon 1a mot s6 nguwdi nghi rang phu hgp véi mét nha khoa hoc. Vai tro caa Henry
George®), mic du rd rang 1a mdt ngudn quan trong tao nén sitc manh ciia phong trao, chi ditng hang thi yéu.
Muc dich ctia cudn sach néi chung c6 thé dwge mo ta nhu viéc xac 1dp mot cha nghia xa hdi chong Marxist, mot
phan &ng chdng lai chu trwong tw do kinh doanh duwge xdy dung trén co s@ ly ludn hoan toan khac véi co sé ly
ludn caa Mac & ché khong chap nhan ma bac bo nhitng gia thuyét c6 dién, va giai phong sy canh tranh chi khéng
x04a bd canh tranh. T6i cho rdng twong lai sé hoc dwgce nhiéu & tw twdng ctia Gesell hon 1a Marx. Lai dé twa cudn
Trdt ty kinh té ty nhién sé cho doc gia thdy pham chat dao ly cua Gesell. T6i nghi rang cé thé tim thay cau tra 1i
cho chu nghia Marx qua nhitng dong chit cua 1oi tya dé nay.

Doéng goép cu thé cia Gesell cho 1y thuyét ve tién té va loi titc 1a nhw sau: Trede hét, Ong da phan biét 16 rang
13i sudt va hiéu qua bién cua von, va ong lap luan rang chinh 13i sudt dat hiéu qua bién cia von, va 6ng lap luan
rang chinh l&i suat dat ra mot gidi han cho téc do tang trwedng ctia von thyce té. Ké tiép, ong chi rd rang lai suét chi
la mot hién twgng tién té thuan tuy va rang ddc tinh cda tién té (tir d6 suy ra y nghia cda 1ai suat tién té) la & ché s&
hitu tién té la mot phwong tién tich trit tai sdn ma ngwoi cat gilt chi phai mat mot sé phi tén bao quan khong dang
ké, va nhitng loai tai san nhw nhitng kho hang hod ma ciing chiu nhitng phi tén bdo quan, trén thyc té€ dem lai mot
khoan thu nhap nhd c6 mitc chuén do tién t& quy dinh. Ong néu ra sy 6n dinh twong d6i cua i sudt qua cac thoi
dai nhu bang chitng la 13i suat khong thé thuan tuy phu thudc vat chét vi sy bién déi ctia nhitng yéu td nay tir thoi
nay sang thdi khac sé 16n hon nhitng thay doi vé 1ai suat. Nhw vay c6 nghia la (theo thudt ngit cda to6i) 1di suat ma
tuy thudc vao nhitng yéu t6 tdm ly bt bién thi van 6n dinh trong khi nhitng yéu t6 bién dong nhiéu ma cha yéu
quyét dinh d6 thi hiéu qua bién cua von thi da khéng quy dinh 13i suat ma quy dinh mic d6 ma mat 13i suat nhat
dinh nao do cho phép trit lwgng von thyc té tang truedng.

Tuy nhién c6 mot khiém khuyén 16n trong ly thuyét ctia Gesell. Ong da chitng minh chi c6 sy ton tai ctia lai
sudt tién té mdi dem lai mot s6 thu nhap do viéc cho vay nhitng trit lwvgng hang hod. Cudc ddi thoai giita Robinson
Crusoe va mot nguwdi khach la la mot cau chuyén ngu ngon kinh té hay nhat dé chitng minh diém nay. Nhung khi
da dwa ra ly do tai sao 1ai sudt tién t€, khac v4i phan 16n 13i sudt hang hod, lai khong thé 1a s6 am, 6ng da bd qua sy
can thiét phai giai thich tai sao ldi sudt tién té lai la s6 duwong, va 6ng ciling khong gidi thich tai sao 13i suét tién té
khéng chiu sy chi phéi (nhu hoc théi c6 dién 1dp ludn) ctia mitc chuan do lgi titc t* von san xudt quy dinh. S& di
nhw vay vi 6ng khong cé khéi niém gi vé wa chudng tién mit. Ong ta chi xay dung dwgc mot nita ly thuyét vé 1ai
sudt.
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Sv khéng hoan chinh cua ly thuyét cda 6ng ro rang la khong duwgc dé y trong thé gidi kinh vién. Tuy nhién
ong da dua ly thuyét ctia 6ng di xa dé 6ng c6 thé dwa ra mot khuyén nghi thiee tién cé thé bao ham thyc chat caa
mot bién phép can thiét, méic di khong c6 kha nang thuc thi dwéi dang ma ng dé nghi. Ong 1ap lun réng sy ting
trrong cda von thue té€ bi 1di sudt tién té kim ham va rang néu gat bé dugc trd ngai nay thi sy ting tredng cla von
thyre t€ trong thé gidgi hién dai sé c6 thé nhanh dén mic thé chdp nhan mot 13i suét tién té bang s6 khong khong
phdi ngay tirc khac ma trong mot thdi gian twdng d6i ngan. Do d6 su can thiét hang dau la gidm lai suat tién t€ va
ong chi rd c6 thé thye hién diéu nay bang cach lam cho tién ciing phai chiu mgt khodan chi phi bao quan giong nhw
nhitng trit lvgng khac ctia hang hoa khong sinh 1gi. Diéu nay da dwa 6ng dén cha trwong noi tiéng veé tién té dugc
“dan tem” gén lién vdi tén tudi cia 6ng va dugc gido sw Irving Fisher tng hg. Theo dé nghi nay tién gidy (ro rang
la cling can phai 4p dung ché d6 nay cho mdt s6 hinh thitc tién té khac, it ra la tién cia ngan hang) chi gitt duoc
gia tri néu dugc dan tem hang thang, nhw mét thé bao hiém, véi nhitng cai tem mua & buwu dién. Tat nhién gia caa
tem dugc an dinh vdi so tién thich hgp. Theo thuyét cua tdi, gia clia tem phai dai khai bang s6 tién chénh 1éch gitta
13i suat tién té (khong ké tem) va hiéu qua bién cua von tuwdng ng véi mitc dau tw mdi phu hgp vdi tinh trang ¢
day du viéc lam. Gesell dé nghi phi ton d6 la mét phan nghin méi tudn, bang 5,2 phan tram méi nam. Ty 1é nay c
thé la qua cao trong diéu kién hién nay, nhung chi ¢6 thé mo mam dan dan mdi tim dwgc con s6 ding va con so
nay thinh thoang cling phai thay dai.

Chu trirong vé tién dan tem la sang su6t. C6 thé nguoi ta tim dugc cach thuc hién cha trvong nay trén mot
quy mo vira phdi, song c6 nhiéu kho khan ma Gesell khong tinh dén. Dac biét la 6ng khéng nhan thic dugce rang
tién té khong phai la tai san duy nhét c6 chuyén hoan phi danh cho né, ma chi khac vé mitc do so v&i nhitng tai
san khac, tién té c6 tdm quan trong do c6 chuyén hoan phi cao hon bat ky tai san nao khac. Vi vay, néu tién gidy
khong con chuyén hoan phi do ché d6 dan tem, thi mot loai nhitng phwong tién khac sé thay thé tién gidy; tién
ngan hang; gidy ng khong han, ngoai t€, do trang sic va kim loai quy néi chung v.v.. Nhw t6i da dé cap dén ¢ trén,
da c6 thoi moi ngwoi déu ao wéc mudn s@ hitu dat dai, khong ké dén lgi tirc ctia nd, dé gitt 1di suat khong giam
xubng, mdc du trong hé théng cia Gesell kha nang nay c6 1€ bi xoa bé do viéc quéc hitu hoa dat dai.

VII

Ly thuyét ma ching ta da xem xét @ trén, vé thi'c chat la nham vao mot cdu phan cta s6 cau thye dén, cdu
phan nay tuy thudc vao sy kich thich day dua vé dau tw. Tuy nhién, khong phai la diéu mdi la néu cho rang nguyén
nhan thit nghiép la do khong c6 day du mot yéu t6 khac, tirc 1a khong day da khuynh hwdng tiéu dung. Nhung
cach giai thich sau vé nhitng diéu tai hai kinh t€ hién nay - (cling khong dwgc nhitng nha kinh té€ hoc c6 dién tan
thanh) dd c6 mot vai tro nho bé hon nhiéu trong tw twdng cta thé ky 16-17 va chi dugc cha y dén trong thdi gian
twong do6i gan day.

Madc du nhitng 10i than phién vé tinh trang tiéu dung thap kém chi la mét khia canh rat thit yéu cua tw twdng
trong thuwong, gido sw Hecksher da trich dan mot so thi du vé diéu ma dng goi 1a “niém tin siu sic vao cai 1gi caa
su xa xi va tac hai cta sy tdn tién”. sy tan tién trén thye té dwgce coi nhw nguyén nhan cua that nghiép, vi hai ly do:
th nhat vi ngudi ta cho rang thu nhap thyc té gidam di mot lwgng tién khong dwge dwa vao trao doi va thit hai, vi
ngudi ta cho réng tiét kiém 1a ridt tién ra khoi lvu théng@9). Nam 1598 Laffemas trong cudn “Tién bac va clia ci
lam rang r& qudc gia” da 1én an nhitng nguwdi phan do6i viéc dung to lwa ctia Phap vi ly do 14 tat ca nhitng nguoi
mua hang xa xi caa Phap da tao diéu kién song cho nguai nghéo, trong khi nhitng ngudi keo kiét da khién ho chét
trong canh khén cliing?). Nam 1662, Petty da bién minh cho nhitng cudc vui choi, nhitng cudc trinh dién 16ng 13y,
nhitng khédi hoan mén v.v. véi 1y do la chi phi cho nhitng thit d6 sé trd lai tdi cia nhitng nguwoi ban ruou, lam banh,
thg may, thg dong giay v.v.. Fortey da bién minh cho sy phung phi dé trang diém”. Von Schrétter (1686) phan d6i
nhitng ludt 1é han ché chi tiéu va tuyén bé rang 6ng con mudn sy an dién thdgi trang va nhitng diéu twong ty phat
trién hon nita. Barbon (1690) viét rang “Sy hoang phi la mdt théi xau lam ton hai con ngwdi, nhung khong tac hai

dén thwong mai... Tinh btn xin 1a mot théi xau gy ton hai cho ca con ngwdi 1an thwong mai”(28),
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Nam 1695 Cary 1ap luén rang néu moi nguwoi déu chi tiéu nhiéu hon thi tat cd moi nguoi sé c6 thu nhap nhiéu
hon va ltc d6 c6 thé séng sung tiic hon,

Nhu chinh nh¢ cuén “Ngu ngén ctia loai ong” cia Bernard Mandeville ma y kién ctia Bardon dd dugc phd
cap. Cudn sach nay da bi hi dong tham phan & Middlesex nam 1723 1én 4n la ddc hai, va da c6 vi tri ndi bat trong
lich stt khoa hoc luan ly vé tiéng xau ctia né. Chi c6 mot ngudi néi tot vé cudn sach d6 1a bac si Sohnon. Ong
tuyén b6 rang cudn sach da dugc Leslie Stephen tom tét mét cach rd rang trong cuén Ty dién vé Tiéu stz qubc gia
nhu sau:

Cudn sach cta Mandeville da gay nén sy phan nd. Trong cudn sach, bang nhitng diéu nghich 1y mwu
tri ngudi ta ¢ 1lam cho mot hé théng dao 1y v6 liém si trd thanh hip dan... Hoc thuyét cta 6ng, cho ring
su phon vinh tang thém nho chi tiéu hon la nha tiét kiém; tring hgp vdi nhiéu nguy thuyét kinh té con
roi 16t 1ai®?, Cling véi nhitng nha tu hanh khé hanh gia dinh réng ban chét long ham muén ctia con
nguwoi la xau xa va vi vay da sinh ra nhitng “th6i xdu ca nhan” va gia dinh theo quan diém chung cho
rang sy giau c6 la “phuc 1gi chung”, 6ng da chitng minh mot cach tuy tién rang tat ca cac nén van minh
déu bao ham sy phat trién nhitng khuynh huéng xau xa. ..

“Ngu ngon ctia loai ong” 1a mot treong ca day ngu y. (Pan ong kéu vo ve, hay nhitng ké bat lwong tré thanh
lwong thién). Bai tho néu 1én s6 phan khung khiép ctia m6t cong dong thinh virgng trong do tit ca moi cong dan
bbng nhién quyét dinh tir bd cudc séng xa hoa va Nha nwdc gidm vii trang vi muc dich tiét kiém:

Khong mot nha quyén quy nao c6 thé
Bang long song v4i ng nan.
Quan ao treo day trong hiéu cam do.
Ho ban xe c0 vGi gia ré mat.
Ban sach hét dan ngya oai nghiém,
Nha nghi mét dé tra ng.
Chi tiéu phu phiém bi coi 1a t6i 16i.
Khéng con cé quan dodi ¢ nwdc ngoai,
Coi thuong sw quy trong clia nguwdi ngoai quoc
Va vinh quang tréng rong trong chién tranh.
Ho chién dau nhung chi vi dat nudc
Khi quyén 1gi va tw do bi 1am nguy.
Nang Chloe kiéu ngao
Giam bdét nhitng mén an dat tién
Vamat bo 4o dai quanh nam.
Va két qua la gi?
Bay gio hdy ngo tdi té ong vinh quang,
Va xét dén hai hoa giita dao va thuong.
Cudc song pho treong da qua di nhanh chéng,

Va t6 ong trong hoan toan khac han,

Vi ta thay hét ra di
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Khéng chi nhitng ngwai tiéu tién hang dong
Ma v6 s6 nhitng ngudi da song dura vao ho,
Hang ngay ciing budc phdi ra di.

Ho udng cong di tim nhitng nghé khac

Vi noi day ciling cé qua nhiéu ngudi...

Gia dat va gia nha ha xudng.

Nhitng 1au dai nguy nga kin céng cao twong
Ciing phai dem cho thué...

Nghé xdy dung bi hoan toan phé bo

Tho tha cong khong c6 viéc lam

Con dau nita cac nha danh hoa,

Tho khac d4, thg cham ciing cling chdang duwgc nhac tén.

Do d6, bai hoc luan ly la:

Chi c6 dao dtrc théi thi khong thé
Lam cho dan tdc séng trong canh huy hoang.
Nhirng ai muon phuc héi thai dai hoang kim

Phai chap nhén ca céi xau va cai tot.

Hai doan trich 15i binh luan cau chuyén ngu ngon sé cho thdy cau chuyén & trén khong phai 1a khéng c6 co sd

1y luan.

Vi hoat dong kinh té khén ngoan nay, ma mot s6 nguoi goi la tiét kiém, la phwong phap chic chan

ring day 1a mot nhan dinh sai lam®@L),

Tréi lai, Mandeville két ludn:

nhat dé ting cha cai trong cac gia dinh tw nhdn, cho nén mot sd nguwoi twdng rang, trong mot dat nuwdc
kho cdn hay tru phua néu ciing a4p dung rong rdi phwong phap nay, (ma ho nghi rang day la diéu c6 thé
thuee hién duge) thi sé dat duwgce két qua giong y nhw nhau trong toan quoc, va rang, nwdc Anh chang han
dang 18 phai giau c6 hon bay gid, néu ho cling tiét kiém nhw mot s6 nuwdc lang giéng cta ho. T6i nghi

Nghé thuét vi dai lam cho mgt quéc gia hanh phic, va ching ta goi la thinh viegng, 1a tao cho tat ca

Vang ctia Brazil hodc Bac cta Potosi.

moi nguwdi co hdi dugc c6 cong an viéc lam, chinh pht phai quan tam tri'dc hét dén viéc phat trién cac
nganh san xuat, nghé thudt va tht cong nghiép, va tht hai 1a khuyén khich tit ca cac nganh cong nghiép
va ngu nghiép, dé toan thé trai dat cling nhw mét ca nhan budc phai n6 lyc. Chinh la nhé chinh sach nay,
cht khéng phai 1a nhitng quy dinh vun vat vé sy lang phi va tiét kiém, c6 thé lam cho cac qudc gia tré
nén vi dai va hanh phic bdi vi mac cho gia tri cia vang bac 1én hodc xuéng, sy hwdng thu cda tat ca cac
xa hoi sé ludn ludn tuy thudc vao nhitng thanh qua cua trai dat va sitc lao dong cua nhan dan. Ca hai yéu
t6 nay két hgp véi nhau lam thanh mét vat bau chac chan, khong bao gid kiét qué va thyc té€ hon so véi

Khoéng c6 gi dang ngac nhién la nhitng quan niém nhw vy da bi coi 1a diéu sdu nhuc trong hai thé ky cuaa

nhitng nha luan ly hoc va kinh t€ hoc la nhitng nguwdi cdm thay hoc thuyét khac khé cta ho sé mang lai két qua tot

hon. Hoc thuyét nay cho ring khong thé tim thdy mét phwong thudc nao hay hon ngoai viéc ca ca nhan 1an nha
nudc thye hién mot nén kinh t€ hét sitc tiét kiém. “Nhitng cudc vui chai, nhitng cudc trinh dién 16ng lay, nhitng
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khai hoang mén v.v.” caa Petty da nhwong ché cho chia trwong tiét kiém titng dong xu trong nén tai chinh cuaa
Gladstonia va cho mot ché dg nha nwéc “khong cé diéu kién” dé cung c6 nhitng bénh vién, nhitng quang truong,
nhitng toa nha nguy nga, tham chi ca viéc bao t6n nhitng cong trinh kién tric ¢6; vé linh vic am nhac, nghé thuat
kinh kich lai con it hon nhiéu. Tat ca nhitng cai dé déu pho thac cho nhitng ca nhan an tiéu xa xi.

Hoc thuyét nay chi xuét hién trong gidi dang kinh trong, hoc gia trong mot thé ky sau nita khi & giai doan
cudi doi Malthus khai niém vé sy khong day da cau thyc té€ ¢6 vi tri nhat dinh vi gidi thich dwgc mét cach khoa
hoc nguyén nhéan sinh ra that nghiép. Vi tdi da dé cdp dén van dé nay mot cach kha day du trong bai tiéu luén cia
t6i vé Malthus®@2), t6i chi can nhéc lai & ddy mot hodc hai doan tiéu biéu ma toi da trich dan trong bai tiéu luan cta
minh:

Chiing ta thdy & hau hét moi noi trén thé gigi nhitng ndng lyc san xudt to 16n khong dugce dwa vao
hoat dong, va dé gidi thich hién twgng nay toi néi rang vi khong c6 sy phan phoi thoa dang cac san phdm
hién c6, nén khong c6 nhitng dong lwc thich dang dé tiép tuc san xudt... To6i khiang dinh r6 rang rang
mot nd lyc nham tich lu§ mét cach rat nhanh chéng, ma nhat thiét phai lam cho mic tiéu dung phi san
xudt gidm bt mot cach dang ké bang cach lam ton hai nhiéu dén nhitng dong co binh thwong thic day
san xudt, nd lvc d6 sé ngédn chan sy ting tredng clia cai mot cach qua sém... Nhung néu qua thye mot
n6 lyc tich luy rat nhanh sé gdy ra mét sy tach roi gifta lao dong va 1gi titc dén hau nhw c6 pha huy ca sy
duy tri va tao céng an viéc lam cho sé dan ngay cang ting, thi thita nhan rang mot né Iyc nham tich luy
nhw vay, hodc tiét kiém qua dang co thé thuc si ¢6 hai cho dat nwdc@2),

Van dé la phéi chdng sy ngung dong von nay, va do dé sy ngung dong cau vé lao dong nay sinh do
san xuat tang, ma khong c6 mot ty 1€ thich dang vé tiéu dung phi san xudt tir phia nhitng dia chi va nha
tw ban, phai chang sy nguwng dap nay co6 thé xdy ra ma khong gay ton hai cho dat nwdc khong lam cho
dat nuwéc kém hanh phic hon va it ctia cai hon so véi tinh trang 18 ra phai c6 mic tiéu dung phi san xudt
cta dia chu va nha tw ban dugc thyc hién ty 1€ véi thiang du ty nhién cta xd hoi dé nhitng dong co san
xudt c6 thé tiép tuc tadc dong va tredc hét ngan ngira mot nhu cau khong ty nhién vé lao dong va sau do
ngan ngira sy giam b6t cudng bitc va dot ngdt cau nhw vdy. Nhung néu nhu vay thi lam sao c6 thé néi
rang s tan tién, mdc du c6 thé gay thiét hai cho nha san xuat khong thé gay thiét hai cho qudc gia; hodc
rang su tdng trwdng tiéu dung phi sdn xuét ctia gidi dia cha va tw ban doc tai lai khong thé la mot
phuong thudc tri cho mét tinh trang trong d6 nhitng dong luc thic day san xudt yéu dan2),

Adam Smith di néi rang vén ting tredng nhd sy tin tién, rang moéi nguwoi cin co déu la mot ngudn
phtc 1gi cong cdng va rang sy tang trudng cda cai tuy thudc vao s6 du cta san xudt so véi tiéu dung.
Nhitng y kién nay phan da la ding, d6 1a diéu hoan toan khong cé gi dang nghi van. Nhung hoan toan ro
rang la nhitng y kién nay khong diung & mitc d6 nao d6 va nhitng nguyén tac tiét kiém, khi bi day dén
chd qua dang, sé pha huy dong luc thic day san xudt. Néu moi ngudi déu hai long vdi loai thye phdm
gian di nhat, quan 4o ngheo nan nhét va nha cita t6i tan nhat, thi chac chan la khong thé c6 loai thyc
pham, quan 4o va nha cita nao khéc nita... Hai diém cyc doan la rd rang va vi vay can phai c6 mot diém
trung dung nao d6, mac du nhitng phuong tién ctia nén kinh té€ chinh tri khong thé xac dinh dugc diém
nay ma ¢ do, néu tinh dén ca nang lyc sdn xuat va y mudn tiéu dung, si khuyén khich tang tredng cta
céi 1a 16n nhat(32),

Trong tat ca nhitng y kién ma t6i dwgc biét & nhitng nguoi c6 nang lyc va 6c sang tao, t6i cho rang y
kién ctia 6ng Say cho rdng mét “san pham dugc tiéu dung hodc bi pha huy di 1a mot thi trudng tiéu thy
khép kin” (I. i. chwong 15) y kién cta t6i thi chéng lai ly thuyét diing dan mét céch trye tiép nhét va bi
thyre té pha dinh nhiéu nhat. Tuy thé, y kién nay truc tiép suy ra tir hoc thuyét mdi cho rang hang hoa chi
dugc xem xét trong moi quan hé gitta hang hoa véi nhau, chi khong phai vai nguai tiéu dung. Toi hoi la
s0 cau vé hang hoa sé ra sao, néu tat ca moi sy tiéu dung, trir bon my, va nuwéc 13, déu dinh lai trong
vong ntta nam t¢i? Hang hod duwgc tich luy lai nhiéu lam sao! Nhitng thi trudng tiéu thu to 16n biét bao!
Mot tinh trang nhw vay s& tao ra mot thi trong to 16n nhw thé nao5),
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Tuy nhién Ricardo da hoan toan khéng chi y dén nhitng nhan xét cia Malthus. Tiéng vang cubi cling cua
cudc tranh luan nay 1a bai viét vé ly thuyét quy tién lwong ctia John Stuart Mill@%), Theo 6ng Mill, ly thuyét nay da
déng vai tro hét sitc quan trong trong viéc bac bé ly thuyét ciaa Malthus & giai doan sau, tat nhién la trong dé c6
nhitng diéu 6ng dugc day.

Trong cudn Sinh ly hoc c¢éng nghiép cia Mummery va Hobson, trang 38 va tiép theo, c6 mdt bai trinh bay rat
quan trong va sdu sac vé khia canh nay trong ly thuyét cia Mill, va ddc biét la hoc thuyét caa 6ng cho rang nhu
cau vé hang hoa khong phai nhu cau vé lao dong (ma Marshall dd c6 gang thanh minh trong bai viét rat khong
thoa dang vé ly thuyét quy tién lwong). Nhitng nguoi ké tuc Mill da bac bd ly thuyét vé quy tién lwong cia 6ng,
nhung khong chi y dén sy viéc la Mill da dya vao ly thuyét d6 dé bac b ly thuyét ctia Malthus. Phwong phap cta
ho 1a gat bé van dé nay bang cach khéng nhic dén né chit khong phai bang cach giai quyét van dé. Sau do, van dée
da khong dugc dwa ra tranh luan nita. Ong Cairncross virta qua da tim nhitng vét tich ctia van dé nay trong tac
pham ctia nhitng bac dan em thdi Victoria@®) nhung c6 18 da tim thdy it tw liéu hon ngudi ta chd dgi®?). Nhirng ly
thuyét vé tiéu dung dwdi mic da nam im cho dén khi xudt hién cuén Sinh Iy hoc céng nghiép cia J. A. Hobson va
A. F. Mummery (1889), cudn dau tién va cé y nghia nhét trong nhiéu cudn sach, qua do, trong gan 50 nam, vdi
nhiét tinh va long diing cdm khéng mét méi, nhuwng hau nhw khong cé tac dung gi, Hobson da lao vao cudc dau
tranh chong nhitng nha ly ludn chinh thong. Mac du ngay nay cudn sach dé da hoan toan bi lang quén, nhuwng theo

mot nghia ndo d6 viéc xuat ban cudn sach ndy danh ddu mot thoi dai trong tw duy kinh 840,

Cu6n Sinh ly hoc cong nghiép dwgc viét vGi su cong tac cua A. F. Mummery. Hobson da néi vé ly do khién
ong da viét cudn sach nay nhw sau®L):

Mii cho dén giita nhitng ndm 1880 mdi bat dau hinh thanh quan diém kinh t€ cta t6i trai ngwgc véi
quan diém chinh thong. Mac du chién dich cia Henry George chong lai viéc tang gia thué dat va cong
tac tuyén truyén cda cac nhdm xa hoi cht nghia khac nhau chéng lai s ap bic rd rang déi vdi cac tang
16p lao dong, cung vdi sy phat gidc cta hai anh em 6ng Booth vi s nghéo kho cua London, da gay mot
an twgng sdu sac trong cam nghi cda t6i, tat ca nhitng cai d6 khong lam mat di niém tin ctia t6i doi véi
kinh té chinh tri hoc. C6 thé noéi t6i da bat dau mat niém tin tir mot cudc tiép xic tinh cd. Trong khi day
hoc tai mét trwong & Exeter t6i da c6 quan hé cd nhan v&i mot nha kinh doanh tén la Mummery, lic do6
va vé sau noi tiéng la mot ngudi leo nui vi dai, nguwdi da hién ra mot con dwong di 1én dinh Matterhorn
va la nguwoi nam 1895 da bi chét trong khi c6 ging leo 1én dinh Nanga Parba thudc ddy Himalaya noi
tiéng. Quan hé gitra t6i v4i 6ng khong phai dwa trén binh dién vat chat nay. Nhwng 6ng con la mot nguai
mudn leo téi dinh cao vé mat tinh than, biét danh gia dung mic con dwong do 6ng ty tim ra va hét siic
coi thuwdng than twgng tri tué. Ong nay da 16i cudn t6i vao cudc tranh luan vé van de tiét kiém thai qua,
ma theo 6ng la nguyén nhan dan dén tinh trang khong st dung hét von va lao dong trong nhitng thai ky
lam an t6i té. Trong m&t thoi gian dai t6i da tim cdch phan bac lai 1ap ludn cia 6ng béng céach st dung
nhitng vii khi kinh té chinh théng. Nhung cudi ciing 6ng da thuyét phuc t6i va t6i da cung vdi 6ng dé ra
1ap luén vé tiét kiém thai qua trong mgt cudn sach nhan dé “sinh ly hoc cong nghiép” dwgc xuat ban nam
1889. Day la budc dau tién khi di nguwgce lai dwong 16i chinh théng ctia t6i, va t6i da khong hé nhan thic
duwgc nhitng hau qua quan trong cda viéc nay vi chinh lic d6 t6i da tir bé nhiém vu gido vién trudng
trung hoc va bat dau céng viéc mdi la lam gidng vién dai hoc vé kinh té hoc va van hoc. Ci chéong dau
tién doi vai t6i 1a khi Ban Giam hiéu truong Pai hoc London khong cho phép t6i day gido trinh kinh té
Chinh tri hoc. Theo t6i dwgc biét, d6 chinh la do sy can thiép cua mot gido s Kinh té hoc da doc cuén
sach cua t6i va coi cudn sach dé giong nhe mét may toan chiing minh qué dat la hinh vuéng. Lam sao c6
thé c6 bat ky gidi han nao doi véi so tiét kiém c6 ich khi moi tiét muc tiét kiém déu gép phan lam tdng
€O cdu von va ngan quy dung dé tra lwvong? Nhitng nha kinh té hoc sang sudt khong thé khong nhin nhan
mot cach khi€p sg mét 1ap ludn tim cach ngan chan nguon thic ddy cong nghiép phat trién. Mot chuyén
riéng ly thi khac nita da gidp t6i thdy dugc diéu bat cong doi vai t6i. Mac du khong duge giang day vé
Kinh té hoc ¢ London, do sy phong khoang hon ciua Phong trao khuyén hoc & trwong Pai hoc Oxford,
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t0i da dwoc phép dién thuyét & cac tinh véi diéu kién chi dwge ban dén nhitng van dé lién quan dén doi
song cua gidi lao dong. Liic nay Hi T6 chitc tir thién dang c6 ké hoach mé rong phong trao dién gidng
vé nhitng dé tai kinh t€ va mai t6i chuan bi mot gido trinh. T6i da vui long nhan nhiém vu gidng day méi
nay, nhung dot nhién ngwadi ta da rit lai 16i mai ma khong cé sy giai thich nao. Thdm chi ldc d6 t6i van
hau nhw khéng nhan thay rdng khi t6 ra nghi ngd lgi ich ctia sy tdn tién khong cé gidi han t6i da pham
phai mot toi khong thé tha thit dwgc.

Trong tac pham dau tay nay, Hobson cung v&i cong tac vién cua 6ng da néi dén kinh té hoc c6 dién (ma 6ng
da dugc day do) mot cach trire ti€p hon la nhitng tac phdm vé sau, va ciling vi 1y do nay, cling nhw vi d6 la sy thé
hién dau tién hoc thuyét ctia 6ng, t6i xin trich mdt doan dé chitng minh nhitng 15i chi trich va nhitng kién thitc tryc
gidc cua nhitng tac gia da c6 y nghia va c6 co sd vitng chéc ra sao. Trong 10i twa, ho dd vach tran ban chét caa
nhitng két ludn ma ho da chi trich nhw sau:

Tiét kiém lam cho cong dong ciling nhw ca nhan giau 1én, va chi tiéu lam cho ho nghéo di, va néi
chung c6 thé khang dinh rdng sy wa chudng tién bac mét cach hitu hiéu la nguén goc cia tit ca nhitng
diéu t6t dep trong linh vyre kinh té. Sy wa chudng tién bac khong chi 1am cho cé nhan ngudi tén tién giau
theo ma con lam tang tién lwong, tao viéc lam cho ngwoi that nghiép, va gieo rac an hué khap noi. Tw
bao chi hang ngay dén sach chuyén dé mdi nhat, tir buc giang kinh dén ha vién, két ludn nay da dugc
nhdc di nhac lai cho dén khi nguoi ta cdm thdy rd rang 1a mot diéu nghich dao néu nghi ngd két luan do.
Tuy vay, cho dén khi tac pham cua Ricardo dugc xudt ban, gidi hoc thitc, dugc sy ting ho cua da s6 nha
tw twdng kinh té hoc, d@ manh mé pha nhdn hoc thuyét nay, va cudi cung hoc thuyét nay dugc chdp nhan
chi vi ho khéng c6 kha nang dbi dau véi hoc thuyét vé quy tién lwong ngay nay da bi bac bo. S& di két
ludn nay c6 thé ton tai 1au hon 1ap luén co sé logic ctia nd, la nhd vao quyén lyc cia nhitng ngudi ing
h6 né. Cac nha phé binh kinh t€ hoc da danh liéu chi trich nhitng chi tiét cta ly thuyét nay, nhung ho da
so hai rut lai khong ddm dong dén nhitng két ludn chinh. Muc dich cta chiing t6i la chitng minh rang
nhitng két ludn nay khong thé ditng vitng dugc, rang cé thé thuc hién mot cach thai qua nhw vay sé lam
cho cong dong nghéo di, nguoi lao dong mat viéc, tién lwong bi ha thap va gieo rac sy bubn rau mét moi
trong thé gidi kinh doanh, mot tinh trang dwgc coi 1a suy thodi kinh té...

Muc tiéu cda san xudt la cung cdp “nhitng vat dung va tién nghi” cho nguai tiéu dung, va day 1la mot
qua trinh lién tuc tir khau dau tién x ly nguyén vat liéu cho dén khau cubi cung khi san pham dugc st
dung nhr mét vat dung hodc mot tién nghi. Vi cong dung duy nhat ctia von la gitip qua trinh san xudt
nhitng vat dung va tién nghi nay, nén tong s6 von duwgc stz dung nhat thiét phai thay doi theo tong s6 vat
dung va tién nghi duwgc st dung hang ngay hang tuan. Tuy nhién trong khi lam tang s6 v6n hién tai, tiét
kiém d6ng thoi lam gidm s6 lwgng vat dung va tién nghi dugc tiéu thu. Vi vay viéc thyc hién mot cach
thai qua théi quen nay sé tao nén mot sy tich luy von qua mitc can thiét va sy qua mitc nay sé ton tai
dudi hinh thitc san xudt thira & khip noi2),

Trong cau cudi cung cia doan van nay da xuat hién ngudn goc sy sai lam cua Hobson, la 6ng da cho rang
chinh la treong hop tiét kiém qua mitc da gdy nén sy tich lu§ von thuye té viegt qua mife can thiét, nhung thyc ra dé
chi la diéu tai hai thi yéu chi xay ra do nhitng sai lam trong dv kién. Diéu tai hai chu yéu la mot xu huéng tiét
kiém trong diéu kién toan dung nhan cong mot s tién 16n hon s6 von cén thiét, do vdy ngan chdn dat t&i mic toan
dung nhan cong, trit phi c6 sai lam trong dy kién. Tuy nhién, trong mét hai trang tiép theo, theo t6i, 6ng da trinh
bay mot nira van dé mot cach tuyét d6i chinh xac, mdc du van con boé qua vai tro ¢é thé cd ctia nhitng bién dong vé
13i suat va tinh trang tv tin trong gidi kinh doanh, nhitng yéu t6 ma éng cho la da xac dinh:

“Nhu vay ching ta di dén két ludn rang co sd ctia tat ca nén gido duc kinh té€ hoc tir thoi Adam Smith
- tiec 1a quan diém cho rang khéi lwgng san phdm hang ndm dugc quyét dinh bai téng hgp cac nhan t6
thién nhién, von la lao dong la sai lam, va rang, trai lai, khoi lvgng san pham méc du khong bao gio vuot
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qua nhitng giéi han do nhitng nhan t6 tong hgp ndi trén quy dinh, cé thé, va thuc té 1a bi giam xudng
thap hon nhiéu so v&i mitc t6i da nay, vi tiét kiém thai qua va sy tich lu§ cung qua mitc da ngan chan san
xudt phét trién, titc 1a trong tinh trang binh thwong cta nhitng Cong dong cong nghiép hién dai thi tiéu
dung han ché san xuat chit khéng phai san xuét han ché tiéu dung®3).”

Cubi cung 6ng nhan xét mai lién hé giita hoc thuyét ctia 6ng va gia tri cia nhitng 1ap ludn chinh théng cha
trwong Ty do mau dich:

Chuing t6i cling nhan thay rdng nhitng nha kinh té hoc chinh thong da tuy tién 1én an nhitng ngwdi anh
em MY ctia ching ta va nhitng cong dong khac chu trwdng bao ho 1a dan don trong linh vic ctia moi viéc
I1én an nay, khong con dugc sit ung hd cua bat ky 1ap ludn nao vé tv do mau dich ma tir tredc dén nay
van dugc vién ra; bdi vi tt ca nhitng 1ap ludn nay déu dya trén gia thuyét 1a khong thé cé cung g thai
qua®d),

Phai thita nhan rang 1ap luan sau la khong hoan chinh. Nhwng do6 la sy trinh bay rd rang dau tién vé sy ra doi
cta von khong phai nho c6 khuynh hwéng tiét kiém, ma la dé dap @ng nhu cau phat sinh tir tiéu dung hién tai va
trong twong lai. Poan trich sau day cho thay nét chd yéu cua tw twdng nay:

Can phai thay ro la von cia mot cong dong khong thé tang tredng mot cach thuan 1gi néu khong co
kém theo sy tang trudng vé tiéu dung hang hod... Moi sy tang trudng veé tiét kiém va von chi ¢6 thé hiéu
qua néu c6 sy ting trudng twong wng veé tidu dung trong twong lai gan®2), Va khi ching ta néi tiéu ding
trong twong lai, ching ta khong néi dén mét twong lai 10, 20 hodc 50 nam sau, ma la mdt twong lai gan
véi hién tai. Néu do su tiét kiém hodc y thitc than trong tang 1én ma ngudi ta tiét kiém nhiéu trong hién
tai, thi trong twéng lai ho s& tiéu dung nhiéu hon®®), trong qué trinh san xuat khéng bao gid c6 thé nhe
tiét kiém ma c6 dwgc s6 von nhiéu hon s can thiét dé cung cap hang hoa cho mitc tidu ding hién tai?),
ro rang la sy tiét kiém ctia t6i khong anh hwdng dén téng so tiét kiém cua cong dong ma chi xac dinh
rang ban than t6i hodc mot nguwoi nao khac sé gop mét phan nhat dinh vao tong so tiét kiém d6. Ching
toi sé chitng minh la s6 tiét kiém cia mot bo phan trong cong dong c6 thé budc mot bd phan khac chi
tiéu qua mitc thu nhap cta ho nhw thé nao“®). Phan 16n nhitng nha kinh t& hoc hién dai phti nhan ring
vdi bat ky kha nang nao tiéu dung ciling c6 thé khong day du. Liéu ching ta c6 thé tim thdy mot dong luc
kinh té nao c6 thé thic ddy mot cong dong di dén tiét kiém thai qua nhw vay khong, va néu c6 nhitng
dong luc nhw vay thi chang 1& co ché thwong mai lai khong c6 sy ngdn chan hitu hiéu nao u? Trudc hét
chiing t6i sé chitng minh rang trong moi xa hoi cong nghiép c6 t6 chic chadt ché déu c6 mot dong luc
hoat dong thwong xuyén, tat nhién la thic day xu hudng tiét kiém thai qua, thit hai la nhitng bién phap
ngan chin tac hai trdim trong doi véi thwong mai?). Loi dap ngén gon cia Ricardo trong cudc tranh ludn
giita Malthus va Chalmers dwgc phan 16n nhitng nha kinh t€ hoc sau do thira nhan la thoa dang. “Séan
pham lu6n luén dwgc mua bang san pham hodc dich vu, tién té chi la phwong tién thyc hién sy tang
triedng twong ng kha nang mua va tiéu dung, nén khong c6 kha nang san xudt thira. (Ricardo Nguyén ly
kinh t& chinh tri hoc, trang 362)%),

Hobson va Mummery déu hiéu réng 1i suat chi 1a tién tra cho viéc st dung tién t831, Ho ciing biét 16 ring
nhitng d6i tht ctia ho sé cho la sé c6 “mot sy giam 13i suat (hodc 1gi nhudn) dé han ché tiét kiém va phuc h6i moi
quan hé thich déng giita san xudt va tiéu dung®2). Pap lai y kién nay ho da chi rd réng néu giam lgi nhuan lam cho
nguai ta tiét kiém it di, thi chi phai hanh dong bang mét trong hai cach, hodc lam cho ho chi tiéu nhiéu hon, hodc
1am cho ho san xuét it hon®3). V@ cach thit nhat ho 1ap luan réng khi lgi nhuan gidm thi tng s& thu nhap clia cong
dong sé giam, va ching ta khong thé gia dinh rang khi mic thu nhap trung binh gidm xudng, cac nha ca nhéan sé
tang mutc tiéu dung vi khoan thwang khich 1é tiét kiém ciing sé bi giam sit mot cach twong ¢ng. Vé cach thit hai
thi “cho dén nay chiing t6i khong c6 y dinh pht nhan rang viéc giam 1gi nhuén, do s6 cung thai qua, sé can trd san
xuat, va viéc thuong nhén tic dong clia sy can trd ndy chinh 1 c6t 16i 1ap ludn ctia ching t6i*%. Tuy nhién, ly
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thuyét ctia ho khong hoan chinh, chu yéu la vi ho khéng c6 mét 1y ludn doc 1ap vé 1ai suat. Vi vay 6ng Hobson da
quéa nhidn manh (cha yéu la trong nhitng quyén sach vé sau cia 6ng) dén viéc tiéu dung thap kém dan dén dau tw
thai qu4, theo nghia dau tw khong sinh 1gi, trong khi dang 1€ 6ng phai giai thich rang m6t khuynh hwéng tiéu dung
twong déi yéu kém gop phan gay ra thit nghiép do doi héi ma khéng nhan dugc mot khéi lwgng dau tw méi dé bu
dép, diéu nay doi khi tam thoi xay ra do nhitng sai ldm cta cha nghia lac quan, song néi chung khong thé xay ra
do lgi nhudn trong twdng lai gidm xuéng dwdi mitc chudn do 1ai suat quy dinh.

Tt thoi chién tranh c6 nhiéu ly thuyét vé tiéu dung thap kém di ngugce lai quan diém chinh théng, trong dé ly
thuyét ciia Major Douglas chui yéu dita vao chd hoc thuyét chinh thong khéng cé 1y 1€ vitng chic dé dap lai su chi
trich c6 tinh pha hoai cua 6ng.

Mat khac, chi nhitng chi tiét trong sy phan tich cua 6ng, dac biét cai goi la dinh 1y A+B, c6 nhiéu diéu huyén
bi. Néu cac khoan trong muc - B ctia Major Douglas chi biéu thi nhitng khoan dy tru tai chinh do cac nghiép chu
thye hién, khong kém theo cac khoan chi phi cho thay thé hodc doi, thi 6ng sé sat vdi thuc té hon. Nhung ngay ca
trong treong hgp nhu vdy cling can phai tinh dén kha nang nhitng khoan du tru nay bi thay déi do cac cudc dau tw
mGai trong cac linh vie khac, cling nhw do tang chi phi cho tiéu dung. Khac véi mét s6 doi thu caa 6ng thude phai
chinh théng, Major Douglas c6 quyén noi rang it ra thi 6ng ciing khong hoan toan lang quén van dé dang chi y
trong hé thong kinh té cia chiing ta. Tuy nhién 6ng khong thé dugc coi la ngang hang - ¢6 1€ 6ng chi 1a m6t binh
nhi chit khong thé 1a mét thiéu ta trong dao quan diing cam di nguwgce lai dwong 16i chinh thong - Vi Mandeville,
Malthus Gesell va Hobson la nhitng ngudi, theo dy hiéu biét tryc gidc ctia ho, d@ muoén thay sy that mét cach
khong rd rang va khong hoan chinh, hon la khdng dinh sai [am dwgc nhin nhdn mét cach rd rang va nhat quan va
bang logic don gian, nhwng dya trén nhitng gia thuyét khong phu hgp véi thyc té.

Tham khdo nhitng tdc phdm cua 6ng: Cong nghiép va Mau dich (Industry and Trade), phu luc D; tién té, tin dung va thuong mai (Money, Credit and

Commerce), trang 130; va “nhitng nguyén ly kinh té hoc” (Principles of Economics), Phu luc L.
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Quan diém cua Marshall vé thuyét trong thwong dugc téom tat mot cach rd rang trong phan phu chi cta dn ban dau tién cudn Nhitng nguyén tdc
(Principles), trang 51 nhu sau: “O' nwéc Anh va nudc Biic, ngudi ta da day cong nghién citu nhitng quan diém thdi trung ¢6 vi moi quan hé giita tién t&
va sy giau c6 ctia cac dan toc. Nhin chung, phai coi nhitng quan di€ém nay 1a hén don vi thiéu sy hiéu biét rd rang vé chitc nang cta lién té, chit khong
phai 1a sai 1am do mét gia dinh c6 y cho rang chi c6 thé tang thém sy giau cé thyc sy ctia mot quéc gia bang cach tang lwgng kim loai quy trong qudc gia

d6”
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Tap sau Qudc gia va Hoc phéi hiing bién (The Nation and The Sthenaum, 24 thang 11 nam 1923).
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Phuong thuéc mgt don vi tién lwong co gidn dé d6i phé vdi tinh trang suy thodi bang cach gidm tién lwong ciing vi y do nay, cé thé 1a mot bién phap

6 1gi cho ban than ching ta nhung c6 hai cho hang x6m cta ching ta.

https://thuviensach.vn



Kinh nghiém it ra tir thoi dai Solon, ma c6 thé 1a tit nhiéu thé ky trwde do, néu ching ta cé nhitng con s6 thong ké, cho thdy nhan thic vé ban chat
con ngudi c6 thé dan ching ta dén dy tinh rang, don vi tién lvong ¢ xu hudng ting déu din trong nhitng thoi gian dai va chi c6 thé giam xudng khi xa

hoi kinh té suy sup va tan ra. Vi vay, ngoai sy tién b va dan so tang, bat budc phai c6 mot quy tién té ting dan.
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Nhitng doan trich dan nay thich hgp hon véi muc dich cta t6i, bdi vi ban than gido sw Heckscher nhin chung la nguwoi theo thuyét ¢ dién va it c6
thién cam vdi thuyét trong thuong hon t6i nhiéu. Vi vay khong s¢ viéc chon nhitng doan trich nay xudt phat tir y mu6n lam n6i bat 1én sy ding dén cta

ly thuyét do.
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Heckscher, Chua nghia trong thwong, quyén II, trang 200-201, da dwgc rit gon mét chiit.
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Mot sb nghién citu vé nhitng hdu qua cua viéc ha thap 1di sudt va nang cao gia trj cua tién té, 1692, nhung dugc viét trede d6 vai ndm.
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Ong néi thém: “Khdng chi phu thudc vao khai Iwgng tien t& ma con phy thude vao tdc do lwu thong tién t&”.
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ft 1au sau d6 Hume da ditng mdt chan rudi bén phia thé gidi c6 dién. Hume da khoi dau théi quen cia cac nha kinh t& 1a nhan manh tim quan trong
cuaa thé can bang so vdi trang thai qua d ludn ludn bién dong tién t6i thé can bang, méc du dng ta van con 1a mot nguai theo thuyét trong thuong khong
bd qua thuc t€ la chinh chiing ta dang song trong giai doan chuyén tiép: “Chi trong khoang cach hay trang thdi trung gian nay giita viéc cd tién va gia ca
1én cao, thi khéi lugng vang bac tang 1én mdi thudn 1gi cho hoat dong kinh doanh... Khéi lwgng tién té nhiéu hay it khdng c6 anh hwdng gi dén sy phon
vinh trong nudc ctia mot qudc gia. Chinh sach khon ngoan ctia nha cam quyén chi la giit cho khéi lugng tién té tiép tuc tang, néu cé thé dugc. Bdi vi
bédng cach nay nha cdm quyén duy tri dwgc khi thé kinh doanh trong nuwdc va tang cwong hoat dong lao dong lao dong la nhén t6 tao nén tit ca quyén luc
va cla cai thuc si. Mot qudc gia ¢6 khoi lugng tién té ngay cang giam sit sé yéu kém va khén kho hon mdt quoc gia khac c6 khéi lwgng tién khong

nhiéu hon nhung ngay cang ting 1én”. (Tiéu ludn vé tién té, 1752).
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Chitng minh quan diém caa phéi trong thuong cho rang tién 13i ¢6 y nghia 1a lién 13i cta tién té (quan diém ma ngay nay t6i cho rdng hoan toan
diing), da hoan toan bi bé roi, gido sw Heckscher, vdi tw cdch mot nha kinh té hoc ¢6 dién cé kinh nghiém da tém tat nhan xét cua 6ng vé 1y thuyét caa
Locke... néu tién 1ai thyc sy dong nghia vdi gia phai tra cho khoan tién vay; vi khdng phai nhu vay, nén 1ap ludn d6 hoan toan khong thich hgp. (Sach da

dan, quyén II, trang 204).
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Heckscher. sach da dan. quyén II, trang 210-211
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Heckscher, Sach da dan, quyén II, trang 228
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Heckscher, Sach da dan, quyén II, trang 235
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Heckscher, sach da dan, quyén II, trang 122.

https://thuviensach.vn



Heckscher. sach da dan, quyén II, trang 223.
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Heckscher. sach da dan, quyén II, trang 178.
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Trong pham vi hoat dong, cha nghia trong thwong theo duéi nhitng muc dich hoan toan c¢6 tinh niang dong. Nhung diéu quan trong 1a & chd quan
diém nay lai gén vdi mot quan niém tinh vé tong s6 tai nguyén kinh té trén thé gigi. Chinh vi vdy ma ndy sinh sy bat dong co ban dan dén nhitng cudc
chién tranh thwong mai trién mién... D6 1a tan bi kich caa chu nghia trong thwong. Ca thoi Trung cd véi ly twdng tinh c6 tinh toan cau va thoi tw do kinh

doanh véi ly twéng ndng dong co tinh toan cau déu tranh dugc hu qua nay. (Heckscher, Sach da dan, Quyén I, trang 25, 26.)
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Tuyén bé ctia van phong lao dong quoc té, lic dau cho Albert Thomas va sau d6 do H. B. Buther lanh dao, kién dinh xac nhan sy that nay da n6i bat

1én trong nhitng tuyén bo ctia nhiéu co quan Qudc TE thoi ky sau chién tranh.
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Heckscher, Sach da dan, quyén II trang 176-177
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Heckscher, Sach da dan, quyén II trang 335
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Trong “Thu gtti Adam Smith” phu luc cudn “Béo vé viéc cho vay ndng 13i”
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Ctia céi cta cac dan tdc. Quyén II, chwong 4
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Vi da trich dan 16i n6i vé van dé nay, t6i phai nhéc lai cung doc gia doan van hay nhét cta 6ng: “Sy nghiép, nghé thuat, con dwong 16n dén nhan
bwdc chan cta nhitng nguoi khdi xwdng cd thé duge coi nhe mdt canh dong rong ménh mong, cé thé la khdng cé gidi han, rai rac ¢ nhitng hd sdu nhw
ho Curtius da ngd xudng. Moi hé can c6 mdt nan nhan roi xuéng dé né cé thé 1dp day lai, nhung mot khi da 14p day thi khong hd sau bao gio md ra nita,

va nhu vy phan 16n con duong sé an toan ddi vdi nhitng nguoi di sau”.
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Khéc vai George, Gesell khuyén nghi tra tién boi thuwong cho dat dai bi quéc hitu hoa.
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Heckscher, quyén VI, trang 208
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Heckscher, quyén VI, trang 290
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Heckscher, quyén VI trang 291
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Séch da dan, quyén VI, trang 209.
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Trong cudn “Lich st Tw twdng nuwdc Anh thé ky 187, (trang 297) khi néi dén “sy nguy bién ma Mandeville da lam cho néi tiéng”, Stephen viét ring
“diéu nguy bién dé hoan toan la sai lam, hoc thuyét d6 da cho rang cau vé hang hod khong phai la cau vé lao dong - mot hoc thuyét it ngwdi hiéu dén noi

sy hiéu biét hoan toan hoc thuyét nay c6 1é la mét thir thach khé nhét d6i véi mot nha kinh té hoc”.
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D6i chiéu voi Adam Smith. Nguwoi khdi xwdng hoc phéi co dién. Nguoi da viét “Diéu coi 1a khén ngoan trong viéc diéu hanh mot gia dinh tw nhan cé

thé trd thanh mot diéu r6 dai trong viéc diéu hanh moi virong qudc rong 16n”. Cé thé 1a mudn nhac dén doan van trén caa Mandeville.
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Tap bai vé Tiéu st, (Essays in Biography) trang 139-147.
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Thu ctia Malthus guti Ricardo ngay 7-7-1821
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Thu ctia Malthus gui Ricardo ngay 16-7-1821
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Lai tya trong cudn Nguyén ly kinh té chinh tri hoc ciia Malthus, trang 8-9
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Malthus nguyén ly kinh té chinh trj hoc, trang 363 chu thich dudi trang
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J.S Mill - Kinh té chinh trj hoc, Quyén 1, chuong V
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Nhitng nguadi thoi Victoria va van dé dau tw, “lich st kinh té hoc”, 1936
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Bai ludn van ngén cta Fullarton vé sy diéu tiét tién té (1844) la hay nhét trong s6 nhitng tai liéu tham khéo ctia 6ng.
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Cudn “Sy nguy bién vé van dé Tiét kiém” cta J. M. Robertson, xuat ban nam 1892, da tng hd quan diém chong chinh thong cia Mummery va
Hobson. Nhung dé khong phai 1a cu6n sach c6 nhiéu gid tri hay nhiéu ¥ nghia, vi hoan toan thiéu nhitng kién thitc su sac tric giac ctia cudn “sinh ly

hoc cong nghiép”.
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Trong mdt bai dién van véi dau dé “Nhitng 101 thi nhan cia mét nha kinh t€ hoc theo quan diém trai nguge v&i quan diém chinh théng” doc trudc

Hoi Luan Ly London tai Hoi trvong Conway chi nhat ngay 14-7-1935. t6i trich ra & day véi sw cho phép cta 6ng Hobson.
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Hobson va Mummery, “Sinh ly hoc cong nghiép:, trang II1I-V
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Hobson va Mummery, “Sinh ly hoc cong nghiép”, trang IV

https://thuviensach.vn



Hobson va Mummery, “Sinh 1y hoc cong nghiép”, trang VI
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Séch da dan, trang 9
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Séch da dan, trang 27
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Séch da dan, trang 50,51
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Séch da dan, trang 69
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Séch da dan, trang 113
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Séch da dan, trang 100
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Sdch da dan, trang 101
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Sdch da dén, trang 79
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Sdch da dén, trang 117
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Sdch da dan, trang 130
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Chuong 24

NHUNG GHI CHU KET THUC VE TRIET HOC XA HOI MA LY THUYET TONG
QUAT CO THE DAN TOI

Nhitng khuyét diém néi bat cta xa hdi kinh t€ trong d6 ching ta dang s6ng 12 khong c6 viéc lam day da va
phén phoi ctia cai va thu nhdp mot cach thiéu co sd va bat cong. M6i quan hé gitta 1y thuyét trinh bay & trén va
khuyét diém thi? nhat 1a hién nhién. Nhung ly thuyét d6 ciling lién quan dén khuyét diém thi hai & hai khia canh
quan trong.

Tt cudi thé ky 19, viéc xoa bo nhitng su khac biét rat 16n vé ctia cai va thu nhép da c6 tién bd dang ké, nha
ap dung, nhat 1a & Anh, ché d6 thué truc thu - thué thu nhdp, thué phu thu va thué di san. Lé ra nhiéu ngwdi muén
qua trinh nay dwgc thyc hién xa hon nita, nhwng ho da nhut chi vi hai 1y do: mot phan ho sg nhw vay sé khuyén
khich nguoi ta trén thué mot cach khéo 1éo, va lam giam sut qua mitc dong co thiic day ngudi ta chdp nhan rii ro.
Nhung theo t6i thi chd yéu la do ho tin rang sy tang truedng cua von tuy thudc vao stitc manh cia dong co tiét kiém
ca nhan va phan 16n sy tang tredng nay tuy thudc vao khoan tiét kiém cua nhitng ngudi giau c6 1ay ra trong so tién
dw thira ctia ho. Lap luén cua ching t6i khong anh hwdng dén ly do thit nhat. Nhwng né cé thé lam thay doi dang
ké thai do ctia chiing ta d6i vdi 1y do thi¢ hai. vi chiing ta da thay rang chirng nao chwa cd tinh trang toan dung
nhan cong thi mét khuynh hwéng tiéu dung thdp kém chang nhitng khong thiic ddy, ma ngugce lai con can trd sy
tang trwdng ctia von; va chi trong diéu kién c6 toan dung nhan cong thi mot khuynh huwéng tiéu dung thap kém
mdi c6 thé dan dén viéc tang tredng ctia von. Hon nita, kinh nghiém cho thdy rang trong diéu kién hién tai tiét
kiém ctia cac dinh ché va thong qua cac quy chim la qua du r6i, va nhitng bién phap phan phai lai thu nhap dé tang
khuynh huwéng tiéu dung c6 thé thic day von tang trrdng manh.

C6 thé thay 6 si 1an 16n hién nay trong y nghi ctia moi nguwdi vé van dé nay & chd nhiéu nguoi cho ring thué
di san la nguyén nhan lam giam sut nguon lgi vé von cia mdt nudc. Gia st nha nwdce st dung s6 tién thué nay vao
nhitng khoan chi tiéu binh thiong cho nén thué danh vao thu nhap va tiéu dung dwgc gidm di mot cach twong ¢ng
hodc gilt nguyén, thi tat nhién ding la mét chinh sach thué quy dinh mitc thué nang doi vdi di san c6 tac dong lam
tang khuynh hwéng tiéu dung cia cong dong. Nhung vi sy tang tredng trong khuynh hudng tiéu dung thong
thuwong néi chung (trir trong diéu kién toan dung nhan cong) sé dong thdi gop phan lam tang kich thich dau tw, nén
két ludn thvong dugc rit ra la hoan toan trai ngugc véi thyc té.

Vi vay, lap luén cua ching t6i dwa dén két ludn la trong diéu kién dwong thai, sy tiét ché cua nhitng nguoi
giau c6 khong gop phan thiic day, nhv moi ngwoi thwdng nghi, ma ngan trd sy tang tredng cla cai. Do d6, mat
trong nhitng cach bién ho cha yéu vé mat xd hdi cho sy chénh léch 16n vé cta cai bi loai bd. Téi khong néi rang
khéng c6 nhitng ly do khac, khong dwgc dé cap dén trong ly thuyét ctia ching, c6 thé bién minh, cho mot mic do
chénh léch nao d6 trong mot s6 hoan canh nao d6. Nhitng 1ap luén ctia ching t6i da loai bé duwgc 1y do quan trong
nhdt trong nhitng 1y do giai thich tai sao tr tredc dén nay ching ta nghi rdang hanh dong than trong la diéu khon
ngoan. Piéu nay anh hwdng dén thai do cia ching ta doi vdi thué di san: bai vi mot s6 cach bién ho cho sy chénh
léch vé thu nhdp ma khong thé ap dung d6i véi si chénh l1éch vé di san.

Riéng vé phan t6i, toi cho rang cé nhitng 1y do vé mét xa hoi va tam ly bién minh cho nhitng sy bat cong
déang ké vé thu nhadp va cuaa cai, nhung khong bién minh cho sy chénh 1éch 16n nhu tinh trang hién nay. C6 nhitng
hoat dong c6 gia tri cua con ngwdi doi hoi phéi c6 dong co ki€ém tién va moi trudng s& hitu tai san tw nhan dé dam
bao thanh cong hoan toan. Hon nita, nhitng xu hwdng nguy hai cia con nguwoi c6 thé hudéng vao nhitng huwéng
twong doi khong nguy hai, do c6 nhitng co hdi kiém tién va tao dyng caa cai tw nhan. Néu khong duwge dap ng
bang cach nay thi nhitng xu hwéng nguy hai sé tim 16i thoat bang hanh dong tan bao, theo dudi dién cudng quyén
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lyc ca nhan va nhitng hinh thitc khac nham ty tang cwong thé Iyc ctia minh. Mt ngudi chuyén ché doi voi tai
khoan ctia ho & ngan hang thi t6t hon la chuyén ché déi véi dong bao ctia minh va trong khi viéc lam trweée déi khi
bi coi nhw chi la phwong tién dé thyc hién viéc sau, d6i khi viéc lam trudce it ra cling 1a mét kha nang loai trir viéc
sau. Nhung khong nhat thiét phéi choi tro choi nay véi gia cao nhw hién nay chi vi muc dich thic day nhitng hoat
dong nay va thoa man nhitng xu hwdng nay, chi can nhitng gia thdp hon nhiéu ciing c6 thé dat dwgc muc tiéu nhw
vdy mot khi nhitng nguwdi tham gia dd quen véi nhitng gia thap d6. Khong duwgc 1an 16n nhiém vu cai tao ban chat
ctia con ngwoi vai nhiém vu diéu khién ban chat d6. Mac du trong cdng dong ly twdng, con ngwoi c6 thé da dugc
gido duc, hodc khuyén khich hodc day do dé khéng quan tdm dén nhitng so tién dit cwge, ¢ thé cach lanh dao
khon ngoan va than trong la cit dé cho cudc choi dién ra, theo nhitng ludt 1é va nhitng han ché, chirng nao nguoi
dan trung binh, hodc thdm chi mot bd phan dang ké ctia cong dong con say swra theo dudi néi dam mé kiém tién.

II

Tuy nhién, tir 1ap luén ching t6i c6 thé rit ra mt két luan thit hai, co ban hon nhiéu, lién quan dén twong lai
ctia nhitng si chénh 1éch vé cua cai, d6 la thuyét 13i sudt ctia ching t6i. Cho dén nay ly do bién hé cho mot 13i sudt
cao vira phai 1a sy can thiét phai tao ra sy kich thich thoa dang d6i vdi tiét kiém. Nhung ching t6i da chitng minh
rang murc tiét kiém hitu hiéu nhét thiét phai do quy mé dau tw quyét dinh, va 1ai suat thap quyét dinh quy md dau
tw v@i diéu kién rang quy mé dau tw khong viegt mite twong ng véi tinh trang toan dung nhan céng. Do vdy gidm
131 suat (vGi do thi bién ctia von) téi diém ¢ng vai tinh trang toan dung nhan cong la chinh sach c6 1gi nhat.

Khéng c6 gi nghi ngd rang tiéu chuan nay sé dan dén ché ha 13i sudt xudng mic thap hon nhiéu so véi mitc
1ai sudt c6 tir trede dén nay. Va, chitng nao ngwdi ta con c6 thé dy tinh dwgc nhitng do thi hiéu qua bién cta von
twong &ng vai nhitng khoi lwgng von tang 1én, thi 1di sudt c6 kha nang giam xudng mot cach déu dan, néu co thé
duy tri diéu kién toan dung nhan cong it nhiéu lién tuc, trir phi c6 sy bién déi thai qua trong khuynh hwéng tiéu
dung chung (ké ca Nha Nudc).

T6i cam thdy chac chan la nhu cau vé von bi han ché mot cach nghiém ngdt theo nghia 1a khéng c6 kho khan
trong viéc tang khoi lwgng 1én tGi diém ma tai d6 hiéu qua bién ctia von gidm xuéng mitc rat thap. Diéu nay khong
c6 nghia la viéc st dung nhitng c6ng cu von (phuwong tién san xuat) hau nhw chang tén kém gi, ma chi cé nghia la
lgi téc do cong cu von dem lai phdi c6 chiit nhiéu hon la da dé trang trai sy giam gia cua thiét bi do sy hao mon va
16i thoi gay nén, va dé cho cho sy i ro va viéc thire hién k¥ nang va phan doan. N6i tém lai, téng s6 1gi nhuan do
hang hoa 1au bén, ciing nhw hang hoa khong 1au bén, dem lai trong su6t tudi tho cta chiing, chi da dé trang trai chi
phi lao dong cho san xuét cong véi mot khoan chi cho sy rii ro va chi phi cho ki nang va sy giam sét.

Maic du tinh trang nay ¢ mitc d6 nao dé hoan toan phu hgp véi chi nghia ca nhan, nhung né cé nghia la tang
16p thyc 1gi bién mat dan, va do d6, quyén lyc 4p bitc ngay cang ndng né cua nha tw ban béc 16t gia tri do khan
hiém cta von, cling dan dan mat di. Tién 1di ngay nay chang hon gi dia t6, khong bu dap dwgc sy hy sinh that sy
nao. Ngudi sé hitu von cé thé thu dugc tién 1di vi von khan hiém, giong y nhw dia cht thu dugce dia t6 vi dat dai
khan hiém. Nhung trong khi c¢6 nhitng ly do ni tai gidi thich sy khan hiém dat dai thi khéng c6 ly do ndi tai gidi
thich sy khan hiém ctia von. Mot 1y do noi tai giai thich sy khan hiém nhw vay theo nghia la mot sy hy sinh that sy
néu c6 sy bu ddp dwdi hinh thite tién 13i, 1y do d6 vé 1au dai sé khong ton tai dugc, trir trvdng hgp khuynh hwéng
tiéu dung cda cd nhan manh t&i mifc s6 tién tiét kiém rong trong diéu kién toan dung nhan cong sé tiéu hét truedc
khi von trd nén kha doi dao. Nhing ngay ca trong triedng hgp nhw vay, co quan Nha nwdc van co thé duy tri sy tiét
kiém cong cong & mic cho phép von tang trwdng cho dén khi von khong con khan hiém nita.

Vi vay, t6i coi chti nghia tw ban thyc 1gi nhw 1a mét giai doan qua dg, ma sé chdm dit sau khi da hoan thanh
nhiém vu cia né. Va cung véi si bién mat cta tang 16p song nhd lgi titc, con c6 nhiéu thay déi 16n trong ché do
d6. Hon nita, mot 1gi thé 16n ctia chudi si kién ma t6i chd trvong 1a sy bién mat ctia ting 16p s6ng nho 1o titc. Tiic
la viéc bién mét ctia nhitng nha dau tw khong lam anh hwdng, sé khong xdy ra dot ngdt ma chi la sy tiép dién dan
dan va kéo dai cta tinh hinh chiing ta da thdy gan day & nwdc Anh, va sé khong can dén mot cach mang nao ca.
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Nhu vay, trong thuc té (khong c6 gi khong thé dat dugc) ching ta c6 thé tim cach tang khéi lwgng von cho
dén khi von khong con khan hiém nita, do d6 nha dau tw khong lam anh hwéng khong con nhéan dugce lgi titc theo
c6 phan: va dé ra chinh sach thué tryc thu khién cho nhitng nha tai chinh, cac nghiép chu st dung dau 6c thong
minh, tinh quyét doan, va tai quan ly phuc vu cong dong véi diéu kién thu lao hgp 1y (chdc chén la nhitng nha tai
chinh, nghiép chu sé rat yéu nghé dén mitc ho cé thé lam viéc vdi gia ré hon nhiéu so véi hién nay).

Dong thdi chiing ta phai céng nhan rdng chi c6 qua kinh nghiém mdi c6 thé thdy dwgc rang cd thé tap trung y
chi cia moi ngudi (dugc thé hién trong chinh sach ctia nha nwdc) dén mitc nao dé tang cwong viéc kich thich dau
tw; va c6 thé thuc day khuynh hwéng tiéu dung trung binh dén mitc nao, ma khong phai tir bé muc tiéu cta chiing
ta la xod bd gia tri do khan hiém ctia von trong vong mot hodc hai thé hé. Co thé dé dang ting cuong khuynh
hwdng tiéu dung bang cach giam 1ai suat, va c6 thé dat tdi tinh trang toan dung nhan céng v4i mgt mic tich luy
16n hon hién nay mot chit. Trong trwdng hop nay, mét chinh sach tang thué d6i vdi s6 thu nhap va di san 16n c6
thé sé bi phan d6i vi chinh sach d6 c6 thé dan dén tinh trang toan dung nhan céng vdi tich luy giam stt xudng thap
hon mtc hién nay nhiéu. Pirng nghi rang t6i pha nhan kha nang, hodc thdm chi kha nang chac chén, cé thé dan
dén két cuc nay. Bdi vi trong nhitng van dé nhw vay, dv dodn phan ng cua ngudi dan trung Ivu déi véi mét boi
canh thay d6i 1a v6i vang. Tuy nhién, néu c6 thé dé dang dam bao mot tinh trang gan nhw toan dung nhén coéng véi
mifc tich luj khéng 16n hon nhiéu so véi hién tai, thi it ra sé gidi quyét dugc mét van dé quan trong. Va viéc con
lai 1a dwa ra mét quyét dinh riéng ré vé quy moé va nhitng bién phap ding va hgp ly dé dong vién thé hé ngay nay
han ché tiéu dung nham tao ra mot tinh trang dau tv day da cho nhitng nguoi ké tuc ho.

III

Trén mot s6 phwong dién khac thi ly thuyét dwgc trinh bay & trén c6 y nghia hoi bao thu. Béi vi trong khi 1y
thuyét nay chi rd tdm quan trong séng con cua viéc thiét 1ap sy kiém soat caa trung wong doi véi mot s6 van dé
hién nay cha yéu dang phé mdc cho sang kién ca nhan, thi c6 nhitng pham vi hoat dong rong 1én khong chiu sy
chi phoi nao ca. Nha nwdc sé phai ¢6 tac dong chi dao d6i véi khuynh hwdng tiéu dung, mot phéan thong qua chinh
sach thué, mot phan do viéc quy dinh 13i suat, va mét phan c6 thé 1a bang nhitng cach khac. Thém nita, dwong nhw
ban than anh hwdng cua chinh sach ngan hang doéi véi 1ai suat khong c6 kha nang quyét dinh mot mitc dau tw t6i
wu. Vi vay, t6i cho rang xa hoi hod dau tw mét cach twong doi toan dién sé la bién phap duy nhat dé dam bao mitc
gan toan dung nhan c6ng, mdc du viéc nay khong can phai loai bo tat ca nhitng loai thoa hiép va phwong sach ma
qua d6 Nha nuwdc phdi hgp véi sang kién ctia tww nhan. Nhung ngoai viéc nay ra thi rd rang la khong thé bién minh
cho mot ché do Xa hdi cha nghia Nha nwdc ndm hau hét doi song kinh té€ cia cong dong. Diéu quan trong khong
phadi 1a Nha nwéc phai ndm quyén s@ hitu cong cu san xuat. Néu Nha nudce cé thé xac dinh tong khoi lugng nguon
Iyc dwge st dung dé tang s6 cong cu san xudt, va xac dinh mitc thu lao co ban cho ngwoi s& hitu nhitng cong cu
do, thi tirc 1a Nha nwéc sé hoan thanh dwgc tit ca nhitng gi can thiét. Hon nita nhitng bién phap can thiét dé xa hoi
hoa c6 thé dugc ap dung dan dan ma khong lam tén hai nhitng truyén thong chung caa xa hoi.

Sw chi trich ctia chiing t6i d6i véi 1y thuyét kinh té hoc ¢6 dién da dugc chap nhan, chu yéu khong phai nham
tim ra nhitng sai lam logic trong cach phan tich cua ly thuyét nay, ma nham chi ra rang nhitng gia dinh tiém an cua
ly thuyét nay la diéu it khi hodc khong bao gio xdy ra, vdi két qua la ly thuyét nay khong thé giai quyét dugc
nhitng van dé kinh t€ cda thé gidi thyrc tai. Nhung néu cac khia canh quén ly cta trung wong thanh cong trong viéc
xac 1ap tong khdi lwgng san pham twong @ng vdi tinh trang toan dung nhan céng cang gan cang tot, thi tir ltic nay
trd di ly thuyét co dién sé gang trd lai vi tri cia nd. Néu chiing ta gia dinh khéi lwgng san lugng la da xac dinh,
nghia la dwgc xac dinh badi nhitng tac nhan bén ngoai thuyét ¢ dién thi ldc doé sé khong c6 ai chong lai si phan
tich c6 dién vé cach thic theo d6 1gi ich ca nhan cta tw nhan sé quyét dinh cu thé san pham gi dugc sén xuat, cac
yéu t6 san xuat sé dugc két hgp vai ty 16 nhu thé nao dé san xudt ra san pham d6, va gia tri ctia san pham cu6i
cung sé dugce phan ph6i nhw thé nao giita cac yéu t6 san xudt. Néu chiing ta xem xét van dé tiét kiém theo mét
cach khac, thi sé khong c6 ai chong lai ly thuyét tan c6 dién vé mic do hoa hgp giita 1gi ich tw nhan va Igi ich Nha
nudc, trong diéu kién canh tranh hoan hao va canh tranh khong hoan hao. Do d6, ngoai si can thiét phai c6 nhitng
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sw kiém soét cda trung wong dé diéu chinh giita khuynh hwdng tiéu dung va sy kich thich dau tw, khong con ly do
nao thém nita so vdi trude dé xa hdi hoa doi song kinh té.

Dé dat van dé mot cach cu thé, t6i thdy khong c6 1y do gi dé cho rang hé thong hién tai sit dung sai mot cach
nghiém trong nhitng yéu t6 san xudt hién c6. Tat nhién la c¢é nhitng sai lam vé dy kién, nhung ciing khong thé
trdnh dwgc sai [am bang cach dé trung wong ra quyét dinh. Khi trong s6 10 triéu ngwdi mudn va c6 kha niang lam
viéc, thi khong c6 bang chitng nao néi rang lao dong ctia 9 triéu nguoi nay bi st dung sai hwdng. Diéu dang trach
d6i v6i hé thong hién tai khong phai la ¢ ché 9 triéu nguwdi nay phai dugc sit dung vao nhitng nhiém vu khac, ma
1a 1 triéu ngudi con lai phai c6 viéc lam. Chinh la hé thong hién tai da that bai trong viéc xac dinh khéi lvgng, chi
khéng phai phvong hwéng, nhan dung hién cé.

Do d6, t6i dong y vdi Gesell rang viéc 1dp nhitng khoédng tréng trong ly thuyét c6 dién khoéng phai dan dén
viéc xo0a bo hé thng Manchester, ma 1a xac dinh tinh chdt ciia méi tredng can cé cho nhitng tac nhan kinh té tw do
hoat dong, néu muon thye hién day du tiém nang san xuat. Nhitng sw kiém soat cda trung wong can thiét dé dam
béo tinh trang toan dung nhan cong tat nhién sé dan dén viéc md rong nhitng chitc nang truyén théng cta chinh
quyén. Hon nita, ban than ly thuyét tan c6 dién da chd y dén nhitng diéu kién trong d6 c6 thé can phai giam bt
hodc chi dao nhitng tac nhan kinh t€. Nhwng van con mot pham vi rong 16n dé thyc hién sang kién va trach nhiém
tw nhan. Trong pham vi nay, nhitng 1gi thé truyén théng caa chi nghia ca nhan sé van c6 gia tri.

Chiing ta hdy ngittng mot ltic dé nhd lai xem nhitng 1gi thé nay la gi. M6t phan dé la lgi thé vé hiéu sudt do
qua trinh phi tdp trung hoda va vai tro caa lgi ich ca nhan. Loi thé vé hiéu sudt do phi tap trung hoa nhitng quyét
dinh va do trach nhiém ca nhén c6 1& con 16n hon cd mic ma thé ky 19 dy tinh va phéan tng chéng lai sy chi y t6i
lgi ich ca nhan c6 thé da di qua xa. Nhung trén hét, néu c6 thé loai bé nhitng khiém khuyét va nhitng sy lam dung,
chu nghia ca nhéan c6 thé la yéu t6 bao vé t6t nhat cho ti do ca nhan theo nghia la, so sanh véi bat ky hé thong nao
khéac, né mé rong pham vi thyc hién sy Iya chon ca nhan, cht nghia ca nhén ciing 1a yéu t6 bao vé t6t nhat tinh
chat mu6n mau mudn vé cta doi song, nay sinh chinh tir pham vi lita chon cd nhan dugc mé rong, va mat di tinh
mubn mau mudn vé cta doi s6ng, ndy sinh chinh titr pham vi lia chon ca nhan dwgc mé rong, va mat di tinh mudn
mau mubn vé cta cudc séng la ton that 16n nhat trong tat nhitng ton that cia mot nha nwdc dong nhat va chuyén
ché. Bdi vi tinh muén mau mudn vé nay gin giit nhitng truyén thong la hién than cua nhitng sy lwa chon bao dam
va thanh c6ng nhét ctia nhitng thé hé trwede. Tinh muén mau muén vé t6 diém cho hién tai bang cach da dang hoa
tri twdng twgng ctia nd va la nhan t6 thye hién sy thit nghiém, cling nhw truyén théng va tri twéng twgng, chu nghia
ca nhan la cong cu c6 thé lyc nhat lam cho twong lai tot dep hon.

Trong khi viéc md rong nhitng chitc nang cua nha nwdc bao gom nhiém vu diéu chinh giita khuynh huwéng
tiéu dung va sy kich thich dau tw, bi phong vién cua thé ky 19, hodc nha tai chinh My dwong thoi coi la mot sy vi
pham kinh khing d6i v&i cha nghia ca nhan thi nguwgc lai, t6i tan thanh cht trwvong dé va cho rang viéc mé rong
nhitng chitc nang cua nha nuwdc vira la cach thiét thie duy nhét tranh pha huy sy toan ven ctia nhitng hinh thai kinh
té hién tai, vira 1a diéu kién gitip nhitng sang kién ca nhan hoat dong thanh cong.

B&i vi néu nhu cau thue t€ suy kém thi chang nhitng cong ching sé hét sitc phan n d6i vdi viéc phi pham
nguodn lyc, ma nha kinh doanh tim cach s dung nguén lyc d6 ciing sé gap phai nhiéu khé khan, khé cé thé thanh
cong. Tro choi nguy hiém ma anh ta tham dy c6 nhiéu s6 khong, do d6 nhitng ngudi choi néi chung sé bi thua néu
ho 6 nghi lvc va hy vong dé chia hét tat ca cac 1a bai. Cho dén nay gia luvgng vé cia cai cia thé gidi kém tong s
tiét kiém tang dan ctia ca nhan, va sy chénh léch d6 1a do so ton that ctia nhitng ngwdi ma ngoai long diing cam va
sang kién, khong con k¥ nang xuat ching hodc van may bat thuong. Nhung néu c6 cung thie té day du thi chi can
¢6 k¥ nang binh thwong va van may trung binh la dua.

Nhitng ché d6 nha nwdc doc quyén ngay nay hinh nhw gidi quyét van dé that nghiép c6 hai cho hiéu suat va tw
do. Chac chén la thé gidi ngay nay khéng con chiu dung dwgc 1au nita van dé that nghiép ma ngoai nhitng thoi ky
huwng phan ngan nguai bao gio cling di kém theo, va theo t6i khong thé tranh khoi, cht nghia ca nhan tw ban cha
nghia ngay nay. Nhung néu van dé dwgc phan tich ding thi c6 thé chita dwgc can bénh ma van duy tri dwge hiéu
suat va tu do.

https://thuviensach.vn



v

T6i da noi rang so vdi hé thong cii thi hé thong mdi cé thé cd 1gi hon cho hoa binh. Ciing can phai nhéc lai va
nhan manh thém diém nay.

C6 nhiéu nguyén nhan dan dén chién tranh. D6i v4i nhitng nha doc tai va nhitng nguwdi khac thudce loai nhw
vdy, chién tranh mang lai cho ho chi it la trién vong vé niém hung phén thi vi, ho c6 thé dé dang kich dong tinh
hiéu chién tw nhién ctia nhan dan ho. Nhung ngoai céi do ra nhitng nguyén nhan kinh té€ gy ra chién tranh, tic la
ap luc vé dan s6 va cudc dau tranh gianh giat thi treong, da tao diéu kién dé dang cho ho théi bung ngon Itra hiéu
chién caa nhan dan. Do la nhan t6 thi hai ma c6 thé da déng mot vai tro quan trong trong thé ky, va cling c6 thé,
nhan t6 nay lién quan dén van dé chiing ta dang ban dén.

Trong chuwong trede toi da chi ra rang dwdi ché do tw do kinh doanh trong nwdc va ché dé kim ban vi quoc té
nhu ché do chinh thong trong nira sau thé ky 19, cach duy nhat mot chinh phu cé thé thyc hién dé giam bét kho
khan kinh té trong nuwéc la tién hanh cudc dau tranh gianh giat thi trweong. Bdi vi tat ca nhitng bién phap hitu hiéu
dé giai quyét tinh trang thuong xuyén hodc trong tirng thoi ky khong st dung hét nhan cong, da bi loai trir, nhitng
bién phép nham cai thién cén cén thwong mai vé thu nhép.

Vi vay trong khi nhitng nha kinh té€ hoc thuong khen nggi hé thong quéc té hién tai vi hé thong nay dua lai
nhitng thanh qua cua sy phan cong lao dong qudc té va dong thoi diéu hoa nhitng quyén 1gi ctia cac quéc gia khac
nhau, ho khong nhan thdy mot tac nhan kém thuén 1gi hon, va nhitng chinh khach dé da hanh dong theo 1& phai
thong thwong va sy am hiéu ding vé qua trinh dién bién thuc su cua cac su viéc, khi ho cho ring néu mét quoc gia
cili giau c6 khong chu y dén cudc dau tranh gianh thj treong thi sy phon vinh ctia quoc gia do sé suy sup va mat
hét. Nhung néu cac quéc gia biét thye hién chinh sach d6i n6i dé tao tinh trang toan dung nhan céng va ching t6i
phdi néi thém rang néu ho c6 thé tao duwgc thé can bing trong xu hwéng phat trién dan so6 thi khong can phai c6
nhitng tac nhan kinh té quan trong dung dé lam cho lgi ich cia m6t nwdc chong lai 1gi ich cia cac nwdce lang
giéng. Van con chd cho sy phan céng lao dong québc té va tin dung qudc té trong nhitng diéu kién thich dang.
Nhung sé khong con dong co cdp bach thic ddy mot nwde budec mot nwdc khac mua hang cia minh hodc tir chéi
mua hang cta nwdc lang giéng, khong phai vi d6 la diéu can thiét gitp nwdc dé c6 thé thanh toan nhitng gi ho
muén mua cia nwdc ngoai, ma vi muc dich dic biét lam dio nguwgc thé can bang trong thanh toan dé phat trién
mot can can thwong mai 6 1gi cho ho. Méau dich qudc té sé khong con 1a mot chinh sach tuyét vong dé duy tri viéc
lam trong nuwdc bang cach ban ép hang trén thi truong nwdc ngoai va han ché mua hang tir nwdc ngoai. Phuong
sach nay, néu thanh cong, sé chi day van dé that nghiép sang nuwdc lang giéng 1ép vé nhat trong cudc dau tranh,
nhung trong diéu kién hai bén cung ¢6 1gi thi sé c6 sy trao d6i hang hoa va dich vu mét cach ty nguyén va khong
bi han ché.

\'

Liéu viéc thyc hién nhitng y d6 trén c6 phai la mét hy vong hdo huyén khéng? Phai chiang nhitng y d6 dé
chua tao ra dugc nhitng dong lyrc chi phéi tién trinh phat trién xd hdi chinh tri? Phai chang nhitng 1gi ich ma nhitng
y do trén dinh lam ton hai lai manh hon va rd rang hon nhitng 1gi ich ching dinh phuc vu?

T6i khong c6 y dinh dwa ra 10i gidi ddp & day. Can phai c6 mot quyén sdch mang tinh chat khac véi quyén
nay dé néu ra, du chi 1a nét dai cwong, nhitng bién phap thuc tién dé thuic hién dan dan nhitng ¥ d6 trén. Nhung
néu nhitng y d6 nay la ding - mot gia thuyét ma tac gid nhét thiét phai 1dy lam co s& cho nhitng diéu anh ta viét -
thi t6i dw doan rang sé la sai lam néu tranh ludn vé hiéu lyc caa ching trong mét thoi gian. Vao lic nay ngudi ta
dang hdo hitc mong dgi mot si chan doan c6 tinh chat co ban hon; nguwdi ta dic biét san sang dén nhan nd, ham hd
thr nghiém né du thdm chi né chi cé vé 1a hgp ly. Nhung ngoai thai d6 dwong thoi nay, nhitng tv twéng ctia cac
nha kinh té hoc va cac triét gia chinh tri hoc ¢6 thé lyc manh hon la ngwoi ta twdng ké ca khi tw twdng dé ding hay
sai. Thye vay, thé gidi it bi nhitng tw twdng khac chi phoi. Nhitng ngwdi ¢é dau 6c thire tién, cho ring ho hoan toan
khong bi chi phéi bai bat ky anh hwdng caa hoc thuyét nao, lai thiwdng la n6 1€ ciia mot nha kinh té hoc nao dé da
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chét. Nhitng ké dién r6 nam quyén luc trong tay twdng nhw nghe thay tiéng noéi trong khong trung nhung lai dang
chét loc cuéng mong cua ho tir mot cay but tim thuong nao dé6 may nam vé trudc. Téi chédc rang tim quan trong
cta nhitng lgi ich phap dinh dwgc théi phong 1én nhiéu so véi anh hwdng mé rong dan dan caa nhitng tw twdng
nay. Thuc vay, khong phai nhitng tu twédng nay phat huy dnh hwdng tic thi, ma phéi sau mdt thoi gian nao do béi
vi trong linh vire triét hoc chinh tri hoc va kinh té hoc khéng cé nhiéu ngudi trén 25-30 tu6i chiu anh hwdng cua
nhitng hoc thuyét mdi cho nén nhitng tw twdng ma cac cong chifc va chinh tri gia va ca nhitng ngudi tuyén truyén
ap dung vao thdi cudc kién hién nay chwa chac da la nhitng tv twdng mdi nhat. Nhwng, sdm hay mudn, chinh la
nhitng tw twdng, chit khong phai nhitng 1gi ich phap dinh, mdi la diéu nguy hai déi véi diéu tot hay diéu xau.
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PHU LUC 2

Trich tir Tap chi kinh té
(The Economic Journal) - 9 - 1936

NHUNG THANG TRAM TRONG DAU TU RONG O HOA KY (1936)

Trong cudn Ly thuyét tong qudt vé viéc lam, ldi sudt va tién té, chwong 8, t6i da c6 gang minh hoa nhitng
thang tram trong dau tw rong, dwa trén co s mot s6 tinh todn cia 6ng Colin Clark déi vdi nwdc Anh, va ctia 6ng
Kuznets d6i v&i Hoa Ky,

Veé nhitng s6 liéu cua 6ng Kuznets t6i néu rd trong tiét IV cia chwong 8 rang nhitng khoan khau trtr hao mon
ctia 6ng v.v., khong bao gom “khoén khau tri* nao doi v4i nha ctra va nhitng hang hoa lau bén khac nam trong tay
. Nhung bang biéu tiép ngay sau d6 khong lam cho dgc gia thdy rd rang dong dau tién lién quan tdi tong
sO tw ban, bao gom nhiéu loai tw liéu san xuat hon so v@i dong thit hai chi khoan khau hao cda nghiép cha va ban

Al

ca nhan

than t6i cling bi 1am khi xem dén trang tiép theo, & d6 t6i thdy nghi ngg vé tinh day du cua hang muc thi hai lién
quan dén hang muc thit nhat (quén rang hang muc sau chi lién quan dén mét bg phan cia hang muc thit nhat). Két
qua la bang nay da danh gia thap tdc dong cua hién twgng ma t6i muén mé ta, bai vi mét sy tinh todn day da vé
khodan khau hao v.v. d6i vdi tat ca nhitng hang muc trong dong dau vao bang, sé dan dén nhitng s6 liéu 16n hon
nhiéu so v4i nhitng s6 liéu ¢ dong th hai. Qua thu tir trao d6i v6i 6ng Kuznets bay gio t6i c6 thé gidi thich dugc
nhitng so liéu quan trong nay mot cach day dua va rd rang hon, va theo nhitng théng tin méi hon.

Ong Kuznets di chia toan bd c4u tao tong s6 tw ban (nhw 6ng ta goi nhw vay) ctia Hoa Ky thanh mét s6 loai
nhu sau:

1. Hang hoa lau bén cua nguoi tiéu ding

Loai nay bao gom xe 6 t6, d6 dac va trang thiét bi ngi that, va nhitng d6 dung it nhiéu lau bén, ngoai nha cira
do nhitng ngudi st dung mua va s@ hitu. Nhitng hang muc nay dugc hay khong dugce gop vao khau dau tw la tuy
thudc (theo sy dinh nghia) & chd khoan chi tiéu cho ching liic khéi dau san xuat dwgce tinh gop vao khoan tiét
kiém dwong thoi hay vao khoan chi tiéu duong thoi; va tuy thudc (theo sy ap dung thyc tién) & ché trong nhitng
ndm tiép theo nhitng ngudi chu sd hitu c6 cam thay hay khong cam thay can phai ¢6 khoan dy phong dé khau hao
1ay tir s6 thu nhdp cta ho, ngay ca khi ho khong thay thé hodc d6i méi nhitng hang muc d6. Di nhién la khong thé
vach ra mot ranh gidi citng nhac va khong thay doi. Nhung c6 thé 1a mat vai cad nhan cam thdy can thiét phai c6
khodn cung cép tai chinh dé khau hao, ngoai nhitng khoén stta chita va déi mdi. T6i nghi rang diéu nay, cung vdi
khé khan trong viéc c6 dwge nhitng s6 thong ké ding, va trong viéc vach ra dugc mot ranh gidi rd rang, khién
ngudi ta thiy tot hon hét 1a loai trir nhitng trang thiét bi nhw vay ra khoi khau dau tw, va gop noé vao chi tiéu cho
tiéu dung tron nam ganh chiu khoan d6. Biéu nay phu hgp vdi dinh nghia vé tiéu dung trong cuén Ly thuyét tong
qudt cta t6i), (tiét I, chwong 6).

Vi vay t6i gat bé loai nay ra khoi khau tinh todn cuéi cting®), mic di hi vong sau nay sé ban dén véan dé nay
mot cach ky lwdng hon. Tuy nhién, c6 thé 1a hitu ich néu trich ra day nhitng s6 wdc tinh ctia 6ng Kuznets ma theo
t6i c6 tm quan trong 16n:

Hang hoa 1au bén cia nguai tiu dung
1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933

8.664 9.316 8.887 9.175 10.058 7.892 5.885 4.022 3.737

S6 liéu cho nam 1929 bao goém 3.400 triéu d6 la 6 t6, trong khi sy sut gia vé hang muc nay trong nam dé6
dugce du tinh 1a 2.500 triéu do la.
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2. Xay dung nha ¢
bay la m6t hang muc quan trong va rat hay thang tram, chac chdn phai dugc dwa vao khoan dau tw, ch
khéng phai khodan chi tiéu cho tiéu dung, bdi vi nha ctta thuwong dugc coi nhw dwge mua bang tién tiét kiém chiy
khong phai bang tién thu nhdp, va thuwong thudc quyén s& hitu ctia ngudi khac chit khong phai nguoi 6. Trong ky
yéu tir d6 nhitng s6 liéu nay dugc 14y ra, 6ng Kuznets khong dua ra s6 wdc tinh vé ty 1é gidm gia hang nam v.v..
Tuy nhién, trong thoi gian m&i ddy, dong nghiép cia 6ng ta, 6ng Solomon Fabricant, da cong bé s6 wéc tinh® ma
t6i st dung trong bang sau day:
(Triéu do la)
1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933
Xay dung nha ¢ 3.050 2.965 2.856 3.095 2.127 1.222 900 311 276

Sut gia* 1.5541.676 1.754 1.842 1.611 1.901 1.698 1.460 1.567
bau tw thuc 1.4961.2891.102 1.253 216 -679 -798 1.1491.291

* Nhitng s6 liéu nay dwgc tinh theo chi phi duong thoi (ti san xuat). Ong Fabricant con dwa ra nhitng s6 wéc
tinh theo chi phi ban dau, ma trong nhitng nam tredc 1932 thdp hon nhiéu.

3. Von kinh doanh ¢6 dinh
O day 6ng Kuznets da phan biét chi tiéu cho hang hod 1au bén va cong trinh xay dwng kinh doanh ctia nhitng

nha san xudt mdi véi mitc thay déi rong trong s6 “hang ton kho kinh doanh”, titc la trong v6n lwu thong va von dé
chuyén hoan va vi vay ching ta sé ban dén van dé sau trong mot muc duwdi dau dé riéng biét.

S6 khdu trir dé c6 dugce s6 dau tw rong cho phu tling, stta chita va dich vy, va stta chita va bado quan cong trinh
xay dung kinh doanh, khéc véi su sut gia va mat gia, khong duwge dén bu, tat nhién la tuy thude vao viéc cac hang
muc c6 dugc gdp vao tong s6 dau tw hay khong. Ong Kuznets da du tinh s6 chi tiéu cho hang hod 1au bén va xay
dung kinh doanh, song nhitng s6 liéu dwa ra dudi day khéng bao gom nhitng hang muc nay trong téng s6 dau tw va
dau tu rong. Nhung trong khi két qua cta viéc khau trir hang muc stra chita va hang muc sut gia c6 thé rat khép
vGi dau tw rong cda t6i, thi hai khoan khau trir tach riéng ra khong khép vdi nhitng khoan khau trir déi vai chi phi
st dung va chi phi b6 sung, vi vy khong thé can cit vao so liéu ctia Kuznets dé tinh mot s6 twong @ng véi (tong
s0) dau tu cta toi.

Trong bang sau diay dong dau tién chi cau tao tong s6 von sé dugc st dung trong kinh doanh, khong ké phu
tung, stta chita va dich vy, va stta chita va bao quan cong trinh xay dung kinh doanh, va khéng ké nhitng bién d6i
trong s6 hang ton kho kinh doanh; va dong thi hai chi s6 wdc tinh vé “sut gia, va mat gia” d6i véi cung cac hang
muc.

(Triéu do la)
1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933
Téng s6 cautao  9.0709.8159.555 10.019 11.396 9.336 5.933 3.205 2.894

tw ban kinh doanh

(nhw & trén)

Sut gia va mat gia* 5.685 6.269 6.312 6.447 7.039 6.7126.1545.092 4.971
Pau tu rong 3.3853.546 3.243 3.572 4.357 2.624-221 -1.887-2.077

* Nhirng s6 liéu nay khong 1dy tir ban ghi nhd ctia 6ng Kuznets ma tr nhitng s6 liéu mdi hon va da dugc stra
doi cua Fabricant. Cling nhw tredc, nhitng s6 liéu nay duwgc tinh theo chi phi dwong thoi (thay thé). Tinh theo chi
phi ban dau thi nhitng s6 liéu nay trong nhitng ndm trude 1931 thap hon nhiéu, va tang 1én trong thai ky tiép theo.

4. Hang ton kho kinh deanh

O Hoa Ky c6 nhitng s6 théng ké kha chinh xac vé nhitng khoan 16 1ai d6i v6i hang muc nay, nhung & nuwéc
nay thi khong c6. Nhitng s6 liéu cia Kuznets nhw sau:

(Triéu do la)
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19251926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933

S6 16 1ai trong hang t6n kho kinh doanh 916 2.664-1.76 511 1.800 100 -500 -2.250 -2.250

Bang nay khong chi bao gém nhitng tén kho cia ngwdi sdn xudt, ma con géom ca nhitng kho tén dong cia
nong dan, ham mo, thwong gia, cac co quan ctia chinh pht... v.v.. Tt ndam 1929 trd di nhitng s6 liéu trong ban ghi
nh@ cua Kuznets nam 1934 da ching t6 can phai dwgc sita doi. Nhitng s6 liéu & trén 1a nhitng s6 wdc tinh tam thoi
va xdp xi, trong lic Cuc Quéc gia chia cong bo nhitng s6 liéu da dugce stra doi.

5. Xay dung cong cong va vay muon

S6 liéu twong tng & day khong phai la tong s chi hodc chi tiéu rong vé xay dung vi s6 chi tiéu dugc thyc
hién tir s6 tang rong trong vay muwon. Nhw vay c6 nghia 1a déi v6i chinh quyén hodc t6 chitc nao giong nhw vay,
thi dau tw rong cua ho cé thé coi nhu dugc tinh bang s6 tang rong trong so tién vay mugn cua ho. Néu nhitng chi
tiéu caa ho duwgc cdp tir chuyén khoan ép budc tir s6 thu nhdp hién nay cia nha nwdce thi ching khong lién quan gi
dén tiét kiém tw nhan, trong khi tiét kiém cta nha nwdc, néu ching ta phai tim ra mét dinh nghia thoa dang cho
khéi niém nay, s& phdi chiu nhitng anh hwdng tam ly hoan toan khéc véi tiét kiém tw nhan. T6i da dé cap dén van
dé nay trong cudn Ly thuyét téng qudt, chd thich s6 8, chwong 10. Vi vdy, t6i dé nghi dwa vao cho nhitng s6 liéu
xdy dung cong cong khodn “chi phi vay muon” ctia cac co quan Nha nuéc.

Ong Kuznets da cung cap cho t6i nhitng s6 liéu vé nhitng sy bién déi thurc trong s6 ng ctia nha nuwéc (Lién
bang, bang, dia phwong) chia dugc thanh toan & Hoa Ky, s6 ng nay, trit mot s6 thay doi nho trong so du tién mat
cta chinh pht, biéu thi s6 chi tiéu ctia nha nwdc khdng dugc trang trai bang nhitng khoan thué va nhitng thu nhap
khac®), S6 liéu nay dwgc dwa ra dwéi day cling véi s6 wéc tinh ctia 6ng vé khéi lugng xay dung clia nha nuéc. Két
qua dang chu y cho thdy la cho dén 1928 s6 ng ctia nha nwdc da giam, mac du cé khoan chi tiéu 16n vé xay dung
cong cong, va tham chi dén 1931, mgt phan cua xdy dwng cong cong da dugc tai trg bai thu nhap. S6 vay qua mirc
st dung trong xdy dung trong nam 1932 va 1933 tat nhién cho thady nhitng bién phép cttu trg ciia nha nwéc.

(Triéu do la)
1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933
Xay dung cong cong* 2.7172.612 3.045 3.023 2.776 3.300 2.906 2.097 1.659

Thay d6i rong trong khoadn ng cia Nha nwdc** -43  -280 -244 -10 +441 +1.712 +2.822 +2.565 +2.796

*Xem ky yéu cua Kuznets Bang 11, dong 22 da dugc cap nhét trén co sd so liéu mai day
**Xem c6t 9 cua bang trong phu luc 3 dwdi.
6. Pau tw cia nrdc ngoai
Cu6i cung, ching ta c6 mitc thay doi rong trong thong bao vé nwdc ngoai, do Kuznets wdc tinh nhw sau:
(Triéu d6 la)
1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933
428 44 606 957 312 371 326 40 293
7. Tong sé dau tw rong
Bay gid chiing ta da c6 thé két hgp nhitng hang muc & trén thanh mot tong s6 don thuan. Téng s6 nay khong
hoan toan toan dién vi khong bao gom khoan xdy dyng cta nhitng co quan ban cong cong, va mot s6 lvgng nhd vé
xdy dung khong thé dugc chi dinh rd. Nhung Kuznets cho rang ca hai diém khiém khuyét d6 déu rat bé nhé va
khong thé anh hidng nhiéu dén cac mitc thay doi ctia dau tw rong trong bang duwdi day:
(Triéu do la)
1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933
Xay dung nha @ 1.496 1.289 1.102 1.253 216 -679 -798 -1.149-1.291

Vén kinh doanh 3.385 3.546 3.243 3.572 4.357 2.624 -221 -1.887 -2.077
Hang ton kho kinh doanh 916 2.664-176 511 1.800100 -500 -2.250-2.250
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Nhitng khoan chi rong vé cho vay ctia Nha nwgc -43  -280 -244 -10 441 1.7122.8222.565 2.796
Dau tw ctia nwde ngoai 428 44 606 957 312 371 326 40 293

Tong s6 dau tw rong 6.1827.263 4.531 6.283 7.126 4.128 1.629 -2.681 -2.529

RO rang bang nay ¢6 tdm quan trong nhat hang d6i vdi viéc lam sang to nhitng sy thang tram trong hoat dong
kinh doanh & Hoa Ky. Trong nhitng van dé cu thé, dang chi y la nhitng diém sau:

(a) Bén cudi nam 1933 khoan tién con dong lai chwa dwgce thanh toan trong xay dwng nha & rdt 16n. Vi tir nam
1925 khong c6 dau tu rong cho linh vire nay. Di nhién, diéu nay khong cé nghia la thyc trang van dé nha ¢ la
qué t6i té nhw vdy. M6t s6 dau tw vé nha ¢ van tiép tuc dugc thue hién khédp noi, va sy suy st trong tién nghi,
do 16i thoi va hwe hong khéng dwge d6i méi hodc sita chita, khong lam hw hai véi mitc d6 nhw nhau nhitng tién
nghi thuc sy 6 ltc do.

(b) Tac dong cua nhitng thang tram trong so lwgng hang ton kho thé hién rat rd, nhat la qua viéc lam tram trong
thém tinh trang suy thodi & giai doan tot cung ctia suy thodi. Sy tang truwdng hang tén kho trong nam 1929 cé
thé chu yéu nham dap tng s6 cau da khong dugce thyc hién day du, trong khi dé thi lwgng gia tang nhé trong
nam 1930 thé hién sy tich luy nhitng kho hang khéng ban dwgc. Trong nam 1932 va 1933, nhitng nha san xuat
da dap wng nhu cau mot cach bat thwong nho hang tén kho, do d6 nhu cau thyc té da giam nhiéu so vdi s6 tiéu
dung thyrc té. Nhung may thay, tinh trang nay khong kéo dai mai. Nhitng tén kho khong thé giam stit thém trén
quy mo nay, vi ching khong con ton tai nita. Mot mitc d6 hang kinh doanh t6n kho thdp nhv & Hoa Ky vao
cudi nam 1933 hau nhw 1a mot tin hiéu bao trudc nén kinh té sé duwgc phuc héi ¢ mitc d6 nao dé. Noi chung
mot tong s6 dau tu rong dwa trén sy tang tredng s6 hang ton kho kinh doanh ngoai mitc binh thuwong 16 rang la
diéu khong 6n dinh. Va nhin lai quéa khit thi dé dang thay 1a mét sy tang tredng 16n s6 hang ton kho trong nam
1929, di cung véi sy suy gidm xay dung nha &, 1a mot diem x4du. Nhuwng s6 liéu trong nam 1934, 1935 va 1936
la dang chu y nhat. Ngwdi ta c6 thé hi vong rang su phuc hoi trong hai nam trede 1a dya trén co sé s6 hang ton
kho sé trd lai mitc binh thuwong va dwa vao khoan chi tiéu cho vay caa nha nwdc. Nhung dén nam 1936 s6 dau
tw cho hang hoa lau bén da bat dau thay thé nhitng hang t6n kho trong qua trinh cdu thanh téng s6. Chinh la
viéc duy tri phon vinh phai dya vao sy 6n dinh lién tuc cta hai hang muc dau trong bang trén v4i nhitng con s6
khéng nho hon nhitng con s6 tir nam 1925 dén 1928, va chinh vi ly do nay ma viéc phai c6 mot 1ai suat dai han
thap la mot yéu cau rat quang trong.

(c) Chi tiéu cho vay cua nha nwéc da bién dong mot cach rat ro rang dé tiét ché nhitng sy thang tram, néu khong
thi nhitng sy thang tram sé tién trién mot cach khac di. Tt nam 1931, cach thitc vay mugn cua lién bang thay
thé vay mugn cua bang va dia phuwong, nhw da dugc chi rd ¢ phu luc dwdi, 1a rat dang chad y. T 30-6-1924 dén
30-6-1930, nhitng khoan cho vay chuwa dwgc thanh toan ctia Lién bang da giam tir 21 xudng con 15 ty, trong
khi cting thoi gian nay, nhitng khoan cho vay cta bang va dia phwong tang tir 10 1én 16 ty, téng s6 van khong
thay d6i. Tt 30-6-1930 dén 30-6-1935, nhitng khodn cho vay cua lién bang tiang tir 15 1én 26 ty, va nhitng
khodn cho vay khéc ti* 16 ty chi tang 1én 17 ty. Phu luc, ghi nhitng s6 vay mwon cia nha nwéc cho dén 30-6-
1935 - trai nguwgc v4i cam twdng chung - cho thdy khoan vay ctia nha nwdc ¢ mic cao nhét trong nam 1931, va
trong cac nam 1934-1935 chi hon cac nam 1929-1930 mot chuit.

(d)Khi c6 dugce nhitng s6 thu nhap cé thé so sanh dugc thi ching ta c6 thé dy tinh gia tri caa s6 nhan trong diéu
kién cia Hoa Ky, méc du van con phai khic phuc nhiéu khé khin vé mit thong ké. Tuy nhién, néu dé lam mot
thit nghiém so b rat tho sg, ching ta 1dy s6 du tinh thu nhap cia B6 Thwong mai (khong dwgc diéu chinh theo
su thay doi cua gia cd) thi chung ta thdy rang trong qua trinh xay ra nhitng bién dong 16n tit nam 1929 dén
1932, nhitng bién doi trong thu nhap danh nghia gdp tir ba dén nam lan so v&i nhitng bién déi trong dau tw rong
dwgce néu lén @ trén. Trong nam 1933 s6 thu nhap va dau tw déu tang it nhwng bién dong trong pham vi qua hep
khong cho phép tinh dwgc ty 1€ gitta hai chi tiéu nay véi mic sai sét hgp ly.

J. M. Keynes

BAN GHI NHO PHU LUC 2
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(Triéu do la)

Tong s6 ng ton dong

TONG SO VA NHUNG KHOAN TON BONG THUC TRONG SO NO CUA NHA NUOC

S6 ng ton dong rong

Ngay 30-6 Lién bang Bang Tong Lién bang Bang Tong Thay doi rong Trung binh tinh theo nam lich

© @
20.982
20.211
19.384
18.251
17.318
16.639
15.922
16.520
19.161
22.158
26.480
27.645

(Ngudn: Bao cdo cua B0 trwdng B Tai chinh cho nam két thic 30-6-1935, trang 424)

Hat
T. pho

3 @ ©)
11.633 32.615 20.627
12.830 33.041 19.737
13.664 33.048 18.790
14.735 32.986 17.542
15.699 33.017 16.522
16.760 33.399 15.773
17.985 33.907 14.969
19.188 35.708 16.098
19.635 38.796 18.673
19.107 41.265 21.613
18.942 45.422 25.323
19.277 46.922 26.137

Hat
T. pho

® @ ©)

9.921 30.548 -
10.975 30.712 +164
11.672 30.462 -250
12.610 30.152 -310
13.452 29.974 -178
14.358 30.131 +157
15.887 30.856 +725
17.457 33.555 +2.699
17.828 36.501 +2.946
17.072 38.685 +2.184
16/771 42.094 +3.409
16.895 43.032 +938

Toéng s6 ng ton dong khong bao gom mot khdi lwgng nhd nhitng khoan nghia vu dén han phai thanh toan va

khong c6 13i (xem tai liéu da dan trang 379).

S6 ng ton dong rong bang tong s6 ng ton dong khong ké nhitng khoan trong cac quy trét ctia chinh phu Hoa
Ky, hodc thudc quyén sé hitu caa chinh phi Hoa Ky, hodc nhitng co quan caa chinh phd va ndm trong cac quy

chim.

Bang & trén khong bao gom s6 ng bat thuwdng cia Chinh pht Lién bang, titc 1a nhitng nghia vu duwgc Hoa Ky
bdo ddm. Nhitng khoan nay, phan 16n gom nhitng khodn ng ctia Coéng ty cam c6 Nong nghiép Lién bang, cong ty

Ngay thang Triéu do la

30-6-1934 691
31-12-1934 3.079

30-6-1935 4.151
31-12-1935 4.525

cho vay ctia nhitng cha doanh nghiép trong nudc, va Cong ty Tai chinh tai thiét nhw sau:

(Xem chi tiéu ctia chinh pht & Hoa Ky, Uy ban Hoi nghi Cong nghiép Qudc gia xudt ban, s6 223, New York,

Xudt ban trong ky yéu No 52, 15-11-1934 cta Cuc nghién citu Kinh t€ Quoc gia (New York)

1936, Bang 26, trang 68).
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Xem sach da dan, trang 61, 62, trong d6 t6i da phai néi rd thém ring coi viéc mua mot ngdi nha nhw mét viéc kinh doanh 1a thudn tién nhét.
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Loai nay (khong phai bao gio cling vay) dugc gop vao nhitng s6 liéu cau tao téng s6 tuw ban dugc néu trong cudn Ly thuyét téng qudt cuia toi, tiét IV,

chuong 8.
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Nhitng mtc tiéu thy tw ban (1919-1933). Cuc nghién ctitu Kinh té€ Qudc gia, ky yéu 60.
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Chi tiét vé viéc bién soan ctia 6ng Kuznets dugc néu trong ban ghi nhg & dudi.

https://thuviensach.vn



PHU LUC 3

Trich ti Tap chi kinh té
(The Economic Journal), 3-1939

NHUNG BIEN BPONG TUONG BOI CUA TIEN LUONG THUC TE VA SAN LUONG (1939)

MGt bai béo cua J. G. Dunlop dang trong tap chi nay (9-1938, tap XLVIII, trang 413) vé bién dong cua ty 1é
tién luong thyc té va tién luong danh nghia, va ban ghi nhé caa 6ng L. Tarshis in dwdi day (trong Tap chi kinh t€,
3-1939, trang 150)") chi 16 réng can phéi xem lai quan diém phd bién ma tdi da thita nhan trong cuén Ly thuyét
tong qudt vé viéc lam. Trong cu6n sach do toi da viét:

Thét la thd vi néu thdy dugc nhitng két qua ctia mot cudc diéu tra thong ké vé méi quan hé thuc sy
gitra nhitng bién dong trong tién lwong danh nghia va nhitng bién dong trong tién lwong thyc té. Doi voi
mot bién dong riéng biét cia mot nganh cong nghiép nhat dinh, nguwdi ta c6 thé hy vong la tién lvong
thure t€ bién dong theo cung hwdng vdi tién lwong danh nghia. Nhung doi véi bién dong trong mitc
lwong chung thi t6i nghi 1a ngwoi ta sé thay rang bién dong trong tién lwong thyc té di kém vdi bién dong
trong tién lwong danh nghia, khong di cung hiéng nhw thweong 16, ma hau nhw luon ludn di theo hwong
doi 1ap... S& di nhw vy la vi trong mot thai gian ngan viéc tién lwong danh nghia giam xudng va tién
lwong thue té tang 1én, vi nhitng 1y do khach nhau, déu c6 thé kém theo mitc lwong hitu nghiép giam stt;
ngudi lao dong san sang hon chap nhén tién lwong gidm bt khi s6 viéc lam it di, song tién lwong thuc té
nhét dinh tdng 1én trong cuing nhitng hoan canh nhv vdy do 1gi titc bién ctia mét so tw li€u sdn xudt nao
dé tang 1én sén lwgng gidm suit.

Nhung nhitng cudc diéu tra ctia 6ng Dunlop vé nhitng s6 thong ké cia nwdc Anh cho thay rang khi tién lwong
danh nghia tang 1én thi thuvong thuong tién lwvong thyc té cling tang, nhung khi tién lwong danh nghia gidm xu6ng
thi tién lwong thyrc t€ c6 nhiéu kha nang giam hon la tang. Va 6ng Tarshis da di dén nhitng két qua twong tu trong
nhitng nam vira qua ¢ Hoa Ky.

Trong doan trich & trén tir cudn Ly thuyét téng qudt cta t6i, toi da thira nhan, khong can ty kiém tra thyc té,
mot quan diém dugc nhiéu nha kinh té hoc nwdc Anh tan thanh cho t@i mét hai nam qua. Vi tw liéu lam co s@ cha
yéu cho 6ng Dunlop tién hanh diéu tra titc la nhitng chi tiéu vé tién lwong thyc té va tién lwong danh nghia do 6ng
G. H. Wood va gido st Bowley chuén bj - tat ca chung ta déu c6 thé c6 dugc trong nhiéu ndm trude, nén that ky la
1a trudc day da khong c6 sy stia chita nao@. Nhung van dé khong don gidn va khéng hoan toan tuy thudc vao
nhitng cong trinh nghién ctiru thong ké dang dwgce néi dén.

Truwdc hét can phai phan biét hai van dé khac nhau. Trong doan trich & trén t6i ban dén phan (ng cua tién
lwong thye t€ d6i voi nhitng bién dong trong san lwgng, va t6i nghi dén nhitng tinh huéng trong d6 nhitng bién
dong trong tién lwong thyc té va tién lwong danh nghia phan anh nhitng bién dong trong mitc hitu nghiép do nhitng
bién dong vé nhu cau thyc té gdy nén. Thyc ra day la treong hgp ma, néu t6i hiéu ho ding, cac 6ng Dunlop va
Tarshis chi yéu dé cap dén®), Song ciing c6 nhitng trwdng hgp trong d6 nhitng bién déi trong tién lwong phan anh
nhitng bién dong vé gia ca, hoac vé nhitng diéu kién chi phéi cude thwong lwgng vé tién lwong, ma nhitng bién
dong nay khong twong tng véi, hodc chi yéu khong phai la két qua cua nhitng bién dong vé mitc san lwgng va
mitc hitu nghiép, va khong phéi do nhitng bién déng vé nhu cau thyc té€ gdy nén (mdc du chiing c6 thé gy nén).
Van dé nay da dugc toi ban dén trong mot phan khac caa cudn Ly thuyét téng qudt (chuong 19), trong d6 toi da di
dén két luan rang nhitng bién dong trong san lwgng gay nén, c6 nhitng phan tng phitc tap doi vdi san lugng, theo
chiéu hudng tuy theo hoan canh va khé c6 thé khai quat dugce. T6i chi quan tdm dén xu hwdng phat trién cia van
dé thi nhat®.
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Van dé anh hwéng cua nhitng thoi ky thinh viegng va suy thodai déi vai tién lwong thuc té ¢ mot lich st 1au
doi. Nhung chiing ta khéng can phai di trd lai xa hon thoi ky nhitng nam 80 va 90 ctia thé ky vira qua, khi van dé
nay la dé tai nghién ctu caa nhiéu co quan chinh thitc, sau khi 6ng Marshall da dwa ra bang chiéng cho ho, hodc
Ong da tham gia cong viéc nghién ctu cua nhitng co quan nay. Ban than tbi ciing da dugc gido duc bdi bang chitng
ong da dwa ra trude Uy ban Vang Bac ndm 1887 va Uy ban Tién té nam 1899®). Khong phai bao gid ciing rd rang,
c6 phai 1a Marshall lwu y dén viéc tang tién lwvong danh nghia di kém véi tang san lwgng khong, hay 6ng lwu y dén
mot tinh hinh chi phan 4nh bién dong trong gia ca (thi du, do mot bién dong vé mic chuan la dé tai 6ng dang duwa
ra bang chitng); nhung trong moét sé doan rd rang la 6ng dé cap dén nhitng bién dong trong tién lwong thuc té
trong nhitng thoi ky khi sdn lwgng tang.

Tuy nhién, rd rang la két ludn cta 6ng, giong nhw mot so 1dp ludn vé sau dya trén nhitng co sd tién nghiém
ndy sinh tir viéc chi phi bién tang lén trong thoi gian ngan, ma dya trén nhitng co s thong ké ma cho thdy rang
trong thoi gian ngan tién lwong 6n dinh hon gia ca. Trong ban ghi nhéd so b cua 6ng dé trinh Uy ban Vang Bac
(Nhirng tai liéu chinh thitc, trang 19), 6ng da viét: “Trong qua trinh gid ca gidm mot cach chdm chap va tir tir, mot
cudc xung dot manh mé thwong khong dé cho tién lwvong danh nghia trong phéan 16n cac nganh ha xuéng nhanh
nhu gid ca, va qua trinh nay dan dan dwa lai mot mic song cao hon cho tang 16p lao dong, va gidam bét si bat binh
déng vé cua cai. Nhitng lgi ich nay thwong khéng dwgc chd y dén, nhung theo t6i, chiing thuwong c6 tdm quan
trong gan giong nhw nhitng tai hoa sinh ra bai viéc gia ca giam dan ma d6i khi dugc goi 1a mot cudc suy thoéi kinh
té. Va khi 6ng Chaplin hoi 6ng (sach da dan, trang 99): “Ong c6 nghi réng trong thdi ky suy thoai, ting 16p lao
dong lam c6ng dugc hwdng nhiéu hon truede d6 hay khong”, 6ng da tra 1oi: “Tinh trung binh, ho dugc huwdng nhiéu
hon truée do”.

Do d6, nhw thay ro trong mot bic thw quan trong thang 4-1897 (cho dén nay chwa dwgc cong bo) gui
Foxwell® 13 ngudi c6 ¥ kién d6i lap, y kién ctia Marshall da tré nén c6 tinh chét thit nghiém hon; mic du doan
trich sau day n6i nhiéu dén thai do chung ctia 6ng doi v4i van dé gia ca tang hon la tac dong ddc biét ctua gia ca
doi vai tién lwong thuec té:

Ong thay ddy, quan diém cua t6i vé van dé nay (a) khong cé gi qué ty tin, (b) khong dugc toi hoan
toan tan thanh, (c) khong qua cii k¥, (d) hoan toan dwa trén co s nhitng lap ludn khéng kinh vién va dya
vao sy quan sat.

Trong nhitng nam tir 68 dén 77 t6i dd ung hd manh mé diéu bay gi¢ 6ng tan thanh. Quan sat nhitng si
kién & Bristol da lam cho t6i nghi ngd. Trong nam 85 hodc 86 t6i da viét mét ban ghi nhd cho Uy ban
nghién ctiru vé suy thodi, hoi nghiéng vé gia ca tang. Nhung trong hai nam sau t6i da nghién citu sau van
dé nay, t6i da doc va phan tich nhitng bang chitng do nhitng nha kinh doanh dwa ra tredéc Uy ban dd, va
khi Uy ban Vang Bac dwgc thanh lap, t6i da thay dai thai do.

Tt d6 t6i da doc nhiéu, nhing hau nhw chi gom nhivng tai liéu khong kinh vién vé dé tai nay, va toi da
nghi van dé nay khi nghién citu phan 16n nhitng bang chitng do nhitng nha kinh doanh va nhitng nguoi
lao dong dwa ra triedc Uy ban Lao dong. To6i da thdy nhiéu van dé mdi cung c6 niém tin méi caa toi,
khong c6 gi lam lung lac niém tin d6. T6i khong con tin la t6i ding nita. T6i tuyét ddi tin chac rang bang
chitng dwgc dwa ra va xuat ban trdi ngwgc vdi tinh hinh thye t€ & Anh va My (t6i da khong doc nhiéu tai
liéu néi vé nhitng nuwdc khach) - bang chitng dé khéng ding nhw né bién minh va khong dap ng hodc
thod man nhitng 1ap ludn cua t6i mot cach don gidn nhw cac 6ng c6 thé twdng twgng.

Sau d6 it 1au 6ng bat dau nghién cttu bang chitng 6ng da trinh bay trirdc Uy ban Tién té. Bang chitng nay xem
nhw da c6 tac dung cing c6 long tin ctia 6ng déi véi  kién truede dé. Y kién cudi ciing cia 6ng duwge néu trong cau
hoi 11, 7812

T6i da thu nhan rang trong 10, 15 nam sau khi bat dau nghién ciru kinh té€ chinh trj hoc, t6i da tin vao
hoc thuyét chung cho rang sy tang gia ca noéi chung c6 1gi tryc tiép doi vai nha kinh doanh, va gian tiép

https://thuviensach.vn



doi véi tang 16p lao dong. Nhung sau t6i da thay doi quan diém, va nhitng y kién mdi cta t6i da dugc
khang dinh bdi t6i thdy dwgc rdng nhitng y kién d6 dwgc nhiéu ngwdi My tan thanh; & My nguai ta da
thira nhan nhitng y kién nay qua nhitng kinh nghiém gan twong ty nhe nhitng kinh nghiém & Anh vao
dau thé ky, C6 nhiéu nguyén nhan khién t6i thay doi y kién, va t6i da ndi kha nhiéu vé nhitng nguyén
nhan d6 tredc Uy ban Vang Bac. C6 1€ t6i nghi rang bay gio toi chi nén lvu y cac 6ng la ngay nay
phuong dién thong ké cia van dé da c6 mot vi tri khac. Nhitng sy khang dinh rang gia ca tang lam tién
Iwong thyre té cia cong nhan tang, phu hgp véi y kién chung cta nhitng ngwdi khong chuyén nghién ciu
van dé nay, cho nén ngudi ta da chdp nhan van dé d6 nhv mét chan ly. Nhung, trong mwdi ndm qua,
trong mot s6 nuwdc, dic biét & Anh va Hoa Ky, nguoi ta da tién hanh cong tac théng ké tién lvong, nén
chiing ta c6 thé dwa ra thi nghiém. T6i da tich luy nhiéu s6 liéu, nhung gan hét tat ca nhitng thit t6i tich
luy dwge déu bao ham trong bang nay. N6 dugc sao tit mot bai viét ciia 6ng Bowley trong “Tap chi kinh
t&”, thang 12 nam ngodi. D6 la két qua cua cong viéc da dugc tién hanh trong nhiéu nam, va xem nhw c6
tinh chat hau nhu 1a quyét dinh d6i véi t6i. Bang nay da thu nhép tién lwong trung binh & Anh tir 1884
dén 1891, r6i sau d6 da tinh sitc mua do tién lwong quyét dinh trong nhitng thai ky khac nhau, va bang
nay cho thdy mic tang tién lwong thyc t€ sau nam 1873, khi gid ca ha, 16n hon so voi thoi ky truedce
1873, khi gid ca ting.

Sau day la mot bang lay tir bai viét cua 6ng Bowley trong tap chi nay, s6 12-1898. Két luan cudi clung cua
ong Marshall da duoc két tinh trong mot doan cua cuén Nhitng nguyén ly (quyén VI, chwong 8), tiét VI:

Khi gié ca tdng, nguwoi chi c6 nhiéu kha nang hon va san sang hon dé tra tién lwong cao, va tién lwong
¢6 xu hudng tang 1én. Song, kinh nghiém cho thay (du cho tién lwong 6 bi chi phéi bdi nhitng thang doi
chiéu hay khong) rang tién lwong hiém khi tang twong (tng v4i gia ca; va vi vay, tién lwong cling khong
tang twong ng vdi 1gi nhuan”.

Mic dit Marshall d3 dwa ra bing chitng trwée Uy ban Tién té An D6 vao nim 1899, nhung ban thong ké cua
Bowley ma Marshall dira vao, thyc té khong lién quan dén thai ky sau 1891, (hodc cham nhét 1a 1893). T6i nghi
rang ro rang la sy khai quat hod cia Marshall da dwa vao kinh nghiém tir 1880 dén 1886. Néu chung ta chia nhitng
ndm tir 1880 dén 1914 thanh nhitng thai ky phuc hoi va suy thodi ké tiép nhau thi két qua chung sé la nhu sau:

Tién lvong thuc té
1880-1884 Phuc hoi  Giam
1884-1886 Suy thodi Tang
1886-1890 Phuc h6i  Tang
1890-1896 Suy thoai Giam

1896-1899 Phuc hoi Tang
1899-1905 Suy thoai Giam
1905-1907 Phuc hoi  Tang
1907-1910 Suy thodi Giam
1910-1914 Phuc h6i Tang

Theo béang trén, sw khai quat hoa van dé cia Marshall da ding doi véi thai ky 1880-1884, va 1884-1886, chi
khong diing d6i véi nhitng thoi ky sau d6®). Dwong nhw trong tat ca nhitng nim nay ching ta da ching kién mot
su khdi quat hoad dung, trir thai ky 1880-1886 1a thai ky hinh thanh quan diém ctia Marshall vé van dé nay, nhung
tir khi Marshall da diic két van dé thi chwa mot 1an nao sw khai quat hoa dung trong vong 50 nam! Bé&i vi quan
diém cua Marshall da chi triwong lam phat va y kién trai ngugc ctia Foxwell da dugc ngudi ta tir bo giong nhw mot
y kién chu treong lam phat. Can chu y la Marshall dwa ra sy khéi quat cia 6ng chi don thuan nhw mot sy viéc c6
tinh chat thong ké, va ngoai viéc gidi thich rang diéu do c6 thé do tién lwong 6n dinh hon gia ca, 6ng khong st
dung 13p luén tién nghiém dé bao vé sy khai quat hoa d6. T6i nghi rang s& di diém d6 da ton tai nhw mot gido diéu
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dwgc thé hé cta t6i chdp nhan mot cach tin twdng, 1a vi vé sau nay vdi lap luan dé dugc sy ting ho nhiéu hon vé
mot 1y thuyét.
Tuy nhién, d6i vdi 16i tuyén b6 cua t6i néi rang sw khai quat hoa ctia Marshall cho mai dén thoi gian gan day

AR

van khong ding, c6 mot ngoai 1é quan trong. Trong cudn “Nhitng thang tram trong cong nghiép” xudt ban ndm

1927, gido su Pigou da chi ra rang (trang 217) “néi chung, nhitng giai doan gan dinh cua chu ky kinh té di kem
theo v&i mic lwvong thure té cao hon so vdi nhitng giai doan thap”, va dé bién hd cho nhan dinh nay 6ng da in mot
biéu d6 16n cho thoi ky tir 1850 dén 1910, Tuy nhién, vé sau, hinh nhw 6ng lai phai quay vé quan diém cua

Marshall, va trong cudn “Ly thuyét vé that nghiép” xuat ban nam 1933, 6ng da viét (trang 296):

Noi chung, viéc chuyén tinh tr mitc lwong thye t€ sang mitc lwong danh nghia lam cho mic thyc té
bién dong mot cach khong theo kiéu bu trir, ma theo kiéu bé sung déi vdi nhitng bién dong ham s6 cau
thue t€. Mitc lwong thuye t€ khong nhitng khong giam khi nhu cau thuyc té vé lao dong gidm, ma thyc t€ la
da tang 1én; va ciing nhu vay, nhu s6 cau thyc té vé lao dong tang thi mic lwong thuc té gidm.

Trong khoédng thoi gian do, 6ng Rueff da dugc chii y dén nhiéu véi viéc xuat ban nhitng s6 thong ké nham chi
ra rang tién lwong thuc té tang c6 xu hudng di cung vdi that nghiép tang. Gido sw Pigou néu ra rang nhitng so
thong ké nay da kém gid tri do viéc 6ng Rueff da chia tién lwong danh nghia cho chi s6 ban bu6n chit khéng phai
chia cho chi s6 gia sinh hoat, va 6ng khong dong y vdi ong Rueff rang tién lwong thyc té ting la nguyén nhan cha
yéu lam cho that nghiép ting. Song 6ng két ludn (trang 300), cdn c vao su nghién ctu ky ludng, rang, “co thé
nghi ngd mot chuit, trong cac cong dong cong nghiép hién dai xu hwdng sau chiém wu thé (tirc la xu huwdng dé cho
nhitng bién dong trong sd cau thyc t&€ gan vdi nhitng bién dong theo chiéu ngugce lai trong mitc lwong thyc té€ ma
ngudi lao dong doi hoi”.

Ciing nhw Marshall, khi dwa ra két ludn, gido sw Pigou cht yéu dya vao tinh 6n dinh cta tién lwong danh
nghia so vdi gid cad. Nhung 1y do khién t6i chap nhan sy khai quat hoa dang pho bién vao thoi diém khi t6i dang
viét cuén “Ly thuyét tong quat” da chiu nhiéu anh hwdng cua lap luan tién nhiém, 1a 1ap luan trong thdi gian vira
qua da dugc nhiéu ngwoi chap nhan, dugc nhac dén trong bai viét cua 6ng R. F. Kahn vé “M6i quan hé gitta dau tw
trong nwdc va mitc viéc 1am” xuét ban trong Tap chi kinh té&, thdng 6-1931©). Cit liéu dwgc gia dinh theo kinh
nghiém chu nghia, rang trong thdi gian ngan tién lwong thyc té c6 xu hwdng bién dong theo hwdng ngugc lai véi
mutc sdn lwong sy viéc d6 té ra phu hgp vdi sw khai quét hoéd co ban hon, rang cong nghiép phu thudc vao chi phi
bién ting trong thoi gian ngén ring déi véi mot hé thong déng L) néi chung, chi phi bién trong thdi gian ngén gan
bang y nhw chi phi tién lwong bién, va rang trong diéu kién canh tranh, gia c bi chi phéi bdi chi phi bién: tat nhién
tat ca nhitng diéu nay déu phu thubc vao nhitng diéu kién cta nhitng treong hgp dic biét, nhuwng van 1la mét sy
khai quét hoa dang tin cay néi chung.

Bay gio t6i cong nhan rang két ludn d6 qua don gian va khong tinh day da dén sy phitc tap cia nhitng ctt liéu.
Nhung t6i van giit cai khung chia yéu cta 13p ludn nay, va tin rdng can stta doi chit khong phai bac bo 1ap luén do,
viéc t6i la mot nan nhan cta két ludn truyén thong vi két ludn dé phu hgp véi ly thuyét cta toi, la diéu khong ding
sy thwe. Dai véi ly thuyét cta t6i, két ludn nay la khong phu hgp vi né cé xu hwdng doi trong anh huwdng cuia
nhitng tadc nhan chu yéu ma t6i dang ban dén va lam cho t6i thdy can thiét phai dé ra nhitng diéu kién ma t6i khong
can phai quan tdm dén néu t6i chap nhan sy khai quéat hoa ngugc lai, dugc cac 6ng Foxwell, Dunlop va Tarshis tan
thanh. Ddc biét, két luan truyén théng da c6 vai tro quan trong trong cac cudc thao ludn, khodng 10 nam trudce day,
vé tac dong cua nhitng chinh sach phat trién doi véi mitc viéc lam, vao thoi diém khi t6i chwa phat trién 1ap luan
ctia t6i mot cach day du nhw vé sau. Lic d6 t6i da 1ap ludn rdng tac dong t6t cua chinh sach dau tw mé rong doi véi
mifc viéc lam, diéu khong ai phu nhén, 1a chinh sach d6 kich thich cau thyce té. Mét khac, gido sy Pigou va nhiéu
nha kinh t€ hoc khéc da giai thich tién lwgng thyce té da giam do gia ca tang kéo theo cau thyc té ting. Nguoi ta
cho rang chinh sach dau tw cuia Nha nudc (va cling nhe mét sy cai thién trong can can thwong mai qua ché do thué
quan) da phat huy tac dung bang cach lwa bip tang 16p lao dong chdp nhéan tién lwong thyc t€ thap hon gdy anh
huwéng thuan d6i vai mic viéc lam ma theo nhitng nha kinh té hoc nay, dang 1& anh hwdng nay phai phat sinh t
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mot don tan cong true ti€p hon vao tién lvong thuye té (thi du giam tién lwong danh nghia trong khi thyc hién mot
chinh sach tin dung nham dé cho gia ca khong thay doi). Néu khuynh hwdng giam tién lwong thue té trong nhitng
thoi ky cau tang bi pht nhan thi sy gidi thich nay tat nhién khéng ding vitng, vi ltic d6 t6i c6 cling quan diém pho
bién d6i v6i cac c liéu, nén toi da khong thé phu nhan diéu nay. Tuy nhién, néu viéc chdp nhan sy khai quat hoa
trai nguwgce la dung, thi c6 thé don gian hoa 16i giai thich co ban, phitc tap hon cta t6i, da dugc trinh bay chi tiét
trong cudn “Ly thuyét téng quat” cia t6il), Nhitng két luan thyic tién ctia tdi trong trieong hop dé sé cé stic manh.
Neéu ching ta c6 thé tién xa hon trén con dwong tién tdi toan dung nhan cong, so v4i mitc t6i da gia dinh trudce kia,
ma khong lam anh huwdéng nghiém trong dén tién lwong thuc té€ theo gid, hodc mitc 1gi nhudn theo don vi san
lwgng, thi nhitng 101 canh cdo ctia nhitng ngwdi chong chi tredng mad rong lam cho chung ta it lo ngai hon.

Tuy nhién, theo t6i ching ta nén do dy phan nao va phai diéu tra ky thém trudc khi chiing ta bac bd qua nhiéu
trong nhitng két ludn cii, ma, theo nhitng tiéu chuan ding dan dwgc sy tng hd tién nghiém va da ton tai trong
nhiéu ndm sau khi da dwgc nghién citu ki kinh nghiém va vén hiéu biét chung, vi vay, toi dé nghid2) dé c6 thé tién
hanh diéu tra thong ké ky thém, phai diéu tra phan tich bang thong ké nhitng yéu t6 cia van dé nén nham phat hién
1ap luén cii c6 nhitng mét yéu & nhitng diém nao. C6 5 phan chinh dang dugc xem xét riéng biét.

I

Truwde hét, nhitng chi s6 trong nhitng s6 thong ké ma cac 6ng Dunlop va Tarshis dia vao c6 da chinh xéac va
dong nhat dé c6 thé lam ca s& cho mot phép quy nap dang tin cdy khéng?

Thi dy, trong tai liéu dugc bién soan méi day la Tap chi diéu tra kinh té thé gidi 1937-1938 ctia HGi Qudc
lién, do 6ng J. E. Meade chuan bi, két ludn truyén thdng dd dugc tng hg, khdng phai trén co sd tién nghiém, ma
trén co s& nhitng s6 thong ké mdi nhat c6 dwgce. T6i trich tir trang 54 dén 55:

Trong cudc dai suy thodi sau 1929, cau vé hang hoé va dich vu giam, va do dé gia ca hang hoa cling
giam nhanh chéng. Trong phén 16n cac nuwdc, nhw ta cd thé thdy trong biéu d6 & trang 52, lwong danh
nghia theo gio da gidm do cau vé lao dong giam, nhung trong moi treong hop gid ca gidm nhiéu hon, vi
vay, lugng thuce t€ theo gio tang 1én... (Lic d6 ngudi ta giai thich rdng v&i lugng thyc té theo tuan thi
khong nhw vay)... T thai ky phuc hoi, nguwoi ta c6 thé thay nhitng bién dong theo hudng ngugc lai.
Trong phan 1én cac nwdc, cau vé hang hoa va dich vu tang da lam cho giad hang tang nhanh hon lwong
danh nghia theo gid, va tién lwong thuyc té theo gid stit giam... Tuy nhién, & Hoa Ky3) va PhapU4), tien
lwong danh nghia da tang nhanh dén mitc trong thoi ky 1936-1937, lam cho tién lwong thuc té theo gio
tiép tuc tang... Khi tién lwong thuyc té theo gio tang - nghia 1a khi mitc chénh 1éch gita gia hang va chi
phi vé Irvong danh nghia tré nén kém thuan hon - nhitng 6ng chu c6 thé gidm b6t s6 nhan dung. Khong
nghi ngo gi nita du cé nhitng anh hwdng khac tac ddng dén cau vé lao dong, tim quan trong cta yéu td
nay da dwgc phan anh r6 trong biéu d6 & trang 53. Dai vdi tit cd cac nwdc ma ta c6 thé c6 duge thong
tin, viéc gia hang giam trong thoi ky 1929-1932 khién tién lwong thue té theo gio tdng va kéo theo nhan
dung giam ... (trong thai ky phuc hoi c6 nhiéu kinh nghiém hon vé van dé nay) ...

Cong trinh nghién citu c6 co sd dich thyc nay trong pham vi quoc té cho thdy phai chap nhan mét cach de dat
nhitng sy khai quat méi. Dau sao bién d6 tan xa cta Tarshis dugc in & dwdi day.

Trong Tap chi kinh té, thang 3-1939 (trang 150) trong khi chi rd wu thé rd rang trong nhitng khu vyc tay -
nam va dong - bac va mot hé so lién déi cao, thi n6 bao gom mét s6 16n nhitng diém tan xa cwe ky nho, véi sy tu
héi dang chd y vé gan duong sé khong chi nhitng bién dong trong tién lwong thuye té, va két qua ctia Dunlop ciing
giong y nhu vdy. Phan 16n nhitng quan sat cta Tarshis lién quan dén nhitng bién dong duwéi 1,5 phan tram. Trong
phan mé& dau cudn “Tién lwong va thu nhdap & nwdc Anh tir 1960” gido sw Bowley da chi ra rang ty 1€ nay c6 thé
nhé hon gigi han cho phép sai sét déi vai nhitng s6 thong ké loai nay. Két ludn tong quat nay da dugc cling c6 bdi
viéc chinh 1a tién lwong theo gio la thich hgp trong béi canh hién tai ma lai chwa ¢6 nhitng s6 thong ké chinh
x4c12), Hon nita, trong phan téi biit cho ban than phu luc ctia 6ng, Tarshis da giai thich ring trong khi tién lwong
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thuc té€ 6 xu huwdng bién dong theo cung hwdng nhu tién lwvong danh nghia thi ching bién dong chi it thoi theo
huwéng nguoc lai véi mite san lwgng tinh theo gio cong nguoi, tir d6 ta thay rang két qua cudi cung cta Tarshis phu
hgp véi gian dinh ban dau cta t6i lién quan dén tién lwong gio. Vi vay, co thé 1a t6i khong sai [am nghiém trong
néu can c vao nhitng két qua ctia Meade.

Hon nita, vi nhitng 1y do néu ra & duéi day, diéu quan trong la phai quan sat riéng titng van dé, vi mifc nhan
dung tuyét d6i co thé rat tot hodc chi binh thuwong. Ching ta c6 thé phan tich nhitng két qué ctia ching ta dé di dén
hai sy khai quat hoa khac nhau, tuy theo mitc nhan dung tuyét d6i dat duwgc. Néu trong giai doan diéu tra hién tai
ching ta di dén mét sy khéai quat hoa thong ké duy nhat nao day thi t6i mudn c6 mét sy khai quat hoa (déi véi
nhitng thang tram trong pham vi binh thwong trong nhitng thoi ky diéu tra ma hiém khi dat dén nhitng diéu kién
toan dung nhan cong), cho thdy nhitng sy bién dong ngédn han vé tién lvong thyc té thuong rat nho so véi nhitng
bién do6i vé nhitng yéu t6 khach, cho nén néu chuing ta coi tién lwong thyce té hau nhw khong bién doi trong thoi
gian ngan (mot sy don gidn hod c6 ich néu cé co sd), thi d6 khong phai la mot sai lam 16n. Nhitng bién doi trong
tién lwong thuce té thwong khong phai 1a mot yéu t6 quan trong trong nhitng thang trdm ngan han cho dén khi gan
dat mitc toan dung nhan cong, d6 1a mot két ludn ma Tién si Kalecki da dat tgi trén co s@ nhitng cong trinh nghién
citu riéng ctia 6ng tal®),

II

C6 thé 1a ching ta da danh gia thap tac dong vé mat dinh lwgng cua mét yéu té6 ma chung ta lu6n nhan thirc
dugc. Lap ludn cta ching ta thira nhan rang, ndi chung, lao dgng dugc thu lao theo san pham da hgp, hodc it ra 1a
gia cta nhitng hang tiéu dung bién dong gidng nhw gid cta san lugng noéi chung. Nhung khong ai cho rang diéu
nay ding la nhw vay, hodc chinh xac hon la mot dy tinh gan ding; va c6 thé la ty 1é cua hang tiéu dung ma khong
phai la san pham duwong thai cta lao dong duge ban dén va gia ca cta nhitng hang hoa nay khong chiu sy chi phoi
cta chi phi bién cda san pham do, 16n dén mitc c6 thé lam cho dy tinh gan ding cta ching kém tin cdy. Tién thué
nha va hang nhdp theo diéu kién mau dich thay dai la nhitng ti du quan trong vé yéu t6 nay. Néu trong thdi gian
ngdn tién thué nha bt bién va nhitng diéu kién mau dich c6 xu huwdng cai thién khi tién lwong danh nghia tang va
xau di khi tién lvong danh nghia giam, thi két ludn cta ching ta sé bi dao ngugc, trén thye té mac du phan con lai
cta nhitng tién dé cda ching ta van ditng vitng.

O nuéc ndy nguwdi ta cé théi quen cho ring hai yéu t6 ndy thuyc ra c6 xu hwéng déi trong 1an nhau, mic du
trong nhitng nwdc san xudt nguyén liéu, tinh hinh c6 thé la trdi ngugc. Vi trong khi tién thué nha, phan 1én co
dinh, tang va giam it hon tién lwong danh nghia thi gia thwc pham nhdp cé xu hudng tang nhiéu hon tién lwong
danh nghia, trong nhitng thdi ky thinh viegng, va gidm xuéng nhiéu hon trong nhitng thoi ky suy thodi. Dau sao thi
cac cong Tarshis va Dunlop ciing cho la minh da chitng t6 rang nhitng thang tram trong mau dich (diéu kién ngoai
thuwong theo diéu tra vé nwdc Anh ciia Dunlop, va diéu kién mau dich giita cong nghiép va nong nghiép theo diéu
tra ca Tarshis vé nwdc My, 1a khong da dé tac dong dén xu hwdng chung cua nhitng két qua cta ho, mac du vé
mat dinh lwgng ho da diéu chinh kha nhidu nhitng két qua d612), Tuy nhién, can phai tinh toan riéng tac dong ctia
chi tiéu cho cac hang muc nhv tién thué nha, hoi dot, dién nwdc van tai v.v. gia ca cta nhitng hang muc nay khéng
thay do6i nhiéu trong thoi gian ngan, dé thdy ré van dé. Néu trong treong hgp chinh yéu t6 nay giai thich cac két
qua, thi phan con lai caa nhitng sw khai quat hoa co ban ctia ching ta sé khong bi anh hwdng, vi vay néu chiing ta
muon hiéu dwgc tinh hinh, diéu quan trong la nhitng nha thong ké phai c6 gang tinh tién lwong theo san pham thuc
té cua lao dong dwgc ban dén.

I

Phaéi chang sy danh dong chi phi bién v@i chi phi tién lwong bién da gay nén maot sai 1am xac dang? Trong
cudn “Ly thuyét tong quat vé viéc lam” chwong 6 (phu luc), t6i da 1ap luan rang sy danh dong hay nguy hiém &
chd né khong tinh dén mot yéu té6 ma t6i goi la “Chi phi st dung bién”. Tuy nhién khéng c6 kha nang la van dé
nay co thé gitip ching ta trong boi canh hién nay. Vi chi phi st dung bién c6 thé tang khi san lwgng tang nén yéu
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t6 nay sé tac dong theo huéng nguge vai hudng can thiét dé giai thich van dé hién nay ctia chiing ta, va sé la mot
1y do nita d€ dy tinh gia ca tang nhiéu hon tién lwong. Thuc vay, trén nhitng co s& chung, ngudi ta sé chd dgi tong
chi phi bién tang nhiéu hon chi khdng phai la it hon chi phi tién lwong bién.

v

Phéi ching chiing ta nghi ngd gia thuyét chi phi thirc té bién ting trong thdi gian ngan? Ong Tarshis tim thdy
mot phan 16i gidi thich & ddy, va Tién si Kalecki muén suy luan ra 1 chi phi thyc t& bién hau nhw bét biént18),
Nhung ching ta phai lam rd mot sy khac biét quan trong. T4t ca ching ta déu déng y rang néu chiing ta bat dau ti
mot mitc san lwgng thdp hon nhiéu so vdi cong sudt, do d6 ngay ca nhitng thiét bi va lao dong cé hiéu suét cao
nhét ciing chi dwgc st dung mot phan, thi chi phi thyc té bién c6 thé giam cung vdi san lugng tang, hodc, trong
treong hgp xdu nhat, van git nguyén. Nhung trude khi thiét bi va lao ddng dugce toan dung chéc chén sé c6 mot
thai ky, khi thiét bj va lao dong c6 hiéu suat kém hon phai dugc dua vao hoat dong, hodc t6 chitc hitu hiéu phai
dugc st dung vigt mic cweong do t6i wu. Ngay néu nhw nguoi ta thita nhan rang dudng chi phi bién ngén han la
d6c xudng trong giai doan dau, gid dinh cua 6ng Kahn cho rang dwong chi phi d6 cu6i cung sé di 1én - trén co s@
hiéu biét chung ctia moi nguadi - chac chédn la khong hgp ly; hon nita, doan di 1én lai ndm trén mot phan ctia duwdng
chi phi rét thich hgp v&i nhitng muc dich thyc tién. Chac chan 1a can phai c6 bang chitng cé sttc thuyét phuc hon
la nhitng bang chitng hién c6 dé thuyét phuc toi tir bo niém tin nay.

Tuy nhién, diéu rdt quan trong la nhitng nha thong ké phai c6 gang xac dinh xem & mitc nhan dung va san
lwgng nao thi dwong chi phi bién ngédn han biéu thi san phdm da hgp néi chung bét dau di 1én, va né sé di 1én
nhanh nhv thé nao sau khi da dat dén buwdc ngodt. Can phai biét diéu nay dé c6 thé hiéu dwgc chu ky kinh té.
Chinh vi 1y do nay ma & trén t6i da dé nghi phai quan sét riéng su bién dong twong doi cua tién lwong thyc té va
tién lwong danh nghia theo mitc nhan dung trung binh da dat dugc.

DAu sao, theo nhitng s6 thong ké trong nhitng ndm qua, thirc té€ mitc nhan dung da qua thap dén mic ching ta
thuwong hay thdy hon so v@i nhitng diém cao nhat ctia duwong cong trwde khi dat t&i diém t&i han di 1én. Can phai
Ivu y rang nhitng s6 liéu ctia Tarshis vé nwdc My chi lién quan dén thoi ky 1932-1938, lic d6 & Hoa Ky that
nghiép trdm trong, ca d6i vGi lao dong 1an thiét bi, dén mitc hoan toan cé 1y khi cho rang khéng bao gid cé thé dat
t6i diém tdi han ctia dwong cong chi phi bién. Néu ding nhw vay thi diéu quan trong la ching ta phai nam dwgc
tinh hinh d6. Nhung mét treong hop nhw vay khong dwge dan ching ta dén ché cho ring diéu nay nhat thiét phai
la ding, hodc quén mat ly thuyét khac han ma minh ciing c6 thé ap dung sau khi dat t&i diém t&i han.

Néu hinh dang cua duong cong chi phi bién nhw ching ta thwdng thiy, véi nhitng diéu kién nhw hién nay,
rdng vé phia trdi nhiéu hon la vé phia phai cta diém t&i han, thi c6 co sé thyc tién dé thyc hién mét chinh sach mé
rong theo ké hoach; bédi vi trong treong hgp dé nhiéu diéu canh tinh ma dang 1€ ta phai chu y dén sau khi da dat
dén diém nay, thuong co thé bi bo qua. Khi coi dé la gia thuyét chung cta t6i cho rang ching ta thuong & bén phai
cta diém t6i han, t6i da néu ra treong hop trong d6 can phai van dung mét cach than trong nhét chinh sach thiét
thwe ma t6i chd trwong. Ddc biét 1a nhitng 10i canh tinh cda D. H. Robertson vé nhitng méi nguy co c6 thé nay
sinh khi chiing ta khuyén khich hodc cho phép hé thdng van dong qua nhanh trén doan doc 1én cua duwong cong chi
phi bén tdi muc tiéu toan dung, lai con cé thé thwdng bi bé qua hon, chi it 1a trong thai ky nay, khi gia thuyét ma
triedce kia toi da chap nhan 1a binh thwdng va hop 1y, bi tir bé.

\"

Bay gio con lai la van dé 1a liéu sai lam la & sy danh dong gan dung chi phi bién véGi gia ca, hay & chd gia
dinh rang dé6i vdi san lwgng noéi chung chiing c6 méi quan hé it nhiéu twong tng vdi nhau, khong ké mitc d6 cua
san lwgng. Vi c6 thé 1a nhitng két qua thye tién caa nhitng ludt canh tranh khéng hoan hao trong hé thong gia canh
tranh hién dai la khi san lwvgng tang va tién lwong danh nghia tang, thi gia ca tang l1én it hon so v&i mic tang trong
chi phi danh nghia bién. C6 1& hiém khi c6 kha nang la khoang cach thu hep c6 thé du dé ngan chdan mat sy giam
stt tién lwong thuye té trong mot giai doan khi chi phi thyc té bién tang nhanh. Nhung khoang cach do c6 thé la day
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du dé lam doi trong véi hiéu ng ctia mot mite tang khiém ton trong chi phi bién thyc t€ doi vdi tién lwong thuc té,
va tham chi con c6 thé chi phoi tinh hinh trong treong hgp dwdng cong chi phi thue t€ bién hau nhw ndm ngang
trén phan 16n chiéu dai caa né.

C6 thé 16 rang la mot yéu t6 nao d6 nhw vay sé ton tai. Theo mdt nghia nao do, c6 thé dé la md rong tin 6n
dinh cua gia cd ma chung ta da tinh trong tiét IT & trén. Ngoai nhitng gid ca ma thyc sy bat bién trong thdi gian
ngan, rd rang la c6 nhiéu yéu t6 khac vi ly do khac nhau, ciing it nhiéu khé bién d6i. Nhung yéu t6 nay dac biét c6
kha nang nay sinh khi san lwgng tang, chitng nao nguwdi san xudt, trong chinh sach gia ca thyc tién ctia ho va trong
viéc ho khai thac nhitng co hoi cé dugc do tinh khong hoan hdo ctia canh tranh, con chiu anh hwéng cua chi phi
trung binh dai han, va khong chu y dén chi phi bién ngan han bing nhitng nha kinh té. That vay chi c6 nha kinh té
mdi cho rang gia ca chiu sy chi ph6i manh mé caa chi phi bién. Phan 16n nhitng nha kinh doanh ngac nhién béi y
kién cho rang chinh 1a sy tinh todn sat sao chi phi bién ngan han, hodc thu nhap bién da chi phdi chinh sach gia ca.
Ho cho rdng mot chinh sach nhw vay sé nhanh chéng dan ngwdi thie hién dén chd pha san, va néu la ding ho
thwong san xudt trén quy mo khi chi phi bién gidm va san lwgng ting, thi rd rang la ho ding. Boi vi chi trong
nhitng dip hiém hoi thi hg mdi thu lwgm bét ci cai gi dé trang trai tong chi phi kinh doanh cia hg. Khong nghi
ngo gi nita gid dinh thyc tién cta nguwdi san xuat cho rang chinh sach gia ca cta anh phai chiu anh hwéng cua sy
viéc la anh ta dang hoat dong trong diéu kién chi phi trung binh giam stit, du trong thdi gian ngan chi phi bién cuia
anh ta tang lén. C6 gang cta anh ta la giit gia khi san lwgng gidm stt va khi san lwgng tang anh ta co thé ting gia
cd it hon so can thiét dé bu vao chi phi cao hon, ké ca tién lwong cao hon. Anh ta phai thita nhan chinh sach nay,
dwgc anh ta coi la hgp ly, khon ngoan va nhin xa trong rong, da bi bac bo khi & dinh cao cta sy thinh viegng, anh
ta da nhan dugc qua nhiéu don ddt hang hon kha nang anh ta cung cap; nhwng ngay ca trong tinh hinh nhw vy anh
ta cam thay linh tinh bao vé nhitng hau qua cu6i cung cua viéc anh ta budc phai tit bo chinh sach hgp ly va ding
dén la quy dinh gia ca cdn ctt vao chi phi kinh doanh c6 dinh dai han ciing nhw chi phi hién tai ctia anh ta. Theo y
ong, cudc canh tranh dugc chi dao ding la & chd c6 mot ap lyc thich dang dé dam béo sy diéu chinh gia ca theo
nhitng bién dong vé chi phi trung binh dai han. Va y kién cho rdng anh ta tr¢ nén mot nha dgc quyén nguy hiém va
phan xa@ hoi méi khi, vdi sy thoad thudn c6ng khai hodc ngdm véi nhitng nguwdi canh tranh véi anh ta, anh ta c6
gdng can gia ca bién dong theo chi phi bién ngan han, dau cho chi phi bién c6 thé ha thdp nhiéu so véi chi phi
trung binh dai han, d6 la mét y kién tai hai (Chinh la giai doan cudi cing cta chinh sach Tén Kinh t€ & Hoa Ky,
trai vdi giai doan dau, khi tinh hinh trdi ngwgc han, da khong phan biét dwgc nhitng thoa thudn vé gia ca dé duy tri
gia ca c6 moi lién hé ding dan véi chi phi dai han trung binh v&i nhitng thoa thudan nham thu dwgc 1gi nhuan doc
quyén vugt qua chi phi dai han trung binh, va diéu d6 lam cho anh ta thay la qua khong cong bang.

Do do, vi chinh sach dwgc cong khai thira nhan cia cac nha cong nghiép la bang long véi 1di gop nho hon thu
dugc tir m6i don vi san lwgng khi san lwgng tang, so vdi khi san lwgng giam, nén khéng phai khdng c6 kha nang la
chinh sach nay it ra 1a phan nao, c6 thé c6 hiéu lyc. Sé rat c6 1gi néu nhitng nha thong ké cé thé cho thay cu thé
cach thye bién dong cua 1di gop trén mot don vi san lwgng trong cac nganh khac nhau khi c6 bién dong vé ty 1é
gitta san lwgng thyc t€ va san luwgng theo cong suat. Néu c6 thé, mot cude diéu tra nhw vay phai phan biét tac dong
cta san lugng tang d6i vdi 1gi nhudn trén mot don vi san lwgng va tac dong cua chi phi cao hon dwdi hinh thic
tién lwong danh nghia va nhitng chi phi khac cao hon. Néu san lwgng tang nhw vay lam cho 1gi nhuédn don vi gidm
di thi chinh sach dwgc dé cdp & trén la thyc té va dwgc cong khai thira nhan. Tuy nhién, néu sy sut giam vé 1gi
nhudn don vi chi yéu la do két qua ctia viéc gia ca c6 xu hwdng d6i trong mét phan chi phi cao hon, bat ké mitc
san lwgng bién dong nhw thé nao, thi lic do ching ta chi c6 mot thi du vé tinh 6n dinh cua gia ca nay sinh tir tinh
canh tranh khong hoan hao thudc ban chat thi treong. Dang tiéc, thuwong la khé hoac khong thé phan biét rd nhitng
tac dong ctia hai loai anh hwdng nay bdi vi chi phi tinh bang tién cao hon, va viéc san lugng tang néi chung cung
dién ra mot luc.

MGt hién twgng thong ké moi ngwoi déu biét ma c6 thé da lam cho t6i phai canh gidc, khang dinh 1a trén mét
don vi san lugng 1gi nhudn c6 thé bat bién hodc giam sit, chi khong phai tang 1én, khi san lvgng tang. T6i mudn
n6i dén sy 6n dinh caa phan lgi nhudn quéc gia danh cho tang 16p lao dong, bat ké san lwgng n6i chung la nhw thé
nao, va chu ky kinh té va dang & trong giai doan nao. Pay la mét trong nhitng sy viéc dang ngac nhién nhét,
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nhung lai c6 co s& nhét trong toan bd s6 liéu thong ké kinh té€, @ Anh cling nhw & Hoa Ky. T6i nghi rdng nhitng s
liéu duwdi day tom tit gon nhitng viéc rd rang khong c6 gi 6 thé bac bé dugc2),

Ty phan twong doi cda lao dong chan tay trong thu nhap quéc dan ¢ nwdc Anh
1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933 1934
43,0 40,8 42,0 43,0 43,0 42,4 41,1 43,7 43,0 42,7 42,0

Ty phén twong doi cta lao dong chéan tay trong thu nhap quéc dan ¢ Hoa Ky
1921 1922 1923 1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932
35,5 37,0 39,3 37,6 37,1 36,7 37,0 35,8 36,1 35,0 34,9 36,0

Nhitng thiang tram trong nhitng s6 liéu nay, t*r nam nay sang nam khac, c6 tinh chat tuy tién va chac chan
chdng dua ra nhitng chi s6 c¢6 y nghia vé bat ky xu hwdng nao bat 1gi cho tang 16p lao dong trong nhitng nam san
lwgng ting. Chinh la sy 6n dinh ctia ty phan nay déi véi méi nwde la dang chu y, va ddy 1a mot hién twgng 1au dai
cht khong chi xdy ra trong thoi gian ngan?2). Hon nifa, that 1a thi vi khi phét hién duwgc sy khach nhau giita ty
phan & Anh va & My la do su khong nhét quan trong co sd tinh toan dugc chap nhan trong hai ban tap hgp s6 liéu
thong ké, hay la do mét sy khac nhau dang ké vé mitc d9 doc quyén thinh hanh trong hai nuwdc, hay 1a do diéu kién
ky thuat.

Dau sao, nhitng sy viéc nay khong bién minh cho nhitng gid thuyét da thinh hanh trong thoi gian qua vé
nhitng bién dong twong do6i cua tién lwong thyce té va san lwgng, va khong phu hgp véi y kién cho rang c6 xu
hwéng r6 rét la 1gi nhudn don vi tang cing véi san lwgng tang. Thie vay, dwdi anh sang cua nhitng nhan dinh &
trén, két qua nay van la mét diéu ky la. Vi cho du nhitng chinh sach gia ca c6 thé lam cho 1gi nhudn don vi gidm
xudng trong cung hoan canh nhw nhitng hoan canh trong dé chi phi thic té bién tang 1én, thi tai sao hai dai lugng
nay lién quan dén nhau t6i mitc, bat ké nhitng diéu kién khach, bién dong cua mot dai lwgng nay hau nhw vira da
dé bu trir bién dong cta dai lwgng kia? Mdi day t6i da dé nghi sinh vién nghién citu ¢ treong dai hoc Cambridge
giai thich hién twgng nay. Giadi dap duy nhét da dwgc Tién si Kalecki dua ra trong bai viét tuyét voi dugc dang
trong tap chi Econometrica®?). O day Kalecki da sit dung mot phwong phap phan tich rat doc dao dé phan tich van
dé phan phdi giita cac yéu t6 san xuat trong diéu kién canh tranh khong hoan hdo day, c6 thé la mot phan quan
trong cua mot tdc pham md& dau. Nhung két ludn chi yéu la nhw t6i da néu & trén, va theo sy hiéu biét cua t6i, Tién
st Kalecki da khong tién xa thém trong viéc giai thich tai sao, khi c6 sy bién doi vé ty 1€ giita san lwogng thuyc té va
san lwgng toi da, nhitng sy bién dong twong ng trong mitc do khong hoan hdo cta canh tranh lai vira da dé bu trir
nhitng bién dong khac. Ong ta ciing ching giai thich tai sao sy phan phdi san phdm gitta tw ban va lao dong phai
on dinh vé lau dai, ngoai y kién cho rdng nhitng bién dong ciia mot yéu t6 luén ludén vira du dé bu trir nhirng bién
dong cua yéu to kia. Tuy nhién, mot diéu lam cho moi ngwdi ngac nhién la nhin chung can phai c6 mot mitc doc
quyén bat bién trong 20 nam qua hodc 1au hon nita. Sy gidi thich ctia 6ng ta dva trén gia dinh rang chi phi thyc té
bién la bat bién, rang mitc d6 khong hoan hao cua thi trvong bién dong theo hwdng ngugc lai voi san lvgng, nhung
bién dong nay ré rang dugc bu trir bdi viéc gia ca cia nguyén vat liéu co ban (dwgc mua tir bén ngoai) tang so vai
tién lwong danh nghia cing von san lwgng. Tuy nhién, khong c6 1y do rd rang tai sao nhitng bién dong nay lai phéi
gan nhu bu trir 1dn nhau; va dé chic chdn hon, khong nén gia dinh rang phd thie té€ bién la bat bién, ma két luan
rang trong thuc t€ khi san lwgng bién doi, thi bién dong trong mitc 46 khong hoan hao ctia thi trirdng sé bu trir tac
dong tong hgp cta nhitng bién dong vé chi phi bién va nhitng bién dong vé gia nguyén vat liéu duvgc mua tir bén
ngoai hé théng so vdi tién lwong danh nghia. Co thé thay rang 1ap ludn ctia Tién si Kalecki thira nhan sy ton tai ctia
mot bién dong ngugc lai trong mitc do khong hoan hao cta canh tranh (hodc trong mitc @9 ma nha san xuat da 1gi
dung sy khong hoan hao d6 khi san lwgng tang tir mitc ma 6ng R. F. Harrod da dy kién trong cong trinh nghién
cltu ctia 6ng vé Chu ky kinh té: Harrod da dy kién mot sy tang twdng; ¢ ddy tinh bat bién hodc mot sy giam sut
xem nhw da dwgce néu ro. Vi 6ng Harrod dwa ra co s@ két ludn cta 6ng c6 vé hgp 1y, day lai thém mot ly do dé c6
thé dwa van dé nay ra trwdc mot cudc thir nghiém théng ké cé tinh quyét dinh hon(2),

DE trinh bay tredng hgp nay mot cach chinh xac hon, ching ta ¢6 5 yéu t6 thang tram trong thdi gian ngédn
cung mic san lwgng:
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(1) Gia hang tiéu dung so vdi gia san pham;

(2) Gia hang hoa mua tir bén ngoai hé théng so vdi tién lwong danh nghia;

(3) Chi phi tién lwong bién;

(4) Chi phi st dung bién (T6i thdy viéc dwa yéu t6 nay vao la quan trong vi né gidp n6i lién sy khong lién tuc
giita sy tang trwedng san lugng t6i mitc boi thwong trong thdi gian ngdn, va sy tang tredng san lwgng bao
gom sy tang trudng viegt mire binh thuong trong diéu kién ngan han); va

(5) Mitc do khong hoan hdo cta canh tranh.

Va, vi nhitng 1y do chwa rd rang, nhitng yéu t6 nay két hgp lai khong cé anh hwdng 16n d6i véi sy phan phoi
thu nhap tr san lwgng gitta lao dong va tw ban. Du mét cudc diéu tra day du hon c6 dua lai két luan nhu thé nao
chdng nita thi rd rang la cac 6ng Dunlop, Tarshis va Tién si Kalecki dd dwa ra nhiéu van dé khién chung ta phai
suy nghi, va da lam lung lay mot cach nghiém trong nhitng gia thuyét co ban tir trudc dén nay. Trong khi d6 t6i
bang long vdi sy viéc la nhitng két ludn cua ho c6 xu hwdng khang dinh y kién cho rang nhitng nguyén nhén cua
sw than tram ngan han la nhitng bién dong s6 cau vé lao dong chit khéng phai nhitng bién dong trong gia cung
thye t€. Mac du dang phan nan mét chut 1a t6i da bi chi trich vi da chiu nhwgng bd d6i véi quan diém khac véi
viéc thira nhan rang khi nhitng bién dong vé s6 cau thyc té ma toi cho la ¢6 tdm quan trong, gy ra mot sy bién
dong vé mitc san luwgng, gia cung thuc té vé lao dong bién dong theo hwdng duwgce gid dinh bai thuyét téi dang
chong lai nhu thé t6i la ngwoi dau tién tan thanh sy khai quat hod da ton tai 50 nam cho rang, loai trir dot xudt, san
lwgng - tang thuong di kém vdi tién lwong thyc t€ giam.

Tuy nhién, t6i dé nghi rang chiing ta khong nén qua voi vang trong viéc xem xét lai, va can phdi c6 sy diéu
tra thong ké ky lwdng hon nita tredc khi chiing ta c6 mot co s& thuce té vitng chac dé xay dung lai ly thuyét ngén
han ctia chiing ta. Déc biét, ching ta can biét:

(i) Tién lwong thuce té theo gid bién dong ra sao trong thoi gian ngan, khong chi so vdi tién lwong danh nghia ma
con so vai ty 1é phan tram gifta san lugng thyc t€ va san lugng twong ng véi cong sudt thiét ké.

(ii) Sttc mua ctia tién lwong danh nghia trong c6ng nghiép tinh theo san phdm bién dong ra sao.

(iii) Tong lgi nhuén tinh theo don vi ctia san pham bién dong ra sao (a) khi chi phi tién té bién dong va (b) khi san
lwgng bién dong.

Tham khéo bai viét ctia dng vé Tién luwong thuc té€ & Hoa Ky va nudc Anh xudt ban trong Tap chi kinh t€ Canada, thang 8-1938.
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Xem tai liéu tham khao & dudi tir bai viét caa gido su Pigou Nhitng thdng tram trong céng nghiép.
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Xem tdi but vé ghi chid cta 6ng Tarshis, sau ddy t6i con nhdc dén van dé nay.
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Trong Nhitng tiéu ludn trong cudn Ly thuyét vé nhitng thdng trdm kinh té ciia 6ng ma t6i sé c6 dip nhac dén & phan sau, Tién si Kalecki da ban dén
moi quan hé gitta tién lwong thyc té va san lwgng trong bai nhan dé Phdn phdi thu nhdp quéc dan. Nhung 6ng cht yéu quan tdm dén van dé khac trong

bai nhan dé Tién té va tién luong thuc té.
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Nhitng dong gop cua Marshall cho nhitng cudc diéu tra chinh thitc tir 1886 dén 1903, cung vdi tac pham Nhitng nguyén ly thuong dugc coi la cong
trinh quan trong va c6 gia tri nhat cia 6ng. Ngay nay doc lai Nhitng tai liéu chinh thifc ctia dng, t6i thdy diéu nay dugc khing dinh. Song, Nhirng tai liéu

chinh thitc ctia 6ng, duge Hoi Kinh t€ Hoang gia xudt ban nam 1926, da cd s6 phat hanh khong dang ké so vdi bat ky tdc pham nao khac ctia 6ng.
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Pugc Foxwell chdp nhén la mét bire thu rdt ddc biét vé van dé gid ca tdng va giam, ngodi nhitng van dé khdc.
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Official trang 284-288.
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T6i da 1ap ra bang nay dé kiém tra, khong phu thudc vao bang ctia 6ng Dunlop. Nhung bang nay chi gép phan khang dinh phuwong an chinh xac hon
cta 6ng. Theo 6ng tién lwong thyc té da giam 3% trong thoi ky phuc héi ma dinh cao 1a ndm 1883 hodc 1884, va da giam 2,7% trong thdi ky suy thodi tir
nam 1884 dén 1886.
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Passim, xem trang 178, 182 6ng Kahn da chi trich méi quan hé giita mic gia chung va tién lwong, cling giéng nhw mitc gia ddc biét, luén luén bi chi

trich nhu vdy, téc la nhe mot van dé cau va cung trong thdi gian ngén, ch khéng phai nhw két qua do nhitng yéu t6 tién té sinh ra.
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Nhitng diéu kién can thiét, néu hé théng khong dong, sé dugc ban dén & phan dudi.
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Ddc biét trong chuwong 2, la phan can xem lai nhét trong cudn sach cta t6i
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Trong myc md rong thém sy tom tét rat hitu ich caa Dunlop cudi bai cia 6ng (tai liéu da dan, trang 431-3)
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C6 thé do két qua cta chinh sach Tan kinh té
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Pugc giai thich la do tudn lam viéc 40 gio
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C6 thé 1a 6ng Meade da thanh c6ng hon 6ng Dunlop trong viéc st dung tién lwong gio, va diéu nay giai thich mot sé khac nhau trong nhitng két luan

cua ho.
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Nhitng nhén t6 quyét dinh sy phan phdi thu nhdp quéc dan Econometrica, 4-1938, tr.102 dugc in lai trong tap tiéu phdm vé Ly thuyét thdng tram kinh
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Dunlop, sach da dan, trang 417
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Tai liéu da dan
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Nhitng s6 liéu vé nwdc Anh dya vao cudn Thu nhdp va chi tiéu quéc dan caa éng Colin Clark, va nhitng s6 liéu vé nwdc My dwa vao cuén Thu nhdp
quéc dan va sttc mua cta né 1909-1935 cia Kuznets. Nhung trong cd hai truong hop t6i da st dung nhitng s6 liéu da dugc siva d6i d6i chit do Tién st

Kalecki chuan bj va dua ra trong Tdp tiéu phdm vé ly thuyét thdng tram kinh té, trang 16-17.
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Khong ké nhitng ngudi ban hang ¢ ctra hang.
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KEé ca nhitng ngudi ban hang & ctra hang.
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Tién si Bowley da dua ra con so 41,4 cho nwdc Anh ndm 1880. Tién si Kalecki néi véi t6i rang néu con s6 nay dugc sita doi dé co thé twong tng voi
nhitng s6 liéu dugc dua ra ¢ trén thi sé 1a khoang 42,7 s6 nay sé cho thdy mot s6 sy 6n dinh bét thuwdng cia mét ty phan trong mét thoi ky khong dudi 55

nam trong d6 hau nhu tit cd moi yéu td khac déu bién d6i do trinh dg ky thuat.
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Bai Nhitng nhdn t6 quyét dinh su’ phdn phoi thu nhdp quéc ddn thang 4-1938, dugc in lai trong cu6n sach ctia 6ng dugc nhac dén & trén.
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Két ludn cua Tién si Kalecki phu hgp vdi 1dp ludn cta gia su Pigou trong cudn Thdng tram trong céng nghiép, quyén I chuwong XVIII, trong d6 nhitng

1y do dwgc néu 1én 1a trong thoi ky suy thoai cé sy canh tranh khong hoan hao hon.
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In 4000 cudn, khé 15%22 cm tai Xi nghiép in GEOPRICO
S6 xuat ban 358/CXB Cuc xuat ban ky ngay 23/8/1994
In xong ndp lwu chiéu thang 12-1994
M s6: 7L025M4  (A) (075)
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